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A la Asamblea General de Accionistas
ALGRACESA S.A..

1.

07 de Octubre del 2008

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIEI)

He auditado el balance general adjunto de ALGRACESA S.A. al 31 de diciembre
del 2006 y 2007, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiifa. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
mi auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones relevantes hechas por la
Administraciéon, asi como una evaluaciéon de la presentacién de los estados
financieros. Considero que esta auditoria provee una base razonable para expresar mi
opinion.

En mi opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
ALGRACESA S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2007, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador.

Atentamente,
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ALGRACESA S.A.

BALANCE GENERAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en ddlares americanos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas por cobrar clientes (Neto)
Gastos y Pagos anticipados

Otras Cuentas x Cobrar

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades Maquinarias y Equipos (neto)

Otros Activos no corrientes
Total Activos no Corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar Proveedores
Obligaciones Patronales

Impuestos y Contribuciones por Pagar
Otras Cuentas por Pagar
Obligaciones Financieras

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(segun estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTAS

[ IS, B ]

o ~

10
1
12
13

@

2007 2.006
(Délares)
23.432 15.078
42 452 27.683
63.370 51.370
23.830 16.366
153.084 110.497
436.626 442 984
42.300 48.740
478.926 491.724
632.010 602.221
28.314 16.596
44.084 37.221
14.836 14.312
104.888 117.565
37.000 27.520
229.122 213.214
402.888 389.007
632.010 602.221
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ALGRACESA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTAS

INGRESOS OPERACIONALES

Servicio Alguiler de Bodegas y Relacionados
Otros Servicios

Total Ingresos Operacionales

GASTOS OPERACIONALES
Administracion

Financieros
Total Gastos Operacionales

Utilidad Operacional

INGRESOS NO OPERACIONALES

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Menos:
15% Participacion de trabajadores e impuestos
25% Iimpuesto a la Renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3

2007

339.820
3.332
343.152

326.907
719
327.626

15.526

7.005

22.531

3.579

5.071

13.881

(Délares)

2006

378.391
1.386
379.777

361.902
5.922
367.824

11.953

13.947

25.900

3.077
4.359

18.464
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ALGRACESA S.A

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en délares americanos)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad del aiio
(+) Depreciacion y Amortizacion

Cambios en activos y pasivos

(Aumento)(Disminucion) de Documentos y cuentas por cobrar

(Disminucion) de Otros Activos

(Aumentos)(Disminucion) de Documentos y Cuentas por Pagar
Efectivo neto Proveniente de actividades de operacién

Flujo de efectivo de actividades de Inversion:
Adquisicion de Activos Fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento

(Aumento)(Disminucion) de Obligaciones bancarias y financieras
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo

Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes del efectivo al final del afio

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

®)

2007 2006
uUss
13.881 18.464
34.161 32.565
- 37.297 1.933
6.441 25.233
6.428 - 8.666
23.614 69.529
- 24.740 - 39.599
- 24.740 -39.599
9.480 - 72.480
9.480 -72.480
8.354 - 42.550
15.078 57.628
23.432 15.078
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ALGRACESAS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.- OPERACIONES Y ENTORNOS ECONOMICOS

ALGRACESA S.A. fue constituida el 12 de abril de 1984, con la denominacién de
Almacenera de Granos CEDEGE S. A. ( ALGRACESA ) mediante escritura publica
otorgada en el cantén Babahoyo , provincias de los Rios . El 9 de Diciembre de 1991
mediante resolucién No. 91-271 , la Superintendencia de Bancos aprob6 el cambio de
denominacién de Almacenera de Granos CEDEGE S.A. ( ALGRACESA ) por la de
Almacenera de Granos y Mercaderia S. A. ALGRACESA, asi como el cambio de su
domicilio principal del cant6n Eloy Alfaro (Duran) , provincia del Guayas .

En Mayo 13 del 2004 , mediante reforma integral del estatuto social, Almacenera de
Granos y Mercaderia S.A. , asi como también deja de estar sujeta al control de la
Superintendencia de Bancos y Seguros y pasa al control de la Superintendencia de
Compaiiias, segin RESOLUCION No. SBS-2004-0425 y RESOLUCION No.
SC.Q.1J.04.1905 respectivamente.

Su actividad principal, consiste en el almacenamiento y depdsitos de productos, asi como
también podra celebrar todo los actos y contratos mercantiles , civiles e industriales
permitidos por las leyes ecuatorianas .

2.- RESUMEN DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS
a) Base de Presentacion

Los Estados Financieros adjuntos son presentados en Dolares de los Estados Unidos de
América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en Marzo del 2000, y sus
registros contables son preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la
Federacién Nacional de Contadores Publicos y aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias.

Hasta el 31 de diciembre del 2006, la Federaciéon Nacional de Contadores Publicos del
Ecuador, ha emitido veintisiete NEC, las cuales son similares a las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan, no obstante, las NEC emitidas no han sido
actualizadas considerando los cambios o enmiendas recientes efectuadas en las NIC. En el
futuro se planea adoptar todas las NIC; sin embargo, actualmente para aquellas situaciones
especificas que no estan consideradas en las NEC se recomienda que las NIC provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en la
Republica del Ecuador. Para fines tributarios, las NEC deberan considerar las
disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, asi
como de otras normas legales o reglamentarias de caracter tributario.

-6-
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b) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

La compafiia reconoce sus ingresos por ingresos por servicios de alquiler de bodegas y
alquiler de equipos, a través del método devengado. Los gastos se registran en le momento
que se incurren.

¢) Provision para Cuentas Incobrables

Es registrada en resultados y se calcula sobre la base de lo establecido en la Ley de
Régimen Tributario Interno y sus reglamentos.

d) Propiedades, Maquinarias y Equipos

Estan registradas al costo de adquisicion. Las erogaciones por mantenimientos,
reparaciones mayores, asi como de nuevas adquisiciones se cargan al costo al incurrirse en
ellos. La depreciacién se calcula por el método de linea recta en funcion de los afios de
vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales.

Edificios, bodega y patios 5%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de Computacién 33,33%
Equipos de ensilaje y otros 10%

¢) Inversiones en_accionistas

Las inversiones en acciones estan registrada en valor nominal de la compafiia emisora .

f) Cargos diferidos

Se presentan dentro del rubro “ Otros Activos “ e incluyen ; entre otros , Gastos de
Adecuaciéon de Bodegas y gastos de instalacion . La amortizaciéon de estos gastos se
registran en resultados con cargo de las operaciones del afio en base al método de linea
recta y los porcentajes son los siguientes :

Gastos de instalacion 20%
Gastos de adecuacion 20%
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g) Reserva para jubilacién patronal

El codigo de trabajo establece la obligatoriedad de los empleadores el pago de jubilacion
patronal a aquellos trabajadores que presentan servicios por lo menos veinticinco (25)
afios ininterrumpidos a un mismo empleador y el pago de la parte proporcional de la
jubilacion patronal a los empleados que presten sus servicios entre 20 y menos de 25 afios.

h) Beneficios Sociales

Estan registrados mediante el método del devengado, con cargos de los resultados del
periodo. Los principios de contabilidad requieren que los gastos acumulados, incluidos los
beneficios sociales sean registrados sobre la base del devengado.

I) Reserva Legal

La ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal , hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada, para adsorber perdidas incurridas y utilizadas como aportes para futuro
aumento de capital.

j) Reserva de Capital

De acuerdo con la resolucion No 01.Q.ICL.017 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, publicada en el R.O No 483 del 28 de diciembre del 2001 el saldo de la cuenta
reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reservada por valuacion o devuelto a
los accionistas en caso de liquidacion de la compatiiia.

k) Participacion de Trabajadores

De acuerdo con disposiciones del Régimen Laboral Ecuatoriano, las sociedades pagaran a
sus trabajadores el 15% de la utilidad del ejercicio.

i) Impuesto a la Renta

La ley de Régimen tributario Interno y su Reglamento de aplicacién establece que las
sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después de 15% de participacion de
trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta o una tarifa del 15% de impuesto a la
renta en el caso de reinmersion de utilidades.
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ALGRACESA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

3.- EFECTIVO CAJA Y BANCOS

El siguiente es un resumen del efectivo en caja y bancos, al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
(Dolares)
Caja - Bancos 23.432 15.078
23.432 15.078

Esta representado por el saldo disponible, segiin conciliaciones bancarias.

4.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

El siguiente es un resumen de las Cuentas por Cobrar Clientes, al 31 de diciembre del 2007 y
2006:

2007 2006
(Délares)

Pacifictel ) 24.931 18.816
Pronaca 16.981 973
Kurt Rose 3.760 3.760
Plastigama 0 7.092
Otros menores 3.629 3.891
Subtotal 49.301 34.532
(-) Provisién para cuentas incobrables  (2) (6.849) (6.849)
Total 42.452 27.683

1) El saldo de este cliente presenta un incremento de $6.115, como resultado de la
emision de facturas por el cobro de Almacenaje de los meses de Septiembre,
Octubre y hasta el 18 de Noviembre del 2004, fecha en la que se entrego la
totalidad de los bienes en custodia a Pacifictel S.A. , el ajuste se lo realizo con la
seguridad de que el saldo al 31 de Diciembre del 2007 sera recuperado.

- 0.
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ALGRACESASS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (continuacion)

El movimiento de la provision para las cuentas incobrables es el siguiente:

2007 2006
(Ddlares)
Saldo Inicial 6.849 6.873
Incremento de Provisiones 0 0
Castigo de cartera 0 24)
Total 6.849 6.849

2) Al 31 de Diciembre de 2007, 1a administracion no ha considerado necesario

determinar la provisién para cuentas incobrables.

S.- GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

El siguiente es un resumen de Gastos y Pagos Anticipados, al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
(Ddlares)
Anticipos a Terceros 6.127 1.223
Impuestos al Valor Agregado (1) 37.445 34.500
Impuesto Retenidos ¥)) 19.526 15.375
272 272

Dep6sitos en Garantia

Total

63.370 51.370

1) Corresponde a saldos acumulados de IVA pagado en compras y retenciones
de IVA efectuada por los clientes.

El Art. 124 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria manifiesta
que: Cuando por cualquier circunstancia evidente se presuma que el crédito
tributario resultante no podra ser compensado con el IVA causado dentro
de los seis meses inmediatos siguientes, el sujeto pasivo podra solicitar al
Director Regional o Provincial del Servicio de Rentas Internas la
devolucion o la compensacién de crédito tributario originado por
retenciones que le hayan sido practicadas. La devolucién o compensacion
de los saldos de IVA a favor del contribuyente pagos indebidos y,
consiguientemente, no causaran intereses.
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ALGRACESA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS (continuacién)

2)

Corresponde al saldo acumulado de Retenciones en la Fuente de Impuesto a
la Renta, por los cuales la administraciéon de la compafiia debe iniciar el
tramite para su recuperacion ante el Servicio de Rentas Internas.

El Art. 47 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria manifiesta
que: En el caso de que las Retenciones en la Fuente de Impuesto a La
Renta y/o la parte del anticipo que supere el anticipo minimo sean mayores
al impuesto causado o no exista impuesto causado, conforme la declaracion
del contribuyente, este podra solicitar el pago en exceso, presentar su
reclamo de pago indebido utilizarlo directamente como crédito tributario
sin intereses en el impuesto a la renta que cause en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 anos contados desde la fecha de
la declaracion; la opcion asi escogida por el contribuyente respecto al uso
del saldo del crédito tributario a su favor, debera ser informada
oportunamente a la Administracion Tributaria, en la forma que se
establezca.

6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de Otras Cuentas por Cobrar Clientes, al 31 de diciembre del 2007 y

2006:
2007 2006
(Doélares)
Pago por Cuenta de Clientes 96 3.149
Empleados (1) 23.732 12.575
Otras menores 2 642
Total 23.830 16.366

1) Incluye los Anticipos, y Prestamos a empleados.

-11-
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ALGRACESA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

7.- ACTIVOS F1JOS

2007 2006
(Dolares)
Terrenos 107.177 107.177
Edificios 60.879 60.879
Construcc. Y Remodelac. ) 7.772 763
Otros Locales )] 497.059 480.975
Muebles y Enseres 244 438
Equipos de Oficina 7.994 8.343
Enseres de Oficina 3.669 6.773
Biblioteca 176 176
Equipo de Computacion 4.427 3.788
Otros 5.934 8.032
Subtotal 695.332 677.344
(-) depreciacion Acumulada -258.706 -234.360

436.626 442,984
Total —_— —_—

1) Incluye USD$7.000,00 que corresponde al costo de construccion de una oficina
exclusiva para el uso de los clientes.

2) Incluye USD$17.225,00 que corresponde a construccion de canalones para aguas
lluvias en techos de bodegas y estructuras relacionadas para el desagiie adecuado
de esta agua, asi como también de la remodelacién de la puerta de acceso principal
de vehiculos a bodegas de almacenamiento.

-12-
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ALGRACESA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

8.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El siguiente es un resumen de Otros Activos, al 31 de Diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
(Dolares)

Inversiones en Acciones AVINDAC (1) 26.622 26.622
Seguros - -
Adecuacién de Bodegas 8.571 14.793
Materiales, Mercaderia e Insumos 5.116 2.831
Otros Inventarios 1.718 2.700
Otras menores 273 1.484

42.300 48.740
Total

1) Corresponde al valor nominal de 277 acciones, cuyo monto representa el 10% del
capital de la compafiia emisora_AVINDAC, segun titulo con fecha 11 de Junio de
1998. Durante el ano 2007 la compafiia emisora no reporta cambios, y a la fecha
de este informe no se obtenido informacion sobre los resultados de las operaciones
de AVINDAC al 31 de Diciembre del 2007.

9.- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

El siguiente es un resumen de Cuentas por Pagar Proveedores, al 31 de Diciembre del 2007 y
2006:

2007 2006
(Dolares)

Emelgur 2.608 3.319
Seguros Colonial 1 1.625 -
Camara de Industrias Duran 1.350 1.350
Auditoria Externa 1.500 1.500
Maratec-Liq. Siniestro 6.474 -
Coronel Mancero Guillermo Ing. 11.472 -
Otras menores 3.283 10.607
Total 28.314 16.596

- 13-
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ALGRACESA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES (continuacién)

1) Al 31 de Diciembre del 2007, se efectu6 la renovacion de las pélizas para asegurar
los bienes de la compafiia con un incremento de USD$2.019.344,47 en el monto
asegurado. En esta renovacién no se ha considerado la péliza por ACCIDENTES

PERSONALES.

2) Corresponde al costo de reparacién y mantenimiento, instalaciones y bodegas
principales y las ubicadas en el Km 5 % via Duran tambo, segtin factura No. 408

del 30 de Noviembre del 2007.

10.- OBLIGACIONES PATRONALES

El siguiente es un resumen de las Obligaciones Patronales, al 31 de Diciembre del 2007 y 2006:

(Dolares)

006

5.934
3.135
20.933
6.416

239

2007
Beneficios Sociales 1.809
Participacion Empleados 3.638
Jubilacion Patronal @) 26.805
Desahucio ) 7.078
Aportes y Prestamos Quirografarios 3.008
Remuneraciones 1.746
Totales 40.084

37.221

1) De conformidad con lo dispuesto en el Art. 21 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, la compaifiia durante el afio 2007, ha registrado a
resultados provisiones que ascienden a USD$5.872 para la Jubilacion
Patronal y USD$677 para Desahucio, cuyos montos fueron determinados a

través de estudios actuariales.

- 14-
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ALGRACESA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

11.- IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES POR PAGAR

El siguiente es un resumen de los Impuestos y Contribuciones por Pagar, al 31 de Diciembre del
2007 y 2006:

2007 2006
(Doélares)
Retenciones 9.451 6.583
Contribuciones, Impuestos y Municipios 5.384 7.728
Totales 14.836 14.312

12.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de las Otras Cuentas por Pagar, al 31 de Diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
(Dolares)
Inmobiliaria SOELIS (ACCIONISTA) (1) 96.160 96.160
Indemnizacion IESS  (2) 2.000 8.000
Ab. Taryn Almeida 4.017 4.017
Otros 2.710 9.388
Totales 104.888 117.565

1) Corresponden al saldo de préstamos obtenidos, los mismos que no poseen fecha de
vencimiento, durante el periodo 2007, este saldo no ha tenido movimiento, situacion que
requiere el anlisis respectivo, con el objeto de que dicho saldo sea considerado a corto o
largo plazo.
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ALGRACESA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

OTRAS CUENTAS POR PAGAR (continuacién)

CONTIGUENCIA LABORAL

2) En el periodo 2005, la compafiia registro una provision de USD$8.000,00 para reconocer
una supuesta multa laboral a consecuencia de un reclamo iniciado el 14 de Julio del 2004,
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por el accidente de trabajo del Sr. Rosado
Hernandez Rail Humberto.

13.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

El siguiente es un resumen de los Prestamos del Exterior a Largo Plazo, al 31 de Diciembre del
2007 y 2006:

2007 2006
(Ddlares)
JELTA PROPERTIES LTDA. . 17.520
BANCO INTERNACIONAL - 10.000
MELINI S.A. €)) 27.000 -
Cia. Azucarera Valdez S.A.  (2) 10.000 -
Total 37.000 27.520

1) Corresponde al saldo de un crédito obtenido en Agosto 2007 por
USD$29.520,00 con vencimiento en Abril del 2008, mediante el pago de 6
cuotas distintas.

2) Corresponde a un saldo de un pago anticipado por Almacenaje, el mismo

que se devengara en los primeros meses del periodo 2008, segin el
convenio de las partes.

-16 -




"3'3"‘3’33‘3"3”}”’)"}‘)‘)’)3373"3'9')“)33’33“3")33‘33’)4”)“))‘)‘)")“‘)‘")”)3”)7")")3")

ALGRACESA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de Diciembre del 2007, hasta la fecha de este informe la administracién no ha
informado sobre situaciones que pudieran afectar significativamente la presentacion de los
Estados Financieros entregados para nuestra revision.
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