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GRANDMAR-CORP 5.A. 
¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

INFORMACION GENERAL 

Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social. 

Con fecha 17 de mayo del 2005 (fecha de inscripción en el Registro Mercantil), la Compañía Grandmar- 
Corp 5.A., fue autorizada por la Superintendencia de Compañías para efectuar operaciones en Ecuador, 
con arreglo a sus propios estatutos en cuanto no se opongan a las loyca ocuatorianas. La Compañía inició 
sus operaciones con un capital asignado de US$.800 

Objeto social. 

El objetivo social y activided principal es la representación de marcas, así como también la recepción de 
regalías o derechos de liconcia por la utilización de entidados patentadas, marcas de fábrica o de 
comercio o marcas de servicios o nombres comerciales. En general la Compañía podrá como medio 
para conseguir su finalidad, realizar toda clase de actos y contratos, civiles y mercantiles de trabajo o de 
cualquier otra naturaleza, autorizados por las leyes de la República del Ecuador 
Domicilio pri 

La dirección de la Compañía de su domicilio principal es Avenida Joaquín Orrantia S/N y Leopoldo 
Benitez Edificio Trade Building de la ciudad de Guayaquil - Ecuador.   

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas por la Administración de la 
Compañía en la elaboración de estos estados financieros. 

Pronunciamientos contables 

Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros: 

La Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades PYMES 2009 es 
el primer conjunto de requerimientos contables desarrollando específicamente para las PYMES. 

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) pu ha basado en las NIF para su 
elaboración pero es un producto independiente y soparado de las Normas Internacionales de 
Información Financiera NIF completas, 

La NIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los usuarios de los 
estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costos y beneficios. En comparación con las 

"NIF completas en menos compleja en varios aspoctos: 

y Se han emítido los temas que no alectan a las PYMES. 
/ Mientras que las NIIF completas permiten la elección de política contabla, la NTF para PYMFS solo 

permite la opción más sencilla, 
Y 3e han sis plificado la mayoría de :os principios para el reconocimiento y medición de los activos, 

pasivos, ingresos y gastos de las NIIF completas. 
y Se requiere un múmero significativo inferior de información a revelar. 
Y Y la norma se ha redactado en un lenguaje clazo y de fácil raducción. 

Es apta para todas las ontidades excepto aquellas cuyos títulos cotizan en bolsa e instituciones financieras 
como bancos y compañías de soguros. 
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Normas Internacionales de Información Financiera 

El IAS consigue sus objetivos fandamentalmonto a travás dol desarrollo y publicación de las NIF, así 
como promoviendo el uso de tales normas en los estados financieros con propósitos de información 
general y en otra, información financiera, Otra información financiera comprende la información, 
suministrada fuera de los estados financieros, que ayuda on la intorprotación de un conjunto completo de 
estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar decisiones económicas eficientes. 
El término “información financiera” abarca los estados financieros con propósitos de información general 
y otra información financiera. 

Las NIP establecen los requerimientos de reconocimientos, medición, presentación e información a 
rovelar que so refieron a las transaccionos y otros sucosos y condiciones que son importantes en los 
estados financieras con propósito de información general. También pueden establecer estos 
requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones que surgen principalmente en sectores 
industriales específicos. Las NIF so basan on cl Marco Conceptual, quo se refiere a los conceptos 
subyacentes en la información presentada dentro delos estados financieros con propósito de información 
general, El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulación uniforme y lógica de ¿as NIIF, 
También guministra una baso para ol uso dol juicio para resolver cuestiones contables. 

Estados Financieros con propósitos de información general 

Las NIIF están diseñadas para ser aplicadas en los estados financieros con propósitos de información 
general, así como en otra información financiera, de todas las entidades con ánimo de lucro. Los estados 
financieros con propósitos de información general se dirigen a la satisfacción de las necesidades 
comunes de información de un amplio espectro de usuarios, por ejemplo accionistas, acreedores, 
empleados y público en general. El objetivo de los estados financieros es suministrar información sobre 
la situación financiera, el rendimiento y los Mujos de efectivo de una entidad, que sea útil para esos 
usuarios al tomar decisiones económicas. 
Los estados financieros con propósito de información general son los que pretenden atender las 
necesidades generales de información financiera de un amplio espectro de usuarios que no están en 
condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades específicas de información. Los estados 
financieros con propósito de información general comprenden los que se presentan en forma separada 
o dentro de otro documento de carácter público, como un informe anual o un propósito de información 
bursátil. 
La NIIF para las PYMES 

El IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se aplique a los estados 
financieros con propósito de intormación general y otro tipo de intormación financiera de entidades que 
en muchos países son condiciones por diferentes nombres como pequeñas y medianas entidades 
(PYMES), entidades privadas y entidades sin obligación pública de rendir cuentas. Esa norma es le 
Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NUF para las 
PYMES). 

El término pequeñas y medianas entidades, tal como lo wsa el TASA, se define y explica en la Sección 1 
Pequeñas y Mediadas Entidades, Muchas jurisdicciones en todas partes del mundo han desarrollado sus 
propias definiciones de PYMES para un amplio rango de propósitos, incluyendo el establecimiento de 
obligaciones de información financiera. 
A menudo esas definiciones naciorales o regionales inolnyen criterios euantificados basados en los 
ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados 1 otros factores. Frecuentemente, el 
termino PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequeñas sin considerar si publican estados 
financieros con propósitos de información general para usuarios externos, 
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las leyes fiscales son específicas de cada jurisdicción, y los objativos de la información financiora con 
propósito de información general difieren de los objetivos de información sobre ganancias fiscales. Así, 
es improbable que los estados financieros preparados en conformidad con la NIF para las PYMES 
cumplan complotamonte con todas las modicionos requeridas por las loyos fiscalos y regulaciones de 
una jurisdicción. Una jurisdicción puede ser capaz de reducir la "doble carga de información” para las 
PYMES mediante la estructuración de los informes fiscales como conciliaciones con los resultados 
dotorminados sogún la NIIF para las PYMES y por otros medios. 

Autoridad de la NIF para las PYMES 

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del IASB recaen en las 
autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de normas en cada jurisdicción, en el caso del 
Ecuador en la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. Esto se cumple para las NUF 
completas y para la NIIF para las PYMES, 

Sin embargo, es esencial una clara definición de la clase de entidades a las que se dirige la NIF para las 
PYMES, tal como se establece en la Sección | de la NIIF, de forma que (a) el LASB puede decidir sobre los 
requerimientos contablos y de información a revelex que son apropiadas para esa clase de entidades y 
(b) las autoridades legislativas y reguladoras, los emisores de norma, así como las entidades que 
informan y sus auditores estén informados del alcance pretendido de aplicabilidad de la NIF para las 
PYMES, 
Una definición clara es también esencial para que las entidades que no son pequeñas y medianas 
entidades y, por tanto no cumplen los requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que están 
cumpliendo con ella. 

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolución SC.Q.ICL.CPALRS. 11.01, 
la Superintendencia de Compañías considerando entre otros, que el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad ([ASB) en Septiembre del 2009 edito en español la Norma Internacional de Información 
Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades, NIF para las PYMES, resolvió para efectos del 
registro y prepazación de estados financieros, calificar como PYMES a las personas que cumplan las 
siguientes condiciones: 
a. Activos totales inferiores a USB4,000.000, 
b, Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000,000; 
e. Tenga xuenos de 200 empleados. 
Estos parámetros se consideraran como baso a los estados financioros, dol ojorcicio cconómico anterior 
del periodo de transición, es decir 2010, Aquellas compañías que cumplan con todas las condiciones 
antes señaladas ap'icaran NIF para las PYMES a partir del año 2012 y como tales estas deberán elaborar 
y presentar sus estados financioros comparativos con baso a dichas normas, 

De acuerdo con estas resoluciones, la Compañia aplica NIF para las PYMES. 

Organización de la NIF para las PYMES: 

La NUF para las PYMES se organiza por temas, presentándose cada tema en una sección numerada por 
separado, está contenida en las secciones 1 al 35 y en el glosario. 

Todos los párrafos de la NIF tienen a misma autoridad, Algunas secciones incluyen apéndices de guía 
de implementación que no forman parte de la Norma y son, más bien, guías para su aplicación 
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Mantenimiento de la NIF para al PYMES 

El IASB tione previsto realizar una revisión exhaustiva de la experiencia de las PYMES al aplicar la NIF 
para las PYMES cuando un ospoctro amplio de ontidados haya publicado ostados financioros que cumplan 
con la Norma durante dos años, El [ASB espera proponer modificacionos a fin do abordar los problemas 
de implementación que se hayan identificado en dicha revisión. También considerara las nuevas NIF y 
modificaciones que hayan vido adoptadas desde que se omitió la NIHIF, so ospora cambios en esta norma 
apartir del 2018. 

Detalle de la norma vigente NIF para las PYMES 

Introducción 

Sección 

1. Pequeñas y modianas entidades 
2. Concepto y principios generales 
3. Presentación de estados financieros 
4. Estado do oituación financiera 
5. Estado de resultados integra y estado de resultados 
6. Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias acumuladas 
7. Estado do flujo do ofoctivo 
8. Notas alos estados financieros 
9. Estados financieros consolidados y separados 
10.Políticas contablos, ostimaciones y errores 
11.Instrumentos financieros básicos 
12.Otros temas relacionados con los instrumentos financieros 
13.Inventarios 
14. Inversiones en asociadas 
15.Inversiones en negocio conjuntos 
16.Propiedad de invorsión 
17.Propiedad, planta y equipo 
18.Actvos intangibles distintos de la plusvalia 
19.Combinaciones de negocio y plusvalía 
20.Arrendamientos 
21.Provisiones y contingencias 

- Guía para el reconocimiento y la medición de provisiones 
22.Pasivos y patrimonio 

Apéndico - Ejemplo do la contabilización de deuda convertible por parte del emisor. 
23.Ingresos de actividades ordinarias 

Apéndice - Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias según los principios 
dela sección 23 

24.Subvenciones del gobierno 
25.Costos por prestamos 
28.Pagos basados an acciones 
21.Deterioro del valor de los activos 
28.Beneficios a los empleados 
29.Impuestos a las ganancias 
30.Conversión de la moneda extranjera 
31.Hiperinflación 
32.Hechos ocarridos después del período sobre el que se informa 
33.Informaciones a revelar sobre partes relacionadas 
34.Actividados ospocialos 
35.Transición a la NIF para las PYMES 
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Glosario de términos 

Tabla de fuentes 
Aprobación de lz NIIF para las PYMES por parte del consejo 
Fundamentos de las conclusiones (información por separado) 
Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobación de información a revelar y presentar 
(información por separado). 

Efectivo y equivalentes 

El efectivo y equivalontes de efectivo inciuye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres 
mesos y sobregiros bancarios no recurrentes. 

  

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación 
financiera. 

Activos financieros 

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que 
no cotizan en un mercado activo, 

Reconocimiento y des-reconocimiento 

"Todos los activos financioros so roconocor y dan de baja en la fecha de negociación, es deciz, cuando se 
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones 
requieren la entrega del activo durante un período que generalmente está regulado por el mercado 
correspondiente, 

La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando: 1) expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, 11) transfieran de manera sustancial los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. 

Clasificación de activos financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 1) a valor razonable con 
cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, sii) préstamos y cuentas 
por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificación depende del propósito 
con el que se adquirieron los instrumontos financicros. La administración determina la clasificación de 
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. 

  

Ala fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiono básicamente préstamos y cuontan 
por cobrar, así como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Estos activos se clasifican 
como activos corrientes. 
Medición 

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valo: razonable más los costos relacionados con su 
adquisición, excepto si el acuerdo constituye una transacción financiada en cuyo caso la Compañía mido 
el activo financiero al valor presento de los flujos futuros esperados descontados a una lasa de interós de 
mercado. 
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Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la 
tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los 
intereses implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el 
reconocmmiento dol intorós rosultara inmatorial. 

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses 
desde la echa dol ostado da situación financiora, quo so clasifican como activos no corrientes 

Préstamos y cuentas por cobrar: 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado 
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen: 

(á) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depósitos a la 
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano. 

(2 Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la 
prestación de servicios en el curso normal de los negocios. El período promedio de cobro de la 
prestación do sorvicios es inforior a 90 días. 

(li) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a partes 
relacionadas y otras cuentas por cobrar monoros. 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la 
Adxinistración de la Compañía tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Sila 
compañía vendieso un importo significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiervo, 
la categoría completa se reclasificaría como disponible para la venta. Los activos financieros mantenidos 
hasta el vencimiento incluyen: 

6) Electivo y equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero 
ecuatoriano cuyo vencimiento sea menor a 90 días contados desde la fecha de contratación inicial 
de estos instrumentos. 

úl) — Inversiones a corto plaza: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiezo ecuatoriano 
cuyo vencimiento sea superior a 90 días y menor a 1 año, contados desde la fecha de contratación 
inicial de estos instrumentos. 

Deterioro de activos tinancieros al costo amortizado 

Al final del periodo sobre el que so informa, los activos fnancioros que se miden al costo amortizado, son 
evaluados paza determinar s: existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, la Compañía 
determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando s: existe evidencia objetiva 
individua de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente significativos, e, 
individua: y colectivamente para activos financieros que no sean significativos. 

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados 
incluye: i) experiencia pasada de la Compañía, s) dificultades financieras de los clientes, ii) un entorno 
económico desfavorable, iv) incrementos en el múmero de pagos atrasados, v), así como cambios 
observables enlas condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento 
en los pagos. 
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Para los activos financioros registrados al costo amortizado, ol importo de la pérdida por dotorioro de 
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del 
activo, descontados a la :asa de interés efectiva original del activo financiero. 

Baja en cuenta de los activos financieros 

La Compañía da do baje activos financieros únicamente cuando: í) expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancia: los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. 

  

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los Lujos 
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales s recibir los Mujos de efectivo 
dol activo fmancioro, poro asumo la obligación contractual do pagarlos a uno o más perceptores, dentro 
de un acuerdo que cumpla con las condiciones. 

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida pos 
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través 
de una cuenta de activo denominada provisión poz deterioro de deudores comerciales que se constituye 
on función de un análisia de la probabilidad de recuperación de las cuentas poz cobrar que se encuentran 
vencidas. 

Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se de de baje 
afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables. 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o 
dotorminablos, quo no cotizan on un morcado activo; ó como patrimonio de conformidad con la esencia 
del acuerdo contractual. 

La Compañía reconoce sus pasivos financieros en el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando 
se convierta en parte obligada, según las cláusulas contractuales del instrumento financiero. 

La Compañía de de baja un pusivo financiero ánicamente cuando: 1) explren los derechos contractuales 
sobre los lujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones 
contractuales asumidas por la Compañía, y, ii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas 
inhorontes a la propiodad dol pasivo financiero. 

Clasificación de pasivos financieros 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorías: i) a valor razonable con 
cambios en resultados, y, 1) modidos al costo amortizado. La clasificación depende del propósito con el 

que se adquirieron los instrumentos financieros, La Administración determina la clasificación de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. 

Eodición h 

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo históxico, neto de los costos relacionados con 
su adquisición, excepto 51 el acuerdo constituye una transacción financiada en cuyo caso la Compañía 
mide el pasivo financiero al valor presente de los finjos futiror cre no aspera cancelar descontados a una 
tasa de interés de mercado, 
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Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la 
tasa de interés efectiva, Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se 
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare 
inmatorial. 

  

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 
osos dondo la focha dol ontado do situación financiera, que so clasifican como pasivos no corrientes 

Pasivos financieros identificados: 

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado 
activo. Los pasivos financieros incluyen: 

(2 — Acreedores comerciales; Corresponden a montos adeudados por la Compañía por la compra de 
hienos y sorvicios que son adquiridos on ol curso normal de sus operaciones. El período promedio 
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 días. 

6) Otras cuentes por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes 
relacionadas a corto y largo plazo que devengan intereses explícitos a tasas similares a las vigentes 
en el mercado financiero internacional, En este rubro se incluye además otras cuentas por pagar 
ruenores 

Compañías y partos relacionadas 

Las cuentas por cobrar a compañias y partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos o 
determinables que no cotizan en un mercado activo. La compañía reconoce el activo inicialmente al valor 
razonable más cualquier costo transacción directamente atribuible. Estos activos financieros se originan 
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, las cuales para el reconocimiento ínicial se 
cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la prestación de servicios o créditos 
otorgados según las condiciones previamente acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, los activos 
financieros se valorizan al coslo axmortizado.. 

Inventarios 

Están registrados inicialmente al costo de adquisición, el mismo que incluye todos los costos de compra 
y otros costos incurridos para dar a la existencias su condición y ubicación actual. Su medición y 

reconocimiento posterior so realiza al finalizar cada período conablo ajustando los inventarios cuyo costo 
de adquisición sea mayor al valor neto de realización. 

Servicios y otros pagos anticipados 

En esta cuenta se registran principalmente el valor de las primas de los seguros y otros que aún no han 
sido devengados al cierre del ejercicio ecorómico. 

Activos fijos 
dolió it 

  

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación de los activos, su puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la ostirmación inicial do cualquier costo 
de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación de los activos. 
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A1L31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los costos por préstamos directamente atribuibles a 1 
requieren de un periodo sustancial antes de estar'istos pi 
del costo de dichos activos. 

Después del reconocimiento inicial, los muebles y cquipos, se muestran al costo menos au depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos 

de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen. 
D dd 

El costo de los activos fijos so doprocia de acuerdo con sus vidas útiles estimadas mediante el método de 
línea recta, La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva, 

   ¡dquisición de activos aptos (aquellos que 
111150 o venta) son considerados como parte 

  

Acontinuación se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas útiles usadas enel 
cálculo de la depreciación: 

Activo Años 
Muebles y enseres 10% 

Vehiculos 20% 
Edificio 5% 
Equipos de oficina 10% 
Equipo do computación 39% 

Disposición de mueblos y equipos 

La utlidad o pérdida que surja del retiro o vents de una partida de muebles y equipos os reconocida en 
los resultados del periodo que se informa y es caleularis como la diferencia entre el precio de venta y el 
valor en libros del activo a la fecha de la transacción. 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía ovalúa información interna y externa del 
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus 
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recupezable del activo evaluado 
con a fin do dotorminar las posiblos pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estiinaz el porte 
recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el importe recuperable de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. 

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonabie menos los costos directamente relacionados 
a su potencial venta y el valo: en uso. Al estimar el valor en uso, los lujos de efectivo futuros estimados 
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales 
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo para los cuales 
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros, Se reconoce una perdida por deterioro en 
Jos resultados del año cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es 

¡menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informe. 
Las pérdidas por deterioro reconocidas ex el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el 
importe recapezable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta 

el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habría tenido sí no se 
hubioran rogistrado talos pérdidas on años antorioros, El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido en los resultados del año. 
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.10 Cuentas pox pagar comerciales y otras cuentas por pagax 

Las cuentas por pagar comorciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivado con 
pagos fijos o determinables, que no cotizan en mercado acivo. Estos pasivos inicialmente se reconocen 
al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible. — Posterior al 
reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 
El gasto por intereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconoce como costo financiero y se calcula. 
wilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar corriente cuando el 
reconocimiento del intorés roaulta inmaterial. 

  

Las cuentas poz pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo corrientes, excepto 
los vencimientos suporiorcs a ¿2 moses deade la fecha dol estado de situación financiera, que se clasifican 
como pasivo no corriente. 

  

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de rivsgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos pre acordados. 

2.11 Compañías y partes relacionadas, Pasivo 

Las cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas son pasivos financieros corriente y no corriente 
con pagos fijos o determinables que no cotizan em un mercado activo. La Compañía reconoce el pasivo 
inicialmente el valer razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuiblo, Estos pasivos 
financieros se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se 
rcconocon pasivo financieros con sus compañías y partes relacionadas al momento de la recepción de 
crédito, Los pasivos financieros derivados de préstamos de compañías y partes relacionadas se valoran 
al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos 
financieros so valoran al costo amortizado. 

2.12 Obligaciones laborales. 

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compañía proporciona a sus 
empleados a cambio de sus servicios, Los principales beneficios laborales proporcionados por la. 
Compañía comprenden: 

8) Beneficios a coro plazo 

Son beneficios a corto plazo aquel:os que se liquidan en el :órmino de 12 meses siguientes al cierre del 
poriodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazu son reconocidos en 

los resultados del año en la medida en que se devengan. 

La logislación laboral vigente catabloce que los trabajadores tienen derecho a recibir el 19% de las 
utilidades líquidas o contables de la Compañía, La participación laboral se registra con cergo a los 
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica de 
acuerdo con la función que dosempoña el personal que recibirá esto beneficio. 

  

b) Beneficios post-empleo 

Son beneticio post-empleo aquellos que se líquidan después de que el empleado ha concluido su relación 
laboral con la Compañía, diferente de los beneficios por terminación. Los beneficios post-empleo que 
poseen los empleados de la Compañía son: 
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4 al -1ESS); El costo 
de estos plares fueron determinados con base en la Neilación abs vigente que establece que los 
emploadoros deben aportar mensualmente al 1ES5 el 12.10% de les remuneraciones percibidas por 
los empleados. 

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compañía tiene un plan de beneficio definido para 
jubilación patronal, nermado y requerido por la legislación laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la 
legislación leboral establece que en los casos de terminación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con al veinticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la 
misma Compalíía u empleador, este beneficio se denomina desahucio, 

c) Baneficios por terminación 

Son beneficios por terminación aquelos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el 
contrato de trabajo. Los beneficios por terminación son reconocidos en los resultados del período que se 
pagan. 

2.13 Impuestos corrientes 

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Corrpañía espera recuperar o pagar al liquicar 
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de 
situación financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes, 

  

a) Activos por impuestos corrientes 

Los activos por impuestos cozrientes incluyen las retenciones on la fuente que le han sido efectuadas a la 
Compañía y los pagos efecmados en calidad de ant:c:pos minimos del impuesto a la renta. 

1) Retenciones enla fuente: 

Las retencionos en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañía durante el periodo que se 
informa y en periodos anteriores podrán ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta 
reconocido an los roeultados dol poriado que se informa o en el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados de los próximos 3 años, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago 
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripción de ese derecho legal, 
es decir, 3 años contados desde la focha de presentación de la declaración del impuesto a la renta 
del año correspondiente. 

2) Anticipo mínimo del impuesto ala renta: 

La legislación tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo mínimo 
del impuesto a Ja renta que será determinado mediante la sura aritmética de los siguientes rubros: 

Z10.4% del activo total, menos ciurtas deduccionos 
EL0.4% dol total de ingresos gravables para ol cálculo del impuasto a la renta 
EL0.2% del patrimonio, sin incluír pérdidas del año y de años antorior 
EL0.2% del total de costos y gustos deducibles para el cálculo del impuesto a la renta, incluyendo 
Jas deducciones por incrertento neto de empleados y pagos al personal discapacitado. 
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El valor determinado como anticipo mírimo del impuesto a la ronta será cancelado por los 
contribuyentes de la siguiente manera: 

Primera cuota: En julio del año siguiente, so pagará ol oquivalente al 50% de ¡a diferencia establecida 
entre el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y la totalidad de las 
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañía en el año anterior, 

Segunda cuota; En septiembre del año siguiente, se pagará un valor igual al determinado en la 
primera cuota. 

Tercera cuota; En abril del año subsiguiente, se pagará la diferencia establecida entre el valor 
determinado como anticipo mínimo de! impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y 

segunda cuotas. Esto remanento podrá ser cancelado con re:enciones en la fuente que le hayan sido 
efectuadas a la Compañía durante el periodo que se informa. 

pa A 

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta 
causado y el anticipo mínimo del impuesto a la renta. 

D 

2) 

Impuesto ala rente causado; 

El cálculo del impuesto a la renta causado se basó en las ganancias fiscales (base imponible del 
impuesto) registradas durante e: año, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal meros 
los gastos doducibloa on cae mismo periodo, La utilidad contable difioxe de la bese imponible por la 
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serán gravables en el futuro, 
2) Gastos no deducibles, gastos sín efectos fiscales o gastos que serán deducibles en el fururo, 3) 
amortizaciones de pérdidas tributarias que so hayan obtonido en los últimos S ejercicios tributarios 
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislación tributaria vigente. 

Para los años 2018 y 2017, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigonto 
del 25% y 22% de la base imponible; esta zarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base 
imponible que so capltalice has:a 0] 31 de diciembre del siguiente año. Las pérdidas tributarias o 
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente ol derecho de amortizar esas pérdidas durante 
los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada año el 28% de las respectivas bases 

    

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto ala renta, el contribuyente 
deberá cancolar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas 
entrante el periodo fiscal que no hayan sido proviamonto utilizadas para cancelar la tercera cuota del 
pago del valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta. 

Cuando el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto 
a la renta causado, el contribuyente podrá solicitar a la Administración fiscal la devolución del 
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la 
actividad económica del sujeto pasivo; esta opción está disponible para los contribuyentes cada 
trienio, En caso de que la Administración de la Compañía decida no solicitar la devolución del 
anticipo, este valor se constituirá en un pago definitivo del impuesto a la renta 

  

Para los años 2018 y 2017, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido 
con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado 
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Impuestos diferidos 

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporatias entre el importe en libros 
de los activos y pasivos de la Compañía y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar 
la ganancia fiscal, de la siguiente manera: 

= Los pasivos por impuestos diferidos fuexon reconocidos para todas las diforencias temporarias 
imponibles 

+ Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que ls entidad disponga de ganancias fiscales 

futuras que permitan su utilización. 

La medición de los pasivos por i:mpuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos rellejará las 
consecuencias fiscales que se derivarán do la forma en que la entidad ospera, al final dol poriodo sobre 

el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos 
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean 
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo ss cancelo. 

  

El estado de situación financiera de la Compañía prosenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos 
por soparado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar ostas partidas anto la misma 
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compañía tiene la 
intención de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos cono netos. 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la resstimación de la 
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en 
libros do un activo, se reconoce en los susultados del período que se informa, excepto en la medida en 
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del período que se 

    

2.18 

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado 
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción 
u sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del rosultado. 

Provisiones (excepto jubilación patronal y desahucio) 

La Administración de la Compañía reconoce una provisión cuando: í) la Compañía tiene una obligación 
presento, ya sea legal o implicita, como sesultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación, y, ik) el mono puedo estimarse de forma 
hable, 
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Adwministración, aa fecha de cierre 
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. A continuación, un 

            

pago del Impuesto aa Salida de Divisas relacionado con sus cuentas por pagar al exterior. Esta provisión 
fuo determinada considerando la tarifa del 5% del impuesto a la Salida de Divieas quo sc encuentra 

vigente a la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos. 
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2.16 Reconocimiento de ingresos actividades ordinarias 
Los ingresos so calculan al valor razonable do la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo em 

cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 
Los ingresos ordinarios procedentes por la prestación de servicio deben ser reconocidos cuando se 
cumplen todas y cada una do las siguientos condiciones: 

El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad. 
Es probable que la empresa reciba los beneficios económicos derivados do la transacción. 
El grado de terminación de la transacción puedo sor medido con fiabilidad. 
Los costos ya incurridos, asi como los que quedan hasta completarla, puedan ser medidos con 
fiabilidad. 

2.17 Costos y gastos 

Los costos y gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren, independientemente do la fecha 
en que so haya roalisado ol pago 

2.18 Resultados acumulados 
Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtenidos por la Compañía haste la 

fecha del período que se informa utilizando las disposiciones contenidas en las NIF para las PYMES, La 
Junta General de Socios puede distribwir o disporer el destino de estos rosultados. 

2.19 Dividendos 
La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía disminuye el patrimonio y se reconocen 
como pasivos corrientes en los estados financioros on ol periodo on ol quo ¿os accionistas resuolven en 
Junta General declarar y distribuir dividendos. 

3. — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
A continuación un resumen de los instrumentos financieros: 
Composición de saldos 

131 de diciembre del 
Activos financiero corrientes: 2018 2017 

Electivo y oquivalerce de efectivo 108.498 411.190 
Inversiones temporales 20.000 - 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 1.136.088 1.182.048 
Inventario 476.947 285.109 
Activos por impuesto corriente 153,299 28,078 

“Total activos tmnanciero 1,848,183 1.904.425 

Pasivos financieros corrientes; 
"Obligaciones con instituciones finarcieras 420.273 385.180 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 848,848 952.551 
Pasivos por impuesto corriente 178.366 á 
Renaficios dofinidos para empleados 19.999 219.119 

"Total de pasivo financiero 1.524.820 1.450.858 

Posición neta (negativa) positiva de instrumentos financieros 329.313 459.569 

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo 
amortizado 
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a disántos riesgos de 
nasuraleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situación financiera da la Compañía, 

el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. 

Como parte de sus funciones, la Administración de la Compañía ha establecido procedimientos de 
información para: 

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta. 
») Cuantificar la magnitud de los riosgos identificados, 
e) Proponor alternativas para mitigaz los riesgos financiero: 
d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas. 

  

A continuación presentamos un resumen de los principales riasgos financieros idontificados por la 
Compañía, su cuantificación y un resumen de las medidas de mitigación que actualmente están en uso 
por parte de la Compañía: 

Riesgo de mercado 

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de intorós, 
A continuación los riesgos detectados: 

: Debido al giro normal de negocios, la Compañía está axpuesta a cambios on la 
cotización del dólar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los 
procios de los bionea y servicios importados. 

Riesgo de precio: Derivado de políticas económicas gubernamentales que restringen las importaciones, 
la Compañía está expuesta a cambios on los precios de reposición de sus activos importados. La 
Administración de la Compañía estima que no existirán modificaciones importantes en los precios de 
compra de los bienes y servicios producidos localmente que serán consumidos durante el desarrollo 
normal de sus operaciones. Los precios de venta de ¿os acrvicios prestados por la Compañía son 
comparables con los de sus competidores, 

Riesgo portasa de interés: La Compañía está expuesta a cambios no significativos en las tasas de intorés 
pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras 

es similar aa vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras, 

  

Riesgo de crédito 

Elriesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla 
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía, 

Debido al giro del negocio, la Compañía presta sus servicios a un grupo reducido de clientes 
corporativos. Las ventas efectuadas por la Compañía son recuperadas en plazos inferiores a 90 días. La 
Administración de la Compañía evalúa la capacidad de cndoudamiento de sus posibles clientes y 
establecen cupos, plazos y demás condiciones de crédito. Posteriormente, la situación financiera de sus 
clientes es evaluada frecuentemente por la Administración de la Compañía. 

  

Por otrolado, la Administración de la Compañía mantiene como política efectuar inversiones a corto plazo 
únicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes detorminen niveles 
de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo de las inversiones efectuadas. 
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Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administración 
pueda atender los requerimientos de financiamiento do la Compañía e corto, mediano y largo plezo. 

Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la 
optimización de los gastos, douda y patrimonio. 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

  

La administración considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los 
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a 
su valor razonablo. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

A continuación, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo: 

  

Composición de saldos 
5131 de diciembre del 
2018 2917 

Caja 200 200 
Bancos 
Pichincha S.A. 54.036 93.168 

Machala S.A, 12as79 31.418 
GuayaqulS.A. 9.454 E 

Pactico S.A. 68.081 55.450 
Banco Delbank 6.990 12 
Pichuncha Miami 10.918 230.280 

Total de efectivo y equivalente de efectivo TT —— gs 

INVERSIONES TEMPORALES 
A continuación, un resumen de invoraionos temporales: 

2018 

Pacifico S.A. 
Deposito a plazo tasa fija con un interes del 9,39% 20.000, 
con vencimiento en 180 dias. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounicenses) 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A continuación un resumon de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentes por cobrar: 

Composición de saldos 

Clientes 
Anticipo importaciones 
Anticipo a proveedores 
Prestamos a empleados. 
Choques deneltos 
Otras 

(+) Provision de cuentas incobrables 

Total de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

am 

  

2131 de diciembre del 
2018 20 

194.107 182.239 
16.188 291.408 
5.990 98.299 
1.350 21.17 

32.605 31,705 
1.698 8.594 

(10.491) (10.491) 

E. 068 1.029.464 
  

(1) 131 de diciembre dol 2018 y 2017, el saldo de clientes corresponde ala facturación emitida por 
la Compañía, por concepto venta de servicios de paquete de señales de sus proveedores, 
Venevisión, Turner GMC, ESPN, Disney y Televisa. 

(2) Para los años 2018 y 2017, esta cuenta no incluye operaciones individuales de importancia entre la 
Compañía y sus funcionarios y empleados 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios fue como sigue: 
¡Composición de saldos 

Inventario bodega general 
Importaciones en transito 

Total de inventarios 

1131 de diciembre del 
2018 z011 

(0) 466.088 204.829 
10.240 140 

15-347 285.169 
  

(1) Al 31 de diciembre 2018 y 2017 el inventario on bodega corresponde a cquipos olectrónicos 
disponibles para la venta como son decodificadores los cuales provienen de importaciones. 
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GRANDMAR-CORP S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado on dólares estadounidenses) 

IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de uctivos y pasivos por impuesto corrientes fue como sigue: 

Composición de saldos 
A 91 de diciembre del 

    

2018 
Activos por impuesto corriente: 
Credo tributario años anyteriores 0 38.330 

Retercionos en la fuente. 11.704 
Credito tributario IVA. 3.179 - 

33,233 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Sripor pagar 179.368 128,112 

173.388 1251128 
  

(1) El movimiento de crédi:o tnbutario retenciones en la fuente detallamos a continuación: 

  

  

   

  

Movimientos 
A131 de diciembre 

2018 2017 
Salio inicial 29.018 
Incremento de: 
Retenciones er: a fuente 146.508 121.381 
Ajuste 

Subtotal 
Disminucionea por: 
Compensaciones con pasivos por impuestos corrientes (132.250) (26.306) 
Total credito tributario retenciones en la fuente 38.380, 25.078 

Tasa de impuesto a la renta 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de impuesto a la renta utilizada según la normativa 
tributaria vigente fue del 28% y 22% respectivamente; para la medición del activo (pasivo) por 
impuostos diforidos, cuando apliquo, la Compañía utiliza una tasa de impuesto a la renta del 29%. 

Declaración impuesto a la renta año 2018 

Ala fecha de este informo, se encuentra en proceso de preparación la declaración de impuesto 
renta dol ejercicio económico 2018, la Administración tiene programado presentar la declaración en 
los plazos previstos en la normativa tributasia. 
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GRANDMAR-CORP S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Contingencias 

De acuerdo con la legislación vigonte, los años 2015 al 2010, aún están sujetos a una posible 
fiscalización por parte de las autoridades tributarias. 

Dividendos 
Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas 
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que sa encuentren en 
paraísos fiscales, jurisdicciones de menor imposición o regímenes fiscales preferentes; o que 
tongam un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades cistrib:1das o dividendos 
retendrán impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a 
que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 7% al 13% 
adicional según corresponda. 

Determinación del anticipo del impuesto a la renta 

las sociedados sujetas al pago del impuosto a la renta, deberán determinar en su declaración 
correspondiente al ejercicio económico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal 
¡iguiente, equivalente a la sumatoria de los rosaltados que eo obtongan do la aplicación de la 

siguiente fórmula: 
    

Y Elceropunto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total. 
Y Fl cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del 

impuesto a la renta. 
Y Elcero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo to:al. y 
y Elcero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto 

ala renta, 

Eu cada rubro se deberén descontar o adicionar ciertas partidas estabiecidas mediante 
resoluciones de la autoridad tributaria. 

El anticipo de impuesto a la senta, luego de restar las retencionos en Ja fuente del año comente, so 
paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno dígito del RUC según le corresponda, en julia y 
septiembre del siguiente año, El anticipo os crédito tributario cuando el impuesto causado os 
"superior; caso contrario, cuando ol impuesto causado sea menor al anticipo, éste último se fija como. 
impuesto mínimo definitivo, (hasta el 2018). 

  

Para el 2019 so olimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto nánirmo 
y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado, 
en las condiciones establecidas en la Ley. 

Impuestos diferidos 

Para efectos tributarios y en estricta aplicación de la técnica contable, se permite el reconocimiento 
de activos y pasivos por impuestos diferidos en los términos y condiciones establecidos en esta 
normativa; la Cerencia considera que a futuro se podría tener efectos por este concepto inicamente 
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GRANDMAR-CORP5.A. 
¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las pérdidas por detoriozo para alcanzar el valor neto de realización del inventario, 

La depreciación correspondiente al valor activado y actualización financiera de la provisión 
por concepto de desmantelamiento y otros costos posteriores asociados, conforme la 
normativa contable pertinente. 

EL valor del deterioro de propiedades planta y equipo y otros activos no cosrientos que sean 
utilizados por el contribuyente, 

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento. 

Las ganancias o pórdidao que surjan de la medición de activos no corrientes mantenidos para: 
venta. 

  

Las pórdidas declaradas luego de la conciliación tributaria, de ejercicios anteriores. 

Los créditos tributarios no utilizados, generados en períodos anteriores. 

Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares 
patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Orgánica para la 
Roactivación de la Economía, Fortalecimiento de za Dolaxización y Modernización de la 
Gestión Financiera; es decir, únicamente provisiones a partir del 2018. 

JIspacios tributarios de ln Ley Orgánica paxa el Fomento Productivo, Atracción de 
Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal y su Reglamento 

Con fecha 2: do agosto de 2018, on el Suplemento del R.O. No. 909, fue publicada la Ley Orgánica 
para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, Equilibrio Fiscal y 
con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitió ol respectivo Reglamento. 

A continuación se describen los aspectos más importantes de esta Ley y su reglamento, que podrían 
aplicar o afectar a la Compañía. 

Incentivos para nuevas inversiones productivas 

Y Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la vigencia 
de esta Loy, tendrán derecho a la exoneración del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 
años, contados deado el primer año en el que se generen inyiusos atribuibles directa y 
únicamente a la nueva inversión, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de 
los cantones de Quito y Guayaquil o 8 años pare inversiones en las áreas urbanas. Esta 
exoneración aplicará sólo on sociodados quo gonoron empleo neto, 
Las nuevas inversiones que se ejecuten en los sectores priorizados industrial agroindustrial 

y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de la exoneración prevista en 
esto artículo per 13 años; según los términos y condicionos ostablocidos on la Loy y 
Reglamento. 
Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas I5D para las nuevas inversiones productivas 
que suscriban contratos de inversión con el Estado en los pagos realizados al exterior por 
concepto de: Importaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del 
proyecto; y, dividendos distribuidos por sociedades, después del pago del impuesto a la 
renta, según las condiciones establecidas en ¡a Ley y Reglamento. 
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GRANDMAR-CORP 5.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2011 
(Expresado en dólares estadouniden: 

  

  

> Exonoración del 15D por distribución de dividendos a beneficiarios efectivos residentes wn 
el Ecuador, a las sociedados que reinviertan en el país desde al menos el 50% de las 
utilidados. 

Exoneración del impuesto a la renta para inversiones que se inicio a partir de la vigencia de 
ésta ley en los sectores económicos determinados como industrias básicas por 15 años. El 
plazo do oxoneración sorá centado desde e: primer año en el que se generen ingresos 

atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión, ésta exoreración se ampliará por 5 
años más, en el caso de que se realicen en cantones fronterizos, Esta exoneración aplicará 
sólo on sociedades que goneren empleo neto y para ul vaso de empresas existentes, el 
consribuyente debe aplicar la exoneración de manera proporcional al valor de las nuevas 
inversiones productivas. 

  

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento 

Se entenderá como distribución de dividendos a la docisión de la junta de socios o 
accionistas, que resuelva la obligación de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de 
distribución de dividendos corresponderá a la fecha de la respectiva acta o su equivalente, 

Están exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la 
renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas naturales no 
zcaidontos en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es una persona natural 
residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el 
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos. 

Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica) 
Y Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras y 

establecimientos permanentes de sociedades extranjeras mo domiciliadas en el país, 
aplicarán la tarifa dol 28% sobre su base imponible. 

  

Esta tarifa será más 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, 
constituyentes, banoficiarios o similarco rosidentes o establecidos en paraísos fiscales y 
regímones de menor imposición con una participación directa o indirecta, individual o 
conjunta, igual o supenor al 80% del capital. Cuando esta participación se aplicará de forma 
proporcional y cuardo la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participación de 
sus accionistas, socios o participes previo a la declaración del impuesto a la renta en las 
condiciones establecidas en la Ley y Reglamento. 

   

  

Utilidad en la enajenación de acciones 
Y Se establece un impuesto a la renta único con tarifa progresiva a las utlidados que perciban 

las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenación directa o indirecta 
de acciones, participaciones, otros derechos representativos do capital. En restructuraciones 
societarias no se entenderá producida enajoración directa ni incirecta alguna. 

Impuesto al Valor Agregado 
Y El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones 

locales e importaciones de bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de cinco años 
contados dosde la fecha do pago. 

El contribuyente podrá solicitar al SRIla devolución o la compensación del crédito tributario 
por retenciones de IVA hasta dentro do 5 años contados dendo la fecha de pago, 
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Y Las notas da venta y documentos complomentarios no goncrarán crédito tributario de IVA a 
sus adquirientes; no obstante, los contribuyentes -que no soan consumidores finales que 
mantengan transacciones con proveedores pertenecientes a oste régimen, para tener 
derecho a crédito tributario de IVA, deberán omitir una 'iguidación de compras, en la Cual su 
registre el IVA considerando como base imponible el valor total del bien transferido o 
servicio prestado y realizar la retención del 100% de IVA generado. Las notas de venta y 
documentos complomontarios suatontarán costos y gastos del Impuesto a la Renta, siempre 
que identifiquen al usuario y describan los bienes y servicios objeto de la transacción. 

Impuesto a la Salida de Divisas ISD 

Y Las compensaciones realizadas con o sin 'a intermediación de instituciones del sistema 
financioro ya no reprosentan un hecho generador para el pago del 18D. 

Y Están exentos del 15D, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por 
intormediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con 
ciertas condiciones como límite de la tasa referencial, plazo mínimo 360 días, destinado a 
microcrédito o inversiones productivas. 

Pago de dividendos 

Y Parala aplicación del porcentaje de retención de dividendos v uilidades que se aplique al 
ingreso gravado se deberán considerar la diferencia entre la tarifa del impuesto a la renta 
aplicada por la sociedad versus la tarifa de porsonas naturales quo podzá ser del 7% al 13% 
vogún les condiscionos establecidas ena Ley. 

    

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Loy, publicada en el R.O. Segundo Suplemento 
Año No. 160, se realizaron, ontre otras, las siguientos reformas que entraron en vigencia el 1 do 
enero del 2018 y que aplican a la Compañía: 

De las deducciones 

Y Será deducible (únicamente) los pagos efectuados por desatucio y pensiones jubilares 
patronales, conformo lo dispuesto en el Código de Trabajo, que no provengan de provisiones 
declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligación del empleador de 
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligación de pago do ostos 
henoficios; os decir, las provisiones quo so rogintran desde el 2010, 

Y la adquisición de bienes o servicios a organizaciones de la economía popular y solidaria 
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organización económica quo no 
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podrán aplicar 

una deducción adicional de hasta 10% respecto de: valor de tales bienes o servicios. 

Bancarización 

Y Sobre operaciones de más de US$ 1,000 (antes US$ 5.000) se establece la obligatoriedad de 
utilizar a cualquier institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, 
transferencias do fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier vtzo medio de 
pago electrónico. 
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Y Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el cálenlo 
del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable. 

Otros aspectos tributarios vigentes a partir del 2017 

Se mantiono ol límite del 4% para costos y gustos de publicidad, fijado por la Ley de 
Incentivos a la Producción, no será aplicable para el caso de erogaciones ineurridas por 
patrocinio y organización de actividades deportivas, artísticas y culturales. 

Se considera como ingresos de fuente ecuazoriana y gravada con el impuesto a la renta la 
ganancia proveniente de la anajenación de acciones, participacionos y dorochos de capital. 
No se aceptará la deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de acciones, 
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas, 

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no será 
deducible, 

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento, 

Las ganancias o pérdidas que surjan de la modición de activos no corrientes mantenidos para 
la venta. 

  

Las pérdidas declaradas nego de la conciliación tributaria, do ojorcicios antoriores. 

Los créditos tributarios no utilizados, generados en perícdos anteriores. 

Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares 
patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Orgánica para la 
Reactivación de la Econoría, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la 
Gestión Financiera; es decir, inicamente provisiones a partir del 2018. 

Aspectos tributarios de la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de 
Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal y su Reglamento 

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O; No. 

  

109, fue publicada la Ley Orgánica 
para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, Equilibrio Fiscal y 
con fecha 20 de diciembre dal 2018, se omitió el respoctivo Reglamento. 

Acontinuación se describen los aspectos más importantes de esta Ley y su reglamento, que podrían 
aplicar o afectar a la Compañía. 

Incentivos para nuevas inversiones productivas 

Y Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la vigencia 
de esta Loy, tendrán derecho a ¡a exoneración del irpuesto a ¡a renta, y su anticipo, por 12 
años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y 
únicamente a la nueva inversión, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de 
los cantones de Quito y Guayaquil o 8 años para inversiones en las áreas urbanas, Esta 
exoneración aplicará sólo en sociedades que generen empleo neto, Las nuevas inversiones 
que se ejecuten en los sectores priorizados industrial agroindustrial y agro asociativo, dentro 
de los cantones de frontera, gozarán de la exoneración provista en esto artículo por 18 años; 
según los términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento. 
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Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones productivas 
que suscriban contratos de inversión con el Estado en los pagos rerlizados al exterior por 
concepto do: Importaciono de bienes de capital y materias primas para el desarroLo del 
proyecto; y, dividendos distribuidos por sociedades, después del pago del impuesto a la 
renta, según las condiciones establecidas en la Ley y Reglamento. 

    

Exoneración del ISD por distribución de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en 
el Ecuador, a las sociedades que reinviertan en el país desde al menos el 50% de las 
utilidados. 

Exonoración del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de 
ésta loy en los sectoros cconómicos determinados como industrias básicas por 15 años. El 

plazo de exoneración será contado desde el primer año en el que se generen ingresos 
atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión, ésta exoneración se ampliará por 5 
años más, en el caso de que se zealicen un cantones fronterizos. Esta exoneración apiicará 
sólo en sociedades que generen empleo neto y para el caso de empresas existentes, el 
contribuyente debe aplicar la exoneración de manera proporcional al valor de las nuevas 
invoraiones productivas. 

pel arde ña » s > 

Y Se entenderá como distribución de dividendos a la decisión de la junta de socias o 
accionistas, que resuelva la obrigación de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de 
distribución do dividendos corresponderá a la fecha de za respectiva acta o su equivalente. 

   

Están exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la 
renta, distribuidos por sociedades, a fevor de otras sociedades, o de personas naturales no 
residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es una persona natural 
residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el 

debor de informar sobre sus beneficiarios efectivos. 

Tarifa de Impuesto a la renta (se ratifica) 

A 

Utilidad en la en 

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras y 
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, 
aplicarán la tarifa del 28% sobre su base imponible. 

  

Esta tarifa perá más 9% (total 20%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, 
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o 
regímenes de menor imposición con wna participación directa o indirecta, individual o 
conjunta, igual o euporior al 80% dol capital. 

Cuando esta participación se aplicará de forma proporcional y cuando la sociedad incumpla 
el deber de informar sobre la participación do sus accionistas, socios o participes provio ala 
declaración del impuesto a la renta en las condiciones establecidas en la Ley y Reglamento. 

  

1ación de acciones 

Se establece un inpuesto a la renta único con tarifa progresiva a las unlidades que perciban 
las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenación directa o indirecta 
de acciones, participaciones, otxos derechos representativos de capital. En restructuraciones 
sociotarias no se entenderá producida enajenación dizecia ni indirecta alguna, 
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Impuesto al Valor Agregado 

Y El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones 
localos o importacionos do bienes y servicios, podrá ser utilizado lasta dentro de cinco años 
contados desde la fecha de pago. 

Y Elcontribuyonto podrá solicitar al SRI la devolución o la compensación del crédito tributario 
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de pago. 

Y Las notes do venta y documentos complementarios no generarán crédito tributario de IVA a 
sus adquirientes; no obstante, los contribuyentes -que no sean consumidores finales que 
mantengan transacciones con proveedores pertenecientes a este régimen, para tener 
derecho a crédito tributario de IVA, deberán emitir una liquidación de compras, en la cual se 

registre el IVA considerando como base imponib:e el valor total del bien transferido o 
servicio prestado y realizar la retención del 100% de IVA generado. 

Y” Las notas de venta y documentos complementarios sustentarán costos y gastos del Impuesto 
a la Renta, siempre que idensifiquen al usuario y describan los bienes y servicios objeto de 
Ja transacción, 

Impuesto a la Salida de Divisas ISD 

Y” Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del sistema 
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 15D. 

e Están exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por 
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con 

ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo mínimo 590 díe», destinado a 
microcrédito o inversiones productivas. 

Pago de dividendos 

Y Parala aplicación del porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al 
ingreso gravado se deberán considerar la diferencia entro la tarifa del impuesto a la renta 

aplicada por la sociedad versus la tarifa de personas naturales que podrá ser del 7% al 13%. 
según las condiciones establecidas en la Ley. 

Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y as Lay ON 

2018 

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo Suplemento 
Año 1 No. 184, se realizaren, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia el 1 de 
enero del 2018 y que aplican a la Compañía: 

Delas deducciones 

Y Será deducible (únicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares 
patronales, confor:ne lo dispuesto en el Código de Trabajo, que no provengan de provisiones 
declaradas en ejercicios fiscales anteriores: sin perjuicio de la obligación del empleador de 

mantonor los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligación de pago de estos 
bonoficios; cs decir, las provisiones que se registran desde el 2018. 
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Y La adquisición de bienes o servicios a organizaciones do la oconomía popular y solidaria 
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organización económica que se 
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podrán aplicar 
ina doducción adicional de hasta 10% rospocto dol valor de tales bienes o servicios. 

  

Bancarización 

Y Sobre operaciones de más de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la obligatoriedad de 
utilizar a cualquier institución del sistema financiero para roalizar e! pago, a travós de giros, 
transforoncias da fondos, tarjotas do crédito y débito, cheques o cuniquier otro medio de 
pago electrónico. Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea 
deducible para el cálculo del impuesto a la renta y el cródito tributario para el IVA sea 
aplicable. 

Otros aspectos tributarios vigentes a partir del 2017 

Y So maniiene el límito del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Loy de 
Incentivos a la Producción, no será aplicable para e! caso de erogaciones incurridas por 
patrocinio y organización de actividades deportivas, artísticas y culturales. 

Y Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el impuesto a la renta la 
ganancia provenionte de la enajenación de acciones, participaciones y derechos de capital. 
No se aceptará la deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de acciones, 
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas. 

Y Enel caso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no será 
deducible. 

10. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS Neto. 

A continuación un resumen de propiedad, maquinaria y equipos neto: 

  

Composición do aaldos 
A 31 de diciembre del 
2018 mz 

Edificio 1.562,200 1.483.788 
Muobles y ensoros. €9.416 83.606 
Equipo de computacion. 167.463 20.286 

Vehiculos. 719.954 
Terrenos 500.988 
Maquinaria y equipos 3511 - 
Equipos de oficina 1.000 S 
Construcciones on procoso 209.391 E 

Subtotal 3:448.378 2095877 
(+) Depreciación acumulada (681,818) ($80.007) 

Total propiedad, maquinarias y equipos neto 2.596.103 —— 985.870 
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Movimientos de propiedad, maquinarias y equipos netos: 

Los movimientos de propiedad, maquinarias y equipos netos durante los años 2018 y 2017 se resamen a 
continuación: 

Movimientos 
2131 de diciembre del 
2018 2017 

Saldo inicial 1.988.810 1.324.693 

Adiciones wm 839.478 802.020 
Doprociación anaal (228,645) (140,843) 

rias noto, MINE 1908.00, 
  

(1) AL3I de aiciembre del 2018 corresponden a las adiciones de construcciones en proceso, compras 
do vehículos y equipos de computación. 
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

A continuación un rosumon do las obligaciones con instituciones financieras: 
2018 

Corriente No corxiente Total 
Pacífico S.A. 
Préstamo hipotecario comun con una tasa de interes 
del 8,95% arual con pago riensual de capital e interés 
convencimiento final on agosto del 2080 100,984 604340 790.124 

Pacifico S.A. 
Préstamo original por sobre firmas interés 
del 9,76% amual con pago mensual do capital o interés 
convencimiento final en diciembre del 2019 1.932 - 81.932 

Guayaquil S.A. 
Prestamo Factoring vehicular con un tasa de interes 
8197 anual con pago mensuas as capuaLe sueres 

con vencimiento final on junio del 2090 80.207 49.764 131.990 

Suayaquil S.A. 
Prestamo Pactoring vehicular can'untasa de interes 
del8% anual conpago mensual de capital e interés 
con vencimiento final en junio del 2021 23.380 46.589 89.969 

DelbankS.A. 
Préstamo original por sobre firmas interés 
del 11,23% anual conpago mensual de capitale interés 
con vencimiento fnal en agosto del 2020 14.213 - 14.213 

DelbankS.A. 
Préstamo original por sobre firmas interés ul 0,4370 añu CON pago nora, de enpur e mueres 
cor, vencimiento final en agosto del 2020 10.623 - 10.823 

PDelbank5.A. 
Préstamo original por sobre firmas interés 
del 11,23% anual con pago mensual de capital e interés 
Con vencimiento final en enero del 2040 9.640 - 9.640 

Delbank S.A. 
Préstamo original por sobre firmas interés 
dal 11,23% anual con pago mensual do capital o intoréa 
convencimiento final en agosto del 2020 4.955 - 4.953 

"Tarjetas de Credito 39,140 - 39.140 

B06 BIZ     
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2017 

Corriente Nocorriente Total 
PacificoS.K. 
Préstamo hipotecario comun con una tasa de interes 
del 8,99% auual con pugo mensual do capital e ínterés 

con vencimiento final en agosto del 2022 169.781 190.124 950.878 

Pacifico S.A. 
Préstamo origina] por sobre firmas interés 

del 9,76% anual con pago mensual de capital e interés 
con vencimiento final on diciombro del 2010 42121 48,120 95.250 

Pacifico S.A. 
Próstamo criginal por anbre firmas intorós 
del 9,76% anual con pago mensual de capital e Euerés 
con vencimiento fanal en enero del 2018 1.903 - 1.903 

Pasifico S.A. 
Préstamo origlual por sobre firmas inerós 

del 9,76% amual con pago mensual de capital e interés 
con vencimiento final en agosto del 2018 18.162 - 15.162 

DelbankS.A. 
Préstamo origiral por sobre firmas interés 
del 11,23% anual con pago moneual do oapital oimerás 
con vencimiento final en agosto del 2020 16.803 - 16.503 

DelbankS.A. 
Préstamo original por sobre firmas interés 
dol 11,23% anual con pago mensual do capliale interés 

con vencimiento final en agosto del 2020 10,850 - 19.850 

DelbankS.A. 
Préstarno original por sobre firmas interés 
del 11,29% anual con payo mensual de capital e interés. 
¡con vencimiento final en enero del 2020 18.138 - 18.198 

DelbankS.A. 
Préstamo original por sobre firmas inter: 
del 11,23% anual con pago mensual de capitale interés 
con vencimiento final en agosto del 2020 14.189 a 14.160 

  

Machala 5.8. 
Préstamo original por sobre firmas interés 

del 11,23% anual con pago mensual de capital e interés 
con vencimiento final en mayo del 2019 59.018 - 50.010 

las de Credito 23.088 - 22.088 

385.190 BIB282 1323442 

Para los años 2018 y 2017, las obligaciones financieras se encuentran respaldados con garantías 
personales del accionista y bienes de la compañía. 
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12, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
A continuación un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: 

Composición de saldos 
——_Ki3 de diciembre del 

2018 2017 

Proveedores extranjeros 401,644 860.916 
Otros 420.608 281.608 
Joss 12.101 12.290 
Garantias por pagar 249 34 

"Total da cuotas pegar cenaciales y otras cunas por pegar Ta. A 
  

13. CUENTAS POR PAGAR ALARGO PLAZO 

A continuación un resumen de las cuentas pos pagar a largo plazo: 

    

  

Composición de saldos 

——_M dee diciombre dol 
2018 201 

Anticipos de cientos 224949 161.185 
Depositos poridertificar 8.410 - 

“Total de cuentas por pagar a/argo pl 303 161135 

14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS 

A continuación un resumen de los beneficios definidos para empleados: 

Composición de saldos 
Corriente 

Al 31 de diciembre del 

2018 29LZ 

Participacion trabajadores o 20.009 21.206 
Beneficios sociales 5340 4040 
Total Beneficios defiridos corto: leados 18.333, 116,103, 

Lazxgo plazo 

Jubilacion patronal em 68.508 55.429 
Desahucio a 40.30 28.175 
Total Beneficios adarridos laxgo plazo nan A 
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(1) De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las utilidades 
anuales de la Compañía en un 15%. 

Los movimientos de la provisión para la participación a trabajadoros, fueron como siguo:   

Movimientos M131 de diciembre del 
2018 201 

Saldo Inicial 71.285 58,785 
Provision delaño 70.999 71.785 
Pagos (21.155) (68.255) 
Saldo Pinal 70,395 71785 

(2) Jubilación patronal 

De acuerdo con las disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más 
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por 
sus empleados sin perjuicio de la jubilación que les corzesponde en su condición de afiliado al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS, 

(8) Indermnización por desahucio 

De acuerdo con disposiciones dol Código do Trabajo, on los casos do terminación de la rolación laboral 
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregara el 28% de la última 
mensual por cada año de servicio. 

El movimiento dela provisión paza jubilación parronal e indemnización por desahucio fue como sigue: 

Movimientos AL31 de diciembre del 
2018 2017 

Saldo Inicial 91.604 66.739 
Provisior delaño 23,267 24.865 

Pagos ó) E 

Saldo Firal 114.873 91.604



15. 

16. 

1. 
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CUENTAS POR PAGAR COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Se considera partos vinculadas si una Compañía tiono capacidad para controlar a otra o puede ejercer 
una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. So incluye también alos 
socios y administradores representativos or la Compañía. A continuación un resumen compañías y partes 
rclacionadao. 

  

  

Composición de saldos 

Corriente 
2131 de diciembre del 
2918 2911 

Por cobrar 

Aerogran5,A, 201.087 124.808 
Granda Gonzalez Marion - 11.874 
Granda Ordoñez Alejandro - 16.203 
Total cuentas por pagar partes relacionadas 281.387 152.581 

Largo plazo 

Por pagar 

Granda Gonzalez Marion 313,198 53.891 

Total cuentas por pagar partes relacionadas L/P 315,196 

CAPITAL ASIGNADO 

4131 de diciembre del 2018 y 2017, el capital de la compañía asciende a US$200,000 representado por 
200,000 acciones ordinarias y nominativas de US$! cada una totalmente pagadas. 

RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de su utilidad líquida anual sea apropiada corro 
reserva legal, hasca que ésta como sunimo alcance el 00% del cepital suscrito y pagado. Esta reserva no 
puede sor distribuida a los socios, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede s 
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. 
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RESULTADOS ACUMULADOS 

A continuación un resumen de los resultados acumulados: 

Composición de saldos 

2018 207 

Resultados acumulados 1.094.741 184.438 

(-) Utilidad del ejercicio 270.060 310.303 

Ajustes (am S 
Total de resultados acumulados — 54 094 Tar 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros del año terminado ol 31 de diciombre del 2018 han sido aprobados por la 
Adurinistración de la Compañía el 01 de Julio del 2019 y posteriormente serán presentados a la Junta 
General de Accionistas para su aprobación definitiva. En Opinión de la Administración de la Compañía, 
los estados financieros során aprobados por la Junta Gonoral de Accionistas sin modificaciones. 
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