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GRANDMAR-CORP §5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadc en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Con fecha 17 de mayo del 2008 (fecha de inscripcién en el Registro Mercantil), 1a Compaiiia Grandmanr-
Corp 5.A., fue awtorizada por la Superintendencia de Compaifiias para efectuar operaciones en Ecuador,
con arreglo a sus propios estatutos en cuanto no ee opongan a las loyes couatorianas. La Compafiia inicié
sus operaciones con un capital asignado de US$.800

Ohjeto social.
El objetivo social y actividad principal es la representacion de marcas, asi como también la recepeion de

ragalias o derechosz de licencia per la utilizacién de entidados patentadas, marcas de fibrica o de

comercio o marcas de servicios o nombres comerciales. En general la Compaiiia podra como medio
para conseguir su finalidad, realizar toda clase de actos y contratos, civiles y mercanciles de trabajo o de
cualquier olra naturalesa, autorigades por las leyea de la Repiiblica del Ecuador

Dosiellic sxaginal

La direccion de la Compaifila de su domicilio principal es Avenida Joaquin Orrantia /N y Lecpoldo
Benitez Edificio Trade Building de la ciudad de Guayaquil - Ecuador.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compafiia en la elaboracion de estos estados financieros.

Pronunciamientos contables
Las siguientes normas han sido adoptadss en estos estados financieros:

L Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidacdes PYMES 2009 g8
el primer conjunto de requerimientos contables desarrcllande especificamente para las PYMES.

El Censejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASE) se ha baszdo en las NIF paia su
elaboracidn perc es un producto independiente y separade de las Normas Internacionales de
Informacian Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los usuarios de los
estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costos y beneficics. En comparacidn con las
NTF rompletas en menos compleja en varios aspectos:

¥ Se han emitido los temas que nc afectar a las PYMES.

¥ Mientras que las NIIF completas permiten la eleccién de palitica contahla, 1la NIIF para PYMES sola
permite ‘a opcidn mas sencilla.

¥ Se han surplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y medicion de los actives,
pasivos, ingresos y gastos de las NIIF completas.

¥ Se requiers un mimero significativo irferior de informacién a revelar.

+ ¥ la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de [dcil raduccidn.

Es apta para todas las entidades excepto aguellas cuyos titulos cotizan en bolsa e instituciones financieras
coms bances v companiiae de poguros,
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Normas Internacionales de Informacidn Financiera

El IASE consique sus cbjetivos fundamentalmente a través del desarrcllo v publicacién de las NIIF, asi
como promoviendo el uso de tales normas en los estados financieros con propésitos de informacion
general y en ofra, mformacién financiera, Otra informacién financiera comprende la informacion,
suministrada fuera de log estados financiercs, que ayuda en la interpratacién de un conjunto completo da
estados financieros o mejora la capacidad de los usnarios para tomar decisiones econdmicas eficientes.
El termine “informacion financiera" abarca los estados financieros con propositos de informacién general
y otra infermacidn financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimientos, medicién, presentacion e informacidn a
revelar gque e refieren a lag transacciones y otvos sucesos y condicionss gue son importantes en los
estados flnancieras con propésito de informacidon general. También pueden establecer estos
requerimientos para transacciones, suceses y condicicnes que surgen principalmente en sectores
industriales eepecificos. Las NIF se basan on el Marco Conceptual, que se reficre a los conceptos
subyzcentes en la informacién presentada dentro de los estados financieros con proposito de informacion
general. El objetivo del Marce Conceptual es facilitar la formulacion uniforme y logica de las NIIF.
También guminietra una base para el ueo del juicic para resolver cuestionee contables.

Estados Financieros con propositos de informacion general

Las NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financiercs con propositos de informacion
general, asi como en otra informacidn financiera, de todas las entidades con 4nimo de lucro, Los estados
financieres con propodsgitos de informacidn general se dirigen a la satiefaccién de las neceszidades
comunes de informacién de un amplio espectro de usuarios, por ejemplo accionistas, acreedores,
empleados v publico en general. El objetivo de los estados financieros es suministrar informacion sobre
la situarién financiera, el rendimients ¥ loz flujos de efective de una entidad, cue sea 0t para esos
usuarios al tomar decisiones econdmicas.

Los estados financieros con propdsito de informacion general son los gue preenden atender las
necesidades generales de informacién financiera de un amplio espectro de usuarios gue no @sién en
condiciones de exigir informes & la medida de sus necesidades especificas de informacién. Los estados
financieros con propdsite de informacion gensral comprenden los que se presentan en forma separada
o dentro de otro documento de cardcter publico, come un informe anual o un propesito de informacion
bursatil.

La NIIT para las PYMES

El IASB también desarrolla ¥ publica una norma separada que pretende gue se aplique a los estados
tinancieros con preposito de intormecion general y otro tipo de intormacion financiera de entidades que
en muchos pafses son condiciones por diferentes nembres como pecquenszs ¥ medianas entidades
(FYMES), entidades privadas y entidades sin cbligacién publica de rendir cuentas. Esa norme es la
Norma Internacional de Informaclidn Flnanciera para Peguefas y Medianas Entidades (WIIF para las
PYMES].

El téarminn perpuetas ¥ medianas entidades, tal coma 1o nga 2] TASA, se define y sxplica en la Seeceidn |
Pequefias y Mediadas Entidades, Muchas jurisdicciones en todas partes del munde han desarrolladeo sus
propias definiciones de PYMES para un amplio rangoe de propésitos, incluyendo el establecimiento de
oblicaciones de informacion financiera.

A menudn esas definimones nacionales o regionales incluyen criterios euantificados hasados en Ins
ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados 1 ofros factores. Frecuertemente, el
terming FYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequefias sin corsiderar si publican estados
financieros con propésitos de mformacion general para usuarios externos.,
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Lag leyes fiscales son especificas de cada jurisdiceion, v los objstives de la informacidn financiera con
proposito de informacion general difieren de los objetivos de informacién sobre ganancias fiscales, Asi,
es improbable que los estados financieros preparados en conformidad con la NIIF parz las PYMES
cumplan complatamante con todas las mediciones requeridas por las leyes fisoales v regulaciones de
una jurisdiccidn. Una jurisdiceion puede ser capaz de reducir la “daoble carga de informaciéon” para las
PYMES mediante la estructuracién de los informes fiscales como conciliaciones con los resultados
daterminades segin la NIIF para las PYMES y por otros modios,

Autoridad de la NUF paia las PYTIES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite uftilizar las Normas del IASE recaen en las
suloridades legislativas v reguladoras y en los emiscores de normas en cada jurisdiccidn, en el caso del
Ecuador en la Buperintendencia de Compafiias, Valores v Seguros. Esto se cumple para las NIIF
completas y parala NIIF para las PYMES.

Sin embargo, es esencial una clara definicién de la clase de entidades a las que se dirige la NIIF para las
PYMES, tal como se establece en la Seccién [ de la NIIF, de forma que (2) el LASB puede decidir sobre los
reguerimicntos contablos y de informacién a reveler que son apropiadas para esa clase de entidadea y
(b) las autoridades legislativas y reguladoras, los emisores de norma, asi como las entidades que
informan y sus aunditores estén informados del aleance pretendide de aplicabilidad de la NIIF para las
PYMEE.

Una definicién clara es también esencial para que las entidades que no son pequefias y medianas
entidades y, por tanto no cumplen los requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que estén
cumpliendo con ella.

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 201 1, mediante Kesolucion SC.QICLCPAIFES 11,01,
la Superintendencia de Compafifas considerando entre otras, que el Consejo de Normas Internacionalas
de Contabilidad (LASB) en Septiembre del 3009 edito en espaficl la Norma Internacional de Informacion
Financiera para !as Pequeflas y Medianas Entldades, INIIF para las PYMES, resclvic para efectos del
registro v preparacién de estados financieros, calificar como PYMES a las personas gue cumplan las
sigulentes condiciones:

a. Activos totales inferiores a USHES 000,000,

b, Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a 78%5,000.000;

c. Tengamenos de 200 empleados.

Estos parametroe ee conelderaran como base a los catados financicros, del cicreicio ceondimice anterior
del periodo de transicion, es decir 2010. Aquellas compadias que cumplan con todas las condiciones
antes senaladas ap.icaran NIIF para las FYMES a partir del afio 2012 y como tales estas deberan elaborar
¥ presentar sus estados financieros comparatives con base a dichas normas.

De acuerdo con eslas resolucionss, la Compania aplica NUF para las PYMES.

Organizacién de la NIIF para las PYMES:

La WIIF para las FYMES se organiza por temas, presentindose cada tema en una seccion numerada por
separado, estd contenida en las secciones 1 al 35 y en el glosario.

Todos los parrafos de la NIIF tienen a misma autoridad, Algunas seceiones ineluyen apéndices de guia
de implementacién que no forman parte de la Norma y son, mas bien, gulas para su aplicacién
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Mantenimienta de la NIIF para al PYMES

El IASB tiene previsto realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las FYMES al aplicar 1a NIIF
para las PYMES cuande un espectro amplio de entidades haya publicado estadeos financicros gque cumplan
con la Norma durante dos afios. El IASB espera propener modificaciones a fin de abordar los problemas
de implementacion que se hayan identificado en dicha revisién. También considerara las nuevas NIIF y
medificacionas gque hayan sido adeoptadas desde que se emitid la NIIIF, ao eapera cambios en esta norma
a partir del 20186.
Detalle de la norma vigente NIIF para las PYMES
Introduccidn
Seccién
Pequeilas y modianas entidades
Concepto y principios generales
Presentacion de estados finarcieros
Esiado de situacién financicra
Es:ado de resultados integra y estado de resultados
Es:ado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias acumuladas
Estado de flujo de efactive
Notas a los estados financieros
Estados linancieros consolidados vy separados
10.Politicas contables, oatimaciones y errcres
11.Instrumentos financieros bésicos
12.0tros temas relacionados con los instrumentos financieros
13, Invantarios
l4¢. Inversiones en asociadas
l5.Inversiones en negocio conjuntos
16.Propiadad de inveraidn
17.Propiedad, planta y equipo
18. Activos intangibles distintos de la plusvalia
19.Combinaciones de negocio y plusvalia
20.Arrendamientos
21.Provisiones y conlingencias
Apéndice - Guia para el reconocimiento y la medicién de provisiones
22.Pasivos y patrimonic
Apéndice - Ejempleo de la contabilizacién de deuda convertible por pearte del emisor.
23.Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice - Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades erdinarias seqin los principios
de la seccidn 23
24.Subvenciones del gobierno
45.Costos por prestamos
26.Pagos basados an acoionas
27.Deterioro del valor de los activos
28.Beneficlos a los empleados
28. Impuestos a las ganancias
30.Conversién de la moneda extranjera
31.Hiperinflacién
32.Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
33.Informaciones a revelar sobre partes relacionadas
34. Actividades sepociales
35.Transicion a la NIIF para las PYMES

g il o e
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Glosario de términas

Tabla de fuentes

Aprabzacion de lz NIIF para las PYMES por parte dal consejo

Fundamentos de las conclusiones (informacién por separado)

Estados Fimancieros {lustrativos y lista de comprobacién de informacidn a revelar y presenlar
(informacién por separade),

Elfectivo y equivalentes

El efective y equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financiercs liguides, depdsites o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres
mases ¥ sobregiras bancariog ne recurrantes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados come pasives corrientes en el estado de situacion

financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

R s o i

Todos los activos financieros o roconooen y dan de baja en la fecha de negociacidn, ea decis, cuando ae
observe la presencia de una compra o venta de un activo financierc bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo duranté un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente.

La Compafiia da de baja un activo linanciero imcamense cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del active financiero, y, if) transfieran de manera sustancial los riesgos y
veniajas inherentes a la propiedad del active financiero.

c)

La Cempafia clasifica sus actives financieros en las siguienles calegorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ii) actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas
por cobrar, y, iv) actives financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito
con el que se adquirieron los instrumentos financicros. La adminiatracién determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la facha de los estades financieros adjuntos, la Compafifa mantione basicamente préstamos y cucntas
por cobrar, asf como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Estos activos se clasifican
como activos corrientes.

Medicién inicia el

lios activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compariia mide
el active financierc al valor presente de los flujos futuros esperados desconlados a una lasa de inlerés de
mercado.
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Después del recenncimienta inicial, estas actiros se miden al fasto amartizado utilizandao el métods de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen ¥ se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimianto del interes resultara inmatarial.

Los actives linancieros se clasifican en activos corrientes, exceplo los vencimisntos superiores a 12 meses
desde la fecha del estade da situacién financiera, que se clasifican como activos ne corricntes

Préstamos y cusntas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(ii Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero dispenible en efectivo y los depésitos a la
vista efectuades en entidades del sistema financieroc ecuatoriano.

(il Deudores comercisles: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de los negorcios. El periode promedio de cobro de la
preestacién de servicios ce inferior a 80 dias.

(iii) Otras cuertas peor cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar z partes
ralacionadae y otras ouentas por cobrar menores,
Activos financieros mantenidos hasta el vencimianto

Son activos fnancieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracion de la Compafia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta s1 vencimiento. Sila
compafifa vendiese un imperte significative da les aclives financieres mantenidos hasta eu vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Los activos financieros mantenidos
hasta el vercimiente incluyen:

(il  Elective y equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financierc
eeudtoriane cuyo vencimiento sea mencr a 90 dfas contados desde la fecha de contratacion indcial

de estos instrumen;os.

(ii) Inversiomesa corto plaza; Muestira las inversiones en entidades del sistema financiero ecuatorianc
cuyo vencimiento sea superior a 90 dias y menor a 1 afio, contados deade la fecha de contratacién
inicial de estos instrumentos,

Deterioro de activos financiergs al costo amortizado

Al finzal del perinde sobre el que se informa, los actives Enanciercs que se miden al costo amertizado, son
evaluados para determinar s: existe evidencia objetiva de deterioro. 5i existen evidencias, la Compafiia
determina el importe de cualgquier pérdida por deteriora considerande st existe evidencia objetiva
individua! de deterioro del valor para actives financieros gue sean individualmente significatives, e,
individua. y colectivamente para actives financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
incluye: i) experiencia pasada de la Compafiia, i) dificultades financieras de los clientes, iii) un entorno
econdmico deasfavorable, iv) incrementos en el numers de pagoes atrasacos, v), asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos.
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Para los activos financieros registradoes a! costo amortizado, ol importe de la pérdida por dotorioro de
valor es ‘a diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la ‘asa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compafiia da de bajz activos financicros finicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiern, o, i) se transfiera de manera sustancial los riesges v
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiere si y solo si ha transferide los derechos contractuales a recibir los Lujos
de efective de un active financiero, o, retiene los derechos contractuales & recibir los flujos de efective
del active nanciero, pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o més perceptores, denizo
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El impor:c en libros de los actives financieros se reduce directamente por cualguies péndida pos
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se constiluye
en furcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacitn de las cuentas por cobrar que se encuenilian
vencidas,

Cuande la Compadiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baje
afectandc la cuenta provisién para cuentas incobrakles.

Pasivos financicros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives finencieros no derivados con pagos fijos ©
determinables, que no cotizan en un mercado active; 6 como patrimenio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

La Compafifa reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, y s6lo cuando
se convierta en parte obligada. segin las clausu as contractuales del instrumento financiero.

La Compailia da de baja un pasive [inenciero dnicamente cuande: {) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
conirectuales asumidas por la Compafiia, y, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inhorentes a la propicdad dol pasive financiero.

Clasificacion de pasivos financiercs

La Comparfiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, y, ii) modidos al costo amortizado. La clasificaciéon depende del proposito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financiercs en el momento del reconocimiento inicial.

Medician inicial .

Los pesivos financieros son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de los costos relacionados con
su adguisicion, excepto 81 &l acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compaiiia
mide el pasive financiero al valor presente de las lujns futuras qne an eepera caneelar descontados auna
tasa de inlerés de mercado,
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Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al coglo amertizade utilizande el métods de la
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmatarial,

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desda la focha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Fasivos financieros idennficados:

Son pasivos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
active. Los pasivea financieres incluyen.

(ii Acreedores comerciales; Corresponden a montos adeudados por la Compaiiia por la compra de
hienes y servicios que son adguiridos en el curss normal de sus operacionea. El periodo promedio
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

{ii Otras cuentes por pagar; Represemtadas principalmente por préstamos recibidos de parles
relacionadas a corto y largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas similares a las vigentes
en el mercado financiere internacional. En este rubro se incluye ademas oiras CUenias por pagar
menaores

Compafiias v partos rolacionadas

Las cuentas por cobrar a compaiias y partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinahles que no cotizan en un mercado activo. La compafila reconoce el activo inicialmente al valor
razonable mas cualquier costo transaccion directameante atribuible. Estos activos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinanias, las cuales para el reconocimiento inicial se
cuantifican al valor razonable del monto recibide o por recibir por la prastacion de servicios o créditas
otorgados segin las condiciones previamente acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, los activos
financleros se valorlzan al cuslo amortzado.

Inventarios

Estén registrados inicialmente al costo de adquisicidn, el mismo que incluye todos los costos de compra
y ofros costos incurridos para dar a la existencias su condicién y ubicacién actual. Su medicion y
reconocimients posterior go realiza al finalizar cada periodo contable ajustande log inventarice cuyo costo
de adguisicién sea mayor al valor neto de realizacion.

Servicios ¥ otros pagos anticipados

En esta cuenta se registran principalmente el valor de las primas de los seguros ¥ olros e aun no han
side devengados al cierre del ejercicio econémico.

Activos fijos
Medicién inici
Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en

condiciones de funcionamiento gegin lo previsto por la gerencia y la estircacién inicial de oualguier coeto
de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rekabilitacién de la ubicacién de los activos.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicion de actives aptos (aguellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para s uso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Despuds del reconocimiento inicial, los muebles ¥ equipos, se muesiran al costo mencs su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Lcs gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resul:adcs en el periodo en que se producen.

D

El costo de los actives fijos se doprocia de acucrdo con sus vidas dtiles esdmadas mediante ¢l metodo de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas utiles usadas en el
célculo de la depreciacidn:

Activo Anos
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Edificio 8%
Equipos de oficina 10%
Equipe do computacién 23%
Disposicién de muebles v agquipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o ventz de una partida de muebles y equipos es reconocida en
los resultados del periodo que se informa § es calculads come la diferencia entre el pracic de venta y el
valor en libros del actave a la fecha de la transaccion.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre vl gue se informa, la Compafila evalia Informacién interna y externa del
negocic con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin do determinar las poaiblos pérdidas por deterioro. Cuande no es posible estlinar el biporie
recuperable de un activo individual, la Compaifiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor enuso, Al estimar el valor en use, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraclones acruales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros, S5e réconoce una peérdida por deterioro en
los resultados del afio cuande el importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es
menor gque su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el luturo. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubjeran registrade tales pérdidas cn aflos antoriorss, El reverso de una pérdida per deterioro es
reconocido en los resultados del afio.
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AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Las cuentas por pagar comoroicles v otras cuentas por pager son pasives financieros, no derivado con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en mercado actvo. Estos pasivos inicialimente se reconocen
a. valor razonable més cualquier costo de transaccidn directamente atribuible. Posterior al
reconogimiento inicial, se miden al costo amortizado utilizando el método de la lasa de interés efectdva.
El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcala
utlizando el méiodo de interés efectivo, excepto para las cuenias por pagar corriente cuando el
reconocimiento del inleréa resulta inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas per pagar se clasifican en pasivo corrientes, excepto
les venoimientos supcriorca a .8 moses deade la fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifivan
COmo pasive no corriente.

La Compafiia tiene implementacas politicas de manejo de rlesgo linanciero para asegurar que fodas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos pre acordados.

2.11 Compailias y partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar a compafilas y partes relacionadas son pasivos financieros corriente y no corriente
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un meicado active. La Compafila reconocce el pasivo
inicialmente el valor razonable mis cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos
financieros se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
roconocen pasive financieros can sus compaiiiss ¥ partes relacionedas al momento de la recepeion de
crédito, los pasivos financieros derivados de préstamos de compariias y partes relacioradas se valoran
al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valoran al cesto amortizads.

2.12 Obligaciones labeorales

a)

B)

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones gue la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicics. Los principales beneficios laborales proporcionades por la
Compaiiia comprenden:

O e o

Son beneficios a corto plazo aquel.os que se liquidan en el ‘érmino de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los benelicios corto plasu sun reconocidos en
los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacidén laboral vigentc cotablece que los trabajadores tienen dereche & recibir el 16% de las
utilidades liquidas o contables de la Compania. La participacién laboral se regisira con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles per los trabajadores y se clasifica de
acuerdo con la funcidn que desempefia el personal que recibird este bensficio,

Beneficios post-empleo

Son beneficio post-emplec aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacién
laboral con la Compaiiia, diferente de los beneficlos por terminacidn. Los beneficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compafiia son:



c)

i)

GRANDMAR-CORP §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dblares estadounidenses)

aley g-.;o IEES] Elcﬂﬂm

da eat::s plaur.as fwarun deta:mimdu: con basa en ln laginlacmn lahural vigente que establece que los
empleadores deben aportar mensualmente al [E55 el 12.15% de las remuneraciones perclbidas por
los empleados.

] idos (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de baneficio definido para
}l.ll:u.lamun patmnu.l m:rmadn y requerido por la legislacién laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la
legislacion laboral eslablece que en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinficinoo por ciento del
equivalente a la (ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compalila o empleador, este beneficic se denomina desahugio,

Benefici inacis
Son beneficios por termmacién aquelos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
conrato de rabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultades del periodo que se
pagan.

Linpuestos corxrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al liquidar
¢l impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; esias partidas se muesiran en el estado de
siluacién financiera como acfivos ¥ pasivos por impuestos corrientes,

Aglivos pox impuestos cornentes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadasala
Compaliia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minumos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Comparila durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados dol periodo gque se informa o en el pago del impuesio & la renta
reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
&I exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripeion de ese derecho legal,
&8 decir, 3 afior contados desde la fecha de presentacién de la declaracién del impuesio a la renta
del afio correspondiente.

2) Anticipo minime del impuests a la renta:

La legislacion kibutaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a Ja renta que seri determinado mediante la surra aritmética de los sigrientes rubros:

El 0.4% del active total, iwenos viertas deducciones

El10.4% del total de ingresce gravables para el cileulo del impuasts a la renta

E10.2% del patrimonio, sin in¢luir pérdidas del afio y de afios anteriores.

E10.2% del total de coslus y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremenito neto de empleados y pagos al personal discaparitadn.

- & & @
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El valor determinado como anticipn mirimeo del impuesto a la ronta scrd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Erimera cuota: En julio del afic siguiente, es pagard ol equivalente al 50% de a diferencia establecida
entre el valor determinado como anticino minimo del impuesto a Ja renta y la tetalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Sequnda cueta; En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor icual al determinade en la
primera cuola,

Tercera cuota; En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectaados en la primera y
segunda cuotas., Este remanento podri ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.

Pasi i 18 :

El pasive por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y &l anticipe minime del impuesto a la renta.

a)

El cilculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante e. afio, es decir, sobre los ingrescs gravados del periodo fiscal meros
los gastos deducibles on coa mismo periode. La utilidad contable dilisie de la buse imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarinz que se hayan obtenide en los dltimos § ejercicios (ribularios
anteriores, ¥, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigenie.

Para los afios 2018 y 2017, el impuasto & la renta caugado fue caloulado con base en la tarifa vigentc
del 28% y 22% de la base impenible; esta :arifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
imponible que se capitalice has:a el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas wibutarias o
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante
los § periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada aflo el 28% de las respectivas bases
imponiblea,

Cal fdanis . :

Cuande el impuesto causado sea superior al anticipe minime del impueste a la renta, el contribuyente
deberd cancelar la diferencia utilizande las retenciones en la fuente que le hayan side efectuadas
duranta ol periods fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta.

Cunando el valor deterrunado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a la renta causado, &l contribuyente padra solicitar a la Administracion fiscal la devolucién del
anticipo pagado, cuando por caso lortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econdmica del sujews pasivo; esta opcion asta dispornible para log contribuyentes cada
trienio. En caso de gue la Administracién de la Compafila decida no solicitar la develucidn dal
anticipo, este valor se constituird en un pago definitive del impuesto a la yenta

Para los afios 2018 y 2017, el impuesto reconocido como pasive por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado
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Impuestos diferidos
El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros

de los actives y pasivos de la Compailia y las bases fiscales conespondientes utilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

= Los pasivos por impuestos difsridos fueron revonocidos para iodas las diferencias temporarias
imponibles

* Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en yue resulte probable que Iz entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su otilizacion.

La medicién de los pasives por inpuestos diferidos y 1os activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivarin de la forma en cue la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus actives y pasivos. Los activos y pasivos
por impuesios diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a l= renta que se espera sean
ufilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasive se cancels

El estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, exceplo cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la migma
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar sus avlives y pasivos por impuestos diferidos como netos,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en lus sesultados del perlodo que se informa, excepto en la medida en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se

2.185

Los impuestos corrientas y diferides. fueron reconocidos como ingresoa o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaccion
U suUCesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto tamhién se reconoce fuera dal resultado.

La Administracién de la Compafiia reconoce una provisién cuando: i) la Compaiiia tiene una obligacion
prescnto, ya sea legal o implicita, comu resultado de gventos pasados, ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion, v, iii) el monto puede estimarse de farma
fiable,

lio= montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Adminisiracion, a la fecha de clerre
de los estados financieroes, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién. A continuacién, un
resumen de las provisiones reconocidas por la Administracion:

as! La Compafiia registra una provision para al
pago del hnpuentn a la ﬂuidn de um:as :alamnnadn con sus cuentas por pagar al exterior. Esta provision
fue determinada considerando la tarifa del 8% del impuesto 2 la Salida de Divisae que sc cnoucntra
vigente a la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos.

Pagina 13



GRANDMAR-CORP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
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2.16 Reconocimiento de ingresos actividades ordinarias

Los ingresos se calculan al valor ramonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el imporie estimado de cualquier descuente o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.
Los ingresos ordinarios procedentes por la prestaciéon de servicio deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas ¥y cada una de las siguicntes condiciones:

El importe de los ingresus pusde ser medido con flabliidad.

Es probable que la empresa reciba los hanefirios seondmicos derivados de la transaccion.

El grado de terminacién de la iransaccién puede ser medido con fiabilidad

Los costos ya incurridos, asi como los que quedan hasta completarla, puedan ser medidos con
fiabilidacd.

- & 8 »

2,17 Costos y gastos

Los costos y gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren, independientemente de la fecha
en gque ge hays realizade el page

Z.18 Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compailia hasta la
fecha del periodo gque se informa utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF para las FYMES. La
Junta General de Socios puede distribnir o disponer el destino de estos resultados,

2.19 Dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas de 1a Compafila disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieroz en el periodo en el gue los accionistas resuslven en
Jumta General declarar y distribuir dividendos.

3. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A continuacién un resumen de los instrumentos financieros:

Composicion de saldos
Al 3] de diciembre del
Actives financiere corrientes: 2018 2017
Efective y aquivalene de efective 162.458 411.138
Inversiones temporales 20.000 -
Cuenias por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 1.136.088 1.182.048
Invrentario 476.347 885,160
HActivos por impuesio cormente 54,833 25.078
Total aclives linanciaro 1.848.133 1.904.428
Pasivos financieros corrientes:
Obligacionos con instituciones financiers 428.2T3 383.180
Cuentas por pagar comerciaies y olras cuenias por pagar 848.848 9B62.551
Pasivos por impuesto cormente 173.3686 .
Renafirios definidos para smpleados 76,303 113.115
Total de pasivo finarcisro 1.524.820 1.450.886
Posicién neta (negativa) positiva de instrumentos financieros a23.al12 453,669

Tedos los actives y pasivos financiervs incluidos en el cuadro anterior fuercn medidos al costo o costo
amortizado
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Camo parte del gire normal de negocios, la Compaiila se encuentra expuesta a distintcs riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compadia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Adminisiracién de la Compaiiia ha establecido procadimientos de
informacién para;

a) ldentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer altornativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administraciém, ¥
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resurren de los principales risegos financieros identificades por la
Companiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion gue actualmente estan en uso
por parte de la Compaitiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambip, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interdes.
A continuacién los riesgos detectados:

: Debido &l giro normal de negocios, la Compaifiia estd axpuasta a cambiocz en la
cotizacion del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los
precios de los blenca y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas economicas gubernamentales que restringen las importaciones,
la Compania esth expussta a cambiocs on los precios de reposicion de sus ectivos Importados. La
Administracion de la Compaiiia estima que no existirin modificaciones importantes en los precios de
compra de los bienes y servicios producidos localmente gque seran consumidos durante el desarrollo
normal de sus operaciones. Los precios de venta dec los sorvicios prestades por la Compaiila son
comparables con los de sus competidores,

Riesgo portasa de interés: La Compaiiia esta expuesta s cambios no significatives en las tases de interés
pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de inlerés establecida en sus obligaciones financieras
es similar a la vigente en ¢l mercado financiero ecustoriano para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiern inenmpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compariia.

Debido al giro del negocio, la Compafila presta sus servicios a un grupo reducide de clientes
corporativos. Las ventas efectuadas por la Compafiia son recuperadas en plazes inferiores a 80 dias. La
Administraciéon de la Compafiia evalia la capacidad de endeudamiento de sus posibles clisntes y
establecen cupos, plazos y demas condiciones de crédito. Posteriormente, la situacién financiera de sus
clientes es evaluada frecuentemente por la Administracion de la Compaiiia.

Por otro lade, a Administracién de la Compaiiia mantiene comoe politica efectuar inversiones a corto plazo

inicamente en entidades inuncieras cuyas calificaciones de riesgo independienies determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo de las inversiones efectnadas.
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Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liguidez de manera que la Administracidn

pueda atendear los regquerimientes de financiamionto do la Compafiia a corto, mediane y largo plazo.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que mazximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la

optimizacién de log gastes, deuda y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos y pasivos financieros recanocidos al costo amortizadoe en los estados financieros se aproximan a

su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacion, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicion de saldos

Caja

Bancos
Pichincha S.A.
Machala 5.4,
Guayaquil 5.4,
Pactico 5.A.
Banco Delbari:
Pichincha Miami

Toral de efective y equivalente de efectivo

INVERSIONES TEMPORALES

A continuacidn, un resumen de inversionca temporales;

e

Pacifico 5.1,
Deoposito a plazo tasa fija conun interes del 3.38%

con vencimienio en 180 dias.

Al 31 de diciembre del
2018 2017
200 200
54.036 83.768
12879 31.418
0 454 -
68,081 58.450
6.930 12
10.018 230.289
162.498 iy 411.136
20.000
20.000
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(Expresado en délares estadounicenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A pontinuacidon un resumen de lag cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

Composicion de saldos
R3] de diciembre del
2018 2011
Clientes 1) 84,707 §82.538
Anticipo importaciones 16.188 207.404
Anticipo a proveedores 5.980 §3.239
Prestamos a empleadcs (4] 7.350 21.717
Charques dawneltos 32.803 381.7G5
Otras 1.638 8.594
(-) Provision de cuentas incobrables (10.481) (10.481)
Total de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobmr 854.068 1.039.464

(1) Al3] de diciembre del 2018 y 8017, el saldo de clientes corresponde a la lacluracion emitida por
la Compafiia, por concepto venta de servicios de pagquete de seiales de sus proveedores,
Venevizion, Turner GMC, ESPN, Disney vy Televisa.

(2) Paralos afios 2018 y 2017, esta cuenta no incluye operaciones individuales de importancia entre la
Compafiia y sus funcionarios y empleados

INVENTARIODS

lIn reznmen de inventarios fue come sigue:

Composicion de saldos
Al 31 de diciembxe dal
L0LE P
Inventario bodega genaral (1 4686.008 284.823
Imponaciones en transitn 10.2348 1.346
Total de inventarios 176,347 286.169

{13 Al 31 de dicembra 2018 y 2017 el inventario en bodega corresponde a cquipos clecirémicos
disponibles para la venta como son decodificadores los cuales provienen de importaciones.
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GRANDMAR-CORP S.E.

NOTAS EXPLICATIVEAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS CORRIENTES

Un reswmnen de aclivos y pasivos por impuesto corrientes fue como sigue:

Composicidn de saldos
Al 31 de diciembre dol
2018 2012
Activos por impuesto corriente;
Credlito tributario aflos anyieriones {1} 38.330 28.078
Retercionas en la fuente 11.704
Credio tibutario IVA 3.179 -
53.233 28.078
Pasivos por impuestos comientes:
Sripor pagar 173.368 128.712
173.388 126.712

(1) Elmovimiento de crédito tributario retenciones en la fuente detallamos a continuacion:

Movimisntos
Al 31 do digiembre del
2018 2011

Saldo iracial £85.078 -
Incremento de:

Retencicnes en a fuente 14B6.508 1%1.381

Ajuste - -
Subtotal 170.681 1£1.381
Disminucionas por:
Compensaciones con pasivos por impuestos corrientes (132.230) (968.308)
Total credito tributario retenciones en la fuente 38.380 25.015

Tasa de impuesto a la renta

Al 3] de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de impuesto a la renta utilizacda segin la normativa
tributaria vigente fue del 28% y 82% respectivamente; para la medicién del activo {pasivo) por
impuestos diferides, cuande aplique, la Compaiiia utilize una tasa de impuesto a la renta del 23%.

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de impuesto a la
renta del ejercicio economice 2018, la Admirustracion liene programade presentar la declaracién en
los plazos previstos en la normativa tributasia.
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GRANDMAR-CORP §.A.
NOTASE EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Contingencias

e acuerdo con la legislacién vigonte, loa afios 28015 al 28018, atn estan sujetos a una posibla
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias,

Divideandos

Las sociedades constifuidas o esisblecidas em Ecuador que distribuyan dividendos a personas
nanrales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, qua se ancusntren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién o regimenes fiscales preferentes; o que
tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utllidades distribaides o dividendos
retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesta a Ia renta a
que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedaces que vadel 7% al 13%

adicional segin corresponda.

Las sociedades sujetas al pago del impuesto 4 la renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econémice corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
siguiente. equivalente a la snmatoria de los resultados gue so obtengan de la aplicacidn de la
siguiente fdrmula;

v El cero punto das por cienta (1.2%) del patrimonic total.

v Fl cera punto dos por siente (0.2%4) del total de costas y gastos deducibles a eleclo del
impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo toal, v

v El cero punio cuatro por ciento (0.434) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la renta,

En cvada rubro se deberén descontar o adicionar ciertas partidas estabiecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.

El anticipo de impueste a la reula, luego de restar 1as retenciones an la fuente del afio corriente, se
paga en dos cuotas, de acuerdo &l noveno digito del RUC segin le corresponda, en julio y
septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédite tributario cuando el impuesto causado es
superior; caso contraric, cuande ¢l impusasto causado sea menor al anlicipo, éste Glthmo se fija como
impuesto minimo definitive, (hasta el 2018).

Para el 20198 =e elimina el anticipo de impuesto a la renta para sccledades como impuesto ndnlmo
y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado,
en las condiclones establecidas en la Ley.

Impuestos diferidos

Para efeclos tributarios v en estricta aplicacién de la técnica contable,; se permite @l reconocimiento
de activos y pasives por impuestos diferidos en los términos y condiciones establecidos en esta
normativa; la Cerencia considera gue « [uturo se podria tener efectos por este conceplo unicaments
en los siguientes casos:
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GRANDMAR-CORP 5.K.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS I'INANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 20117

(Expresado en délares estadounidenses)

Las pérdidas por deterioro para alcanzar el valor neto de realizacién del inventario,

Lz depreciacion correspondiente al valer activado y sctualizacién financiera de la provisidn
por concepto de desmantelamiento y otros costos posteriores asociados, confcrme la
normativa contable pertinente.

El valor del deterioro de propiedades planta y equipe y otros activos no corrientes que sean
utilizados por el contribuyence,

Lias provisicnes diferentes a las de cuentas incocbrables ¥ desmantelamiento.

Las gananciae o pérdidas que surjan de la medicién de activos no corrientes manlenidos para
laventa.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn {ribularia, de ejercicios anteriores.
Los eréditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desakucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Orgénica para la
Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolaiizavion y Modernizacion de la
Gestidn Financiera; es decir, anicamente provisiones a partir del 2018,

Con fecha 2. de agosto de 2018, on el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, Equilibrio Fiscal y
con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitié el respectivo Reglamento.

A continuacién se describen los aspectos mis importantes de esta Ley y su reglamento, que podrian
aplicar o afectar a la Comparifa.

! . . : o

v

Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la vigencia
de esta Ley, tendrén derecho a la exoneracién del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12
afios, contados deade el primer afio en el que se generel yresos alribuibles directa y
tnicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
los cantones de Quito y Guayaquil o 8 afios para inversiones en las ireas urbanas. Esta
exoneracién aplicara sélo en sociedades que goneron empleo neto,

Las nuevas inversiones que se ejecuten en los sectores priorizados indusirial agroindustrial
¥ agro asociativo, deniro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion prevista en
este articule per 13 afins: seqiin los términos y condicicnes establecidos en la Loy v
Reglamento.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas IS0 para las nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversién con el Estado en los pagos realizados al axterior por
concepto de: Importaciones de bienes de capital ¥ materias primas para el desarrollo del
proyecte; y, dividendos distribuidos por sociedades, después del pago del impuesto a la
renta, segin las condiciones establecidas en la Ley y Reglamente.
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GRANDMAR-CORPS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

¥

Exonaracién del por distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residenies en
el Ecuador, a las sociedades que reinviertan en =l pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de
ésta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por 15 afios. El
plazo de exoneracidm sord contado desde el primer afio en =l gue s¢ generen ingresos
atribuibles directa y linicamente a la nueva inversion, ésta exoneracion se ampliara por 5
afios mas, en el caso de que se realicen en cantones fronterizes. Esta exoneracién aplicara
séle en sociedades gue generen empleo neto y para el vaso de empresas existentes, el
conzibuyente debe aplicar la exoneracién de manera proporcional al valor de las nuevas
inversiones productivas,

Reformas de la ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento

o

Sc omntenderd comeo distribucién de dividendos a la decision de la junita de socios o
accionistas, que resuelva la obligacién de pagarlos. En wvirtud de aguello, la fecha de
distribucin de dividendos corresponderd a la fecha de la respectiva acta o su equivalente,

Estan exentos los dividendos v utilidades, calculados después del pago dal impuesta a la
renta, distribuidos por sociedades, a favor de ofras sociedades, o de personas naturales no
residenies en el Ecuador, exceptoc cuandu el beneficiario efectivo es una persona natural
residente en el Ecuador; o, cuando la socledad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica)

v

Los ingrescs gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales exiranjeras y
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicardn la tarifa del 268% sobre su base imponible.

Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga aceioristas, socios, participes,
constituyentes, benatficiarios o similarcs rooidentes o establecidos en paralsus [iscales o
regimenes de menor imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuande esta participacion se aplicara de forma
proporcional y cuando la soriadad incumpla el deber de informar achre la participacidén de
sus accionistas, socios o participes previo a la declaracion del impuesto a la renta en las
vondiciones establecidas en la Ley vy Reglamento.

Litilidad en la enajenacidn de acciones

v

Se establece un impuesto a la renta unico con tarifa progresiva a las utilidades gue perciban
las socledades y las personas namrales, provenientes de la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos repregentativos de capital. En restructuraciones
societarias no se entenderd producida enajernacién directa ni indirecta alguna.

Impuesto al Valor igregado

¥

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciores
locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios
contados desds la fecha do pago.

El contribuyente podra solicitar al SRI la devolucién o la compensacién del crédito tributario
por retenaiones de IVA hasta dentro de B afios contados desde la fecha de pago,
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NOTAS EXPLICATIVAS R L.OS ESTADOS FINANCIERDS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

v

Las notaz de venta y documaentos complementarios no generardn orédito tributaric de [VA a
sus adquirientes; no obstante, los contribuyentes -que no sean consumidores finales que
mantengan fransacciones con proveedores pertenecientes a este régimen, para temer
derecho a crédito tributario de IVA, deberin emitir una jicuidacion de compras, en la cuel su
registre el IVA considerando comc base imponible el valor total del bien transferido o
servicio prestado y realizar la retencion del 100% de IVA generado. Las notas de venta y
documentos complemeniarios sustentardn costosa y gastos del Impuesto a la Renla, siompiu
gque identifiquen al usuario y describan los bieres y servicios abjeto de la transaccidn,

Impuesto a la Salida de Divisas ISD

v Las compensaciones realizadss con o sin a intermediacién de instituciones del sistema
financierc ya no reprasentan un hecho generador para el pago del 15D,

v Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intormediarios financieros gque operen en mervados inlermaciondles y que cumplan cen
clertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o iInversiones productivas.

Pago de dividendos

s

Para la aplicacién del porcentaje de retencidn de dividendes v udilidades que se aplique al
ingreso gravado se deberdn considerar la diferencia entre la tarifa del impuesto a la renta
aplicada por la sociedad versus la tarifa de personas naturales que pedr4 ser del 7% al 13%
segin los condiciones establecidas en la Ley.

Con fecha 28 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Sequndo Suplemento
Afio [ No, 160, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia el 1 de
enero del 2018 v gue aplican a la Compafiia:

De las deducciones

¥

Sera deducible (inicamente) los pagos efectuados por desalucio y pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, gue 1w puvvengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicic de la obligacién del empleador de
mantener los fondos necesarics para el cumplimiento de su obligacién de pago de estos
beneficios; es decir, las provisiones que se reglatran deade el 2018,

La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de oxganimdén egondmica queo oc
encuentren dentro de los rangos paza ser consideradas como microempresas, podran aplicar
una dednccidn adicional de hasta 10% respecto de. valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacion

v

Sobre operaciones de mas de USS 1,000 {antes USH 5.000) se establace la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transforenecias de fondeos, tarjetna de erddite y débito, chegues o cualyuier viio medio de
pago electrénico.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el calenlo
del impuesto a la renta y el crédito tributario para el [VA sea aplicable.

S5e mantionc el limite del 4% para costos y gasios de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccion, no sera aplicable para el caso de erogaciones incarridas por
patrocinio y organizacién de actividades deportivas, artisticas y culturales.

Se considera como ingrescs de mente ecua‘oriana y gravada con el impuesto a la renta la
ganancia proveniante de la enajenacidn de accionss, participaciones y derachos de capital,
No se aceptard la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciomes,
partcipaciones o derechos de capital que se den entre pactes relacionadas.

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd
deducible.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables vy desmantelamiento,

Las ganancias o pardidas que surjan de la medicién deo activos no corrientes mantenidos para
la venta.

Las pérdidas denlaradas lneqo de la conciliacién trikbuitaria, de ejercicios anteriores.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en pericdos anteriores.

Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desshucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partlr de la vigencia de la Ley Organica para la

Reactivagién de la Economie, Fortalegimiento de la Doelarizacion y Modarnizacion de la
Gestién Financiera; es decir, inicamente provisiones a partir del 2018.

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del B.O, No. 308, fue publicada la Ley Organica
para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, Equilibrio Fiscal y
con feche 20 de diciembre dal 2018, s omitib el respactive Reglamento.

A continuacién se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su reglamento, que podrian
aplicar o afactar a la Compaiiia.

, : . .

v

Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la vigencia
de csta Loy, tendrian derecho a la exoneracion del impaesio | la renta, y su anticipo, por 12
afcs, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
loz cantones de Quitoe vy Cuavaquil o 8 afios para inversiones en las dreas uwrbanas, Esta
excneracién aplicara s6lo en sociedades que generen empleo neto. Las nuevas inversiones
gque se ejecuten en los sectores priorizados industrial agreoindustrial y agro asociativo, dentro
de los cantones de frontera, gozarin de la exoneracién prevista en este articulo por 15 afios;
seqgiin los términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 311 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion con el Estado en los pagos reslizados al exterior por
concepio de: Importacionos de bienes de capital v materias primas para el desarrolio del
proyecto; y, dividendos distribuidos por sociedades, después del page del impuesto a la
renta, segun las condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

Excneracion del por distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en
el Ecuader, a las sociedades gue reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades,

Exoneracién del impuesto a la reata para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de
ésta loy en los sectoros ccondmicos determinados como industrias basicas por 18 afos, El
plazo de exoneracidn seré contado desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y linicamente a la nueva inversion, ésta exoneracién se ampliara por 5§
afios mis, en el caso de que se realicel wn cantones fronterizos, Esta exoneracion aplicara
stlo en sociedades que generen empleo neto y para el caso de empresas exisientes, el
contribuyente debe aplicar la exoneracién de manera proporcicnal al valor de las nuevas
invorsiones productivas.

Se entenderd como distribucién de dividendes a la decisién de la junta de socias o
acciornistas, que resuelva la cbhligacién de pagarlps. En virtud de aguello, la fecha de
distribucion de dividendos corresponderd a la lecha de la respectiva acta o su equivalentes,

Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, dietribuidos por socicdades, a favor de otras sociedades, 0 de personas nalurales no
residentes en el Ecnador, excepto cuando el beneficiario efectivo es una persona natural
residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que disTribuye el dividendo no cumple con el
debear da informar sobre sus beneficiarior efectivos.

Tarifa de Impuesto a Ia renta (se ratifica)

¥

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras y
establechmienivs permanentes de socledades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicardn |a tarifa del 85% sobre su base imponible.

Esta tarilo serd mas 3% (total BE8%) cuando la soviedad tenga eccionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o esfablecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor impesicion con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 0% del capital.

Cuando esta pariicipacién se aplicara de forma proporcional y cuando la sociedad incumpla
el deber de infarmar sohre la participacién de sus accionisiae, socios o participes previo e la
declaracion del impuesto a la renta en las condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

Utilidad en la eénajenacion de acciones

v

Se establece un unpuesio a la renta (nico con tarifa progresiva a las uhlidades que perciban
las sociedadeas v las perscnas natarales, provenientes de la enajenacisn diracta n indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital. En restructuraciones
eocictarias no sc entendera producida enajenacidn direcla ni indirecta alguna,
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NOTHAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto al Valor Agregado

W

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregade pagado en adcguisiciones
locales & importacionos de bicnes y servicios, podré ser utilisado hasla denliu de cinco afios
contados desde la fecha de pago.

El contribuyente podri solicitar al 58RI la devolacién o la compensacidn del crédito iributario
por retenciones de IVA hasta dentro de § afios contados desde la fecha de pago.

Lag notes de venta y deoumentss complementarios no gensrardn diédito tributario de TVA a
sus adquirientes; no obstante, los contribuyentes -que no sean consumicdores finales que
mantengan transacciones con proveedores pertenecientes a este régimen, para tener
derecho a crédito tributaric de IVA, deberan emitir una liquidacidn de compras, en la cual se
regisire el IVA consideranda como base impcnible el valor total del bien wransferido o
servicio prestado y realizar la retencién del 100% de IVA generado,

Lias notas de venta y documentos complementarios sustentardn costos v gastos del Impuesto
a la Renta, siempre que iden:ifiquen al usuaric y describan los bienes y servicios objeto de
la tranasaccion.

Impuesto a la Salida de Divisas ISD

v Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiere ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

¥ Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciartas condicioncs como limite de la tasa referencial, plazo minuuo 390 dies, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Pago de dividendos

v Para la aplicacién del porcentaje de retencién de dividendes o utilidades que se aplique al

ingreso gravado se deberan considerar la diferencia entre la tarifa del impuesto a la renta
aplicada por la sociedad versus la tarifa de personas naturales que podra ser del 7% al 13%
segin las condiciones establecidas en la Ley.

Con fecha 28 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo Suplemento
Afio | Ne. 150, se realizarcn, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia el 1 de
enero del 2018 y que aplican a la Cempafia:

De las deducciones

¥

Serd deducible (inicamente) los pagos electuades por desahucic y pensiones jubilares
patrenales, conforme lo dispuesto en el Cédigo de Trabajo, que nd provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anferiores: sin perjuicio de la obligacién del ampleador de
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de estos
benelicios; ca decir, las provisicnes que se regisiran desde «l 2018,
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NOTHAS EXPLICATIVEAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

v La adguisicion de hienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacién econdmica que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar
nna deduccién adicional de hasta 10% respeoto del valor de tales bienes o servicios,

Bancarizacion

¥ Sobre operaciones de més de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la obligatoriedad de
utilizar a cualguier institucion del sistema financiero para realizar e. pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de erédito y débito, chequea o cualquier olto medio de
pago electrénico. Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US§ 1,000 sea
deducible para el cileulo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea
aplicable.

v Se maniene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos & la Produceidn, no sera aplicable para e. caso de erogaciones incurridas por
pairoocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

v Se considera ccmo ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el impuesto a la renta la
ganancia provenicate de la ensjenacién de acciones, participaciones y derechus de capital.
No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den enfre partes relacionadas.

i En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no sera
deducible.

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS Neto.

A confinuacién un resumen de propiedad, maguinaria ¥ equipos nefo:

Compomcion do saldos
Al 31 de diciembre del

2018 2017
Edificio 1.5E8.2C0 1.453.763
Muebles ¥ ensoran E8.416 83,606
Equipo de computacion 167.463 20.286
Vehiculos 179.954 481.648
Terrences 800.083 806.983
Maguinaria y equipos 3.571 -
Equipos de oficina 1.000 -
Construcciones en Procoesc 208,381 -
Bulbtotal 3.448.578 2.838.877
{-) Depreciacion acumulada (B51.875) (650.007)
Total propiedad, maquinarias y equisos neto 2.586.703 1.885.870
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(Expresado en délares estadounidenses)

Los movimientos de propiedad, maquinarias y equipos netos durante Jos afios 2018 y 20117 se resumen a
continuaeion:

Mownmientos
E1 31 da diciembra del
2018
Saldo inicial 1.885.810 1.324.683
Adiciouess (1) 839.478 BO2.020
Depreciacion anaal (228 6848) (L40.843)
uinarias y nato. 2.568.703 1.908.070

(1) Al3l de diciembre del 2018 corresponden a las adiciones de construcciones en proceso, compras
de wehiculos v equinoe de computacion,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

A continuacién un resumen de las obligaciones con instituciones linancieray:

2018

Pacifico S.A.
Préstamo hipotecario comun con una tasa de interes

del 8,95% anual con page mensual de capital e interés
con vencumiento final on agesto del 088

Pacifico S.A.

Préstamo original por sabre firmas interés

del 9,76% anual con pago mensual de capital & interde
con vencimiento final en diciembre del 2018

Guayayguil 8.4,

Prestamo Factoring wehicular con un tasa de interes
QL 87 alUal COll PAgo MEnNsual Qs Capilal @ ieres

con vencirmiants final en junio del 2020

Prestamc Facluring vehicular can un tasa de interes
del B% anual con pago mensual de capital & inferds
eon vencirmiento final en junio del 2021

DelbankS.&,

Préstamo original por sobre firmas interés

del 11,23% anual con pagoe mensual de capital e ienés
con vencimiento fmal en agesto del 2020

DelbanleS K,
Préstamo original por sabre firmas interés

QL L -y 3o ATILEL GO PAgo IMOISWL g CapLnL < Misnes

con vencimiento final en agosto del 2020

Delbank 5.8,

Préstamo original por sobre firmas interda

del 11,23% anual con pago mensual de capital e inferes
con vencimiento final en enero del 2020

DelbankS.A.

Préstamo onginal por sobre firmas inlerés

frl 11,23% anual con page mensual de capital ¢ intcréa
con vencimiente final en agosto del 2020

Tarjetas de Cradita

Corriente No carxiente Total

188,984 604,340 190.124
81.832 - g£l.932
86.207 45.784 131.990
23.380 48,588 68.969
14.213 = 14.213
10.623 - 10.823
8.640 - 0,640
4,985 - 4.953
39,740 - a9.740
428.273 RED12  1.12%.188
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2011
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2011

Pacifico 8 8.
Préatamo hipotecario cormun con una tasa de interes
del 8,88% auual con pago mensual de capital e interes

con vancimiento final en agosta del 2088 169 781 T90 184 as59 878

Pavilice 5.A.

Préstamo original por sobre firmas interés

del 8,76% aral con pagoe mensual de capital e interés

eon vencimisnts final en diciembre del 3010 47.181 48,150 95,280

PacificoS.8.
Préatamo original por anhre firmas interdas

del 8,76% anual con pago mensual de capital & interés
con vencimento imal an enero del 2018 1.803 - 1.803

Pagifico 8.8,

Préstamo wigiual por sobre finmas intoerds

del #,76% anual con pago mensual de capital e interés

con vencimiento final en agosto del 2018 18.162 - 15.162

Pelbank5.5.

Préstamo original por sobre firmas interdés

del 11,23% anual con page mansual de capital o incerés

con vencimiento final an agosto del 2020 16.803 - 16.503

Delbank 5. 8.

Préstamc original por sobre firmas interés

del 11,23% amual con pago mensual de caplial e iuerds

caon vencirmiento final en agosto del 2020 19.880 - 18,850

Delbanl 8 8.
Fréstamo original por sobre firmas interds

cel 11,83% anual g pago mensual de caplial e imerés
con vencuniento final an eneroc del 2020 18.138 - 18.13A8

Delbnnle 5.5,
Préostame original por sobre firmas interds

del | ,43% anual con pago mensual de capital e interds
con vencimiento final en agosto del 2020 14.769 - 14.780

Maoclials 5. 8.

Préstamo original por sobre firmas interés

del 11,283% anual con pago mensual de capital & interes

con vencirmiento final en mayo del 2014 EB.01E - Go.ala

Tarjetas de Credito 23.083 - 23.088

386,190 B3g.252 1223442

Para los afios 2018 y 2017, las obligaciones financieras s& encuentran respaldadvs con garantias
personales del accionista y bienes de la compafia.
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NOTAS EXPLICATIVAS K LOS EETAD OS5 FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en délares estadouridenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continnacién un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Composicion de saldos
Al 31 de diciembre del
2018 2011
Proveedores exiranjeros 401,644 BED.O16
Ciros 428,608 2E1.BCE
less 18.141 12,298
Carantias por pagar 8.434 8.434
Totalde cucntas pagar comorciales y olras cuentas por pagai B48.848 BE3.261

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

A continuacién un resumen de las cuentas por pagar a lugo plazo:

Composicién de saldos
Al 31 de diciembre del
2018 2012
Anticipos de clientes 224.943 181.185
Depositos por idertificar 5410 .
Total de cuentas por pagar a largo plazo 230.353 161188
BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS
A continuacién un resumen de los beneficios definidos para empleados:
Composicion de saldos
Corriente
Kl 31 de dieiembyre del
2018 2011
Participacion a trabajadores (1) 70.993 71,755
Beneficios sociales 5.340 4.549
Total Beneficios definidos corto plazo empleados 76.333 16.7103
Lazye plage
Jubacion patronal (2 68.508 65.420
Desahuicic 3 46 3R3 24178
114.871 21.804
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

{1) De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derechoe a pariicipar de las utilidades
anuales de la Compafiia en un 15%.

Loe movimientoz de la provizién pars la participacién a trabajaderes, fueren como sigue:

Movimientos K1 31 de diciembre del

£018 2012
Salde Imacial 71.185 58,755
Provision del afnio 70.983 T1.765
Pagos (T1.788) (5BE.755)
Balda Final T0.805 T1.258

(2) Tubilacion patronal

De acuerdo con les disposiciones del Codige de Tiabdjo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestade sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por

sus empleados sin perjuicio de la jubilacidn gue les corresponde en su condicion de afiliado al Instituto
Ecuatoriang de Seguridad Social [ESS.

(3) Indemnizacion por desahucic

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, on los cazes do terminacién de la relacién laboral

por desahucio solicitade per el empleadar o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la iltima
mensual por cada afio de servicio.

El movimiento de la provision para jubilacion paTonal e indemnizacion por desahucio fue como sigue;

Movimientos Al 3] de diciembre del

2018 2017
Salda Inicial 91.604 6. 738
Provision delafo 23.861 24.865
Pages * £
Saldo Final 114,871 a1.6804
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NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOE FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dblares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se conpidera partes vinculadae i una Compaiiia tiene capacidad para contzolar a ofra o puede ejercer
una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los
socios y administradores representativos en la Compafila, A continuacion un resumen companias y partes
relacionadae,

Cempesicitn de saldos
Corriente
K1 31 de diciembre del

2018 2011
Por cobrar
Aerogran § A, 281,687 124.808
Granda Gongalez Marion . 11.874
Granda Ordofiez Alejandro - 16.203
Tolal cuentas por pagar partes relacionadas 281.987 152.581
Large plaze
Pox pagax
Grarda Gonzalez Marlon 313, 186 53.661
Total cuentas por pagar partas relacionadas L/P 313,198 53.657
CAPITAL ASIGNADO

Al 3! de diciembre del 2018 y 2017, el capital de la compafiia asciende a US$200,000 representado por
200,000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una totalmente pagadas,

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liguida anual sea apropiada como
reserva legal, has:a gque ésta vone mlnino alcance el 20% del capital suscrito y pagado. Esta rescrva no

puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacidn un resumen de los resultados acumulados;

Composicién de saldos
aplg 2017
Resulados acumulados 1.094.741 T84.438
(=) Utilidad del ejerzicio 270,060 310.303
Ajustes (17 '
Total d remltados acumulados 1.364.664 1.094.741

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieroa del afio terminade al 31 da diciembre del 2018 han =idn aprobados por la
Administracion de la Compaiiia el 01 de Julic del 2019 y posteriormente seran presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién defiritiva. En opinion de a Administracion de la Compaiifa,
los estados financieros serén aprobades por la Junta General de Accionistas sin madificaciones.
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