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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

M los Necionistas;
GCRANDMAR-CORP 5.4,
20 de Alril dal 2020

inam g

1. Hemos suditado log estados financieros adjuntos de GRANDMAI-DORP 5.0, (Cuayaguil - Feoador),
gque compretden ¢l eztade de situacidn financiera al 31 de diciembre del 20123 v 2018, el estado de
regultados ¥ olros resullades intsgrales, el estade de cambios en el patrimonio ¥ el estado de flujoa
de efective corrcspondiontos al aho forminade en dicha focha, agi como las notas cxplicativas de
Iras estados financieras que meluyen un rezumen de las politicas contablzas signifcativas.

4. En nucstra opinidn, log sstados lnancicres desordtos e ol parrate 1, presoentan ragonablementes, en

todos los aspootos materiales, I situacion [nerciene de GRANDMAR-CORP S.A,, ul 31 du dicieanbre
del 013 v 2018, a5 come los resultados de sus operaciones, los cambios en el palrimenio ¥ sus
flu oz de efactive correspondiantes al aiio terminado en dicha fecha, de conformidad con la versidn
des las Mormas Internacionales da Informacidn Firaneera — NI para laz Pymes.,

FPundamentos de 1z opinion calificada

3. Hemaos llevado a cabo nmoestra anditorin de conlormidad con las Marrmaes Inlernacionales de
Auditoria - NIA. Nucstrag resporscbilidades de acuerco con dichar normar se describen mds
aclelente en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacidn con la anditosiz de los estades
financieras” de noeslro nforme. Somos indopondicnbes dz GRANDMAR-CORE 5 4. de contonmdad
con los requernnientos de éfica aplicables a nuestra anditoria de los estados financieros on ol
Ecwador v homos cwmnplide las demas responsabilidadss de ética de conformidad con esos
recucrimientos, Consideramoes que la evidensia de auditerfa que hemos ebtenido proporeiona una
hase suficients y adsoizda para exprosar nuostra opinidn.

Responsakilidados de ln Adrinisiracidn d ] B 5.4, en relacion a loz estados

fingnoeros:

4. La Administracidn de CRANDMAR-CORD 5.4, es respomsablz nor la preparacidn y presontacion
ramonable de los sstades linancierss adjuntosg de conformidad con las Mormas [mramanionalss da
Informacidn linanciera - MIT para PYMLS, ¥ con disposiciones de la Superintendencia dec
Compafias, Valores y Seguros para la aplicacidn de las provisiones por beneficios a los emplesdos
bajo la NIC 19 v del contrel inteme que la Administracion considers necesario para ponmitic la
prepaTacian de estados fnaneiecas libres doe necrreccién matsrial, debida afrande o error,

5. En a preparacion de los estados financisres, 1 Adminisliacion vs responseble do la valeracién de
la capacidad do GRANDMAR-CORP 8 A, de confinuar coms empress en funcionamisnts, revelando,
seciln corresponda, 1as cuestionszs relacionadas con la empresa on funcienamicnte v utilizande el
principie contable de empresa en funcionamients sxeeple si la Adminiztracidn tiens intencinn de
ligquidar CRANDMAR-CORD 5.8 o de cesar sus operaciones, o hien exiata oira altormativa realisia,

. La Administracidn de GRANDMAR-CORE 5.4, es Ia responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera,
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N las Aooonistas de

CRINDMIR.CORP S I
A0 e fhril del 2080

Besponsabilidades delos anditeres en relacion a los estados financieres:

7. Muesiros ebivivos son obleoner wia seguidad rasorable de gue loz eslados [Inancigros =n su
zorgunio eatan hibres de moorrecmon mzterial, debido a raude o erros, y emilir un infornme de
anditoria que contiene nuestra opinidn. Securidad razonzble ey un alto grado de sequsidad pere noe
garantisza que una audizorda realivada do conformidad con lag Nermas ntornacionales de And-torvia
- NI siempre detects une inoorrecoién wataral cuando cxiste. los incorrcociones  puoeden
deberse a fraude o srrar vy se corsderan maleriales s, individualmente o de forma agrogada,
pucde provorse ragonablormonte gue idluovan en las decisiones econdmicas cue log usnarias farman
bazandose en los estados linanciaros.

8 Como parle de wa auditorda <= condonmidad con las Normas Internacicnales de Auditorio — HIA,
aplicamas nuestrs fuicio prefosisral ¥ mantenemos una actitud ce escephozme protzsional durante
toda la anditoria. Tamlién:

s Tdenliicanws y valosamoes log tesgos de incorreccidr material en los sstades fdinancicros, debido
a frande o error, dizciiames v aplicamos procadimientos de auditeria pera responder a diches
riesgos v obtenemos evidencia de auditoria sulicienle ¥ adecnada para proporcionar ana lase
para neastre: apnidn. Bl viesgo de nn detestar una incorrecidn matsrial debide a fravde es mas
elevade que en el case de una incorresién material debido a arror, ya que <l froude pucde
frnpslicar eolugidn, falaificacion, omisiohes deliberadas, manifestaciones ‘niencionzlmente coradas
o la glusicn del contrel internao.

= Obtenemes conocimiente del control mtemo relevante para la audilorla con ol fin do disefiar
procedinicolos de aedileria gque sean adecuados en fuveidn de las circunstancias y no con le
finalidad de sxpresar uha cpinién sobre la eficacia del contrel mterne de GRANDMAR-CORT 5.5,

& Evaluamos la adecuacidn de lag politicas contable aplicadas ¥ la razenabilidad de las esimaciones
venlahle v la correspondisnte informacion rovelada por la Adminisiracidn de GRANDMAR-CORP

&8

s Clonzinimcs sobre lo adecuado de la ulilizacidn, por la Admimistracion de GRANDMATR-CORP 5A
del principic contalzle de enmipresa er funcionamicnts y, basdndones en la evidencia de auditoria
abtonids, concluimes sohre si existe o no naa neertidumbre matsrial relacicnads con hechos o
con condiciones que peedan genorar dudas significativas sobre la capacidad de GEANDMAK-
CORP 8.5, para continuar coma empresa en fancionamisnto, 51 concluimos gque oXistc una
incoridumbre matciial, se requiers que llamemoes la ateneidn on nucstre nforme de audilerla
sobre a cormespondicote infornnacion revelada en los estados financicros o, i dichas tevelariones
o son adecuadas, que expresemas wna oninién modificada. Muestras conclusicnes se basan enla
evidoneia de anditoria hasta la fecha de nuestre informe de anditoria, 3m embargo, hechos o
condigionss Juluros pucdon sor cansa de que la CRANDMAR-CCRP 5.A. doje de aer ina ampresa

en funcionanienta.

s Bvalmamos la presentacion global, la esttuctura v el contenide de los astados financicros, incluida
la ipformacion rovelads, ¥ st loa =stadaz finaneieros roproscntsn las transacciomss v bechos
subyacontes de un mode gque logran la presentacion razonable,

¢ Comuricamos con log responzables de la Bdministracion de GRANDMAR-COEL 5.4, en relacion
oo, ontre: ofras enestinnes, el aloanca v el momento de la realizaciin de la audilorla planificada v
los hallazgos significativor de lz auditsria, asi come cualguier deficiencia significativa del contral
inlzron gque idenlilisanws en el transcwrso Ae la anditoria
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A los Acmomixtas di
CRANDMER-CORP 5. K.

20 de Abril del 3080

Tamhién proparcionamos 4 loa respansasles de la Adminisiracidn de CRANDMAR-CORP 5. A una
declarazion de que hemeos cumplide las requorimicntos de élica aplicables en relacidm con la
independancia ¥ comunicado con ella acerca de todas lay relacionss y duinds coesones de las
cue s2 puede egperar raronablemenie gque puedan afectar nuestra independenca v, en su caso,

las correspondientss salvaguardias.

¢ Entre las cucstdones que han side objeto de ocomuncecidn con los cesponzables de la
Administracién de GHRANDMAH-CORP S.A. determinames las gue han sido de 1la mayor
significatividad en la asditeria de los cotades financleros del periode aclual vy gque son, en
consesuancia, lag cusstiones clave de la auditoria. Describimos cgag cucstiones sa nuerstro informe
de anditoria salve que les disposiciones ‘egales o reglamentarians prohiban revelar pliblicaronte
la cuestion ¢, en circunstancias cxtremadaments poco frecuentes, deluiminemos gue una cuestién
no se deberia comunicar en nuestro informe porgque cabe -azonablemente espsrar quo las
consezuencias advarses de hacerlo superarian los beneficios da inlerés pliblico de la nusms.
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CRANDMAR-GORE 8. 1L,

ESTADO SITUACTION FINANCIERA

H1 31 DE DICIEMERE DEL 2019 ¥ 2018
(Expresade on délares estadounidenses)

BCTIVO

CORRICNTE:
Insirnmentos finarcisrod

Efective y ccuivaleontes do cizctivo

Ivorsionos temporales

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otrag
CLCIas pol cobrar

Cuentas por  cobrar  compadiias
relacionadas

Inventarios
Letivo por impuestes corrientas

Total active corriente

NO CORRIENTE:

Propiedad, maguinaria v equipes neto

Total actvo no corricnte

Tatal activo

Ing. Elizabeth Ordofies

Contadors Ceneral

(Mota &)
{Mota &)

(Hota T)

(Mota 1)
{Mata 8)
(Iota 9)

(Mota L

454, 123

1,060, 754

282,803
540,485
Il.aLy

8,809, T80

2,804,668

162,498
20000

a4, 06

281,987

476,347
93,233

1,848,133

2,386,703

4,444,836

Ing, Marlon Gr anda-Conzales

- cronta Ceneral

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



GRENDNAR-CORP 5.8.

ESTADO SITUACION FINANGIERA

AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresadoe en délares cotadounidensos)

BHISTVO

CORRIENTE:
Instrymentos inarcioros

Ohligacionss con instiluniones

linancicous

Crentas por pagar comerciales
¥ oiras cucontas por pagar

Paszivo por impuesios corriente

Beneficios definidos para emplaados
Total pasivo corricnio

NO CORRIENTE:

Obligaciores con institusiones
financicras

Cuentas por pagar largo plago
Cuentas por pagar compafilas ¥ partos
relacionuaday

Beneficics delinidos para cmpleados

Total pagivo no corrionte
Taotal pasivo

PATRIMONIO
Capital soeial
Resorva Legal
Resultados acumulaclos:
Miilidades avwnuladas

Toial patrimonio

Tatal pasivo ¥ patrimonio

Mata 11)

{Nota 12)

(Mota 3)
{Mota 14)

(Mota 114
(Mota 13)

(Wnta 15!
(Nota 14)

(Notz 16)
(MNotz 1T)

(Ifcta 18)

206,058

863.389
180,098

113,458

- —————

1,171,800

402,141
870,310

978,761
130,08]

2,081,303

4,233,103

200,000
43,803

1 GLT 663

g,114,448

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados tinancieros

20148

406,273

848,848
173,366
75.333

1,524,820

606,912
230,263

313,194
114,871

1,355,332

2.580,152

1,364,684

1,56<, HH¢



CGRANDMAR-CORP §5.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas, neto

Otros ingresos

Costo de ventas

Margen bruto en ventas

GASTOS
Sueldos
Mantenimiento e instalaciones
Honorarios
Impuesto a la salida de divisas
Depreciaciones
Participacién a trabajadores

Otros

(PERDIDA) UTILIDAD neta antes de impuesto a
la renta

IMUESTO A LA RENTE

Impuesto a la renta corriente

(PERDIDA) UTILIDAD neta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Otros resultados integrales

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

Ing. Elizabeth Ordofiez

Contadora General

8,391,022
3,240
(5,329,8083)

3,064,459

(530,350)
(118,424)
(462,936)
(184,752)
(231,732)
(16,508)
(1,020,233)

(Nota 14)

433,527

(Nota 9) (145,643)

2018

7,944,520
1,302
(4,629,685)

3,316,137

(839,379)
(207,262)
(401,803)
(162,173)
(228,645)
(70,993)
(1,303,592)

402,290

(132,230)

270,060

Ing. Marlon Granda Gonzéalez

i
\

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

Gerente Ceneral



GRANDMAR-CORP S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
MAS (MENOS)

Utilidad neta y resultados integrales

Ajustes

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
MAS (MENOS)

Utilidad neta y resultados integrales

Apropiacién reserva legal

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

' A s

CAPITAL
SOCIAL

200,000

200,000

200,000

in?EhzaEet!i ()r_doﬁez
Contador General

RESULTADOS ACUMULADOS
EFECTOS  UTILIDADES
NIIFS RETENIDAS

(9,454) 1,104,195

270,060

117

(9,454) 1,374,138

2 296,662

- (43,693)

(9,454) 1,627,107

il
F

il - 2
~"Ing. Mgi‘:_laﬁér

anda pnnzélez'

" Gerente General

o L

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

TOTAL
RESULTADOS

ACUMULADO TOTAL

1,004,741 1,294,741

270,060 270,060

(117) (117)

1,364,684 1,564,684

296,662 296,662

(43,693) ’

1,617,663 1,861,346



CRANDMER-CORP S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LO3 ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 ¥ 2018

(Expresado on dolires estadcunidenses)

FLUJQ DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDAEDES DE OPERACION:
Clective recibido de clionies, compaiilas relacionazlas y otros

Elective pagado a provesdoras ¥ empleados

Efectiva neto provislo (uilizade) cn actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDXDES DE INVERSION:

Efectivo pagade por compra de achivos hijos
Efectivo recibido {pagade) para inversiones financiesas

Efeclivo neto (utilizado an) actividades de mororsién

FLUJO DEEFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Cfzctivo (pagade) rocibide a instituciones financisras

Elsciive nelo provisto j2or act.vidades de financiarmients

Disminueion) neta del oluclive y equivalentes de efeztive

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldn al ireeio del afio

Saldao al final dol afio

2019

1,362,626
(1,819,618

(128,698)

[114,986)

162,498

a84, 722

———— o g

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financdleros

2018
8,257,830
(7 546,733)

(20,000)

(100,28T)

(248 638)



CRANDMAR-CORP S.A.

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZEDO) POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ENOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

2019

(PERDIDA) UTILIDAD NETA ¥ RESULTADO INTEGRAL 296,662
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON

EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Depreciacién mobiliario v equipo 231,132

Jubilacién patronal 23,998

Provision de impuesto a la renta corriente 145,643

Provisién 15% trabajadores 76,505

Otros ingresos (8,718)
CANMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar (870,928)

(Aumento) Disminucién en inventarios (64,138)

Lumento (Disminucién) en cuentas por pagar comerciales 656,832

(Disminucion) Aumento en beneficios a empleados 39,380
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacién 1,032,908

228,645
29,766
132,230
70,993
(6,616)

17,832
(190,178)
266,140
(107,775)

= e l T
. L [ ’Ju l.-‘--*’-'-"”t*‘! F J — | /
5 e — T - i et
Ifig-Elizabeth Ordofie Ing. Marlon Granda Gonzdlez
Contadora General 7 Gerente General

/
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financiero

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



1.1

1.2

1.3

EI

2.1

GRANDMAR-CORP 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 ¥ 2018
(Fxpresaco en dédlares sstadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Eslablegimicents ydltimas yeformas imporfantes a su estatute gocial,

Con fecha 1Y de mayo del 2006 (fecha de inscripeidn en ol Registto Mercantl), la Gompatiia Grandmar-
Gorp 5.8, fue auterizada por la Superintendencia de Compariias para efaciuar operaciones en Ecuador,
son arreglo a sus propios eatatutcr en cuante no so opengan o las loyes ecuatonanas. Le Compaitia inicid

s vperaciones son o capital asignade ce 185 000
Ohjcto social.

Ll objetiva social y actividad principal ea Ja roprosontasidn do mareas, as como también la rezepeidn do
*egalias o derechos de licencia por la utilizacion de entidsdes pabentadiy, i cas de Idlrlcs o da comnrsio
o marcas de servicios o nombres comerciales. En gencyval la Compatifa podrd came medio para conseguir
su finalidad, realizar toda clase de actos ¥ contratos, aiviles y mercantiles de trabajo o de cualguisr olra
natura.esa, antoriradoes por las loyes do la Heptiblica del Ecuador

Demigilio principal.
La direccidn de Ia Compaila de su domicilio princinal s Bvenida Joaguin Orrantia 5/N ¥ Leopoldo Benilos
Edificio Trade Builcing d=z la civdad de Cuayaquil Seuadar,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

A contimacién, se descrilan las principales polilicas contables adeptacos por In Admirichacidn de la
Cempania an la claborecion de estod estacos linancioros,

Proounciamientos contables
lias signientes normas han sido adoptadas en eslos exlades Onancieros;

Lia Nerma Internacional de Informaeiér Financicra para Pequefias y Madianas Enticades FYMFES 2004 ca el
primar conjunto de reguorimionten contables cesarrsllands cspacifcamente para las PYMES,

El Conseo de Normas Internacienalos de Contabilidad (1A50) se ha basade en las NIIF para su elaboracion
peco a8 ui produsto independiente v separade de las Normay Internacicnales de Iniormacidn Uinancicra

NIHF completas.

La NIF paralas PYMES incluys siinplificacionss gae reflzjan las nazesidacdes de les usuariss da log cotaders
finanzieros d= las PYMES ¥y consideraciones sobrc costos y heneficios. En comparacién con las NIIF
complctas en menos compléja en varios asoectos;

¥ B¢ lan emilido los temas gque no afesian a las 'YMES,
¥ Mienlias aque laz NIF completas permiten la cleceidr de polilica conable, 1a MITF para PYMLS solo

permite la opeidn mis sencilla.
¥ Se han simplificado la mayoria ce los principios para ¢l reconocmiento y medicidn do los activos,

pusives, ingresos y gastos de las NIIT complatas.
¥ So requizrs un nimero signdleative inforior de infermaecidn a vevalar,
¢ Y la norma se ha rodaclado en in lenguaje alaro v de facl racucelén.

Ei apla para todas las entidades exceplo agquallas myas Hitnlos cotiean on bolsa e institucionas financieras
como bancos y comoariing ds segquraa.

Pagins 1



GRANDMAR-CORPS.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
‘Expresado en dilares estndouanidenses)

Naormas Internacionales de Infonnacion Financiera

E1IASE consigue 3ns objetivos hindamantaimente a través del desarrol .o y publicac da de Les FIOF, asi comao
promoviendo ¢l uso de tales normas en los estados financieros con propositos de irformacin goncral v en
atra, informacion financisre,. Otra infonracion financiera comprandes la informac.on, suministrada fusa da
los cotades finameiores, gque ayoda en laicterpretacién de un conjunte completo de ezlados inancisros o
mcjori Ju capacided de los ugnarios para tomar decisiones ccondmicad alicientes. Rl término "informacion
flmarciera” abarea los ostados hnanciercs con propdzitos de informacion gensral y oter informociér

financizra.

Las NIIT establecen lon requarimicntos de reeonocimientos, medicidn, presentacidn ¢ informacidn a
rovelar gue so reficren a las trangascionss v olios sucosus v condiclones gue son importantes onlos estados
financi=Tas con prosésile de informacion genera. Tambsér puedon cslablocer estos requerimisntes para
transaccioncs, suceses ¥ condiciones qus surgen principalments en seciores indusiriales cspecificos. Las
HIIF se basan sn el Mareo Concaptual, que se refiars 3 los concoptos subhyarenies en la informacisn
presentada deates de lus estados nancierss con propasilo de informacidn general. Elobjetive del Marce
Conceptral e3 tacilitar la formulacion uniforme y 1ogica de las NIIF. Tambidn snminista una base para cl
uso del juicio para resalver cuestionas contables.

Eztados Financieros con propésilos de informacidn general

Lag MNIF cstin disefinclas pars ser aplicadas on los estados financieros con propdsitos de informacidn
general, asi como en otra informacion financiera, de lodas las ontelades con Anime de luere. Los estados
financicros con propdeiton de infermacidn gonersl se divigen a la salislaccidn de las neecrsidades comunes
de irfermacidn de un amplis espectro de navaries, por ejemple aseicniolas, scroodores, empleados v
piblico en gencral, El ebjetive de los estades financieros es auminigtear inforracidn sobre la sitaacisn
financiera, 2l rendimisnle ¥ los flujos de efectivo de una entidad, quo sea Gtil bara esos usuarios al tomar
cociziones coonirmings,

Los estados financieroa cen propdaito de informacién general son los quo pretenden atender las
necesidades gencrales de informacion financiaas de wn amplio sspactre de usvanos gue ne eslén on
condicicnes de exigir infornes 2 la medida de sus necssidades cspecificas de informacidn. Los estados
financieros con propdsiio de inlormacion genera’ comprendan los gue se presenten en forma scparada o
dentzo ds olre docamonts da cardcter piblies, coma vn informe anual & ur propasitc de informacién

Eursatil

La WIF para las PYIES

El IASE también desdrrola ¥ publica uwna norma separade quu préléndsa ¢que se apligue o los eatadoa
finaneiaros con proposito de informacién genoral 7 otro tipo de informacian financierz de entidados gquo
en mmechas palses son condiclones por diferertes nombres como pecaefias v maedianas cntidades (PYVES),
entidades privadae y entidades sin obligacién piblica de rendir cuontas.  Zas norma es la Norma
Internacional de Informacidn Minancicra para Meguefiaa y Medianos Enlidades (N1 para las FYMES),

O érming pegueiias yomedianas enlidedes, lul come 1o usa &l LABDR, se dedine y explica en la Scecidn |
Pequefias y Mediadas Eatidades, Muchas jurisdicciones en todas paries del mundo han desarrallado sas
propias defimciones de PYMES para un amplio renge de propdsites, incluyendo el establecimiento de
obligaciones de informacion financicra.

A menudo csas delivicionss nacionales o srogionales mehiyen =riterios cuantifizadn= basados en los
ingresos deactividadus vodinaciss, los acivos, los empleados u otros factores. Frecucatemonts, ol tarmino
PYMES ze nsa para ncicar o incluir entidades moy pequefias sin considerar si publican eskdos Inancieros
con propdsitos de informacion gencral pdra UsSLaos exemos
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GRANDMAR-CORF 5.4.
NOTAS ERPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Las leyes Niscales son cspocificas de cada urisdiceidn, v los okjetivos de 1a informacidn Inanciera con
proposio de bdormacion genceal dificron de los objetives de infarmacidn sobra ganancias fiscales. Asl,
es imprabakle guea los antadaos financieras proparades on conformidad con la WIF pora las PYMES complan
completaments con tocdas las mediciones requeridas por las leyes fiseales  y regulaciones de nna
jurisdiccion. Una jursdiccidn puade ser capaz de radueir la "doble curga do inlormacion” para las PYMES
mediantz 'a astrocluracion de los informas fiscales como conciliaciones con loe resultadeos determinadeosy

gcein la MIF pava lar TYMES y por otros medios.
Avtoridad de la NIF para lag PYMES

Lias decisiones sobre a qué enlidades se les requicrs o poomite utilizar lag Normas del ASE recsen en las
antoridades legislativas y reguadoras ¥ en los smisores de normas an cada jurisdiccién. en el caso del
Cevadoar on la Suporintondencia de Compadias, Valores y Seguras. Este se eumple para las NIIF corplatas
¥ para la NIIT" para las PYMLS.

Sin ermbargo, os cscneinl una clara definicion de la clase de entidades a las que s dirige la NIOF parma las
FYIFS, al como se aslabloca en la Scecidnl de la NIOIF, de forma eme (a) &l TASE puede dec.dir z=obie los
mruerimienmns cortables y de infarmaetién a revolar que sen apropiadas para em clase de entidades v Th)
las anteridades legislativan y reguladoras, los emisores de norma, asl corie las entidades que mforman
sus anditorcs cstén rdormades del alcance pretendido de aplicabilidud due la NEP paia las FTMES.

Ura delinicidn clara s tambion esancial para cue l=s entidades que no son pequaotias y medianas entidades
¥, por tanto no cumplen log requisitos pasa ullizar la NIF pava las PYMES, no afirmen que esién eumpliendo

con ella.

Para el caso de Bouador, con fechsa 12 de enere del 2011, mediante Rogolueidn 8C.0 ICLCTAIFRS.11.01, 1a
Supcrintendencia de Compafias consderands enie olvos, gio ¢l Consejs de Normas Interracionales de
Contahilidad (TREN) an Eeplinmbre del 2009 edito en espafiol la Nerma [Intarnacicnal de Informacién
Fimamcieea para las Pearmatias v Medisnes Entidades, NIIF para las PYMES, resolvio para eleclos dol regisTo
¥ preparacidn do eptades financieres, calificar como PYMES a las pervsenas que cumplan las siguicntra
cocdicions;

a. Activos tocales inferisres a 1554, 000.000,

b. Regison un valor bruto de ventas anusles inferor a USE5,000.000;

. Tenga mencs de 220 ompleados.
Fstos parametras sc considoraran como base a los estados financicres, del ¢jorcicio econdémico anterior

del perodo de ransicidn, es decir 2010. Agucllas compaiiias que cumplan con lodas las condicionss antes
sciia adas aplicaran NIIF para las PYMLS a partir del afio 2012 y como talas sslas deberan claborar y
presentar sus eslados [inancieros comparativos cor base a dichas normas.

Do acucrdo con estas resclucisnes, la Commpaiiia aplica NIF para las PYMES,

Organizacidn de la NIIF para las PYMES:

Le MIF para las PYMES se organisa por temasg, prepentindose caca lema on una scoeién nuwerads por
separade, aatd contanicla en las seccionas 1 al 35 ¥ 2n el glogaria,

Tados Ins parvrafos de la NIIT tinoen la misma antoridad. Alguras specionas inciuyen apéndices de gquia de
implermmentacidn gue ne forman parte de la Nerma ¥ sen, mas bian, gulas para su aplicacién
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GRINDMAR-CORP S.A.
NOTAS EXPLIGATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 201
(Expresaco sn delarcs estadaunidarses)

Mantenimiento de la NIUF para al PYMES

Cl IASD liene previsto realizar una sevisidn sxhausiiva de la oxparienda de laz PYMES al aplicar la NIIF
oara las PFYMES cunendo un eapectro amplio de enfidades haya publicado estados linancicros gue cuicplan
con la Norma dorante dos afios. El IASB espera praponer moedificaciones a fin de abordar los problemas
de implamentzcion coe s& hayan icontificado en dicha revision, Tambidn censiderara laz nuevas NIIF ¥
medilicacioncs gque hayan side adoptadas desde guo so omitid la NIIF, se sspera cambios on osta norma 4
partir del 3018

Detalle de Ia normaa vigente NIIF para las PYMES

intreduceidn

Seceion

. Paquefiae y madianas entidades
2. Concepte ¥ princinios goeuciales
Jd. Prosentacion de estados financiezos
4, Fstads de situacion financiera
8. Hstacls de resultados integra y estade de resnitados
0. Dstado de cambios en 2| patrimonio ¥ estado de resultacos ¥ ganancmas acumuladas
Y, betado de flujo de efzative
B, Notas a los estados fineneicroes
4. BEstoclos financieros congalidadng v goparados
10 Palibeas cortaklss, cathmacicnes y arrores
11 Teestr weeeinlos linaneieros lhisicos
14, Otros temas relacionados con 1o instrunentos linancloros
13.Imvenatios
14. Inversiones on asociacdas
1 5. Inversiones £n negocio conjuntos
16.Propiedad de inversidn
17. Propicdad, plenta y equine
18, Aetivos infang:bles distntos de la plusvalia
19. Cambinaciones du nagooio v plusvalia
20.Arrendamisntos
#1.Provisioncs y contingenciag
Apéndice - Gula para el rezonscimicate y la medicion de pravisionos
42 Pamvos ¥ patrirmonio
Apéndice - Ejerrplo de la conlubilicacién de denda conveslible por parte d=l emisoe.
23.Ingresos de activicades ordinaius
Apéndice - Cjermplos de reconocimiento de ingresos de activicades ordinacias seouin los principios de
la seccion 23
24.5ubvenciones del gobisme
28.Cosios PO Erestamos
28, Pagoes basades o1 accionss
a1, Deterioro del valar de los activos
28, Bonoficing a Tns empleados
29, Impueslos a lag ganancian
40, Cenversidn de la moneda extranjecu
41 Hiperinflacidn
J8. Heches ocurridos despudés dal poriods sobre e] goa so informa
23. Informaciones a revelar sobre parles solacicnadas
a4, Actividados cspociales
A8, I'ransizion & la NIIF para las PYMES
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GRANDMAR-CORFE 5.4

NOTHAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2015 Y 2018

(Expresade en dilares sstadounidenzes)

Giozario e términas

Tubla de fucates

Aprobacion de la NP para las PYMES par parne del consajo

Fundamentos de las conclnsienes (informeaqion por separado;

Estades Financioros ilugtrativos v lista do comprobacion de informacian a revelar v presentar (informacion

2o Eenarado).

Efcctivo v eguivalontos

Fl efectiva y renivalentee de efectivn inclnys agquallos activas financiaros louidos, depdsilos o invorsiones
financistan, gque & pueden ransformar rapidamento cn cicctivo oo ur plaze milcrior o (fes mescs

sobrediros barcarios no recurrentsa.

Los sobrzgiros bhancarios recurrentes son presentados como pasivas corrientes en el aslade de sitnacion
financicra.

Activos financieros

Los selives [nancicroy gon nsttnmentss financicres no devivadas oom pagos fizos o determinables, que no

conzan en un norcads achivo.

Beconocimiente ¥ des-reconosimiento

Todor log activos financierce as reconocen v dan da baja on la focha de noegeeiagidn, s decir, cuando se
ohaerre la presencia de una compra o venta de un active [narciess bajo un contrate cuyas condiciones
regquicren la cntrega del active durante un periode gque generalmento cstd requlade por el mercado

COTPESpPOnoIen i,

La Compafiia da de baja un active financicro inicamenle cuando: i) cxpiten oz derechos contractusles
gobre los flujos de cfcctive del active fdnanciere, ¥ i) translesan de oanees suslancial los esgos ¥
ventsjas inherentas a la propisdad del activo financicre.

Clazilicasidn Ao actives financiaras

La Compatiia clasfica sus aclives linancieroes on las signientes categorias: § 4 valor razonable con carmlzxios
erl tesultados, i) actives financieros manlenicdos hasta sw vencimients, di} préstmos ¥ cuenias por cobrar,
¥, iv) aclivos Mnanciores dispenibles pava la wenta. Ta clasilicacién doponde del propdsitc con el qus s
adeurieron los instmmentos fineneicros. Ia administracidn determina la clasificacidn da sus ingtrumentos
finzncieros er & mamernto dal reconecinienle aicial,

£ 1a facha de los estados [inancicros adjuntos, la Corapafiis mantiens bisicamonte préstamaos v cuentas par
cobrar, asl come activos finarcieros mantenidas hasta su vencimiento. Estos aclives so clagifican rome

activos porrientes.

Medicidn imneial v pod.orior

Loz actives financieras son medides inicialmente o s valor razonable mas log costes relacisnadas con su
adcuisicion, excepto si &l acuerdo consliluyo una Lansaccion financiada en enyo case la Compariia mide
g’ aclive financiero al valor presente de los tiygos fulures esporades descontades a una tasa de inlerés do

mercada,
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GRANDMAR-CORP S L,
NOTAS EXFLIGATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
fil: 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresade en dolares esiadounidonscs)

Despnés del reconocimento inicial, eslos activos s miden a. costo amortizado utilizande &1 método de la
tasa de nfordés ofectiva, manos coalguier posible detoriore. los ingresas por interezes {incluyends los
mtereses implicilos) se recorocen ¥ se calculan uhlb=endo Iz tasa do inlerés clectiva, cxcepic coando el
reconocimienio de! interds resultare inmaterial,

Log acivos financicros ar clasifican an azhves correntes, axeopto log voncirientos superores a 12 mosos
deade la focha del catade do giluoeidn financicra, oue s clasifican come activos no corrientos

Préstamos v cuentas por gohcar.

San activos financieros ne derivedos con pagos fijos o detarminzllag, aque na calizan enun moreado activa,
Los présamos ¥ cusntas por cobrar inzluyen:

(it Efectivo y eguivaloaies de cfoctive: Muestran el dinere disponible on ctcctivo ¥ los depduitos a la
vista efzctpannz en anhidades del sistema financicro couatloniang.

{ii Decodores comercizles: Estas cuentas correspomden o los montos adeudados cor cheontes por la
prestacion de servicios an ol curso ncrmal de los negocios. El poriodo promedio de cobro de la
prestacion de sarvicios as inforior a 90 dias.

{i1i) Otraz ecuonlas por cobran Hepresentadas principalmenic por cuentas por cobrar a parios
relacionadas ¥ olras duantas por cobrar menores.

Actives financicros mantenidos hasta &l venciricnto

Son aclives loancicies ow decivados con pagos fijos o doterminables ¥ vencimiento fijo, quo leo
Administracién de la Cempaiia liene la intencién v 1a capacidad de mantener hasta suvencimienlo, 8ila
compadia vendiese un impeorte significative de log activos financieres manienides hasta sn venchmiento, 14
categoriz completa se reclasilicaria coma dispanible para la vonta, Los activos financieras mantamidas
l-asta el vencimiente ncluyon:

iy Bective v equivalentes de =fectivo; Muesira las inversiones en enfidades del sistema financierc
ermatoriano cuyo veacimicnio sea menora 30 d'as eartados dosde la fecha de coniralacién inicial de

calas instromontos.

(i) Inversiones a corto plazo: Muestra las imvers.ones en antidades del sistema financicro conatoriano
cIve vencimianto sea aupoiior a 90 dias vy menor & 1 afo, contaclos cdeade Ia fechs de contratacion

inigial do ostos instromentos,

Deteriore de aclivos financieros al costo amo: leade

Al final del perieco gobre el qae se informa. los activos financieros gue so midon al costo amortivade, son
evaluados pasa determinar 5 oxiste evidencia objeliva do detorisre, Si exislen evidencias, a Compafiia
deferming o] mpodle de cuslguiter pérdida por deleriors econsiderande =i existe cvidoneia ebjetiva
indivzdual de celerioro del valor para activos fimancioros quo sean individualmenic signiicalivos, @,
indiv_dual y colectivamente para aclives financieros que no saan significatives.

Entre |z =videncia objotva de gue los activos fimancicres medidos a costo amortizade estén deteriorados
inciuve: i) experiencia pasada do la Comparia, 1) dificulludes financieras de los clientes, i) un enlorno
aconomico dosfavorable, iv) incrementos cn el nimere de pagoes atrasados, v), asi como cambios
cheervables cn las condiciones econdrieas locales v nacionales que &0 fé.acicnen con ] incumplimisnto
on loa pagos.
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GRANDMAR-CORF 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresadn en délares astadour idenses’ -

Para los aclives linancieros rogistrados al costo amorizade, el irjporte de la pérdida per deterioro de walor
2t la diferenci enlre &) tnporle en libcos y ol valor prosente oo los finjes futuros rRstimadas del achivo,

descontados a la tasa de inlaréds afecstive original del active financioro,

Bzja cn cuenta ce log actives financieros

la Compaiiia da do baja activen financieros Gnicaments cuande; 1) expimen log derocics contractuales
sobue lus lujos de eleclive diel aclive [nanciero, o, i) e transfisra de manera sustancial los vicsgos v
ventajas inhorentes a la propiedad del actvo financiero a otra entidad,

S transfiore un active finansiere s ¥ 83ln si ha fransferide lna dererhor coniracicalas a recibir 1os flnjos de
electivo de un aclivo linanciere, o, retiene los derechons comiractualea a recibir los flujos de efcelive del
activo financiers, paro asume la obligac:dn contractnal de pagarlos a uno o més perceptores, denlo do un

acusrdeo que curpla con las condiciores.

Zlimpeorie erlibros do Los aclves financieros so reduce direciamenta per cualguier pérdida per deterioro,
vxoeply pae lus cucaolus por cobia comwerciales, donde €l importe en libros sa ceduce a fravcs de una
cueria ce achvo denommada srovison por deterioro de doudores comerciales que se constitiys en
hincion de un andlisis de la probabilidad de recoperacian de las cucnlas por cobrar que se encueniran

vencidas,

Cuando la Compaiiia congidera que una cuenta por cobrar comerclal no os rotuperable, se dz de bajs
alectands la cuanla provisidn para ciuentas incelbrakles.

Pasivos financieyon

Log instrumentss de deuda son clasificacos como pasivos financiores ro dorivados con pagos hijos o
determrinables, gne no eotizan &n un merzade active; & como patrimenio de conformidad eon la ecsencia del

zenerdo contrastual.

REeconocimiento inicial v des-reconocimiento

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera caando, y solo cnando
e convieria en parie sbligads, soginm las clinsulas contractaales del inslrumonte finsnciern.

La Compatia da de baja nn pasiva inarciere dnicamente cuando: §) sxpiren los derechos contractuales
sobro los [lujos de efective del pamwva financiero, i) son canceladeos o cumplen las obligacicnes
contractuales asumidas per la Compadita, y, i} s= transfieran de mancra sustancial los riesgos y venlajas

inherentss a la propisdad del pasive lnancicre,

Clasilicacion de pasivos Haansiercs

La Compaifiia clagifica sus pasivos finansieros on las siguicates categoriag: 1) a valar razonable conl cambios
en resultadns, v, 1) modidos al costo amortizade, T clasificacién depende del propdsito con ol gque 56
adguirizror los instrumenios finencieres. La Admimistraoidn determing la casilicacion de sus metrumentos

financieras &1 &l momerts del reconccimiento inicial,

Medizidn inigal ¥ posicrior

Tos pasivos [inancieres son medides inicial nente al costo histérico, neto de los costos relacionades con su
adquisician, exeaplo si ¢l acuerde constituye uns transaccion financiada en cuyo case la Compafnic mide
¢l pasive financiare al valor presenite do los flujos futares gae se espera cancelar deseontardos a ura tasa
e inleres de mercado.
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GRANDMAR-CORF 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

BEL 3] DEDICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délaves astndounicdenses) o

Despues del reconocimionto inicial, ostos actives sc miden al costo amortizado utlizando =l método de la
tasa de interés electiva, Los gaslos por interesos (incluyendo log interaaas implicitng) se reconacar ¥ 56
czlenlan utilizande la taza de intards efectiva, excepto onando ¢l reeonceimicnlo del inlerés resulfarve

inmaterial,

Tios pagivos finannisros e clasifican en pasivos corzionies, oxcopto los veneimientos auperioresa 17 mesas
desde la fecha dol catade do situacion financiera, qus e clas:fican como pasivos no corriontos

Pesivos Doancioros idesiificados:

Scm pagives financicrss ne derivados con pagos fjos o determinables, que ne collzan en un mercado active,
Lios pasivos Gnancisros ineluyon:

{1} Acresdores comerciales: Comresponden a meniss adeudades por la Compafia por la compia de
bicnzs y scrvicios que son adguirides cn cl curso nomal de sus cparaciones. Bl periods promedio
de pago 3 sus acrapdores cornurcials es plecos a 30 clas,

il Ofas cuenias poar pagar: Beprescniadas promcipeimente por préstamos recibides de partes
relacionadas a corte ¥ large plaso gua dowsnogan intereses explicitos a tasas similares a las vigentes
en ol mereads financiase internacional. En sste rubro se incluye adamifs atras enentas por pagar

IMCNOICE

Compailias y paries velaglonadas

las cuentas por cobrar a somnpatilag y partes relacionadas son acives linaneierss con pages fijor o
determinables gue ne cotlzan en wn mercado activa. La compaiia reconoce el active inicialmente al vaor
razonable mae cualguier sodle iransaccidy dircctamente atribuible, Estop aclivos linancioras se nriginan
principalments de opacaciones por actividades ordinarias, las cunlas pore ol roconceimicnto inicial =s
cuantifican al valoy razgonable dal monte recibido o por recibir por la prestacién de servicios o crédifos
olergades segin las condiclones previamen'e acerdadas. Postzrior al reconccinuento inicial, los activos
financicros se valorizan al costo amertizado.

Inventarios
Estan ragistrados imcialmante al costo de adguisicién, el mismo que incluye todos los costos de compra y

otros costos incurndos para dar a la existencias su condicién y ubicacidn actoal.  Sn medician y
seconouinicilo posterior se readsa al finalizer cada periodo contable ajuatando los invenlarios cuyo cosic

de sdgmsicién sea mayor al valor neto de realizasisn

Servicios v otvos pagos anlicipades

En asla cucnta 5o reglstran prinsipalmente ¢l valor de las pranas de los seguros ¥ otros cue alin ne han
sido devengadaon al ecinrre dol ejoreicio coonomeo.

ives fi
kiedicion iricia.

Los arclivos [jss so miden inicialments por s eosto. El coslo de los actives lijes conrprende su precio do
adouiricién man todes log coslo: dircctamente relasionades eon la ubicasidn de log aclives, n pucsta #n
condiciones de funcionamisnlo wigin lo previsio por la gerenzia y la eslimacidn in‘cial de cualquicr costo
de desmanielamicnio y/o retiro del elernenlo o de wehabilitacion de la ubicacion de los activos.
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GRANDMAR-CORP 5 1L,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOY ESI'ADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019 ¥ 2018

!E}{Erasado en dolares estadounidorncs)

Les costos por préstamos direclamenle atribuibles a la adguisicién de activos aples (aguollos cue
reguicren de n perinco sustancial antes de estar lisiog para 50 nga o vent ) ron considerados como parte
del costo de dichos activos.

Medicidn pesterior al raoorogimiento imlcal

Jespuds dol reconociricnio inictal les mmebles y equipos, se muesiran al costo meres su depreciacion
acurmlada y el impoile sswnsludy de las pérdidas de deteriore da valor, on caso de existic, Los gaatoa de
reparaciones ¥y mantenimisnlos do impaian a resultados en el periode sn que se producen.

Depreciacidn

El costo de los actives fijes we doprecia do acncrde con sus vidas Utlles eslimedas nodionle ol nodledo de
linea recia. La vids il cstimada, valer residual y méleds de doprociacion son revisades al firal do cada
afio, sienda 2] efecto de cualquiar cambio on ol cstmadoe registrado sobre uns base prospociiva,

A continmacion se presenzan las prinvipales partidas de muebles v eqguipos v las vidas dtiles nsadas en &l
célculo de la depreciacion:

Aetiva Hiios
Muebles v ensaras 1054
Wahlculoy 20%
Fdificia A
Equipos de oficina 1€%4
Cguipo do computacion R L]

Disposgicién de nmebles v equipos

la utilidad o pérdica que suxja del refiro o venta de ura parlida de muocbles ¥ equipos ae reconocida ar
los resuitadoes del periodo cue so informa y es calcvlada como lu difcicncia entre =l precio de vonla y <]
valor en libres del activo a la feche de fa lransaccidgn

Dotoriorn del valer de log actives no finaneioras

fil final de cada pericde sobre el gue ge informes, la Compafiia evalta informacién intema y exterms col
negocie con =l a de ostabloser la existencia de indicies de deteriore de los valeres on libros de s
actives, Fara los activos con indicios do deteriovn sa calanla &l imporie reonperakle del active avaluado
con & fin de delerminar las posibles pérdidus per doleriors. Cuarde no es posibla cstimar ol imperte
recuperable de un activo individus!, 14 Compraiiia caleula el impore recuperable de ka unidad genaraderns

de efactivo a la que perlencce dicho activo.

El imperic recupercble o al mayor sntrs sl valor razonable menos los castos directament= relacicnados
# su polencial vepla ¥ &l valor en nso. Al esfimar €] valor en uso, loa flujos de clective futuros sstimados
son descontadas ulilizando una tasa de descuenio antos do impuesto gue reflle a las vakuaciones actuales
del wercads respecto al valer lampeoral del cinero v los riesgos especifices para el active para los cualss
no go han ajnstados lna reimados de (ujo de ofecttvo famros. 56 reconoce una péerdida por dalcrioro en
los resultades del afic cuando ol importe reouperable de wn active o unidad gensradora de efectivo os
menor gque su importe en os o] final de cada peniode seloce el que se mforma.

Las pérdicles por deteriors razonocidas en el pasade purden sor roversacdas en caso de quo mejore el
importc recuperable en el fulure. o astoz casos, las reversonas de las pércidas por detariore atmenta
al valor en likros dol active de tal manera que ne cxaoda al imperts #n libros gue habrin tenide si no ac
hubieran regustado tales péodidas en afioz anteriorcs. [l rovaree de una pérdida por dotovioro es
reconocide en los resultados del afio,
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&)

b)

GRANDNMER-CORP 8.0,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOY ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTENMBRE DEL 2018 Y 2018
(Expres=do en délares esladounidonses)

Cuentas por pagar comerciales v oiras enentas por pagax

uas cuentas por pagar comernciales v olras cucntas por pagar son pasivos financieros, no derivado con
pages fijos o determinables, qua na eolikan en mercado active, Estos pasivos inicizlmente se reconoear al
valor ragonable mds cualguinr aoato de transaccion direclaments alribuible. Postorior al reconceimiento
inicial, ar miden ol coste vmortizado ulilizando ol métodeo de 1z tasa da interds elecliva. Il gasto por
mmtereses {incluyendo log inte ey impliciles) se recenoce cono costo Lnanciere ¥ se caloula uhilizande el
método de interds efective excepte para lus cusntas por pagar corrlente cuande &l reconceimianto del

interds resalta inmatorial.

Las cuentas por pacar comaorciales ¥ ofras cuenlas por pagar se clasifican an sasivo corricnies, cxocpto los
vencimicntos supericres 1 12 meses desde la fecha del catado de siwacion financiera, que se clsilican

COMme PaEsive No Corrisnle.

La Compafiia ticne implemantadas paliicas ds mansjo de ricsge linanciers para asequrar que fodas las
CUCIas por pagar s& paguen de conformidad con los ICuminos pre acordades.

Campafias y partes relacionadas, Pasivo

Las cuenzas por pagar o compailias v pastes relacionradas aon pasves financicros corriente y ne corrisnte
con pagos fijos o determinables gue ro colizan ¢n un mercado aztive. la Compafila reconoce el pasive
inicialraente el valor razenable miy cualquier costo de trangaccién dirsctumente altibuible, Esios pagives
linancieros se originan principalmente de operaciones por actvidedes ordinarias, adicienalmento se
reconooen pasivo fnanaiores oon sus companias ¥ partes relasionudas al momento de la recepeion de
crédito. Los pasivas Lonociveos decivedes de préstamos de corvpafiios v partes relacionadas e waloran ul
valer deol préstamo recude al reconccimients inicial, Postecier al reconoclmicnic inicial, estos pasivos

franmerns G= valoran a. cogto amortizada,

Chligaciones laboralas

lios beneficios laborales comprenden todas les retribucioncs que la Comgpania proporcisra 4 sus
empleados a canhio de s1s scrvicios. Los principales bencficios laborales proporcismadoz oer la
Compaiis comproendam

Beneficios a corio plaso

Son benslicios a corte plaze aguellos que se liguidan en 2l térevine de 18 masas siguientes al cierre doel
perioda en a2l que los emplendos preats ron sua serviclos. Los benaficlon corte plazo son reconocidos en los

resuliados del afo on o madida 2n cue s2 devengan,

Ta legislzciton lakoral vigente estaklece que los trabsjacdores tienen derscho a recibic 21 1% de las
utilidades liguidas o conlablog de o Compafila. La particlpacidn laberal se registra con carge a los
resultades del sjercivio cun lage en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y so casifica de
amucrdo con la tuncion que desampatia ol personal que recibicd aste boneficio.

Beneficios post-emplea

Sor beneficio post-emplec aquellos gue se liquidan despuds de guw ol empleado ha conclnzdo su relacidn
lzboral con la Compafiia, diferente de los beneficios por termmseidn. Los boneficios posi-empleo gque

paneen los empleadas de la Compafiia son:
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GRANDMAR-CORP 8, A,

NOTAS EXFLIGATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019 Y 2018

(Extpresado en délares osadounidenses) =

1. Zlancs de aportaciones definidas (aportes al Insttuta FEeonatoriana de Seguridad Social - IESS); El cosle
de cstos plares lueren deferminadea coa base cn la legidacién laboral vigente que sstablece gua los
empleadores doben aporiar mensualmente al 558 o] 12.15% de las remnreracicnes percibidas por

los empleados.

4. Planes de beneficios definidos (no fondeados) Ta Cormpatia tiene un plan de bensheio definido para
jubilacién patronal, rormadeo y recquarido por la lagislacién laboral acuatoriana. Adicionalments, la
lagizlacién labaral calableee gue an los cases de terminacién laboral par desakucic sclizilade por al
ernpleador o Gabajodor, e empleagdor bonificard al trabajnder con el weinficiaco por clonlo dol
eouivalents a la iima rarmungacion mensual por cada vuno da lod aflos de servicios prestados o la
misina Coraparia o empleadar, esle benclicic se deneming desahucio,

Beneficios por terminacién
Son bencficies por lerminacidn aquellos que se hquidan cuande una de lzs partes da por lecminadn al
contrato de mabajo. Los benclivoes por lemminacion son reconocides en les resultades del periade que se

pagan.
Imipnestos corrientes

Loy impuestos cotrientes corresponden a aguelles que la Compafiia sspecs rocupeiar o pagar al liguidoe
al impuesto a la ronta corriente del periode cue so informa; estas parfidas s2 muestran en el estado do

attaactan financiera come aclives ¥ pasives por impuesos cerriented,

Activos por impuestos corrisniug

Lo activas por impuesios comrientes mchayen las retenciones on la fuzrte que le han sido eloctuacans a la
Compefia ¥ los pacos afeciuadss en calidad de anticipas minitins del impuesto a la renta,

1} Hetenciones en la lucnle:

Las relenciznes on la fosnta qne le han sids sfectuadas a la Compania durante el pericdo que se
informa ¥ cn poriodes anterioros podrin ee:r whlisadas para: i) el pago del impuesto & |a renla
reconocido en los rusullados del pericde que so miorma o en el pago del impucsto a lo renta
raconocido en log resultados de los préximos 3 afos, 2, i) recuparado mediante reclarmos do pago er.
axenso o pago ndeside antes de gqua se cumplan los plazes de prescripeidn de 232 devecho logel, es
decir, 3 afos contaday dosde |a facha de presantacidn do 1o declaracion de’ impuesto a la renta del afe

correspondients.

2] Anficipo minimo del impurso 8 .a renta:

La legielacién fributaria vigente establoce que los contribuyenios doben pagar un anticipe minimo de!
impu=sto a la rens gue seed delemminado madiants la samo animética de loz siguienics rabroo:

= Fl0.43: del activo total, menos cierias deducciones

= L 0.1% del total de ngresos gravables para el cdloule del impucste a la renta

= El0.2% del patrimonie, sit inclule pérdicas cdel afio y de aflos anleriores.

e« El0.2% del total de costos y gastos deducibles para el eiloulo del impueste 5 la renta, incluyende
las deduceionss por incremento aeto de empleados y pagos al personal discapacitaclo,
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CGRANDMAR-CORP 5.4,
NOTAS EXPLICETIVAS A LGOS ERTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE BICIENMBRE DEL 2015 ¥ 2018

{Expresado en dilares estadcunidenser)

El wvalor detcrminade come anticipo minimo del impoeslo 8 la renta serd cancelado por los
cenlribuyonlas de la siguienie manera:

Primers cuota; Hn jaho del afio sicuuents, e pagara el equivalente &l $0% de la duerencia estaslecida
entrz el valor determmnads como antizipo minimo del imouesto 4 la renta v la totalidad de las
rotonciones enla fuente gue 1o hayan side eleciuadas als Compalfiia en =lano anterior.

deonnda cuota: En septiembre del afie sigquients, se pagard ur valer igmal al determinado en Ia primsra
cuota,

Tercera cuota: En abxil del afic snbeiguiants, 28 pagara la diferencia sstablacida entre el valer
determinada come anticipo minimo del impuesto a la renta ¥ los pagos efectuados en la primera ¥
segunda cuctas. Este remanente podra ser cancelado con retencionss 2r la fzentz gue le hayan sido
efecinadas a la Compafiia durente el periodo gue se informa,

by Pasives por liepucslos eorricnles

=l pasive por impuesto corrients se caloula establecierdn #] mayor valor enire el impusslo a la reaf
cansado v 2] anticipo miniro del impresto ala renta,

1}

a)

hnpueste a la renta camsada:

El géleulo del rapueste 2 la rentn causado se basd en las gansncias fiscales (base imponible del
impuaste} registradas durante el afle, g5 dedir, sobre logingiezos gravados dzl periodo fiscal meros
loa gastea deduciblas en ese misme percde. La ntlidad contakle difizrs de la base imponible por la
existancia de: 1) Ingresos exanlos, ingrescs no graviados o lngiosos gquo serd gravables en el future,
£) Gastos no deducikles, gastos sin efectos fiscales o gastes que serdn deducibles en e futaro, 2]
amortizacionss de pérdidas ribularias que o hayan obtenido en los Altimos 8 ejercicios tributarios
anteriores, v, 4) otras partidas dedneibles establecidas en la legislaeidn lribataria vigonte,

Fara los: afios 8018 v 2015, climpuesto a la renta caugaclo fue caloulado con base @n la tacila vigente del
287 de la base imponible; esta arila se redece on 10 puntos porcentuales para la base imponible quc
ar mapitalice hazta &1 31 de diciembre del siguisale afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles
negalivas otorgan al zentribuyente el deveche de amertizar eaas pérdidas duranle los § peviodes
Mzeales sigulentes, sin gque sokropase en cada 2fio el 25% de 1as respectivas bases inponibles,

Caloulo del pasivo por impueste corrients:

Chando el impussto cansade soa sypcrior el anilcpe minime del impuezsto a la renf, el contribuyonle
debhera cancelar la diferencla wilizando las retenciones en la fosnte que le hayan side elecuadas
durante ol pordodo fiszal que no hayan sido previaments atilivndas para cancclar la tercera cuelz del
pagn del valar determinade come anticipe minimo del impuesto a la renta,

Cuande el valor determinade como anlicips minime del impuerto a la renta a=a superior ] impocste a
Iz rante causado, #1 conliibuyenie podcd solivilar a la Administracdn fiscal la devolusisn del anticipo
pagado, cuancdoe por cazo fortnito o fusrsa mayor, so haya visto afectads gravemente la actividad
econorrica del sijato pasivo: csta opelon 2sta disponible para los contrbuventes cada tiienio. En caso
de gue la Administracién de la Compadiia decida no solicitar la devolueion del anticipo, esie valor se
constitnird enur pago definttive dol imouesto - la renla

Para los afios 2018 v 2018, ol impucato reconocide como pesive porimpuesio corrionte fae establacide
eon hase en el valor determinado come impuesto a a renta cansado
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2.4

a)

b)

GRANDMAER-CORP S.1.
NOTAES EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 T 2018

{Expresads en dblares cetndouniconses)

Impuestos diferidos

Ll impucsto dilerido fus reconocide con base en las diferencias tampotadas catre ¢l imporle cn libros de
los activos y pasivos da la Compaiiia ¥ las bases fiscales corresaondisnies utilizadas para dercrminar Ia
ganancia fiseal, de la siguionte manara:

e Log pasivod por impusatos diforices fucron reeonoeldos para todos las diferencias temporariag
amponilbles

#  Los activos por mpuestos diferidos foeron reconccides parn todas los diferencias temporaias
dedncibles, enla madida an que resulte probable que la entidad dapongs de ganancias fiscales funwas
oue perriitan su utilizaoido.

la medition de los pasivos por impuestos diferidos y los activas por impuestos diferidos rsfiejara las
consecuencias fiscales que se darivardn do 1a forma en gue la ent.dad espera, al final cel periode sobre el
que: se informa, recuperar o liguidar el imporic cn Lbros de sus artives ¥ pasivos. Tos activos v pasivos
per mpuestos dileridos se miden smpleando laa tasas del impucaio a la fenta ¢ue so csperz sean nhlizadas
en al periode en gque ¢l activo se realice ¥ el pasivo se cancels.

Fl estadn de sitnacian finarcisva de la Compafila prosenta sus activos v pasivos por impueesios diferidos
por scparade, cxcoplo cuendo: i) oxiste el dereche lsgal de componsar catas parfidas ante la misma
autoridad fiscal, y, i) so dusiver, de partdas con la misma autoricad fiseal y, i) la Compaififa tiens la
mtencion de liquidar sus aclives y pasivos por impuestos diferidos come nalos,

Ajustes por carbiog enla laee del impucsto o la venta ¥ omrns ajuatag

El impueste diteddo, cerrespondionto a cambios en la tasa del impussie i Ja cenla, lo resstinacidn de la
recuperabilidad de los actives por impuestos diferides o on la forma esperada de ~ecuperar ol valor en
hibwos de nn active, se reconoca on los resultedos del periodo que s informa exeepto enla medica =n gque
ne relacionsn cor. partidus previamenle rovonecidss fuera de los resultedos del poriodo gre ge informa.

Regisiro de los impaestos comnentes y d feridos

los impuestos corrientes ¥ dilerdos, fucron reconordos como ingrosos o gastos e inchndos en al astade
de resullados del periode qua ae mforma, exeeplo on la medidz an que hayan surgido de ma Cansaccidn
0 ucesos quo s¢ Yoconoce fuera de dicho estado, ya sza on otro resultado integral o direvluncate en &l
parimonio. en fuyo caso ol impuesto taribién se reconoee fwera del resaltado.

Provisiones (excepte jubilagién patrenal v desahucio)

La Adrmmstracicn de la Compaiia reconoce una provision cnanca; i) la Zempania lisne uue obligacion
presonte yasea lagal o implieile, eome resultade de eventos pasades, i) o prebable vaya a ser necedaria
una zalida de recursos para liquidar la abligacicn, v, i) ol monto puede estimarse de forma takle,

Liza mantos réeconocidoy come provision son la mejor catimacidn do la Adminiatracion, a la fecha de ciorre
ce las esiados financisras, do los descmboelsos neossanios pay liguidar la cbhligacidn. A consinuacidn, un
resumcn de las provisiones reconccidas por la Adniristracién:

Provisién para el page del Impuceto a la Sslida de Divisas: La Compafiis ragistra ima provision para el pago
del Impuesto a la Salidu do Divisas relacionado con sus cuencas por pagar &l exterior. Enta provisibr. [uc
determinada considerando la arifa del 5% del impuesto & la Salida de Divisas que se encnenire vigunls a
la fechs de emisién de los astades financieros adjuntos.
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CGRANDMAR-CORF 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOE FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 7 2018

[Fapresada en dalares setadounidenses) -

Reconogimiento de ingresos actividades ordinarias

Lbos imgresos se caloulan al valor razonahle de la contraprestacion eobrada o por cohrar, eniendo on cuentn
el imporle estimade ds onaldquicr desoucnte o robajs comercial guz la Compaiila pueda otorgar. Los
ingraros ordinaros procedentos por la prostacion de servicie deben ser reconecidos coands se cumplen

todas ¥ cada una de las siguientes condiciones:

+  Rlimporte de los ingreses poede ser modido con habilidad,
¢ [ probable gue la ereprasa rociba log beneficios ccondmices derivados de la fransaceion.

+ El grado de terminacion de la transscoion pueds ser madide con fiahilicaci,

v Tk costos va incurrides, asi come los que quedan hasta complelada, puedanser medides con fakilidad.

Cosios v gasias
Los costas ¥ gastos se cavgan =n los reaultados a medida gqus se incurren, independieniemente de la fecha
e gue e hava realisade el page

Resuliados acumulados

Lions pevssnlledos acuwmulades a libre disposiciin corresponden a los olbtenidos por la Compaiiia hasta la fecha
dal pe-iedo que se informa utilizande las disposiciones contenidas on las MUY para las FYMES,  La Junia
General Ao Socics pucde distribuir o disponer el destino de estos resultadaos.

Dividendos

La distribueidn de dividendos o les aceianisias de la Compaiia disminuye el patrimonic 7 s reconogcil
comio pasivos cortentes en los estades Arancieros on el peviods en el gue log sccionistas resuelven cn
Jurta General daclarar ¥ distribuir dividendos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
B continuacion un resurmen de log instruomensos finanoieros:

Compozirion de saldos

A1 31 de diciemnbre del

Betivos financisro corrientes: 2019 2018
Efeeotivo v coavidonte de cleelivo A5<,T23 1G24k
Inversiones tomporales - BL000
Cnentas por cosrar comerniales y otras cuentas por cobrar 1,345,806 1.135.055
Trorentarin A, 4885 475,347
fotivos por Impuosto Somriente _ 71,217 i R3.233

Tolal aclives [inanciern 2,308,730 1,448,135

Pasivos financieros corricntes:

Ciblignciones con matitneianes financisras 30E.038 AR 2T3
Cluglas por pagar comenciales ¥ otras cOSTias por pagir A63.580 AR
Pasmne por impuesio corcento 180 BEE 173,306
Baneficios delinndos para cmpleadss 113.4B6 7,333
Textia] des s pwa Troa i 1. 1TLAM | HEd G20
Posicidn nota (negativa) positiva de inatromentos financicros 1.137.8R0 323.513

lodos log actives v pasivos linancieros incdluidos on ol cuadro anterior fusron medidos &l eosto o costo
amoriizacdo
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GRANDMAR-CORP 5. 1.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresado en dalares esadounidenses) B

CGESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Coma parte del give normal de nogocios, la Compafila se encuentra expuesta & distintos rizsges de
natnraleza financia-n rqna pnaden afactar e manera significaliva la siinacidn financicra de .a Compafia, &l
resultods do sus oporacionas ¥ ou capacidac para generar flujos en el futcre,

Como parte de sud [unciones, la Adminigiracicon de la Compania ha asstablecids procedimicrtos de
nfcrmacion para:

a) Identificar ricsgos finuneicres a los cuales se encuentra expuenta,

I2) Cuantificar la magnitud de |58 riesgos idartificados.

¢} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieras,

d) Wearificar el cuomplirisnio de las medidas aprobadas por la Administracisc, ¥
&) Conirolas la efectividad de las medidas edoptadas,

A conlinuzcibn prosentamos un resomen de los pnnopales mesgos financicros identficades por la
Compafiia, su coanlificacidn vy un resumen de las medidas de mitigazion quae aclualmente estin on nse por

parte de la Compaiiia:
Riesgo de mercada

hog ricsgos do mereardea inelovan risagos de cermbuo, rissgos de pracis ¥ viesgos por la tasa de inlords, A
eontinuacion los ricsgos doloatadon

Riesge de cambio: Debido al giro normal da negocios, la Compaiila estd sxpussia a canbios en la
cotizacidn del déoar estadounidense. BEstos cambios prodon provoca: modificaciones impoertantss en log

precos de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precie: Derivade de politicas econdmicas gubarnanentales que restringen las imporlacionas,
la Compafiia estd cxpucesta a cambios en los precios de roposicion de sus activcs importades. La
Edmimstracion dr s Compatila cstima gee no existivan modificaciones importantes lpg pradios do
compra dé los biones y eervicios prodacidos lecalmonte gque sardn consumidos duranto ol deraralle
nommal cc sus operaciones. los precios de vonls de los servicica prestados por 1z Compafifa san
comparables con los de sus competidores.

Riesgo por fasa de intords: la Compafiia esta axpuesta a cambios no signifizativos en las tagas da intarés
pactados en sus obligauc.ones financieras. La tasa de interés culablecida on sur obligaciores finsncicras an
similar 4 la vigeni@ #n ol morcado financiers ecuatcriang patd wsiu lipo de operacionss financicras,

Riesgo de cxédite

Fl riesgo de crddito conespoicle al desgo de gue una de Jns parles de un instinnments financicers incumpla
con sus obligaciones conlraclualos resultande enuna pérdida linanelora para la Compaiiia,

Cebido al give del negocie, In Compariia nresta sus secvicios a an grupo reducide de clienlas corporatives,
Las ventas cicctuadas por la Compaiiia son recuperadas en plagss irforiorer a 80 dias. La Admnistrazién
de la Compania evalia la capacidad de endendamienio de sus pusiblus clienles y establecen cupos, plagss
y demis condiziones de crédilo. Posleriormente, la situacion financiara de tus cliemtes es evaliada

frecuamiemente por la Administracidn de s Compaiiia.

Por oo lade, la Adwinistraciéa de la Compasiia mantene comwe pelilica olectuar inversiones a cocle plaze
inicamente on enficades inanseras cuyas calificac-ones de rissge indapondientes determinen niveles doe

salvencia que garanticen estabilidad, dindmica ¥ respalde de lag inversiones afoctuadas.
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d)

GRANDMIAR-CORP S,
NOTAS EXPLICATIVAY A LOE ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 YT 2018
(Capresadse an dolares egtadeunidensas)

Ricsgo de liguidez

Ll riesgo de lguides corvesponds al mansjo adesuada de la liguides da manera que la fAdminstracién
puada alender los requorimicntos de financiamiznto de la Comppaiiia a corto, medianc ¥ largo plaso.

Rissgo de eapital

L Administracion geslons su oapilad puog aseguial gque la Compaiiia estard en copacidad de continuar
como empress en marcha eienlras goe maxiriza ol vendimiento a sus accionistas a traves de la
optimizacion de Loz gastos, deuda v patrimonia.

Valor razonable de loa instrumentos financicros

La adrinistrac:dn consiclera cue, debide a sunaturalesa de carlo plaso, lesimpoites enlibres de los actives
¥ pasiros finsncizens reconceidos al costo amortizade en los estacos financiercs se aproximan a su valar

razonabla.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
& continuasion, un resumer. de efective v equivalontes do efootiva:

Cronyesciin de salddos
A1 31 de diciembye del

Al 2018
Caa 400 A0
Benoues
Fichincha 5, 8. ARNan g 26
Machala 5.4. ZEBT0 12,874
Coayeouil 5.4, IR “.454
Pacdico 3.4, 43,870 &E.081
Banco Delband: 4 B 5. 2350
Pichincha Miz i 14533 10,318
Totalde cleelivo v couivalente de efectivo 354,727 1cE 480
INVERSIONES TEMPORIALES
A continuacicn, un resumen de invemsiones Loporales;
20LH
Pacifico 5. 4.
Deposito a plazo tasa ljE conun interes del b, 355 A0L0
con renciviento en L8l dws,
SO
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CRANDMAR-CORF 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS & LDS ESTADOS FINANCIEROS
EL 1] DE DICIEMEBRE DEL 2019 T 2018

[Hupresaco en dolares estadouricenses)

CUENTLES POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continmacidy un resumen d= lag euentas por cobrar comerciales y otraz cuontaz por cobrar:

Crornpasiciin de zaldos
Kl 31 de diciembye del
a1 20186
Clienios (1) 1.014.000 THETET
Anilic i g lacicnes 16, 1062 16,186
Anticipo a proveedores 16,608 TN
Freatamas a ampleardos {2h 3,534 280
Chogues devnclos B.544 33.605
Oiras .48Y T.638
[-) Provison de cuentas meoobrablea - (1040 1)
L'otal de cucntas por cobrar comerciales v obrus cueniag par cobrar 106D TES e 05E

(11 A131 ds diciemlrs del 2015 y 2018, ol salda de clientes corresponde a la facturacidn omiticda por la
Colnpaiiia, por coneepts venta de sorvicios de paguele de sefiales de sus proveesdoros, Venovision,
Turney GMC, ESFIN, Disney v Televisa,

(2} Paralos afios 2018 v 2018, eeta cusnta no inchiyre aperaciones individusles de importanciz entea 1o

Companiid v sus lonoionarios ¥ enyzleados

INVENTAERION

Un resumen de invontarios fue corma signe:

Clomposicibn de saldos

A1 21 de diciembee del
2015 anle
Inrentariz bodegs general (1] Ba3.009 405095
Impertaciones en tranaifo 4,088 10,2449
Toabiad vin: vl L #40 488 A76 .34

(13 Bl 31 de ciclembrs 2019 4 &018 ol inventario en bodega corresponde a egnipoa eloctrénicos
dispenibles para la venta come san decodificadores los cuales provienan de irpolacionss.
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GRANDMAR-CORP 8.1,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOY ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 20148
(Expresado en dolares esiadounidonsos)

IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen do actives ¥ pasivos por impoasto corrientas fus momo sigue:

Cormrposnon de saldos
4131 de diciembre dal -
2019 o0
Aeiivos por frmpresho coreonio:
Craclite tributario afios anytavicres {1) 43.108 98,350
Tetenriones en la fuenke 82.741 L1704
Crraciba tribubacio TV &3y a17a
71,817 ) 5a ARA
Pasivos porimpuestas corienies:
ri nor pagar 138.835 (RRE
132,855 173.36€

(1} Flmovimienio de crddito tributario retenciones enla luante dofallamos a continnagian;

Mavimienlos
5l 31 de dicicmbre del
2019 2014
Salds Micie A2R.3R0 JBNT8
remento da

Retencionzs en a lusele 152492 145508

Anete = = -
Sublutal 180.842 170.501
D agnes por
Compenaarioss con pasives por iapuestos covrientea {143.643) {132.230)
l'otal credite taboatarss relancicnas gu la fuene 43, l-éﬂ 3!3.:?;50 3

Tasa de impuesto a la renta

Al 3] de diciembre del 2018 vy 2018, la tass de /mpusslo a la renta nilizada segan la narmatva
tributaria vigente fon dal 28% y 23E%; para la medicién del active (pasive} por impuestos dilecidos,
la Compaiiia utilizs una (asa de impnesto a Ja renda del 389,

Declaracion impuesio o la xenta atio 2019

A la facha de ssle inlorme, s encuentra en procesa do propatacidn la declaracidn de impueste a la
renta del cjercicio econdrnles 20190, la Admindistrocidn lens pragramads pressnlar la doslaracidn en
les plazos previzion e la narmetiva trilutaria.
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GRANDMAR-CORFP 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESUADGOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019 ¥ 2018

(Lxprosado en délares sstadounidongog) _

Rowvision de afios fiseales vigentes

De acuerdo con la legislacisn vigente, los afios 2016 al 2019, zin 2stdn sujelos a una posibla
lsecalizacion por parfe de las avloridades iobutanas.

Dividendos

Lay sociedades constiuidas o esteblecidas en bewador gue distribuyan dividendos s porsonas
naturales residentes on Eousder o a sociedadeos residentss en el exterior, qua so encusntren an
parsisos fiscales, jurisdicciones do monar imposicion o vegimencs fiscales preferanies; o gquo tengan
wi beneliciario efective rosidente en Eovador, asheo lug ulilidades distribaidas o dividondos
retendran rpuestos adicionales equivalents ala diferencis enloe la lasa de oguesto a la venta a que
s¢ encuentran suislas las pessonas natnrales menod la tasa de sociedades que va dal T4 sl 13%
adicional soqin carvasponda. (Hasta cl 31 de diciembre del 20.9).

Determinacion del anticipe del upuesio a la yenta

Las scciedades sunjetas al pago del impuasste a8 la ranta, debfar. determinar en su declaracidn
correspondisnte al ajorcicio econdmico aateriar (1A y 2017 respectivamente), el anlicipo a
pégarse con cargo al ejerciclo fiscal siguicrte, coquivalente 2 la sumszteria de los resulizdon que se
abtengan de la aplicasian de la sigmients tormula:

¥ Lleoro punto doa por cienlo {0.8%) del patrimonic tolal,

v El gere punly dus por ciente (0.2%) dol total de costos v gaatoa deducilales o efecta dal
impaesto a la renla.

v El cere punio cualro per cienta (0.4%) dal aclivo total, ¥

- El cero punto cualro por ciento (0.4%%) del lodul du Uwrescs gravables a cfoclo del
impuesto a la renta.

En eada rubro se dabian deseontar o adicionar ciertas paciidas egtablocidas mediante resoluciones
de 1z autoridad tributarla,

El anticipo de impueste ala renta, lnegeo de cestar las reterciores en la luanto del aio cornen.a, sc
pageba en cinco ¥ dos custag, de aviorde &l noveann digite dal RUC segim le corresponda, de jalio a
noviembre cdel siguierie afia, El anticipo cs erddile tributaric cusnde el impucsts causade os
superior; casn contrario, euands el impuesto causade sra menoe al anticipo, &ste Wlimo s fija coms
impresto minimo daf nitive, (hasta ol 20085,

Para cl 2019 se climina ol anticipo d= impueste a la renta para sociedades como impmastn minimo v
se extablece su devolecion, en el caso or gue ésle supers o no edata impucsio a la rent causado, an
las condiciones eslablocidas énla Ley.

Estudin de precios de transferencia

En =l Ssgundo Seplemonio del Registre Oficial W, 878 del 80 de enere del 2013, fue publicada la
Besolucién No, NAC-DORRCGC1A-0001] del 3erv.cio de Rentas Internas gue realisa reloomas a la
Resolusién NAC-DGERAODE-(4E4 publicada cn el Regiatre Oficial ITo, 824 del 53 de abeil del 300,
lia principal reforma incorporads, es el anexs pfo informs integral de precies do transferencia,
musma gue debe ser cloberado ¥ presentade por los swjelos pagsives del impuesto & la ronta que
hayan efectnado soperacioncs con partes relacionadas lozales.
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GRINDMAR-CORP 5.4,

NOTLS EXPLICATIVAS A LOS ESTEDOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019 Y 2018

(Cxpresade en dolares ectadounidenses)

Fn el Sequnde Suplomerto del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue poblicada la
Bezohicdn Mo, NAC-DGERCGCS-00000435 del Servicio do Rontas Internas que aslablece el
contenido cdel Anaxo de Oporaciones conarses Relacionadan y del Informe “nicgral de Pracios de

Tranzsfcroncia,

La principal reforma incorporacs, ee &l anevo y/o informe integral ce precios de franslerencia,
misma cue debe sar alabeorade v prescutade pov lon rujetor pasivos del impueste a la renta que
hayan clocmado operacioness con parles relacionadas locales,  El importe pare proscnfal @l anssxo
de eparaciones, ha siclo establecide para sporaciones por mentes acurwlades suporiores o
U852,000,000. Tn lante gic el imwporte pars presenlar ol informe integral de precios da
lransferencia agi some el anesto, ha side estaklocide para aperaciones por menos acumulados
superior alos U5 16,000,000 dicha reforma enlrd en vigencia a partic del 27 de mayo dol 2016,

Mediants Kesolucidn No. NAG-DGERCG L6-00000532 de fecha 27 de margo del 2016 v sus reformas
seqin Resshucidn 617 ponblicada &n &l RO, Suplemento 149 del 28 de diciembre del 2017 del
Scrvicio de Rentas Intermas, se ertaklecs las normas téenicas para la aplicacon del régimon da
orecios de Dansfcrencia v 1a prelacién en la ulilssscion de los métodos para aphicar el prindpio de
olena cormpetencia.
La fdeministracdn de la Compariia, analiza cada afio o5to roquarirnienta ¥ se tornan las medidas
que 2 consideran nocesarias, s estima goe no oxistor. poruclonoes con partes relacionadas quo
alcancen los meonios eslaklacides o puedan afectar &l margon de utilidad obtenide por lu
Compafila al cietre dal werdicin, ya qgue se ha dede eumplimiento al principic de plana
o L.

Impucsios diferidos

TFara efectos tribulariod ¥ en esiricta aphicacion dela ldeniea contalle, se permite & reconocimiento
e activos vy pasivos por impucstes diferidos &n los tArminss y condiciones establecides sn csla
nonmativa; 1a Serencia considera que a future s podria tene: efeelos por oste concepto tnicamenls

en los signicntes casos:
¥ laz pardidas por deletioro para aleanzar el valor neio da realizacion d=l mventario.

¥ La depreciacidn correspondients al valur autivade v eclualizacion fimanciera do Ia provisidn
por conecapleo de desmantelamients v ofros coslos postoriores ssociados, conforme la
nonmative contabla bartinente.

i [l valer del detericro de propiecadea plant v canipe ¥ otron activor no corrientes gue 8onn
aill zaclos per el contribuyents.

v Las provisiones di‘e-entes a as de cuentas incobrables y desmanielamionto.

v Liws yantancias o pérdicdas gque surjan ce ln medicién de actives no corrientcs mantonides para
la veria

4 Las pérdidag declaradas lnego de la condiliacidn tributaria, de ejercicios anteriores.

v Tlros cradilos tibutarios no utilizados, generados un pudvdos anleriores,

v’ Las provisiones efectuadss para cubrir los pagos por desshucio v ponsiones jubilares
patranales gquo soan constittidas a pastir de la wigoncls da la Tey Organica para la
Reactivacidn do ln Ceoncomia, Fortalecimisnts ds o Delorigacion ¢ BModomizacion de la

Geshion Finaneieon; ab decir, inicamente provisiones a partis del 2018,
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GRANDMAR-CORP 8. 1.
NOTAS EEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresado an délares sstadeunidensos)

Aspectos tributarios de la Ley Orgimica para el Fomento Productivo, Atraceién

Inversiones, Ounoracién de Empleo, ¥ Estabilidad y Eguilibrio Fiscal y su Reglamento
2019

Cen fechn 21 do ogoslo de 2018, en el Suplemento del RO, Mo, 308, [uo publicaca la Ley Organica
para 8 Fomento Produslive, Alcaccidn de Inversionss, Cenaracidn de Cmpleo, Dguilibrie Fizcal
v con fache 20 de diciembre del 2018, s2 emito el respective Reglamanto.

A confinuacidn e degeriben los aspector mas importantes do egta Loy ¢ su Heglamento, gus
podrian aplicar o afeclar a la Compaitia.

Incentivox para nucvas inversiones prodeciivas

o

Lae nuevas inversiones produclivas on sectores priorizados que inicien a pertir de Iz vigeneia
de esta Lay, terdidn derecho & la cxoneracidn del impueste a la rentz, 7 su anbicipo, por 12
afios, contacdos desde el pomer e en el gue so generen gresos atribuibles directa y
unicarnente a la nueva inversidn. v gqoe se encusniren [uora de las jurisdiccionss nrhanas de
los cantenen da Quite ¥ Cuavasuil o 2 afios para inversiones en las Areas orbanas. Esta
cxoneracién aplicard sélo en sociedades que goneren cmpleo nete. las naevar inversionos
cue se sjeealan an log sectores priorizados industrial agroindustrial ¥ agro asociative, denleo
de los eantories de fronlora, gozarin de la exoneracidn srevisia on asto articulo por 185 afios;
sogin los tdrminos v condiciones establocidos enla Ley v Reglarmenta.

Exouwrasion del npueste a la Salida de Divisas I5D pare las nueveas invreraiones produclivas
gque suseriban conlratos de inversidn con el Fefado @n loa pagos realizados al exterio: poo
concopte de; [mportaciones de biencs do capital ¥ materias primas para ol dezarrcllo del
proyeclo; v, dividerdos distribnides por soziedades, después del pago delimpuesis a la ranta,
segan las condiciones establecidas on la Loy y Reglamanto.

Exoncracidén del 15D por distribucién de dividendos a beneficiarios afeclivos residentes ar el
Eenador, a las sociedades que reinviertan en ol pais desde al menos el B0% de las utilidades.

Exoneracion del impuestc ala renda para inversionss gue s inicicn a patlir de la sicencia de
ésta loy en los seciores econdmicos determinados como industrias bédsicas por 15 afics. 11
plaze de exoneracién sera conlade desde ol primer ajc en el qus se goncron INgresos
atribuibles direcla v inicameonte a la ruava inversidn, Asla cxoncracion se ampliara por § afios
més, en &l cano de quo sc realiesn en cantoncs fronterizon, Bsta excneracdn aplicara solo en
gociedacdey quu geneten viepleo nelo v para el caso de smpresas existentes, el contribuyante
debe aplicar ln cxoneracion de manea proporcional al valor de las wevas invorsiones

praductivas.

Relorinas de la bey de égimen Tributacio Interno y sir Reglamant

W

Se entenderd come distribacién de dividendo: 4 la declsion de la junta de soeiss o
Aceromintan, e resaalva 1z oblicacidn de pagarios. Ea virlnd de aquello, la fecha de
dosieibucion de dividendos comespendsrl ala focha do la rerpectiva acla o su equivalente.

Fstin exenios los dividendos v ntihdades, eeleulados cespués del nage del impuesto ala
renta, distribuidos por socicdades, a faver de otras secledades, o de personas naterales no
rosidenise an al Ecuador, excepto cnando ¢ henaficiarin afeclivo 28 una persona natral
rasidon:o er. el Ceuador; o, coando la accicdad quoe disiribuyo ol dividendo no comple con cl
diber de informar sobre sus benaficiarios efcertivos.
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GRANDMAR-CORP 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINEANCIERDS

AL 31 DEDICIEMEBRE DEL 2019 Y 2018

{Lepresades on dilares ontadeunidenses)

Tarsa de impuwsto @ la reata (s ratifiea)

.

Log ngresos gravables obitenides por secicdades nacionales, Compatius extranjoraz v
palablocimientos permanentess de soeedades oxtranjoras no domiciliadas sm el pais,

aplicardn lu tarifs del 28% gokyo 51 base impanihla.

Cela lavifa serd mas 3% (total 28%9) coando la sociedid leogy aeciunislas, socios, participes,
conslilsyerios, boreficiarios o similares residentes o astablocidos on paraisos fiscales o
regimenas de manor imposicion con tna participacién direela o indirecla, individnzl o
econjunts, igual o suparior al 80% del sapital, enando osta participacidn se aplicars de lorma
proporcional ¥ cvando la sociedad incumpla el deber de informar ssbre la partizinacién de
sus accicnistas, socios o participes previo a la declaracién del imprestc a la renta en las

condiciones establecidas an 1z Loy v Roglamenta.

thdidad en la caaienasion do scciones

Ui

Sc cstablece un impresio a la renta fnico con tarifa progresiva a las uliidades que parciban
las sociedades v las personas ralurales, provenicntes de ln enajenacidor direca o indirecta de
accionss, patlicipacioncs, otros darechos representalivos de capital. En restrocmiraciones
societadias no sn emtenderd prodacida enajenaciin divecta n indireeta alguna,

Tmpuasto al Valar Agregado

W

El usa del erddite ributerie por ol Inpueste al Valer Agragade pagado e adguisiciones
logales & ireponsecicnes de bloenes ¢ servicios, podrd sar utilizade hasta dentro de cineo atics

contados dosde la techa de page.

El eontribupante podra solicitar al 5RI la dovelocidn o la somperascide del esddite tributzrio
por retenciones de [VA hasta dentro de 5 afios contaden dasde la focha de page.

Impuesto al Valor Agregado

o

Las notas de wonta y documentos complemonlarios no genazardn crédito tribulerio do IVA a sus
adguiricnies; no obstante, 1os contripuyenies guu nw sean consumicores fmales que rantengan
transscciones con provecdores pertenecizntes A eslo rdghnen. para tener derecho a coddito
tributario de WA, deborin cmiti- tna hemidacien de sampras, on la coal se registre «1 IVA
conslderande como base imponible el valor total edrl hism fransfecide o servicio prestado ¥
realizar ln rotoncidn del 100% de IVA genmerado.

Lag notag de venta v documaenio: cormplementarios sustentarin costes v gastos del lmpusslo
A la Renla, sicmpro gue idesntifiguen al vsuario ¥ deacriban los bienes y servicios ebjcto de

la trannnaaoion,

impuesto & la Salidd cle iyisas ISD

v

Las compensaciones realizadas con o sin la intormediacién de instituciones del zigiema
financierc ya no representan un hecho generader para ¢l page del 15D,

Estin cxontos del ISD, los pagos do capital ¢ intereses sobre créditos olorgados por
mtermedinrios inancisros que operen en mercados internacionales y cue cumplan con
cioriar condicionss coms limite de la tasa refecencial, plaes minimo 36 dias. deshmads a

rricrocredito o inversionss prodoctivas.
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GRANDMAR-CORF £ 1.
NOTAS EXPLICATIVES R LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Fxpresado on délares coladounidonaan)

Ley Orgdnica para la Heactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolavizagion y
Modemizacién de la Gestién Financiera “Ley 07

2018

Cenlocha 20 de diclernbre de 2017 modiante eata Ley, publieada en 2l RO, Segundo Suplemento
fAfia [ Mo, 180, se realizaron, entre ottas, las siguiontes referman que eniraron en vigencia el 1 de

eners del 2018 y qua podilan afzctar o apliear ol Semnpalila;

D Jas dedrcciones

b S deducible (dnicanente) los pages elecinados por desahucio y pensiencs jubilives
patronales, conforma o dispuests en el Godigo de Trabajo, qu2 no provengan de provisioones
declzradas on ejercicios fiscalas antevinres; sin perjuicia de la ebligacidn del empleador de
mantaner log fondos nocesarins pamm /]l complimiento de su obligacién de pago de cstos
beneficion; ca doeir, las provisiones que se reqisiran dasdo ol 70 8.

¥ Im adquisicidn de bienes o servicios a organizaciones e la economia popular y solidaria
inciuidos los artesanos que sean pacte do dicha forma de organizacidn ccondriica que se
ancuantren dentro de los tangos para ser conasidezadas coma micrnempresas, podranaplicar
wra deducoidn adicional €e hasta 1034 respecte dal walox do lales bicnes o sorvicios,

Bancarigeion

¥ Sobre opareciones de mis de T3§ 1,000 (anies UES §,000) se aslasloce la obligatoriedad da
wrilizar a enalguier icstilucitn del sistema financiere pore realizar ¢l page, atravée de gires,
translerancias d2 fondos, tarjetes de crddito y débito, cheques o cualguier otra medic de
page slecirimice. Para que cl costo o geste, por cada ceso, superior a 8§ 1,000 zea
doducible para sl cileuls del impucsto a la reanta 3 &l orédile ributario para el IVA sea

aplicable,
Ley Orxganica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

2020

Can Jocha 31 de diciembre del 2019, cn ol Suplemente del 1O, Ne. 111, foe publicada Ia Lay
Organioa do Simpliiicacion v Progresividad Trbutaria,

& coatinuacidn, se dascriben los aspectos méds impeortantzy de cula Ley ¥ su reglaments, gue
podrian aplicar o afectar a la Compafiia,

Ectormas & tn Ley e Tégimon Tribatapo Interno y s Reglamenta

Ingrescs de fuenies sl

¥ Ge considesa frgresos las provisiones efeciuadas para atender =l page de jukilaciones
paironales o deosalcio qn= hayan sido ulilizadas como castc deducible conformue lo
dispueste 2 esa Loy ¥ gque ne se hayan efectivamentc pagade a favor de les beneficiarios
de tal provision.

Piugina 23



GRANDMAR-CORF §. 4.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 T 2018

{Erpresado en délares satndounicenses]

Exancioras

o

Lstan exontes los dividendes ¥ utilidades, ealculades despuds del pago del impuesto a la
renta, distribuidaos por sociedades nacicnales o extranjeras rasidontes cn cl Ecuador, a v
de otrzs socimdades nasionales, La capitalizacién de uwlilidades no sord considerada como
digleibuaidn dao dividendns, inclusive an los gagsos an los gue dizha capizalizacdn se gonors
por afpetos de o romverdion do utilidades 2n loa téominos delindes on osta Loy,

Aguellos derivedas direcla v exclusivaments gnla glacueidn de proyectos financiades en su
talalidad es erédites o fondos, ambos con carieter no reembolsable de gebicmo a
gebieras, en los lérminos que defina el reglamentn, paraibides por cmprosas extranjeras de
racicnalidad del pads donante.

Deduccicnes

Sorin deduciblan

v

Los intercses do doudas contraidas con motive del gizo dal negocic, asi coma los gastos
gfectnados sn la constitucion, renovacion o cancclacion de estas, que se ercucalroen
debidamanta suntertaclos en comproiantes do venta rma enmplan los reguisitos cstablecides

en el reglamenio correspondienta.

Deduccicnes

Serar dodusibles:

Para gque sean deducibles log intereses pagados o devengados trathndose ce otras sociedades o du
personas naloralos, el moate totel del nlorvés noto en operaciones efecinadas com partes
relacionadas no debesi gor mayar al veinte por cients (20%) de la utilidad anies de participacion
lzbaoral, mds intoroscs, depreciacionss y amortizacionos corrcspondientes al reepectivo ejorcicie
fiscal. excepto en los pagoes do intoreses por préstamos clilivados paca financiar proyectos de
gestion delegaca y piblicos de interés comiin, calificados por la aatoridad piitlica competence,

o

Sz dnducirin son el cincusnta por ciento (B0%) adiciongl los soquros oo cradito contratados
para la axportacion, de conformizdad zon lo previsto &0 el raglamento.

A partir del 2021, las provisicnes para alenday ol pago de cesahucio v de pensicnes jubiares
patronalas, actuanialmenle fcrmuladas por empresas espozializadas o de profesionalas on la
maleria, siempre que, para las scgundas, so oumplan lae siguisntes condicioncs:

a) Se rafincan al porsoha. cue hava complico por lo manos diss atios de trabajo en Ja misms

cmpresn; v, b Lios aporiss er cicctivo de estas provisionss sean ackministrados por emprosas
ospoolalizadas on adminiatracien de fondos antorizadan nor la Ley de Mercado de Valaras,

Lios gaslos por arganizacion y patrocinia de eventos ardsticos ¥ cuturales hasta un ciento
cineunenta por ciente (180%) en total de conformidad con las excepciones, lmmites,
sogmentasion y eondicicones establecidas en el reglameanio.

Sa podrd doductr el 100% adicioral paa ol cdloulo de la base imponible del impuesto a la
renta. los gastos de publicidad y patrocino realizados a favor dz deportisias, orogramas y
proyocios deportives previamen'c calificados porle enlidad rectora competentz en la materia.
El reglamonts astablocerd loa pardmelres téenicos ¥ formales que daberdn cuomplirse para

azcedar a osta doduccidn adicional.
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GRANDMAR-CORF 5.1
NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3}l DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{BExpresaclo en ddlarcs candouridonses; o - -

. Los gastos por organigacidn v patrooinio de avontos artisticos v cullurales hasta ur cisnto

gincuenta por olende (150%) on total de coplormidad com las sxoepdioncs. limies,
sergrentacion ¥ condiciones astablecidas sn el raglamante,

v Lot reenrsos Yo donaciones que se destinen an anrrorau de prograde y pestgrade alines alas
Ciencias de la Edueacidn, enlregados a Institueiones de Ed :caciday Superiar, lagelments
seconocidas. La suma de estos gastos scrd deducible del impuesto a la renta hasta por un
cquivalent= al 1% del ingreso gravado. El Reglamanto a esta Ley establecers los parametras
técmicos y formales qua debesin complirse para acceder a esia deduccion,

Dividendos

v e elimina la dispomimen que oslablecia el derecho a ulilizar como erédite ribularie el
mpuesto pagado por la seciedad,

L Los dividendoa o utilidades que distribuyan lae sociedados regidentss o establedimientos
permancnics cn &l Ecusdor eslaEn sujelod, & &l ejercicio fiscal en gus 8& produzea dicha
distribuezon, al irpueste ¢ la ranta, conferme les siquientes disposicionas:

1. Sc considerari semes ingreso gravade teda distnbueidn a todo fipo da contribayente, con
independezcia de su residencia fiscal, excepto ‘a distribucidn que e haga a uma
sociedad residante en el Ecuador o a un astablecimiento permaneniv cn ¢l pais de ona
sociedad no residanio confomre lo previsto an osta Ley;

2. EBlingrese cravacln ased ignal al cuarcnta por cients (40%4) del dividsnde efeclivaments
diatrionde;

3. En el easo gus la distribucion se realice o pecsonas naturales rosidentes ligcales on ol
Ecuador, &l ingreso gravado referdo an el numeral ancericr formara parte de sn renlu
global. Las sociedades cue distribuyan dividendos acluardn como agentes de setcncion
del impuseto aplicando una tanfa de hasta ¢l veinte emeo par cienle (25%) scbhre dicho
ingraso gravade, conforme la resclucién que para cl efecto emita el Servicio de Rentas
Internas; (Equwvale sl 10% del dividendo)

4. Tas sociodades cue distribuyan dividenclos a personas natnrales s socwedados no
residentes fscalos on el Fenader, acluardn como agentes da relencidn del impuasto
aplicando la tarifoa genceal provista para ro residenlas on esta Ley,;

5. En ¢l caso de gue la distibucién g8 realice a no cosidentss fiscalas an Bouader v el
baraficars efoctive seauna persona natural resicents liscal on ol Eenader ve aplicard lo
dispuesio an ¢l numeral 3 de sste artleulo; y,

6. En cl eazo de gque la secicdad que disiribuye los dividendos ineumpla ¢ deber de
wlcrmar sobre su composicidn societaria, ao procederd o la retencidn del impuesto a la
renta, sobre los dividendos que corresponden a diclo wcwapliniento, con la méxima
tarifa de impucsto a .a renta aplicable a porsonas natura es.

¥ Cuande una sociedad otorgse a sus beneficianos de derechos representativos de capital,

prostamoa de dineee, 0 4 2ldguna de sus parles relacionadas préstamos no cemorciales, esta
sperocidn e conmderard come pago de dividendes aplicipades y, por consiguicnte, la
sucicnlad delerd sfactnar adicicnalmants la retencidn cerreepondisrte a la tacifa provista
pare soviedades sobre el monle de la oporacion, Tal retencidn scrd declarada y pugada al
mes siguienle ce cloctuada dentro de log plazZos previstos en el reglamonto y conslilzird
griedito tributario para la socodad en su declavacidn el inpuesto a la vanla,

Bepentes de retencidn

7

los coniribuyentes que sean saliicados por el Servico d= Renlas Infernas conforme los
eriterios definidon an ol Reglamento, que paguen o acrociten en enenta cualgiicr otro tipo
do ngrssos que constituyan rentas gravedas para guicn los reciba, actunrdn como agontes
da retencidn del impussio a la renta.
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CRANDMAR-CORP 5. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 Y 20148

(Expresads on doloros ceadounidensws)

Anticipn e impizests a la repia

+

El page cel impueso poded anticiparase de forma veluntaria, y serd sguivalents al cincusnta
por ciento H00% del implaesio = 13 renta causado del cjercicic fiscul anledior, mencs las
relanciones en la fuente efectuacas diche ejercicio fiseal El valor anbeipade constitufrd
erdidito tributario para el pagn del impuesio o .a renta. Ias condicicnes ¥ requisitos para al
page anticipe voluntarie v establocerin an &l Reglame:nto.,

Tmpuesio al Valor Agregadeo

o

Se encacniran gravades con larifa coro Ia= rigrisnies servicics

Los prestados personalmente por los arncsanos calificados por lus vigacismos piklicos
compe entes. También tendran tarifa cere de [VA los ssrncios gua prosten sus tallecos v
aperarias ¥ hicaos procncides y comerealizacdos por ellas.

Esta tarifa zplicard siompre y cuando no supuicn los dmites astablecidos en este lay paca
catar obligadas a levar contabilidac,

El heche gensrador dol IVA sc venhcara en log g gmiantes momariog:

- Fnlaimportacion de servicios digitales, el hacho gonerador se werificad on el momeato
dal pago por patte del residente o tn esablecimients pormanents de un ao rosidante sn
¢l Benadnr, a faver dol gujoto no residenio orostador de los servicios digitales.

- En les pagos por serviclos digilales gque correspondan a sexvielnn de entroga v onvie de
bienes muchles de naturalesa corporal, el Impuesio al Valor Agreguda sc aplicard sobre
la comnision pagada adicicnal al walor del bien enviado por lag persoras residsnies o ded
sstaklocimicntc pammanente do n no residente on ol Ecoador a faver de Ios sujetos no
resider i Bu gl reglamenio sc esableceran las condicionss y thrmires a los que se
retiere asle numeral,

Zon wujeise pasiros del WA

En calidad de agentes de retencion
Los contribuyerites calif cados por ¢l Servicio de Renias Intemas, de conlerridad con los
critarios deficidos on ol reglamento; par ol IVA que deben sagar por sus adguisicionsas a

sus proveedoros de bignes v servicios ouyn transferencia o prostacion se enenemfra
gravada, fde corformidad con lo que establuscn ol reglaments,

Impuesio 8l Vainr dgregada

v

Cradito tibutarie.- Se ledid devecho a erédits tributario por el IVA pagado en las
adquisicisnes locales o imporctaciones de log bianos que pazen a formea prale de snactivo fjo;
¢ de los bienes, do lag materias primas o irsumos y de los servicios gravados con aste
impuosto, siempre que lales bisnes y semvicios se destnen inicamente a la produccidn y
st cializacidon de otros bienes y servicios gravados con eete impuosto, cue podrd sorusardn
heata e cinco afos contidas deede 1a fechs de caigibilidad de Ia declaracién, Para tone:
cerecho al erédite tikbutado el valer del impuesto deberd constar per separado en los
regpoctivos comprobhanias de venta por acquisiciones diveclas o gquo se hayan recmbolzado,
coounenlos de importasién v comprobantes de rotonoom. Fl evédils ributario genarado por
el lnpuesic al Valor Agregado podra ser vaado de acucrdo con lae reglas indizades er la Loy

¥ 51 reglamanlo.
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CRANDMAR-CORI 5.4
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCI FINENCIEROS

AL 3] DE DICIEMERE DEL 2019 Y 2014
(Feprasadn an délzres sslndoaridansos)

Confribucion nica ¥ lemporal

v Las sociedadess quu ealicen actividades econdmicas, ¥y gque hayan gencrado ingronos
gravados iguales o superiores a USS1.000.000 en ¢l ejercicie fiscal 2018, pugardn una
contribucidn dnica y temrporal scoun wma fakla que va del 0.10% 21 0.80%; 1gual para los
ejercicics fis=ales 040, 2021 v 2022, hesta marzo de cada afio sobre dichos ingresos, dicha
cantribuzién no sl mayor al 36% del impuesto causado en ol 2018,

Disposiciones ransitoriay

L Por dnica ves, log sujoles pasives de brpusstos adminiztrados por el Bervicio dao Rortas
Intemas, podrén sclicitar un plan cxeepcional de pagen de husta doee (12) moses, B0 cuclas
mensuales iguales, de pesiodos vencidos hastz 1a fecha de entrada en vigencia de la poesanta
Ley, szan estos delerminados por el sujeto active o Aule dotcrminados por €] sujelo pasive,
Tespocto da impnzastor e enidos o pexcibidcs,

El Reglamento a egta Ley establecerd as condiciones para el tratamienio do cstos cambios; a
la fecha de emision de este informe dicho feglamento ain ro ha sido publicads,

PROPIEDAD, MEQUINARIA Y EQUIPOS Neto.

A continuazion un resumen do propiodad, maquinaria v equipos noto:

Composicion da 2zldne
A1 31 de diclembre del

2019 2018
Eclificio 1,397 .7 1.552.200
Muebles y ensses 68.416 68416
Eeouipo de compotacion I 16T 463
Velicuwoe T70.954 119.054
lemenos 206 563 a8, 803
Mucjiinaria v eoipos 4571 A.E871
Zynipos de oficing L0 1,000
Ulonstrucciones en proseso SE4.730,40 26B.481
Subtatal 3.884.87T J.440.878
(-} Deprecsebn acurulada (1.083 60%) (BO1.0495)
Torul propiedeed, wsnsushiias ¥ eiipos neto 21.804.668 2 .508.7C2
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CRANDMER-CORP 4.1,
NOTLS EXPLICATIVAS A LOE ERTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIERNMBRE DEL 2019 T 2018
(Bxprasade en dolares estodounicenses)

Mevimientes ce propiedad, maquinatias y cquipos netos:

livs movimicnios do propiedad. maquinanas y eguipos nelos durante los afios 2019 v 2018 se rasumen a
continuEcion:

Movimientos
Al 31 de dicicmbre del =
2019 2018
Galdo inicial 3 ARRE.T03 1.e88.870
i iories (L) 445,983 Bde .40
Sepmsclarién a nual (237.742) (286 B4
Total dic edificios. mAcmINATIAR Y BoUIDEE Db, ¥ HO4 BE 2.006.703

1) Al 31l de dicicmbre del 2018 eorresponden a las adisiones de consirncciones en Jraceso, ¥ CoOMpras
de cqupos de compalacdn.
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CGRANDMAR-CORP S L.
NOTAS EXPLICATIVAS L LOS ESTAROS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2019 T 2013

(Feprasado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Soponfindoisr un resucnen do las obligaciones con nstileciones lnancieras;

2018

Pacifien s 0.

Frawmtanna hipntamara comnm oon unag raga de interes
el 8,985 aunal con pago anersual de cagilsle interes

con vencimiento final en agosto del 20EE Al A U ENE ) G546

Prostarmo Factoring vehicular con un tasa de mieres

fel 3% anual nom paon men=ual de capiial e inlerés

con vencirnicnlo linal e june del 80ED 45,704 AB. 784
Guayagnil 5.0,

Prestamo FRctoring wehizular conun tasa do intoerncs
del 8% anval con pago mensnal de capilale mterss
convencirients fnzl en junio del 2031 41.683 - 44,559
Delbank 5. A.

Pr&stamo original por sobro finmas intercs

del 11,45%) anual con oago mensnal do capatal ¢ nlerés

pon wencimicoo final en agosto del 2050 1188 5 2,480

Delbanl 5.8,

Préastame ongmal por enbre Drmas intercs

Ael 11, 53% anual con page mensnal d= capital = interds

com vencimiento final en agoste del 2080 3.003 = G005

Tréslame original mor sohre fionae nferés
ezl 1A% amal con pago mensual de capital e nterss
cot veneimnicnto final en enevo del 020 TE4

A0 (15E 405,141 TOE. 194
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CRANDMAR-CORP 5.1,
NOTES EXPLICETIVES & LOS ESTEDGE FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 % 2018

[Exprezado en dolares estadocunidenses)

2016

Corviente Nocoxciento Toial

Pavilivo 8.1,

Frostaing hipotecario conti ol una tasd ce interes

del 3, 85% arnal con paogo mensual de capital o intcrés

convercimisnio final enagosto dol 2023 1BE. B4 04,5840 Ta0. 124
Pacifico 8.0,

Préziamo origionl por sohie livman inberés

el 9, 6% anual con pago moensual de capital € interés

con vencimmients final en digierbre del 2019 B1.038 L1, B2

Guayaguell 5.8,
Prestama Pactoring veldzular conun tasa de intexes
clid §'%e annal ool Bagoe mensual oo capital e mieres

oo vencitniant final en junie del ECE0 AaL a0y 445,784 131.380
Guayaquil 5.4,

Prestamo Factorivg weldowlar conmmn tasa de inferes

clel 8% anual von page mensual de capiial o tcrds

rom vencimisnio Ioal en junie del 3081 22200 A6.CEY £ A6

Delbanl; 5.4,
Prostamo original por sobre firmeag interes
Ael 11,23% ool con pago mensual de capital = interés

con vencimisnto final cn agosto del 2030 14,413 2 14,213

Delbank 5.0,

Pramramo origindg | por sobre Domas inlenis
el 1LY Al aon pago mensnal o capatal o mieres

con vencirniento final en agosto del 2080 10,683 . L2 BER

Delbanlk 5.4,

Prislame osiginal por sohre finmas interts

cdel 11,33%0 wrnea] con paco roensual de capilal @ iateres

cor renoimiento final en anero del 2030 1, B0 - 4 L)
Delhank 5.5,

Fréstarao origngd por sohre finnas interas

del 11,58% amsal pon pago menstal de capital ¢ intercs

oo wencimiente final en agosto del 5020 4.EE5 1.568

Tarjctas de Credito 38,440 - 38.740

426,975 696.912  1.133.185

Para los afics 3019y 2018, las obligaciones financieras se encuentran respaldados con garantias personaloes
del acciomista y hienes de la compaiiia.
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GRANDMAR-CORP 5.4,

WNOTAS EXPLICATIVAS O LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares esladonnidenseas)

CUENTES POR PAGAR COMERCIRLER ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

fi contimuzcién un rosumen dz las cuontas per pagar comercialoa ¥ otras cucntas por pagar:

Crompzosicion de saldos
Al 31 de dicierabre del

2019 2010
Froveodores axlzanoros 445,158 AT1.64
Diros 935,216 426,608
losg 13168 12,161
Gavanling por pagars 5,200 .44
Total de cusntas pagar comercidles ¥ ottas cuentds por pagar 5E83.383 B15.848

CUTENTIRS POR PAGIAR L LARGO PLARO

A eontinuagion un resumen do lag cuentas por pagar a largo plaze:

Compesiion de saldos
Al 3l de diciembre dol .
2018 als
Anticipos de clicntos 253830 sad.0d3
Dioposics por idootificar 10,432 5410
Total de cuentas por pager alargo plazo 2&-‘1.359- 230383

BEMNEFICIOS DEFINITS PARR EMPLEATOS
A continuacion ur resumoen de los benelicios delinidos sara empleadoa:

Comnogicidn de salidos

Curricnte
Al 31 de dicicmbre del
FAR 2018

Furlicipucion o zubijadores (13 TH.E04 0,80
Benelicio: sookles 35.963 B4l
Totul Beneficios delinides sorlo plaso ompleados : 113,485 T6.333
Larga plaro

Jabilacion patronal 4] 11,221 G8.505
Dasatuec (3] 45 BES A6 463
‘Yot ] Renefigins adquindos largo plasoe 1 0L 114811
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GRANDWMAR-CORE 3.0
NOTLES EXPLICETIVES B LOS ESTADOS FINANCIERGS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
{Expresaclo endolares estadouricenses)

(1} Daacuerde con disposiciones logales, los rabajaderes lenen derecho & participar o las utilidades
anuales de s Compaiiia snun 15%.

Loz movimisntes dz la nrovision para la parficipacion & irabajadores, fucron, como sigue:

Wlrrianicmioe HI 31 da diciembre del E
2013 2018
Saldo Intoial 710,883 71.7835
Frowveion del zho TR.ADE G REERY
Tonges [F0.b0E) {¥1.288)
Salan Fal T6.503 0,393

{4} Jubkilacion patrenal

Do acucrdo con las disposiciones del Codige de Tzabajo, log trabajadores que por veinte afioa o mis
hulzisren prestadao sus servicios en formd coalinuada o interrumpida, jendran dereche 8 ser jubilacos por
sus ornploados sin porjnicio de la jubilacidn que les corresponde en su condician de aliliade al Institate
Ceuatoriane de Seqguridad Boclal TEES.

[3) lnderimzacion par desanuoo

De asuerds con disposiciones del Cédigo de I'vabaje, en los casos de tormunacién de la relacidn labaza
por desaincio solicitade par el empleador o por el trabajador, la Cornpaiiia entrogara ¢l 25% de 1a Qltima
mengual por cada afic de servicio,

Fl meovimicnto de la provision para jubilacion patronzl & indemnizacién por desahucio Jus oome sigee:

Wlorrinizntos K131 de dicicenbre del

2012 2018
Saldo [meial 114,871 91804
Drovizien clel ado 15,220 23 267
Pagos -
Saldc Firal 130,081 114 871

Pagnna 3%
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GRANDMAR-CORP 5.8,

NOTALS EXPLICATIVAS X LOE ESTEDOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 Y 2018

(Expresado en dolares asladeunidensecs)

CUENTAS POR PAGAR COMPANIES ¥ PARTES RELACIONADAS

o considerz partos vinculedas si ura Compafiia fiens capacidad pars controlar a otma o pusce sjerser una
influencia importante en la toma ce sus decisiones financierss v operativas, Seinclaye tambidn a los socios
v administradores reprasentativos on la Compafia. A continuacion un resumen compatias v partes
relacionAacas

Crornpariciin de aslong

Corrienis

H1 21 de diciernhre del

2018 2018

Por pobrax
Aemorgran 5,48, 2H2 A0S 28] 987
Tolal cnendas poc pagar perles rolacionadas 2REA03 PrYRY,
Linrgo plawo
Pox pagar
Grands Sonsales Marlas 978.7u6l A13106
Togal cuentas por pAcar partes reacinadas LeF 9TB. 761 Glaled

CRAPITAL ASTGNADO

81 3] de diciembre del 2018 v 2018, el capita. de la cornpafiia aseiende a TSE200,000 representado por
200,000 zecionss ordingrias v nominativas de U551 cada vna totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias requiers qus por lo moenos ¢l 10% de su utildad Houida anval sea apropiads come
rezerva legal, hasta gue S5tz come minimo alcance ol B0% dol canital suscrile ¥ pagaco, Eata ressrva no
purede ser distribnida a los socios, excepio en case de liguidacdn de la Compatia, pare peede geruatilizada
para abasorber pardidas fufuras o para aumentar 1 capital,

EESULTADGS ACUMULADHOS
A confinuacidn an resrmen de los resultados acwmuladaes:

Cornposicidn ac aaldaos

Besultivdes aonmuolidos 1.364. 684 1.004.741
{-1 Thtiliclard <lal ejereicio 20E.BBE A¥ 1060
Aprapiaciom reserra lrgal (4, Ead) (21T

~ LBl7.6G 1,364,684

Total de resultados acamulacdos
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GRANDMAR-CORP S.A.
NOTAS FXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFO RMA:

Corme es conoeiroienis publive, a mediados de marso del 2080, tras al anuncio de Pandemia del
Coronavirns COVID 19 por parte de la Organizacion Mundial da la Saluel OMY, &l Cobiesna Losal dooreto
ol Estads de Bxeopeldin v Brmergencia Sznitaria; eslas coadiclenes, sin duda afectaran las operacionas
nermalos do les nogocion an general, las comparias deberdn realisar una planificacion acords A 50
actividad, sector on el guo se desenvuelven, ¥ &n la realicad del padn, /i la focha de esle roperte, 1a
Ferencia estd ralajandeo an las eslialacias a soguir ¥ no se coanccen los impactos de esia siluacion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados linascieros dol afio tcrminado el 31 de diccembre dael 2018 han sido aprobados por la
sldminietracién de la Compaiila, y poslotiommente sordn presenindss ala Junia Deneral de Bocienistas para
su aprekacidn definitiva. Fn opinidn de la Bdmonistracidn de la Compaiia, loa estados financicros scxdin
apredbadas por la junta Genaral de ficcionistas sin modificaciones.
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