GRANDMAR-CORP S.A.

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 con
Opinion de Auditores Externos Independientes



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiores Socios de
GRANDMAR-CORP S.AL

Informe sobre los estados financieros

Opiniin

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GRANDMAR-CORP S.A. que comprenden
ol estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Fn nuestra opinidn, excepto por los efectos de los asuntos descritos en el parrafo dé bases para calificar
la opinion, los referidos estados financieros separados presentan razonablemente, los referidos estados
financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales. la posicion financiera de
GRANDMAR-CORP S.A. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operacifmes y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequeias v Medianas Empresas (PYMES).

Buses para calificar la opinion

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no ha realizado la reclasificacion de la porcion
corriente de sus obligaciones bancarias incluyéndolas Ginicamente como 1o corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania no ha realizado el andlisis sobre que anticipos
recibidos por parte de sus clientes ya han sido devengados y debieron ser registrados en ¢l estado de
resultados integral del afo, debido a la naturaleza de los registros no nos fue posible satisfacernos con
nuestros procedimientos de auditoria de la razonabilidad de dicho saldo.

Enfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que los estados financieros separados adjuntos de
GRANDMAR-CORP S_A. fueron preparados por requerimiento de la Superintendencia de C ompaiias,
|_os estados financieros consolidados son presentados por separado.

Fundumentos de la opinion

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria.  Nuestra auditoria fue cfectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos €ticos y planifiquemos y realicemos la
anditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor. incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o ermor. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, peto no con ol propasito de oxprosar una opinién sobre la efectividad del control interno



de la Compaiiia.  Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
uihizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como 1ma evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas v
Medianas Empresas (PYMES), v del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsuabilidades del auditor en relacion con la anditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de desviacion material, debida a fraude o ervor, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero, no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte
una desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos nuesiro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

e ldentificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debida a
[raude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. Fl riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion.
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del
contral interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias v no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

»  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

«  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
desviacion material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
anditora. Sin embargo. hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de
ser un negocio en marcha.



o Fvaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura v el contenido de los estados financieros,
incluida la imformacion revelada, y si los estados financieros representan las (ransacciones v hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable,

e Comunicamos a los encargados del gobierno de la Compaiia, entre otras cuestiones, ¢l alcance y el
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la

auditoria
m\"‘-"_‘)\ib Smey Ge \\dn - gl )
INTEGRAUDITORES CIA, LTDA. .
Guavaquil, Abril 02 del 2018 Cristina Carrera

Registro No. 900



GRANDMAR-CORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresados en ULS. clolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Invemtarios
ACLIVOS por impueslos corrientes
Taotal activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos
Total activos no corrientes

TFOTAL
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

lofal pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES.
Obligaciones bancarias
Ohligaciones con ferceros
Anticipa clienles

Benelicios empleados

Tolal pasivos ne corrientes

PATRIMONIO
Capital social
Uhilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas 4 los estados (inancieros

Notas

(o N T

12

9
Il

411,130
[.182.044
286,169
25 f)?ﬁ
1 904.42: 4'?4

1,985,871
_1.985.871

3.890295

23.036
814,541
125.712
125412

1.088 701

1.200.407
53.657
161 185
91603

| 506.852

200000
1.094 742

1294742

3.890.295

(9 I m‘\‘#l 0& ;n\’téj‘—

Deltamontero S A.

Contador General

309193
1.146.547
230216
25.015
1.710.971

_3.035.604

22,314
521442
118489
110016

7712261

351995
758.615
101.617
066737
1278904

200 000
784430

U84 439

3 035
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GRANDMAR-CORP S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

~ POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresados en U.S. dolares)

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS
UTILIDAD OPERACIONAL

Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
}\Iii“.‘l'lOS impucstu i la renta

Comiente

Taotal

UTILIDAD DEL ANO

Ver notuas a los estados financieros

3 ,

Notas 2017 20106
16 6752777 4.827 811
17 3840915 2373.241
2911.862 2454 570
17 2507209 2124771
404.653 320.799
1956 347
406.609 332.9406
-
9 __ 96306 106.647
96306 100647
310.303 226299
[ \
éha’k"#’ O J ‘. ‘
" Deltamontero S.A.
Contador General
2



GRANDMAR-CORP S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en U.S. dolares)

Capital Utilidades
Nota pagado refenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2015 15 200.000 558140 758140
Uhilidad del ano 226290 226.299
Saldos al 31 de diciembre del 2016 15 200,000 784.439 984.439
Uitilidad del ano I 1 1 (VX _310.503
Saldos al 31 de diciembre del 2017 15 200,000 ]_9‘)4,7:42 _1.294. 742
L

Ver notas a los estados [inancieros

Deltamontero S. A
Contador General




GRANDMAR-CORP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN)ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores v empleados

Utilizado en otros

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisician de propiedades y equipo
Efectivo neto utihzado en actividades de inversion

FLUTOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos socios

Obligaciones bancarias

Efectivo neio proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afio
Saldos al comienza del atio

Saldos al final del ano

Ver notas a los estados [inancieros

2017

6.714.935
(5.957.123)

(802.021)

eltamontero S.A.
Contador General

.

(704.958)

849 134 -
486.356

144.176

101,943
309.193
411,136

201

4.826.844
(5.195.753)
3.147
(365.762)

(78.594)
~(78.594)

S66.642
(80.286)

42.000
267.193

309,193

-4 =
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GRANDMAR-CORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U-.S.H{’)lares)

INFORMACION GENERAL

GRANDMAR-CORP S. A, es una Sociedad Anonima, constituida el 29 de marzo  del 2005 ¢
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito el 17 de mayo del 2005, con una duracion de 50
4nons.

Su abjeto social es la representacion de marcas, asi como también la recepeion de regalias o
derechos de licencia por la utilizacién de: entidades patentadas, marcas de fabrica o de comercio o
marcas de servicios y nombres comerciales. Ademas, podra dedicarse a establecer y operar
sistemas de television, television codificada. television por cable y dedicarse a las actividades de
telecomunicaciones en general.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
L]

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Empresas (PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Companiia es el Dolar de los Estados
Uinidos de América (11.S. dolar). el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - 1.0s estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historico excepto por ciertas propiedades ¢ instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable dela contraprestacion
entregada a cambio delos bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferic un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo. la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomartan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo 4 la fecha de medicion.

Los importes de las notas a los estados financieros esian expresados en LS. délares,
excepio cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de estos estados financieros.

24 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos.
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,
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Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al método de promedio ponderado.

Propiedades v equipos

26,0 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v
equipos se miden inicialmente por su costo.

[l costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento,

Adicionalmente. se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.

2.6.2  Medicion posterior al reconocimienio: Después del reconocimiento inicial. las
propiedades v equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

263 Método de depreciacion y vidas atiles - Fl costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada. valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el
electo de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades v equipos v
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item ' Vida til
(en afios)

Edilicios 20
Vehiculos 5
Muebles de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.6.4  Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre ¢l precio de ventay el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
Iin caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversion — Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas v se miden inicialmente al costo. incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe de las pérdidas de deterioro de valor.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo. la Compania evalia
los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.  En tal caso. se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna),

=6 -
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determiné deterioro de los activos tangibles.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - Los pagos a los planes de
aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha
prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.

Fn el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales beneficios es
determinado ufilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo anual sobre el que se informa. Las nuevas
mediciones, que incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope
de activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan {excluyendo intereses), se
refleju inmediatamente en el estado de situacion financiera con un cargo o crédito
reconocido en otro resultado integral en el periodo en que ocurre.  Las nuevas mediciones
reconocidas en otro resultado integral se reflgjan inmediatamente en ganancias acumuladas
y no serd reclasificada al resultado del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce
en resultados en el periodo de una modificacién del plan. El interés neto se calcula al
aplicar Ia tasa de descuento al inicio del periodo al beneficio definido neto pasivo o activo.
I.os costos por beneficios definidos se categorizan como sigue:

.+ Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio pasado.
coino también ganancias y pérdidas sobre reducciones y liquidaciones):

Giasto o ingreso por intereses neto: y s
Nuevas mediciones.

La Compaiia presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios definidos
en el rubro “gasto por beneficios de empleados™. La reduccion de ganancias y pérdidas se
contabilizan como costos de servicios pasados.

I.a obligacion por beneficios de retivo reconocida en el estado de situacion financiera
representa el déficit o superavit real en los planes de beneticios definidos de la Compariia.
Cualguier superavit resultante de este calculo es limitado al valor presente de cualquier
beneficio econdmico disponible en forma de reembolsos de los planes o reducciones en las
aportaciones futuros a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando la entidad va no
puede retirar la oferta del beneficio de terminacion y cuando la entidad reconoce cualquier
costo de restructuracion relacionado,

Impuesios - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la venta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable. debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se
caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros

v sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente

para lodas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por mmpuesio
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles. en la medida

en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras

s



contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.  Estos
aclivos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporanas surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de ofros activos
vy pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributara) ni la
contable.

[l importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria). en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por imipuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian’de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
¢l importe en libros de sus activos y pasivos.
L]

I a Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si. y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos.
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
(Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos coma netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gaslo. y son
incluidos en el resultado. excepto en la medida en que hayan surgido de una
{ransaceion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambicn se
reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa ¢l valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero
en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad,

Beneficios u empleados

2121 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y  bonificacion  por
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desahucio) es determimado utilizando el Método de la Umdad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al [inal de cada periodo.

[Los costos por servicto presente v pasado se reconocen en el resultado del ario en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v peérdidas actuanales. se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias vy
perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan mmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utihdad o pérdida del periodo.

2.12.2 Participacion « trabajadores - La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por la
patticipacion de los trabajadores en las ufilidades de la Compaiiia. Este beneficio
se caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términes del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.
.
2.13.1 La Compuiita como arrendaturio - Los arrendamicntos operativos se cargan a
resullados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimienio de ingresos - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento.
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

2D Prestacion de servicios - Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen
en base al grado de realizacion de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser
medidos de manera [iable.

2.14.2 Venta de bienes - Se reconocen cuande la Compaiiia transfiere los riesgos. y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.14.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se
reconocen cuando sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos
asociados con Ja transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente v a la tasa de interés
efectiva aplicable, la coal es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento [inanciero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento micial,

Costoy j (astos - Se registran al costo histérico.  Los costos y gastos se reconocen a
miedida que son incurridos. independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago. y se reaistran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados linancieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
<
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en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el refiejo de la esencia de la transaccion,

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal. contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencion de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resnltados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando uni
entidad de la Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
mstrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. [.os costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros. cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo. »

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: actives financieros “al valor razonable con cambios en los resultados™,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta™, y “préstamos y partidas por cobrar”, La clasificacion depende de la naturaleza vy
propasito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.18.1 Método de la tasa de interés efectiva -l método de la tasa de interés efectiva es un
método de caleulo del costo amortizado de un instrumento financiero v de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
electivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision. punios basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado. en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
mstrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.

2.18.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados
Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en
los resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o desi gnado

como al valor razonable con cambios en los resultados,

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su venta a corto plazo; o

- 10 -



2183

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un porafolio de
mstrumentos financieros manejados por la Compaiiia y se tiene evidencia de un
patron actual reciente de beneficios a corto plazo: o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiera,

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar
pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al
momento del reconocimiento inicial si:

Dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
medicion o reconocimiento que pudiera surgir; o

* Elactivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del
valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado la
Compaiiia o su estrategia de inversion, v la informacion sobre la ¢ ‘ompaiiia e
proporcionada internamente sobre dicha base: o

* Forma parte de un contrato que contiene uno o mMas instrymentos implicitos. y
la NIC' 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor
razonable con cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios g los resultados se

registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de

las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida
neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés o dividendo

generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de ‘ofras ganancias y

pérdidas’.

Inversiones mantenidas hasia ¢l vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta
el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compaiiia tiene la intencion
afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del
reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualguier
deterioro.

28,4 Activos financieros disponibles para lu venta - Los activos financieros disponibles

para la venta son instrumenios no derivados que son designados como disponibles
para fa venta o no son clasificados como (a) préstamos y partidas por cobrar. (b)
inversiones mantenidas hasia el vencimiento o (c) activos financieros al valor
razonable con cambio en los resultados.

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos por la Compaiia que son
negociados en un mercado activo se clasifican como activos financieros
disponibles para la venta ¥ s¢ expresan al valor razonable al final de cada periodo
sobre el cual se informa. La C ompaiiia también tiene inversiones no cotizadas que
no son comercializadas en un mercado activo pero que son también clasificadas
como activos financieros disponibles para la venta y expresadas al valor razonable
al final del periodo sobre el cual se informa (debido a que los directores consideran
que el valor razonable puede ser medido con fiabilidad). Los cambios en el importe
en libros de los activos financieros monetarios disponibles para la venta,
relacionados con cambios en las tasas de cambio (ver abajo), los ingresos por
intercses caleulados usando el método de la tasa de interés efectiva y los
dividendos sobre las inversiones de patrimonio se reconocen en el resultado del
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2.18.6

periodo. Otros cambios en el importe en libros de los activos financieros
disponibles para la venta se reconocen en otro resultado integral v son acumulados
bajo el titulo de reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de 14 venta de
la inversion o si se determina que se encuentra deteriorada, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la reserva de revaluacion de las inversiones se
reclasilica en el resultado del periodo.

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para la venta son
reconocidos en el resultado del periodo al momento en que se establece el derecho
de la Compania a recibir los dividendos.

El valor razonable de los activos financieros monetarios disponibles para Ia venta
denominado en moneda extranjera se determina en esa moneda extranjera y se
convierte a la tasa de cambio vigente al final del periodo. Las ganancias v pérdidas
en moneda extranjera que son reconocidas en el resultado del periodo se
determinan con base en el costo amortizado del activo monetario. Otras ganancias
v perdidas en cambio de moneda extranjera se reconocen en otro resultado mtegral,

Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienen un precio de
cotizacion en el mercado y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad y los derivados que estin relacionados y debén ser cancelados al
momento de la entrega de dichas inversiones de patrimonio no cotizadas se miden
al costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor identificada al final de cada
periodo en el que se informa. N

Préstamos y cuentas por cobrar -Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en
un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo
amorfizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva.
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial,

Deteriora de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un active
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una
caida significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de
St COs10 es una evidencia objetiva de deterioro.

Yara todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

© Infracciones de las clausulas contractuales, tales como meumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; o
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s probable que el prestatario entre en quicbra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente. y s
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que
una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir 1a
cxperiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un
incremento en el niimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de
crédito promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las condiciones
economicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimienio en los

Pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado. el importe de la
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero. ’

Para los activos financieros registrados al costo. el inporte de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe ¢h libros del activo y
el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de
retorno actual del mercado para un activo financiero similar, Dicha peérdida por
deterioro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision.  Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
mcobrable, se elimina contra la cuenta de provision, La recuperacion posterior de
los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenia de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
detentorado. tas ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro
resultado integral son reclasificadas al resultado del perfodo.

Para los activos financieros registrados al costo. si. en un periodo posterior. el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye v la misma puede estar
relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de
valor lue reconocido. la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se
reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de Ia
mversion a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera
resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas por
deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a
traves de los resultados. Cualquier incremento en el valor razonable posterior a una
perdida por deterioro de valor se reconoce en otro resultado integral y acumulado
bajo la partida reserva para revaluacion de inversiones. Con respecto a los titulos
de deuda disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan
en los resultados si un incremento en el valor razonable de la inversion puede estar
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objetivamente relacionado con un evento que ocurra después del reconocimiento de
la pérdida por deterioro de valor,

Baja en cuenta de los activos financieros -La Compaiiia dard de baja en cuentas
un activo financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efective del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compaiiia reconocera su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compaiia continuard reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

Fn la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral vy
acurnulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financieros(es decir. cuando la
Compaiia retiene una opcion para readquirir parte de un activo transterido). la
Compaiiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la
parte que continila reconociendo bajo una participacion continua. y la parte que va
no reconocerd sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha
de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que
va no continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la
parte que ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida
acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se
reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada que
fubiese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la parte que
continia siendo reconocida y la parte que ya no serd reconocida con base en los
valores razonables relativos de ambas partes.

Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - 1.0s
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compariia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacién financiera.

2.19.1

Clasificacidn como deudu o patrimonio - Los mstrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
mstrumento de patrimonio,

[nstrumentos de Patrimonio -Un instrumento de pattimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una
entidad de la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos. neto de los costos
de emision directos.
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2.19.5

l.a recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compania se
reconoce y deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna
ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra. venta. emision o
cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaiiia.

Pasivos financieros -l.os pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados -Un pasivo
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es nn
pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar o es designado al
valor razonable con cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su recompra a corto plazo;
O

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compaiiia y se tiene evidencia de un
patron actual reciente de beneficios a corto plazo: o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiera.
L]
Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar)
podria también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con
cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial si-

Dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de
medicion o reconocimiento que pudiera surgir; o

El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, ¢l cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del
valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la
Compaiiia o su estrategia de inversion, y la informacién sobre la Compania es
proporcionada internamente sobre dicha base: o

Forma parte de un contrato que contiene uno o mis instrumentos mmplicitos, y
la NIC' 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor
razonable con cambios en los resultados.

lLos pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de
las nuevas mediciones en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta
reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés pagado sobre el
pastvo financiero y se incluye en la partida de ‘otras ganancias y pérdidas’.

Otros pasivos financieros -1.0s otros pasivos financieros {incluyendo los préstamos
y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El metodo de la tasa de interés efectiva es un método de caleulo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que 1guala
exactamente los tlujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la 1asa de interés
efectiva. los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo
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de Ja vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado). en un periodo
mas corto con ¢l importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.19.6  Baja en cuentas de un pasive financiero -1.a Compaiiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

[a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Admimstracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacton, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

a1

&
Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algiin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de 1a unidad generadora de efectivo a Ia que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie recuperable
incrementando ¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por heneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un calcule actuarial basados en varios supuestos.  Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para rvealizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es fa tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios. la cual se
determing utilizando como refencia los rendimientos del mercado. al cierre del ano.
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneticios.

Estimacion de viday stiles de Planta y equipo - La estimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.
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34 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
difendos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria

de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

3.5 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por
bencficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Compania se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final
del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se
deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la
seleccion de los bonos mcluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos.

calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muesira en el estado de fNujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de

la siguiente manera:

Diciembre 31,

2017 2016
] |
Bancos del exterior 230.300 36.530
Bancos locales 180.636 272 463
Caja chica 20 200
Total 411.136 309.193

CUENTAS POR COBRAR COM ERCIALESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2017 006
Clientes por Cobrar 582.235 353.955
Provision Cuentas Incobrables (10.491) (8.160)
t’heques devueltos 31.765 34.722
Cuentas por Cobrar empleados 21.717 1.771
Cuentas por Cobrar Socios 28,077 44.782
Cuentas por Cobrar Relacionados 124.505 146.320
Anticipo Proveedores 7 __ 404236 573163 -
Total 1.182.044 1.146.547

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas. - Un detalle de la

antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como sigue:
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Diciembre 31,

217 2006

6 - 90 dias 527.112 291816
91 - 180 dias 965 7.360
I81 =360 dias 11 38.038
Mayor a | aiio 374006 16.741
Mayor a 2 anos 7.108 -
Mayor a 3 anos 3108 -
Mayor a 4 afos 489182 -
Mas de 6 afiog 335 0 -

582.235 353.955

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga ¢
mdependiente.

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, 1a Compariia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de
concesion de crédito hasta el final del periodo de referencia.  La concentracion de riesgo de
crédito es limitada debido al hecho de que Ja base de clientes es grande y Sil} relacion.

INVENTARIOS

L]

Al 3T de diciembre del 2017 y 2015, corresponden a articulos disponibles para la venta
relacionados con la television satelital o por cable. Se estima que estos inventarios sean
consumidos en un plazo no mayor a 365 dias.

PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de Planta y Equipo es como sigue:

Diciembre 31,

o217 2006
Edificios 1.453.753 961.602
Muebles v Enseres 63.606 29612
Equipo de computacion y sofiware 20.286 12.648
Vehiculos 491.649 476.922
Terrenos 606,583 398.062
Depreciacion Acumulada (650.006)  (554.153)
Total 1.985.871 1.324.693

Los movimienfos de Planta y equipo fueron como sigue;

Diciembre 31,

2017 2016
Saldos iniciales 1.324.693 1.347.255
Adiciones 802,021 78.594
Depreciacion del aiio (140.843) (101.156)
Saldo final 1.985.871 1.324.693
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8.

9,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es coimo sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Sueldos v beneficios sociales
Giarantias recibidas

Total

2006

Diciembre 31,
2017
244 161 209.975
560916 302.717
1.031 1491
843 7259
814.541 521.442

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la

factura.

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afto corriente - Un vesumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

€8 como sigue:

Activos por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregado

itetencion en la fuente IVA

Retencion Fuente Recibida Afios Anteriores
Total

Hasivos por impuestos corvientes

Impuesto a la renta

tmpuestos por pagar
Total

E
Diciembre 31,
2007 2016
- 12.492
= 12.524
25075 -
25.075 25.015
. 17.533
125,712 . 100,956
125, 118.489

9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesio a la renta corriente. es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta
Mas:

Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo caleulado (2)
Impuesto a la renta cargado a resultados

Tasa efectiva de impuesto a la renta

2017 2016
406.609 332.946
31145 151.813

437.754 484759
96.306 106.647
40319
96.306 106.647
422% 3%

T



(1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta. se calcula en

(3)

un 22% sobre Jas utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del aiio 2010, se debe considerar como unpuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo. 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros
deben incrementarse o disminuirse por conceplos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afo 2017, la Compailia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$40.319:
sin emibargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$96.306. Consecuentemente. la
Compafia registro en resultados US$ 96.306.

Relormas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.- Ley Organica para la
Reactivacion de la Economica, Fortalecimiento de Ia Dolarizacion y Modernizacion de la
Gestion Financiera, publicada el 29 de diciembre de 201 7. mediante Registro Oficial No 150,

S¢ incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, y al 28% cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes constituyentes, beneficiarios o similares.
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién ¢on una participacion
directa o indirecta. Aplicacién de la tarifa del 28% cuando las sociedades no cumplan con
¢l deber de informar sobre la participacion de sus accionistas. socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, -

La tarifa para microempresas y pequeiias empresas y exportadores habituales, mantienen la
tarifa del 22%,.

Se exoneran el impuesto a la renta las nuevas microempresas durante 3 aiios. contados a
partir del primer ejercicio fiscal que generen ingresos, empleo e incorporen valor agregado
nacional en su produccion.

Las deducciones por desahucio y Jubilacion solo serdn deducibles los pagos efectuados por
es10s conceptos, siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
antertores como deducibles o no.

Todo pago superior a US$ 1,000 obligatoriamente deben realizarse mediante instituciones
del Sistema Financiero, a través de giros, transferencias de fondos. tarjetas de crédito o
debrio o cualquier otro medio de pago electronico.

Los sujetos pasivos que no declaren al SRI la informacion sobre su patrimonio en el
exterior y/o su valor, ocultando de manera directa o indirecta, en todo o en parte serin
sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017).

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no considerarin en el
caleulo del anticipo del impuesto a la renta, exclusivamente en el rubro de costos y gastos.
los sueldos v salarios, la décima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del caleulo del anticipo del impuesto a la renta. se excluyen los
rubros correspondientes a activos. costos Y gastos deducibles de dicho impuesto ¥
patrimonio.  cuando correspondan los montos referidos o gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productivo futuro, generar un mayor nivel de produccion de
hienes o provision de servicios.

Devolucion del anticipo de impuesto a la renta. EL SR1 por oficio o previa solicitud del
contribuyente. podra conceder la reduccion o exoneracion del pago del anticipo de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.
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Se restringen las exenciones fiscales en fransacciones con contribuyentes ubicados en
paraisos fiscales:

Exencion del impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en provectos
publicos en alianza piblica privada.
Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal.
Exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en
pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyecios de Alianza Pablica Privada,
Devolucion de ISD en la actividad de exportacion. en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario, tienen derecho a la devolucion por los pagos realizados en la
mportacion de materias primas, insumos y bienes de capital, siempre y cuando sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten.

9.3 Mavimiento de la provision para impuesto a la renta

Los movimienitos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre 31,

27 . 20160
Saldos al comienzo del afio 106.647 69.747
Provision del afio 96.306 . 16,647
Pagos efectuados _ ({106.647) - (69.747)
Saldos al fin del aio 96.3006 106,647

Pagos Lfectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales v/o del exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a LUISS3 millones. estan obligados a
presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. si ¢l monto supera los US$15
millones se deberd presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Al 31 de diciembre de 2017, las
operaciones de la Compariia superaron el importe requerido para efectuar el estudio de precios de
fransierencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Ui resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,

2017 . 2016
Participacion Empleados 12.296 10.832
Provisiones Sociales 41361 40.429
IESS por pagar _TL755 58755
Total 125.412 110.016




Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2007 2016
Saldos al comienzo del aiio 58.755 46.679
Provision del afo 12.296 58.755
Pagos Efectuados - (58.755) (46.679)
Saldo al fin del afo 12.296 58.755

12.  OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a préstamos recibidos por los accionistas de la
Compaiiia que no generan intereses ¥ no tiene un plazo de vencimiento definido.

Diciembre 31,

017 000 . 2016
Tarjetas de crédito 23.036 22314
Obligaciones bancarias N 1.200.407 : 351995
Total 1.223.443 374.309

13, OBLIGACIONES CON TERCEROS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a préstamos entregados por los accionistas de
la Compania sin plazo de vencimiento especifico ni genera una tasa de interés anual.

4. ANTICIPO CLIENTES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a pagos anticipados por el uso de los derechos

televisivos. que son liquidados de manera mensual.

I5. PATRIMONIO

15.1 Capital Social - F| capital social autorizado consiste de 20.000 de acciones de USS$1 valor
nominal unitario. las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

15.1.1 Acciones ordinarias

Niamero de Capital en Prima de

Acciones Acciones emisidn
Saldosal 31 de diciembre del 2015 200000 200000 00
Saldos al 31 de diciembre del 2016 7—::_26_0%—# _ZZE)(T_(E)(_):A_ o . _T(_L(]_
Saldos al 31 de diciembre del 2017 200,000 200000 I,(J;)_
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17.

15.2 Resultados  acumuludas - Un resumen
continuacion:

Diciembre 31,

217 2016
Utilidades Acumuladas 1.104.196 793.893
Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF (9454)  (9454)
Total 1.094.742 804.459
INGRESOS
Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:
Diciembre 31,
o 2017 - 2016
Ventas sefiales internacionales 6.603.927 4.567.035
Ventas decodificadores 128.035 221.338
Arriendos parqueos - a2.240
Arriendos oficinas 19.129 35.229
Reembolsos 1.686 1.665
Reparacion Equipos - - 304
Total 6.752.777 4.827.811

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

de los resultados acumulados se presenta

a

Un restunen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

COMO shgue:

2017 206
Costo de Ventas 3.840915 2.373.241
Gastos de Ventas 1908006 237.539
Gastos Administrativos 2.243.632 1.826.843
Otros Gastos 1.017 1.634
Participacion Trabajadores 71754 58755
Total 6.348.124 4.498.012

Diciembre 31,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros separados (abril
02 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un

efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

[
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19.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LLos estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaia (Directorio) y serdn presentados a los Accionistas v Junta Directiva
para su aprobacion.  En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

Delfamontero S.A.
Contador General
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