DEPENDIENTES

Informe sobre los estudos financieros separados

Hemos suditado los estados financieros separados que se adjuntan de GRANDMAR-CORP
S A que comprenden ¢l estado de situacion financieras al 31 de diciembre del 2016 v los
comespondientes estados de resultado integral, de cambios en ¢l patnmonio y de flyjos de
efectivo por ef afio termmado en esa fiecha y un resumen de las polincas contables mgmficatvas
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los extados financieros

La gerencia de Ia Compafiia s responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con la Nomma Imtermacional de Informacion Fimancicra para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES, y del control interno determinado por
la gerencia como necesario para permitir In preparacion de los estados financieros libres de
errores matenales, debido a frande o emmor

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opmion sobre estos estados financicros basados en
nucsira suditoria  Nucstra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas imemacionales de
nsuditoria.  Dichas normas requicren que cumplamos con requenmientos éticos y planifiquemos
v realicemos la anditoria par obtener certeza raronable de 1 los estados financicros estan libres
de errores matenales.

Una suditoria comprende la realizacion de procedimuentos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.  Los '
seleccionados dependen del juicio del anditor, incluyendo la evaluacion de los nesgos de error
matenal en los estados financieros debido a fraude o emor. Al efectumr esta evaluacion de
riesgo, ¢l auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion mzonable de los cstados financieros de la Compafiia a fin de diseflar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con ¢l proposito de
expresar una opimion sobre la efectividad del control intermo de la Compadiia.  Una auditoria
tmbién comprende la evaluacion de que las polincas contables utilizadas son apropiadas v de
que las esumaciones contables hechas por la gerencia son mzonables. asi como una evaluacion
de la presemtacion general de los estados financieros.

Considernmos que la evidencia de suditoria que hemos obtemido es suficiente y apropuada para
proporcionar una base para nuestra opimion de auditoria



Basexs para calificar la opinidn

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no ha realizado la reclasificacion de la
porcion cormenie de sus obligaciones bancarias incluyendolas Gnicamente como no comentes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no ha realizado el undlisis sobre que mticipos
recibidos por parte de sus clientes ya han sido devengados y debieron ser registrados en el
estado de resultados integral del afio, debido a la naturaleza de los registros no nos fue posible
sahisfacermos con nuestros procedimientos de auditoria de ln razonabilidad de dicho saldo.

Opinidn

En nuestra opmion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de GRANDMAR-CORP S A al 31 de diciembre del
2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por &l afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequedias y Medianas
Entidades - NIIF para las PYMES.

Enfasis

Sin calificar nuestra opimén. informamos que los estados financieros separados adjuntos de
GRANDMAR-CORP S A fueron preparados por requerimiento de la Superintendencia de
Compaiiias. Los estados financieros consolidados son presentados por separado.

Tules e ddiaey Ge (hde @

INTEGRAUDITORES CIA. LTDAL
Guayaquil, Abnl 10 del 2017 Cristina Carrera
Registro No. 900




GRANDMAR-CO A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresados en U.S. dolares)

Notas 2016 2015
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efcctive y equivalentes 4 309,193 267.193
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 1.146.547 716.780
[nventarios 6 230.216 165.701
Activos por impuestos corrientes 9 25015 39.645
Total activos corricntes 1.710.971 1.189.319
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v equipos 7 1.324.693 1.347.255
Total activos no corrientes 1.324.693 1.347.255
TOTAL 3.035.664 2.536.574
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 22.313 21.851
Cuentas por pagar comereciales v olras cuentas por pagar 8§ 622.398 866,369
Pasivos por impuestos corrientes 9 17.533 1.776
Obligaciones acumuladas 11 110.016 91.1499
Totat pasivos corrientes 772.260 981.195
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 12 351.995 432.744
Obligaciones con terceros 13 758.615 191.972
Anticipo clientes 14 101616 123.242
Benelicios empleados 66,739 49.281
Total pasivos no corrientes 1.278.965 _797.239
PATRIMONIO 15
Capital social 200.000 200.000
Lltilidades retenidas 784.439 558.140
Total patrimonio 984.439 758.140
TOTAL 3,035.664 2.536.574

Ver notas a los estados financieros
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Ing. Marlen Granda Deltarmontero S.A.
Gerente General Contador General



GRANDMAR-CORP S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresados en U.S. dolares)

Notas 2016 018
INGRESOS 16 4.827.811 3.883.800
COSTO DE VENTAS i7 (2373241 (1.684.439)
MARGEN BRUTO 2.454.570 2.199 361
GAST(OS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 17 (2.124.771) (1.939.062)
O1ros ingresos 3.147 4.213
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 332.946 264.512
Menos impuesto a la renta:
Cormiente 9 106,647 69.747
Total 106.647 65.747
UTILIDAD DEL ANO 226.299 194,765
Ver notas a los estados financieros

~ Elwhd LJMLH,E :

[ng. Marlon Granda
Gerente General

Deltamontero S.A.
Contador General



GRANDMAR-CORP S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. dolares)

Capital Utilidades
Nota  pagado retenidas Tata)

Saldos al 31 de diciembre del 20614 200.000 363.375 563.375
Transferencia

Tnitidad del aio 194,765 194.765
Saldos al 31 de diciembre del 2015 [£4] 200,000 558.140 756.140
Transferencia

Utilidad del afio 226,209 226299
Saldos al 31 de diciembre del 2016 16 200,060 784.439 984,439

Ver notas a losg estados financieros
O Elobeh Ddsin—
= N——

Ing. Marlon Granda
Gerente General

Deltamontero S.A.

Contador General



GRANDMAR-CORP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. dolares}

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Utilizado en otros

Efectivo neto proveniente de actividadces de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adaquisicion de propiedades y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos sogios

Obligaciones bancarias

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamicnto

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
In¢cremento (disminucion) neto durante el afio
Saldos al comienzo del aio

Saldos al final del afio

Ver notas & los estados financigros

2016 2015
4.826.844 3.752.244
(5.195.753) (3.431.846)
3.147 4213
(365.762) 324,611
(78.594) {419.176)
(78.594) (419.176)
566.642 191.973
(80.286) 84.213
486.356 276.186
42.000 181.621
267.193 85.572
309.193 267.193

Ing. Marlon Granda
Gerente General Contador General

Deltamontero S.A.



GRANDMAR-CORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.S. dblares)

INFORMACION GENERAL

GRANDMAR-CORP S.A. es una Sociedad Andnima, constituida el 29 de marzo del 2005 e
inserita en et Registro Mercantil del canton Quito el 17 de maya del 2005, con una duracion de 50

afnos.

Su objeto social es la representacion de marcas, asi como también la recepcion de regalias ¢
derechos de licencia por la utilizacion de: entidades patentadas, marcas de fébrica o de comercio o
marcas de servicios y nombres comerciales. Ademds podra dedicarse a establecer y operar
sistemas de television, television codificada, television por cable y dedicarse a las actividades de
telecomunicaciones en general.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

2.3

24

Decleracion de cumplimiento - Los estados financieros han side preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y
Mcdianas Entidades - NIIF para las PYMES, emitida por el Consejo de Normas
Intemmacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de Ameérica (11.S, délar), ¢l cual es la moneda de circulacion en ¢l Ecuador,

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historico exceplo por ciertas propiedades ¢ instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo.

El costo historico estd basado generalmente en ¢l valor razonable de la centrapresiacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercade en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compadia
tiene cn cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercade
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion,

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresadosen  U.S.  dodlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion sedescriben las principales politicas contables adeptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depbsitos o inversiones financieras liquidas, que sc pueden transformar ripidamente en
cfectivo en un plazo inferior a tres mescs y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes ¢n el cstado de situacién financiera.

.5



2.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto reatizable, el menor.
Son valuados al método de promedio ponderado.

2.6

2.7

2.8

Propiedades y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicién en el momentoe del reconocimiento - Las partidas de propicdades y
cquipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y cquipos comprende su precio de adquisicion mas 1odos
los costos directamente relacionados con [a ubicacion y fa puesta en condiciones
de funcionamiento.

Medicion posterior al recorocimiento: Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valer. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periode en que se
producen.

Meétodo de depreciacion y vidas atiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La wvida 0lil estimada, valor
residual v método de depreciacion son revisados al {inal de cada aiio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado schre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas ttiles usadas en el cdleulo de la depreciacion:

item Vida Gtil
{en anos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles de oficina 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y eguipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de Ia
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deteriore del valor de los activos rangibles - Al final de cada periodo, la Compaiia evalia
los importes en libros de sus actives tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han suftido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importc recuperable del activo o unidad generadora de etectivo a fin de determinar cl
alcance de la pérdida por detenioro (de haber alguna).

Al 3| de diciembre del 2016 y 2015, no se determind deterioro de los activos tangibles.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria} registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o

il



2.9

2.8.2

283

deducibles, El pasivo de la Compatiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprebadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos v pasivoes incluidos en los cstados financicros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesio
diferido sv reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaiita disponga de wulidades gravables [uturas
contra lag que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.  Estos
activos y pasivos mo s¢ reconocen $1 las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial {distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos
y pasivos en una operacidn que ne afecta la utilidad gravable (fributaria) ni la
contable.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en ¢l futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periode en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele, basindose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos v los actives por impuestos
diferidos reflgjard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del perfodoe sobre ¢l que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos,

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esus partidas y la
Cempaiiia tiene la inlencion de liquidar sus actives y pasivos como nelos,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso 0 gasio, ¥ $on
incluidos en el resultade, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaceion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro resultado
integral ¢ directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconpce fuera del resultado; o cnando swrgen del registro inicial de una
¢ombinacidn de negocios,

Provisienes - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sca
legal o implicita) como resultado de un sucese pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econOmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fisble del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando
¢l flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién prescnte, su importe ¢n libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero
en el tiempo ¢s material).

e
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2.12

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un active si ¢s
virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y benificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuartales realizadas al final de cada periodo.

[Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. E] reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultade integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a Ja utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compailia reconoce un pasive y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio
se caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.10.3 Bonos a los ejecutives - La Compaiita reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos, La urilidad tomada como basc para ¢l calculo de los bonos
es la utilidad liquida ¢ contable.

Arrendamientos - S¢ clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transficr¢n sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Tedos los demds arrendamientos se clasifican como operativos,

2,111 La Compania como arrendatarie - LLos arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante ¢l plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

2.12.1 Prestacidn de servicios - Los ingresos por la prestacidn de servicios se reconocen
en base al grado de realizacion de la transaccidn, y siempre y cuando puedan ser
medidos de manera fiable.

2.12.2 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compailia transfiere los riesgos y
beneficios,“de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incutridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania
reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion.

2.12.3 [Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se
reconocen c¢uando sea probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccidn y el importe de los ingresos de actividades ordinarias

i



2.13

2,14

215

2.16

pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala les flujos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financicro o, cuando sea
adecuado, en un periodo mds corto, con ¢l importc neto en libros en cl
reconacimicnte inicial.

Costos y Gastos - Sc registran al costo historico. Los costos y gasles se reconocen a
medida que son incurndos, independientemente de Ja fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con ¢rigen en fransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados,

Instrumentos financieres - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Compania pasa a ftormar parte de las dispesiciones contractuales del
instrumento.

Al reconocer inicialmente un active financiero o un pasivo financiero, una entidad lo
medird al precio de la transaccion (incluyendo los costos de transaccion excepto en la
medicion inicial de los activos y pasivos financieros que s¢ miden al valor razonable con
cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en cfecto, una transacciéon de
financiacidn. Una transaccion de financiacion puede tener lugar en relacion a la venta de
bienes o servicios, por ¢jemple, si el pago sc aplaza mas alla de los términos comerciales
normales o sc financia a una tasa de interés que no es una tasa de mercado. Si ¢l acuerde
constituye una transacciéon de financiacion, la entidad medira el activo financiero o pasivo
financiero al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de
mercado para vn instrumento de denda similar,

Costo amortizado y méiodo del interés efectivo - El costo amortizado de un activo
financicro o un pasivo financiero en cada fecha sobre la que se informa es el neto de los
siguientes importes:

(a) ¢l importe al que se mide en el reconocimiento inicial el active financiere o el pasivo
financiero,

(b} menos los reembolsos del principal,

{¢) mas o menos la amortizacion acumulada, wtilizando ¢l métedoe del interés efectivo, de
cualquier diferencia existente entre el importe en el reconocimiento inicial y ¢l importe al
vencimiento,

(d) menes, en el caso de un activo financiero, cualquier reduccion (reconocida directamente
o mediante ¢l use de una cuenta correctora) por deterioro del valor o incobrabilidad.

Deterioro del valor de los instrumentos financieros medidos af costo o al costo
amortizado - Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluara si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que se¢ midan al
costo o al costo amortizado. Cuando exista evidencia objetiva de deterioro del valor, la
entidad reconocerd inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.
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S3, en periodos posteriores, el importe de una pérdida por deterioro del valor disminuyese y
la disminucion puede relacionarse objetivamente con un hecho ocurrido con posterioridad
al reconocimiento del deterioro (tal como una mejora cn la calificacion crediticia del
deudor), la entidad revertira la pérdida por deterioro reconocida con anterioridad, ya sea
directamente o medianie el ajuste de una cuenta correctora. La reversion no dara lugar a un
importe en libros del activo financiero {neto de cualquier cuenta correctora) que exceda al
importe en libros que habria temido si anteriormente no se hubiese reconocido la pérdida
por deterioro del valor, La entidad reconocera el importe de la reversion en los resultados
inmediatamente.

2.17.1

2.17.2

2173

Medicion - Una entidad medirda una pérdida por deterioro del valor de los
siguientes instrumentos medidos al costo o coste amortizado de la sigmente forma:

(a) Para un instrumento medido al costo amortizado la pérdida por deterioro es la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados utilizando la tasa de interés efectivo
original del activo. Si este instrumento financiero tiene una tasa de interés variable,
la tasa de descuento para medir cualguier pérdida por deterioro del valor sera la
tasa de interés efectiva actual, determinada segin el contrato.

(b) Para un instrumento medido al costo menos el deterioro del valor, la pérdida
por deterioro ¢s la diferencia entre el importe en librog del active y la mejor
estimacidn (quc nccesariamente tendré que ser una aproximacion) del importe (que
podria ser cero} que la entidad recibiria por €l activo si se vendiese en la fecha
sobre la que se informa. R

Reversion - Si, en periodos posteriores, el importe de una pérdida por deterioro del
valor disminuyese y la disminucidn puede relacionarse objctivamente con un heche
ocurrido con posterioridad al reconocimiento del deterioro (tal como una mcjora ¢n
la calificacion crediticia del deudor), la entidad revertira la perdida por deterioro
reconocida con anterioridad, ya sea directamente o mediante el ajuste de una
cuenta correctora, La reversion no dard lugar a un importe en libros del activo
financiera (neto de cualquier cuenta correctora) que exceda al importe en libros que
habria tenido si anteriormente no se hubiese reconocido la pérdida por deterioro del
valor. La entidad reconocera el importe de la reversion en los resullados
inmediatamente.

Valor Razonable - Una entidad utilizard la siguiente jerarquia para estimar ¢l valor
razenable de las acciones:

(a) La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un active
idéntico en un mercado activo. Este suele ser el precio comprador actual,
(b) Si los precios cotizados no estan disponibles, el precio de una transaccion
reciente para un activo idéntico suministra evidencia del valor razonable en la
medida en que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias
economicas ni haya transcurride un periodo de tiempo significativo desde el
momento en que la transaccion tuvo lugar. Si la entidad puede demostrar que el
precio de la Gltima transaccion no es una buena estimacion del valor razonable (por
ejemplo, porgue refleja ¢l importe que una entidad recibiria ¢ pagaria en una
transaccion forzada, liquidacion involuntaria © venta urgente). se ajustard ese
precio,
(¢) Si el mercado para el activo no es activo y las transacciones recientes de un
activo idéntico por si solas no constituyen una bucna estimacion del valor
razonable, una entidad estimara el valor razonable utilizando una técnica de
valoracion. E] objetivo de utilizar una técnica de valoracion ¢s estimar el precio de
-



2.18

2.17.4

2.17.5

2.17.6

transaceion que se habria alcanzado en la fecha de medicion en un intercambio
entre parles que acthen en condiciones de indcpendencia mutua, metivado por
contraprestaciones normales del negocio.

Mercado ne activo: instrumentos de patrimonio - El valor razonable dc las
inversiones en activos que no tengan un precio de mercado cotizado en un mercado
activo se puede medir con fiabilidad si (a) la variabilidad en el rango de
cstimaciones del valor razonable no es significativi para ese activo, o (b) las
probabilidades de diversas estimaciones dentro de ese rango pueden ser evaluadas
razonablemente y utilizadas en la estimacién del valor razonable.

Existen muchas situaciones en las que es posible que la variabilidad ¢n el rango de
estimaciones razonables del valor razonable de activos que no tienen un precio de
mercade cotizado no sea significativa. Normalmente es posible estimar el valor
razonable de un activo que una entidad ha adquirido de un tercero. Sin embargo, si
el rango de estimaciones razonables del valor razonable es significativo y las
probabilidades de las diversas estimaciones no pueden ser evaluadas
razonablemente, se excluird a una entidad de medir el activo al valor razonable.

Si la medida fiable det valor razonable ya no esta disponible para un activo medido
al valor razonable (por gjemplo, un instrumento de patrimonio medido al valor
razonable con cambios en resultados), su importe en libros en la Gltima fecha en
gue se midié ¢l activo con fiabilidad pasaré a ser su nuevo costo. La entidad medird
el activo a este impoite de costo menos deteriore de valor hasta que una medida
fiable del valor razonable se encuentre disponible.,

Baja en cuenta de los activos financieros - Una entidad dard de baja en cuentas un
activo financiero solo cuando:

(a) expiren o se liquiden los derechos contraciuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o
(b} la entidad transficra sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero, o
(c) la entidad, a pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad significativos, ha transferido €l control del active a otra parte, y éste
tiene la capacidad practica de vender el activo en su integridad a una tercera parte
no relacionada y es capaz de gjercer esa capacidad unilateralmente y sin necesidad
de imponer restricciones adicionales sobre la transferencia, En este caso, la
entidad:

(i) dara de baja en cuentas el activo, y

(i1) reconocera por separade cualesquiera derechos y obligaciones conservados

o creadoes en la transferencia.

Baja en cuenta de los pasivos financieros - Una entidad solo dard de baja cn
cucntas un pasivo financiero {o una parte de un pasivo financiero) cuando se haya
extinguido—esto cs, cuando la obligacion especificada en el contrato haya sido
pagada, cancelada o haya expirado.

Aplicacion de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades - A la fecha de emision de los estados financieros, se han publicado
modilicaciones, se describen las méds relcvantes, que seran de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas que se indican a continuacidn;

-11 -



Norma

Asunto

Fecha de
aplicacion

Seccion 1 - Pequenas y
Medianas Entidades

Seccion 4 - Estado de
Situacion Financiera

Seccifn 5 - Estado del
Resultado Integral y
Estada de Resultados

Seccién 9 - Estados
Financieros
Consolidados y
Separados

Seccion 11 -
Instrumentos
Financieros Bdsicos

Seccién 17 -
Propiedades, Planta y
Equipo

Seccion 29 - Impuesto a
las Ganancias

* Aclaracion de que los tipos de entidades enumeradas en
el parrafo 1.3 (b) no tienen automaticamente obligacién
piblica de rendir cuentas.

- Incorporacién de guias de aclaracion sobre el uso de la
NIIF para las PYMES en los estados financieros separados
de la controladora.

- Incorporacién de un requerimiento de presentar las
propiedades de inversién medidas al costo menos la
depreciacion v el deterioro de valor acumulados de forma
separada.

* Eliminacion del requerimiento de revelar informacion
comparativa para la conciliacion de las cifias de apertura y
cierre de las acciones en circulacién.

Incorporacion de un requerimiento para que las entidades
agrupen las partidas presentadas en otro resultado integral
sobre la base de si son potencialmente reclasificables al
resultado del periodo—sobre la bage de Prescntacion de
Partidas del Otro Resultado Integral.

Incorporacion de una opcién para permitir que una entidad
contabilice las inversiones en subsidiarias, asociadas y
cntidades controladas de forma conjunta en sus estados
financicros separados utilizando el método de la
participacion y aclaracion de Ja definicién de “estados
financieros separados™

-Se aflade una exencidbn por “esfuerzo o costo
desproporcionado™ a la medicién de inversiones en
instrumentos de patrimonio a valor razonable.

- Aclaracion cn lo guia sobre medicién del valor razonable
de la Seccion 11 de cuando la mejor evidencia del valor
razonable puede ser un precio en un acuerdo de venta
vinculante

Incerporacion de una opeién para utilizar el modelo de
revaluacion,

Alineacién de los principios mas importantes de la Seccion
29 con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias para el
reconocimiente y medicion de los impuestos difendos,
pere modificada para ser congruente con los otros
Srequerimientos de la NITF para las PYMES.

Encro 1, 2017

Enero 1, 2017

Lnero 1, 2017

Enero 1,2017

Enero 1, 2017
Enero [, 2017
Enero 1, 2017

-12-



Norma Asunto Fecha de
aplicacion

Nuevas definiciones  Ademds de las definiciones nuevas que se afaden al Enero [, 2017

glosario como resultado de las otras modificaciones, s¢ han
propucsto las siguientes definiciones nuevas:

- mercade activo;

- faniiliares cercanos a una persona;

- negocio en el extranjero;

+ pagos minimos del arrendamiento; y
* (e) costos de transaccion

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financteros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracidn,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la meior utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado cn el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3l

32

3.3

Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o cn aquella fecha que se
considerc necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algdm indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que ne generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perienece ¢l activo.

Las pérdidas por deteriore reconecidas en un activo en periodes anteriores son revertidas
cuando se produce un cumbio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abone a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocide la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficioy definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un célcule actuarial basados en varios supuestos.  Estos
supuestos ufilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuente. Cualquier cambio en los supuestos impacta en €l valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratade por la Compaiiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad vy de rotacién al tinal de cada afio reportades por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de esios beneficios.

Estimacion de vidas wiles de Planmta y equipo - La estimacion de las vidas dtiles y el valor
residual se efectiian de acucrdo a lo mencionado ¢n la Nota 2.6.3.
e e



s‘

3.4

3.5

Impuesto a lu venta diferido- La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que lodas las diferencias entre el valor en Jibros y [a base tributaria
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Tasu de descuento utilizada para determinar el vaior en libros de la obligacion por
beneficios definidos de la Compania - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Compaiiia se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final
del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacidn de la que se
deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas wmportantes considerados para la
seleccion de los bonos incluyen el tamano de la emision de los bonos corporativos,
calificacion de los bonos y la identificacion e los valores atipicos que sc¢ excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de
la siguienic manera:

Diciembre 31,

2016 2015
Bancos locales 272.463 179.808
Bancos del exterior 36.53C - R7.185
Caja chica 200 200
Tatal 309.193 267.193

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes por Cobrar 353.955 371.075

(-) Provision cuentas incobrables (8.166) (4.627)

Cheques Devueltos 34,722 34.722
Cuentas por cobrar relacionados 146.320 62.023
Anticipo proveedores §73.164 233,357
Cucentas por cobrar empleados 1.770 230

Cuentas por cobrar socios - 20.000
Otras cucntas por cobrar 44,782 -
Total 1.146.547 716.780

Ei periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias.

-
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero ne deterioradas.- Un detalle de la
antigtiedad de as cuentas pot cobrar vencidas pero no deterioradas es como siguc:

31/12/2016 31/12/2015
60 - 90 dias 291816 316,141
01 - 180 dias 7.360 39089
181 - 360 dias 38.038 5495
Mas de 360 dias 16.741 10.350
353.955 371.075

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compatia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los dendores comerciales desde la fecha de
concesion de crédito hasta el final del periodo de referencia. La concentracion de riesgo de
crédito es fimitado debido al hecho de que 1z base de clientes es grande y sin relacion.
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a articulos disponibles para la venla

relacionados con la television satelital ¢ por cable. Se estima que cstos inventarios sean
consumidos en un plazo no mayor a 365 dias.

PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de Planta y Equipo es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015

Edificios 961.602 954.602
Muebles y Enseres 29.612 29.612
Equipo de computacion y software 12.648 9.076
Vehiculos 476921 408.899
Terrenos 398.062 398.062

1.878.845 1.800.251
Depreciacion Acumulada (554.152) (452.996)
Total neto 1.324.693 1.347.255

Los movimientos de Planta y equipo fueron como siguc:



8.

9.

2010 2015
Saldos netos al comienzo del aio 1.347.255 1.032.004
Adiciones 78.594 419.176
Depreciacion del afo (101.156) (103.925)
Total neto 1.324.693 1,347,255

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Dicicmbre 31,

2016 2015

Proveedores locales 209974 749.997

Proveedores del exterior 302717 108.013

Otras cuentas por pagar 109.707 8.359

Total 622.398 866.369
El periodo de crédito promedio de compras de ciertes bienes es 60 dias desde la fecha de la
factura.
IMPUESTOS

€5 oMo sigue;

Diciembre 31,
2016 2015
Impuesto al valor agregado 25.015 39.645
Total 25.015 39.645
Pasives por impuestos corriehtes
frnpuesto a la renta 17.533 1.776
Total 17.533 1.776

9.1 Activos y pasivos del aito corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestes corrientes

9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre

la utilidad segan cstados [inancieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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Diciembre 31,

2016 2015

Utilidad antes de impuesto a la renta 332.946 264512
Mas:

Gastos no deducibles 151.813 52.521
Utilidad gravable 484.759 317.033
Impuesto a la renta causado (1) 106.647 69.747
Anticipo calculado (2) 40319 32,503
Impuesto a la renta cargado a los resultados 106.647 69.747
Tasa de efectiva de impucstos 329 26%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucton y del 12% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del aiio 2010, se debe considerar como impuesto a fa renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de Ja suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravades y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones

tributarias,

Para el afio 2016, la Compaiiia determind como anticipo de impucsto a la renta de
1US$32.503; sin embargo, ¢l impuesto a la renta causado del afio es de US$106.647.
Consecuentemente, la Compasia registtd en resultados US$106.647 equivalente al

impuesto a la renta causado.
9.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron comeo sigue:

Diciembre 31,

2016 2018
Saldos al comienzo del aiio 69,747 55.080
Provision del afio 106.647 69.747
Pagos efectuados (69.747) {55.080)
Saldo al fin del ano 106.647 69.747

Pagos Efectuados - Curr;:sponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de

1<



un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones dc la Compaiia con partes
relacionadas durante el ano 2016. no superaron el importe acumulado mencionado.

11. OBLIGACIONES ACUMUILADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Participacion empleados 58.755 46.679
Provisiones sociales 40.429 44,520
IESS por pagar ' 10,832 =
Total 110.016 91.199

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utitidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movinuentos de la provision para participacidn a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Saldos al comienzo del afic 46.679 33113
Provision de! afio 58.755 46.67G
Pagos efectuados {46.679) (33.113)
Saldo al fin del ano 58.755 46.679

12, OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a préstamos recibidos por los accionistas de la
Compania que no generan interescs y no tiene un plazo de vencimiento definido.

Diciembre 31,

2016 2015
Obligaciones cen bancos locales 305.821 431.635
Obligaciones con bancos del exterior 46.175 1.109
Total 351.995 432.744

13. OBLIGACIONES CON TERCEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 20135, corresponden a préstamos entregados por los accionistas de
la Compafiia sin plazo d¢ vencimiento especifico ni genera una tasa de interés anual.
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14, ANTICIPO CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a pagos anticipados por el uso de los derechos

televisivos, que son liquidados de manera mensual.

15. PATRIMONIO

15.1 Capital Social - El capital social autorizado congiste de 20.000 de acciones de USS1 valor
nominal unitario, las cualcs otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

15.1.1 Acciones ordinarias

Ntimero de Capital en Prima de

acciones acciones emision
Saldo al | de enero de 2015 20.000 20.000 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2015 20.000 20.000 1,00
Saldo al 3] de diciembre de 2016 20.000 20.000 1,00

15.2 Resultados acumuladas - Un resumen de los resultados acumulados se presenta a

continvacion:

Diciembre 31,

Utilidades acumuladas
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NITF

Total

2016 2015
813.913 567.594
(9.454) (9.454)
804.459 558.140

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros ¢s como sigue:
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Ventas sefiales infernacionales
Ventas decodificadores
Ventas amendos parqueos
Ventas arriendos oficinas
Ventas Reembolsos

Ventas Reparacion Equipos
Total

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Diciembre 31,

2016 20158
4.567.035 3.741.387
221,338 90.885
2240 5.647
35.229 32.703
1.666 13.179
304 -
4.827.811 3.883.800

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

COMo siguc:

Costa de ventas

Gastos de ventas

Gastos administrativos
Otros gastos
Participacion trabajadores
Total

Diciembre 31,

2016 2015
2.373.241 1.684.439
237.539 ~ 214.798
1,826,842 1.675.276
1,635 2309
58,755 46.679
4.498.012 3.623.501

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SORRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros separados (abril
10 del 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la Admimistracién pudieran tener un
cfecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aito terminado ¢l 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
fa Gerencia de la Compaiiz (Directorio) y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financicros seran

aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

Ing. Marlon Granda
Gerente General

Deltamontero S A,
Contador General

-



	OPINIÓN GRANDMAR 2016.pdf
	GMC_INFO AUDITORIA 2016.pdf

