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A los Sefiores Accionistas de
GRANDMAR-CORP S A

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GRANDMAR-CORP S A, que comprenden
ol estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes cstados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros
por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2013 fueron auditados por otros auditores quiencs
emitieron una opinion con salvedades con fecha 28 de mayo del 2014,

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

l.a gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, v del contral
interno determinado por lg gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales. debide a fraude o emor,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de anditoria, Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos v planifiquemos v realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende l1a realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre 10§
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de nesgo. el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compafia. Una anditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la esvidencia de auditoria que hemos obtemido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria.



Bases para calificar la opinidn

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia no ha realizado la reclasificacion de a porcion corriente de
sus obligaciones bancarias incluyéndolas tnicamente como no corricntes.

Al 31 de dictembre del 2014, la Compafiia no ha realizado el analisis sobre que anticipos recibidos por
parte de sus clientes ya han sido devengados vy debieron ser registrados en el estado de resultados
integral del ano, debido a la naturaleza de los registros no nos fue posible satisfacernos con nuesiros
procedimientos de auditoria de la razonabilidad de dicho saldo.

Opinion

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos descritos en el parrafo de bases para calificar
Ta opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la posiciGn financiera de GRANDMAR-CORP S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

Enfas&

Sin calificar nuestra opintén, informamos que los estados financieros indivuduales adjuntos de
GRANDMAR-CORP S A, fueron preparados por requerimiento de la Superintendencia de Compariias.
Los estados financieros consolidados son presentados por separado.

INTEGRAUDITORES CIA. LTDA.
Qunto, Maye 28 del 2015 Cristina Carrera
Reaistro No. 900




GRANDMAR-CORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresados en U.S. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES,
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES,
Propiedad. planta y equipo
Total activos nao corrientes

TOTAL
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES!

Obligaciones hancarias

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos correntes £

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias
Obligaciones con terceros
Anticipo clientes

Beneficios empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivas
PATRIMONIO
Capital social
Utifidades retemdas

Toial patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

W O

I

12
13
14

2014

B5.572
561.036
102,924

4.546
754,008

1.032.004
032

1.786,102

21.087
403933
61491
—SI3A4TS

340204
198 124
89,083
12751
649232

1.292.727
200,000
‘lﬁa 3—5
5 —

1.786.102

1,383,247

16.327
564.275
60.298
95573

736472

314,194
5954
97812

417.960

1154432
800

430 015
A30815
1.385.247

:dn:m B

Deltamontero S A
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GRANDMAR-CORP S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresados en U.S. délares)

VENTAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Otros ingrasos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Metios gasto por impuesto a la renta:

Caorriente
Total

UTILIDAD DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2014 2013
15 3105884 2,890,242

16 (1573 534) (1.511 101)
1,532,350 1L.379.141

16 {13‘6718) (1.129 889)
12008 _ 1404

187.640 250746

9 S5 080 100 876

_ 55080 — 109876

32,560 .. 140870
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Deltaynontero S.A.
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GRAN P

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. dolares)

Utilidndes
Capital socinl  retenidas Total

Saldos al 31 de diciembre de 2012 800 200,165 200,965
Ajustes (1.020) (1.020)
Utilidad del afio 3 140 870 140870
Saldos al 31 de diciembre de 2013 800 430015 430.815
Transferencia 199.200 (199.200)

Utilidad del afio - 1328 132.560
Saldos al 31 de diciembre de 2014 200.000 _363375 363375

Ver notas a los estados fnancieros
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GRANDMAR-CORP S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y 2 empleados

Otras

Participacion empleados

Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION,
Adquisicion de propiedades v equipos v efectivo neto utilizado en
actividades de mnversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Prestamos socios

Obligaciones bancaria

Efectivo neto proveniente de {(utilizado en) actividades de financiamiento

i

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Vernotas & los estados financieros

2014 2013
3.127.192 2.865 864
(2.851,793) (2.381.873)
12.008 474
(50,291) (20.640)
_{60.208) (49.578)
—248.227 —414.245
(394 228) (345 043)
165455 92.800
__39.860 —{139,384)
205315 (46.584)
(12.096) 22018
97,668 75.650
— 383,572 o 97.668

T
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1.

GRANDMAR-CORP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. délares)

INFORMACION GENERAL

GRANDMAR-CORP S.A. es una Sociedad Anémima, constituida el 29 de marzo  del 2005 e
inserita en el Registro Mercantil del cantén Quito el 17 de mayo del 2003, con una duracion de 50

afios.

Su objeto social es la representacion de marcas, asl como también la recepcion de regalias o
derechos de licencia por la utilizacion de: entidades patentadas, marcas de fabrica o de comercio o
marcas de servicios y nombres comerciales. Ademds podra dedicarse a establecer y operar
sitemas de relevigion, televisién codificada, television por cable y dedicarse 2 las actividades de
telecomunicaciones en general.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2ol

22

2.3

24

2.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados linancieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF),

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables. tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.
El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en ¢l intercambio de los activos.

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros lHquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente cn
efective en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor
Son valuados al meétodo de costo promedio. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Propiedad, planta y equipo

1.5.1  Muedicion en el momento del reconocimienio - Las partidas de Propiedad. planta v
equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de Propiedad. planta v equipo
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

252 Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, la
Propicdad, planta y ecquipo son registradas al costo menos la depreciaciin
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de raparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.
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Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de Propiedad, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual v método de depreciacion son revisados al final de cada aiio, stendo el
efecto de cualquier cambio en el esumado registrado sobre una base prospectiva.

A confintmeinn se presentan las principales partidas de Propiedad, planta v equipo
v las vidas atiles usadas en el cdleulo de la depreciacion:

Item Vida ttil
{en anos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles de oficina 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de Propiedad, planta y equipe - La utilidad o pérdida que surja del
retiro ¢ venta de una partida de Propiedad. planta y equipo es calculada como la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacién es transfendo directamente a utilidades
refenidas.

2.6 Deteriore del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia evalua
Is valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicanvo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.  En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ol
alcance de la pertlida por deterioro (de haber alguna),

27

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el bmpuesto diferido.

&bl

27.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributana) registrada durante
el afo. Lautlidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a las partidas de
mgresos o gastos imponibles o deducibles v pardas que no serén gravables o
deducibles, El pasive de la Compafita por concepto del mmpuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre 1as diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por mmpuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en gue resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice
o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido Tegalmente el derecho de compensarlos,
frente a la tmsma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiita tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos,

8+



2.8

2.9

210

211

2.7.3  Impuestos corrientes v diferidos - Se¢ reconocen como ingreso o gasto. v oson
mcluidos en el vesultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado va sea en otro resultado
integral o directamente en 2l patrimonio. en cuyo caso ¢l impuesto también se
reconoce fuera del resultado: o coando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios

Beneficios a empleados

2.8.1 Participacion a trabajudores - La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por fa
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio
se calcula a fa tasa del 15% de las vitlidades lguidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el wmporie estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.9.1 Vema de bienes - Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos v
beneficios, de tipo significatva, derivados de la propiedad de log bienes; of
mmporte de los ingresos y los costos meurridos, o por incurrir, en relacion con la
ransaccion pueden ser medidos con fiabilidad v e¢s probable que Ia Compaiiia
rectba los heneficins seondmicos asociados con la fransaceion

Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
conirato

1]
w
b

2.9.3  Ingresos'por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base
de tempe, con referencia al cupital pendienic y a id tasa de interds electiva
aplicable,

Costos y Gastos - Se regisiran al costo listonico.  Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incwmidos, mdependicntemente de la fecha en que se hayva realizado ¢l
pago. v se registran en el periodo mas cereano en el que se conocen.

Campensaeion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan 1os activos y pasivos, tampoco [os mngresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitids por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gasios con origen en transacciones (ue. contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y 1a Compaiiia tiene 12 intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
stmultanea, se presentan netos en resultados.

Activos finuncieros - Todos los activos linancieros se reconocen v dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se realiza una compra 0 venta de un activo financiero y son
medidos micialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, exeeplo por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son micialments medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son postenonmente medidos en su totafidad al
costo amortizado o al valor razonable v se presentan en activos no corrientes, exceplo

-0



2.13

aquellos con vencimientos onginales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes,

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (prestamos y cuentas por cobrar). La
clasificacion depende del propasita con el que se adquirieron los mstromentos financierns
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.12.1 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un
ingrcado active, Después del reconocimiento inicial, a valor tazonable. se inden
al costo amortizado utilizando el método de la 1asa de imterés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.12.2 Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un activo financiero
imicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efecnvo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios
mherentes a la propiedad del activo financiero. 81 la Compania no mansiiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad v
contintia reteniendo el control del active transferido, la Compailia reconoce su
participacion en el activo v la obligacion asociada por los valores que tendria que
pagar

Pasives financieros ¢ Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia - | os
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.  Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la Compaftia tenga derecho
meondicional de difeny ¢l pugo de ja obligacion por lo menos 12 meses despues de
fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pusivos
financieros, no denvados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un
mercado activo, Después del reconoenmiento micial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utihzando el método de Ta tasa de interés efectiva

2.13.2 Baja de un pasive financiero - La Compafifa da de baja un pasivo financiero si. y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Narmas nuevas y revispdas emitidas pero ailn no efectivas - 1a Compaitia no ha aplicado
las sigmentes Normas lnternacionales de Informacidn Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas v
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NITFE Tiulo Efectiva a partir
NIIF © tnstrumentos financieros Enero 1. 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NILF

NHF 7 9y revelaciones de transicién Enero 1, 2015
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjunios Enero 1, 2015

La Administracion anticipa que no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado,
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5.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

[La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIUF requiere que la
Admimstracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos mherentes o la
actvidad econémea de la entidad. con 2l proposito de determmar la valuacion v presentacion de
algunas partidae que forman parte de los estados financieros.  En opinion de la Admamstracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compania ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los eriterios contables:

3.1 Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En case de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos wdentificables que no generan thijos de efectivo de forma mdependiente. se estima
la recuperabilidad de la umidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
mcrementando el valor del active con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deteriors.

3.2 Estimacion de vidas uiriles de Propiedad, planta y equipo - La estimagion de las vidas aules
v ¢l valor residual se efectian de acuerdo a 1o menvionado en fa Mota 2.5.3.

1.3 Impuesto « la renta diferido - 1.a Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuesios
diferidos considerando que todas fas diferencias entre el valor en hibros v la base mbutaria
de los actives v pasivos se revertivan en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Lin resumen de efectivo v equivalentes de efective como se muesita en el estade de flujo de

efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

Dictembre 31,
2014 2012
Bancos locales T8 026 61,384
Bancos del exterior 7.345 35 884
Claja chica 200 400
Tatal 85 872 97 668

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

514



Diciembre 31,

2614 2013

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes por Cobrar {12670 103 833

(<) Provision cuentas meobrables (1.020) (2.459)

Cheques Devueltos 2.957 2,363
Cuentas por cobrar relacionados 04,777 34.332
Anticipo proveedores 351.672 245.457
Cuentas por cobrar empleados - 6,201
Cuentas por cobrar socios - 224.462
Otras cuentas por cobrar - 10.585
Total 561.056 624.774

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, corresponden a articulos disponibles para la venia
relacionados con la television satelital o por cable. Se estima que estos mventanos sean
consunmdos en un plazo no mayor a 365 dias.

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

L resumen de Propedad, planta v equipo es como sigue;

Diciembre 31,

2014 2013

Costo: v
Edificios 954.602 686.277
Muebles y enseres 9.024 8130
Equipos de computacion v software 8541 8,541
Vehiculos ' 408,809 283,899

I 381075 OR6 R47
Depreciacion Acumulada (349.071) (251.427)
Taotal neto 1.032.004 735.420

—_—
==

Los movimentos de Propiedad. planta v equipo fueron como sigue:

2014 2013
Naldos netos al conuenzo del afio T35 A240 450,522
Adiciones 394.228 345.643
Depreciacion del afio (97 .644) (60.745)
Saldo neta al fin de! afio 1.032.0604 735,420
—




8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s Como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
Proveedores locales 268.880 417473
Proveedores del exterior 127.765 143.914
Garantias recibidas 7.288 2.888
Total 403,933 564.275

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la
factura,

2. IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por [mpuesios
correnfes es Como sigue!

Diciembre 31,
2014 2013

Activas por impuesios corrientes

Impuesto al valor agresgado - IVA 4.546 4.188
Total 4.546 4.188
Fasivos por impuesios corrienies

Impuesto a la renta cormente 535.680 60.298
Retenciones en la fuente por pagar G411 -
Total 61.491 a0,298

9.2 Conviliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta cormiente, es
comao sigue:
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Diciembre 31,

2014 2013

Urilidad antes de impuesto a la renta 187.640 250,740
Mas:

Gastos no deducibles 62.724 248.690
Utilidad gravable 250,364 499 436
Impuesto a la renta causado (1) 55.080 109 876
Anticipo caleulado (2) - - 23466
Impuesto a la renta cargado a los resultados 35,080 109.876

(1) De conformidad con disposiciones fegales. la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las ualidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las
utitidades sujetas a capitahzacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del
anticipo calenlado. el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0 2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles,

Para ¢l ado 2013, la Compaiiia determind como anticipo <de impuesto a la reata de
L/S$23 466 sin embargo, el impuesto a {a renta causado del afio es de LISES5.080
Consecuenterhente, la Compafiia registro en resultados US$55.080 equivalente al
wipuesio o ba renia causado,

9.3 Aspectos Tributarios

Cadige Orednico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 201 | se promulgo en el Suplemento det Registro Oficial No, 351
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el misino que incluye entre
ofros aspectos tributarios los siguientes:

l.4 reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades. asi tenemos
23% para &l afio 2012 y 22% a partir del afio 2013 Al 31 de diciembre del 2012, para [n
medicion del activo (pasive) por impuestos diferidos, Ia Compania unlizd una rasa de
impuesto a la renta promedio del 22%.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por
creditos  otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

Aspectos Tributarios de lu Ley de Fomento Ambicntad y Optimizacion de los fngresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Remsoo
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del Estado, lo
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los sigutentes:

La tanfa del lmpuesto a la Salida de Divisas - 15D s¢ incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impueste el uso de dinera en el
gxterior v se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos =
compatiias o personas natirales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los
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pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de
capital, (ue consten en el listado que establezea el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados coma crédito tributario
de impuesto a la renta.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes. los contribuventes sujetos al tmpuesto o la
renta que hayan efectuado operacianes con partes relacionadas locales v/o del exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a LIS$6 nullones, estin obligados o
presentar un estudio de Precios de Transferencia que detenmine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia, Las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas durante el afio 2014, no superaron el importe acumulado mencionado.

11, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Lin resumen de obligaciones scumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
Participacién a empleados 33,113 50.291
Provisiones sociales 53.851 43 281
Total 86.904 95.572

Participacion ¢ Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales. los trabajadores tenen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movirmientos de la provision para participacién a trabajadores fueron como sigue.

Diciembre 31,

2014 2013
Saldos al comienzo del afio 30.29] 20640
Provision del afio ' 33113 50.291
Pagos efectuados (50.291) (20.640)

Saldos al fin del afio 33.113 50,291

2. CBLIGACIONES CON TERCEROCS

Un resumen de obligaciones con terceros es como sigue:



Diciembre 31,

2014 2013
Cuentas por pagar accionisias 171.409 5.954
Importadora Tomebamba 26,715 -
Total 198,124 5.954

13. OBLIGACIONES ACCIONISTAS

Al 31 de diciembra del 2014 y 2013, corresponden a préstamos recibidos por los accionistas de la
Compaiia que no generan intereses y no tiene un plazo de vencimiento definido.

Diciembre 31,
2014 2013
Obligaciones con bancos locales . 341,900 301.105
Obligaciones con bancos del exterior 7.394 13.089
Total 349,294 314.194

14. ANTICIPO CLIENTES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2012, coiresponden a pagos anticipados por ¢ uso de jos derechos
televisivos, que son liquidados de manera mensual.

15. PATRIMONIO

15.1 Capital Social - El capital social antorizado consiste de 200.000 acciones de USS1 valor
nominal unitario. las cuales otorgan un voto por accien y un derecho a los dividendos.

15.2 Urilidades retenidas - Un resumen de las utihdades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
Utilidades retenidas - distribuibles 372,829 439,469
Resultados acumulados provenentes de la
adopeion por primera vez de las NIIF (9.454) (9.454)
Total 363.375 43015

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIF v
de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales seg(n Resolucion emitida por la
Supenntendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:
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Resuliados _acumulados provenientes de la_adopeidn por primera ve: de las NHE -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez de
las NIIF. FEl saldo deudor podra ser absorbido por los resuitados acumulados y los del
altimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere,

16. INGRESOS

17.

i8.

Un resumen de los ingresos de la Compaiifa es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
Ventas sefiales intemacionales 2.929.076 2.629 446
Ventas decodificadores 138.418 233.127
Ventas armiendos parqueos 3899 1.760
Venlas arrendos oficmas 22.025 21.639
Ventas reembolsos 12467 4270
Total 3.105.884 2.890.242

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es
como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
Costo de ventas 1,573.534 1511101
Gastos de ventas 156315 457.131
Gastos administrativos 1.164.5367 380,039
Otros pastos 2823 248470
Participacion trabajadores 33,113 44,249
Total { 2.930.252 2.640.%90

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisién de los cstados financieros {mayo 28 del
2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
unportante sobre los estados financieres adjuntos.



19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
por In Junta Directiva sin pabdificaciones.

Yy ¢
Delfamontero 5. A,
Contador General
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