GRANDMAR-CORP S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

Por o aito tenrminado al 31 de diciembre del 2013, con
opisdn Je fos auditores independientes.




INFORME DE LOS AUDITORES IND ENTES

A tos Sedores Accionisias de
GRANDMAR-CORP S A,

Infarme schre tos estados financieros

Hemos suditado los esiados financicros que s¢ adjunlan de GRANDMAR-CORP 5. A, qus comprentien

el estado de sitwacion financigra al 31 de diciembre del 2013 v los correspondientes estados

dz

rezuitado intepral, de cainbios ep €l patrrnonio ¥ de flujes de efective por el afe tenninade en esa fefha
yun msumen de las potivicas contables sgmficanivas v otras noras explicativas. Los estados Dinancigros
por el afio ferminado o 3F do diciembre del 20382 no fuecron auditades por nosewros ni par offos

auditores debido a que po exisia la ebligacién legal para hacerto.

Responsabifidad de o Geraucia por las estados finaneieres

La gerencia de ta Compaiiia es responzable de 1a preparacion y presentacidn razonabiz de estos estados
financieros de acuerdo con Meornass ternacionafes de Infonmacien Financiera - N1IF, v del coalrod
intemo delenminade por 1z perepciz como necosario para pemmibr la preparacidn de los estatlos

financierog libres de emores materiales, debido a fravdz o ermor,

Respomsabifidad del audftor

Neestra responsabilidad cs expresar unz opinidn sobre estos estados financieros basados en nwegioa
andfilorls, Nucstra auditoria fuo efestnads do reuerde con normas intermtacionales de auditoria, Dichas
rotings rauieren que curupianids con requervinitatos dicos v phanaummos ¥ realicennd ta awdingita

para obiener cerveza sazonahle de st los estados finamcieros estdn lihres de ezrores maferiales.

U anditoriz eomprende la realizacion de procedimientes pare obiener evidencia de auditoria sobze
s2ldos ¥ revelaciones presentadas en los estados Bnancievos.  Leos procedimientos seleceioniq
dependen det jeicio Lol suditor, incluyendo la svatuacidn de los fesgos de error matenal en los estad
firancieros debida & frapde o wvor Al efecmar esta evaluncidn de riesgo. el audiior ivina
consideracidn los conseles mtemos relovanies pam la preparmcién v prsentucion mzonable de
estados, financieros de la Compaiia a fin de disedar procedimienies de auditoria spropizdos o
circunslancias, perd tro con el proposito de expresar und opinida sobre la efectividad del conirol inter
de Ia Conipaiiia. Una anditafia tanbién comprende 1o evaluaeidn de gue Tas poliicas contab
slilrzadas son apropiadas y de gue las estimaciones contables hechas por la gerencia sgn razonables,
come pma evaluacion de bz preseniacidn general de los estades tinsncioros.

Consideramos que iz evigencia de auduosa que hemos obfenido es suficiente y apropiada pd
prEpOTEIONAr ung bise pars nugstFa opinion calificads de auditaria,
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Boses para calificar 1a apinién

Al 31 de diciembre del 2013, no estavimos presentes en s toma fisica de inventanos efectuada par

fa

Compadiia debido a que fhimes conrarados en fechas postedones & 12 misma, por ke [sto ne eSamok cn

condicion de emitir una apinion por los refendos saldos.

Al 31 de diciemnbre del 2013, la Compafiid no ha realizado e? analisis de la provision por jubilagion

patrenal por 1o gue no pedimos dewerminar of efecto de esta siwacidn sobie 103 estados financieras.

Al 31 de diciembre del 2013, Ja Compafiiz mantiens un salde de anticipos du ¢hientes por LISS97.812,

que na ban gido liquidados oportunaments, por lo gue no poademos idennfigar el efecto qie pijede

existr en ¢l resultacto del grereinn,

{2pinidn

En nuestrz opinion, exceplo por los efectos de los asuntos dosorites en ¢l pamafo de bases pam califesr
la opinion, las referidos estados financieros presentan razonahlemente, en todos los aspecios makriaes,

la posicién financiers de GRANDMAR-CORF S A, al 21 de digicmbre del 2013, & resullado de

operuciones v sus fujos de eféclive por ¢l afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Noegas

Intemagionsles de InFonnecido Fioanciera - NITF,

Quitp, maye 28, 2014
siareglo Maofing
Registto No. 695
Liceacia Np. 17-105




GRANDMAR-CORP 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINRANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2013

{Expresados en 1.5, dolares)

ACTIVOS Naoas 2013
ACEIVOS CORRIENTES.
Efectiva y sauivalentes de elective 4 97 655
Cuentas por cobrar conwereiales v oLes CUeTHas por cobrar 5 634734
Ioventarios & 133 197
Activas por impuesas cormentes 41538
Total activos comentas 15877
ACTIVOE MO CORRIENTES:
Propiedad, slanta v squpo 7 TS 420 45 /13
Total agtives no comientes _13zan 450 522
TOTAL 1383247 1095549
PASTVOE Y PATRIMONIO

PASIVOS COREIENTES
Obligaciones bancarias 16327 422
Cuonas por papar comerciales y otms mentas par pagar g 364275 I3 B9
Pasivos por inlpuesios comismes & 60,2498 -
Oblizaciores acumladas i1 P < T 4 F67
Tmal pasivos comenmes IipAT2 291578
BASIVOS NO CORRIENTES:
Chligaciones bancaras 12 354194 22 54
Obhpaciones savios 5934 146 a3
Anticipa clienies i3 OTRE2 142 Fo0
Total pasivos no erestes 412960 AR
Total pasrves LIs4452 Q2884
PATRIMONTG 14
Capital social BOG S0
Lilidades reienidas 430415 o0 185
Tatal pattmanio 430 RF3 ) $u5
TOTAL 1285247 L9340
Yer ngras & |os estados financizros
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SRANDMAR-CORP 5.8,

_ESTADO DE RESULTADRO INTEGRAL
POR EL ANQ TERMINARG EEL 21 DE DICIEMERE DE 2013

(Expresados en U.S. délares)

Meatas 2043 2012
YENTAS 15 2690 242 { Bpd 003
COSTO DE VERNTASR 16 3 R LED B (LR x
MARGEN BEUTO 1.379. 14} 5h3.771
GASTOS DE ADMIEESTRACION Y VENTAS 16 £1.129 539) TALOT
Ciros ingresas |.484 _ i 1z
UTILIDAD ANTES BE IMPUESTC A LA RENTA 25). 76 S
Mernios gasto por impuesto 4 la renda.
Comiente 4 09876 =)
Total 13876 _ ¥d3aq
UTILIDAD DEL ANO e LADBTD it 223

Ver npdas 2 o5 estados Snancieos

L

Defthmontcre 5.4,
Chmadar Genarsd




GRANDMAR-CORP S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ROR EL ARD TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresados en LS. ddlares)

Liilidades
Crapital sociai relendas Tatal
Sabtosal 3t de digicmbne do 2011 SO0 319752 320 582
Ehstribucion e dividemdos £33 04} (339307
Litiidad del afio _ - 54323 34523
Satdos al 31 de diciambrede 20102 800 280,163 230963
Afustes §1.020) i 030y
Liilidad del afia - 145 870 144 870
Saldas & 31 de diciembre de 2613 200 430015 43015

Ver notas a los estados finencieros

Comadar Genoral
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GRANDMAR-CORP S.A,

N ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ARG YERMINADOQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
[Expresados en LS. ddiares)

2013 o1}

FLUKIS DE CFECTIVQ DE {EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de cHentas 2 865 Bt T B8, 458
Paszdo a provgedores v 2 empleados (2381378 £1.705.280
Qi 474 I8
Panmipszion emplesdos (22.640) {619
Impuesto ala menia (.57 8) 23 394
Efeciive nito provenionia de (wilizadeo en) actividades de opercian 414345 Hionge. 1]
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION.
Adauisicion de propiedades v equipos v efisciive neto gtilizads co

actividades de inversidn _{345641) (1A3T
FLAJOS DE EFECTIVO BN ACTIVIDADES DE FINANCEAMIENTO:
Sabresrus encanos . t6s. 3431
Préstamos spaios 03 KOG {23 570%)
Obligaciangs bancara £139 384} F0.393
NisTdendos pagados _ : R )
Efisctivg telo utilizado ea solividades de Ananciamienia (46, 5843 (. 843)
EFECTEV Y EQUIVALENTES DE FFECTIVO:
Increntento peto tuzanie e aio 22,018 44 0F%
Hsldag ol camiienze del afo 15 630 31.5F1
SALDOS AL FIN DEE ARD 97668 —_ TR656

Var notas A fog estadss finansizroz
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Delfimontero 5.A7
Cogntador Genersl
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DIECIEMBRE DEL 2013

1.

2.

INFORMACION GENERAL

{Expresados en U.S. délares}

GRANDMAR-CORP 5. A, ¢suna Sociedad Andauna, constituida ¢ 29 de marze  del 2005 @
inzorta en ¢l Registro Mercantil del cantan Quite e 17 de mayo del 2005, con ana ducasion dg 30
anos.

Su sbjeto soeial 28 la sepresentacion de marcas, asi cotmo mnbién Ja recepelén de repaligs o
derechs de licencis por fa utilizaciin da; emtidades pazenradas. marcas de fabrics o de comenzip o
marcas de servicios v nombres comerviales.  Ademds poidrd dedivarse @ establacar v operar
sitemas g twlevisan, wlonsidn codifionds, hevisidn pov cgbic v dedienise 4 las atwidades de
telecoirunicaciones en general.

FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1 Declaracidn de cumpfbuienip - Los estades finangieros han sido  preparsdos | de
conformidad con las Normas Internacionales de lnfonnaeidn Finaociem (NIF).

2.2 Buscr de preparacidn - Los estados financicros han sido preparsdos sobre fas bases el
costo histdrics excepto por cerfas propiedades ¢ strumentas Rnancivros que son mediflos
a 5u3 vatores razonables. 1al come se explica en las politicas contables inclutdas nids abgja.
El casto kistdrch estd basado genemlmente en ¢l valor razonable de 1a conmapaniida dida
en =1 infercambio de los activos,

A conhiruacior se describen las pnncipalex politicas contables adopiedas e fa prepariclon
de estos eslados financreros,

23 Efecive y cfibwiloater de gfective - Incluye aguellos sotivos financieros liguidos,
depasitos o inversiones financiceras liquidas, gpe se puaden sransformar rapidaments e
efectivo en un plazo inferior a ez mases.

24 Iaveatariy - Son presentadosy gl costo de adquisicion o valer neto realizable, of wesgar
Sot valundos al mémdo di costyy gromedio.  Las impertaciones en iramsile se encuentfan
registtadas a su costo de adguisicidn.

23 Propicdud, planca y eqeign

250 Medickin en ol momente dof reconnelmienio - Las paidas de Propicdad, pl_anr%y
t

eqitipo 8¢ miden intgialmenls por su costa. Bl casto de Propredad, plasta v equ
gomprende su precio de adguiscidn mas todos les coslss  direstame
relacionados con la wbicacidn v la puesta en condiciones da funcivramivnto,

2,8) Medicidn posterior a pecimeimicats: Despuds del seoonocimiento micial,
Propiedad, planta v equipe sen registtadas al cesto menos la depeaisct
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acemylads v ol impornte acumuisdo de las pérdidas de deterioro dz valor,  Hos

RasIos ¢ separaciones ¥ muRtenimisntos se impitas a resulisdos en el peody
fue se producsn.
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2531 Méwoda de depreciacidn y vidas fitifes - £l costo de Propiedad. plania y equipp
deprecia de scuerdo con € método d2 linea recta. La vida diti} esthinada, 9

-
ar

residual ¥ métedo de depreciacitn son sevisadas al final de cada afie. siendp ¢l

clecto de cralquier cambio en el estimado 1ggistrado sobre ana base praspeciivy,

A continnacion se presentin Fas principales panidas de Propiedad, planta ¥ eqgipo

¥ as vidas iniles nzadas en el edlenlo de ta depreciacide:

freny Myda il
(=0 aitos?
Edificios 20
WVehicules 5
Muehles de oficing 1
Equipos de camprtacion K]

254 Retiro o venia de Propiedad, planta y eqiipe - La witidad o pérdida que suna) del

refits o venta de una pamida de Propiedad, plania y eqmpe es ealealadn comb
diferenaiy ened 2} precio de ventz v of valor en libres del activa y recannpid;
resultados. En caso de venta o reiire sebsiguiente de propredades revalusdy

i
21

suldo de la reserve de revaluacidn es transferidp directamente a utilidddes

refenidas.

Deteriore del valar g jos activos tangibies - Al fipal de cada periodo, Iz Compania evlia

los valoras en libras d2 sus sxtives fanmbles a fin de derermingr & existe un mdiogtivy
que estos activos hien sufrado algura péndida por detericro.  En 18] caso, se catenld
importe menperable del active o wnidad gencradors de efective a fin de detenming
atcance de Ta pérdida por deteriors (de haber alguna),

de
el

tarpuestox - E1 gasto por impuesto a 13 rentya representa ko surna del impuesto a ia reata por

pagat corricute y ¢l itnpuesta diferido,

A1 hypesto carreite - 5¢ basa en la utilidad pravable (tnbotona) regsbads darg
et afio. La wiilidad gravable difierg de la wilided contabie, debido a Jas partidad

It
de

mgRs0s o gustog impomibles o deductbles v partidas que no sesin gravables o

deducibles. El pasive de la Compaiifa por cencepio del npuesto somnenis
ealesla atilizando ias tmsas fiscales aprobadas 3l final de cada geriada.

AR Impucsios diferfides - Se reconoce sobre las diferencias temporarias deteniing,
entee el valor en Hbros de os aclivos y pasivas mieluidos en (03 estados finang
v 503 bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce genevlin
pam todas kas diferencias tempormias imponbles. Lo active por impu
difetido s¢ reconocs por todas las diferencias temporarias deducibles, en la wed
en fue reselle probebie gue 1a Compaiia dispongs de utilidades gravables G
conira las que se-podria cargsr esas diferencias lemperanias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impeestos diferidos se miden empleando fas
fizeales que s¢ espera sean de aplicscidn en of periedo en el que of acive se roat
o e} Pastvo st cincele.

La Compafiia compensa activos por wupuestas diferidos cor pasives por impues
difenidos si, ¥ solo si tiene reconoeids legalmente el derecho d2 compensarl
frente a Ia migma astoridad fiseal. tos importes reconpcidos en esas paitidas Y
Catnpaiiia tieng kzantencién de lgoidar sus activas y pasives come netos,
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273 fmpuesios cordienies yp diferidos - Sz reconoden oo ingrese o gaste, y json

tTansaccion O SHCEs0 gue se reconoce fuera del resuitade ve sez en otra remifado

inchudos en el resuiido, excepte en fa medida en qie havan swpide de FI!H

tntegral o directanente en el patnmeitio, en cuyo case ¢ dnpuestn tunhis

=g

rerenoce fnem del resaltadal o cusedo sumgen del reoistre nicialb de fna

coamininacion e aoppeiog.

Heneficivs a r.fmp.!'em&!-'-'

281  Panicipacién o trabjadorey - La Compafiia recontcs gi pasivo y un gasto ggrla
pamicipacion de lgs irsbaiadores en las wilidades de la Compailia,.  Este beneficio
se calenla a 12 $asa del 15% de 1as uulidades liqurdas de acuesds con disposizidnes

legales

Recogochmicnte de ingresas - Se cateulm al valor raronable de {a coomaprestagion
oobiada o por cobrar, lenimde o cuenta «] imporie estimado de cimbgeer descushie,

bondficacidn o rebaja comercial que la Compatis pueda otargar.

298 Vewra de Blenes - 5S¢ réconocen cusndo fa Compafia transfiers los resuck
benafictos. di Gipe significative, derivados de ia propiedad de los bisnes
umporie de los ingresos v (o5 costos incumides, © por T, en relacién cod

¥
al

ia

teangaccion pusden ser medidos con fizbilidad ¥ ¢5 probable que Ia Compadtia

reciba fos beneficios economicos aseciades con la transaccion,

20.2  Pretavids de servicing - ¢ reconocen por refereniaid af estado de tenminactonde

conirsio

293 Ingresps por Brtereses « 05 ignesos por inkere3es son ragisirados sobre uma fose
de Hempeo, con referencia 2l capital pewdiente y a Iz sz de inlends clecdiva

aplicalile,

Castos y Clastos - Se registran al costo 15s1érico. Los costds ¥ pastos se reconocedi
wedidi gue son incunidos. independizntemente de la fecha en que se hays realizady
pago, ¥ 56 regisman &t & perlodo mds cercano en el que s& conosen.

2
¢l

Compensacica de saldey y Iransacciones - Como nomms geners! én fos estados fnancisros

i 3¢ compensan los aciivos y pasivos, tampace 1os ingresos ¥ gastas, salvo aquelios ¢a

=

en los que lx compensacion sza reguerida o permifida por algunz romus v e

presentacion sea el refleja de la esencia de la ransagcion.

Los ingresps v gastes con Ongen en Mansacciones que, cortractuabmente ¢ pov una nurna
iagal, contemplian la posibiidad de compensacion v 12 Compafia tiene ia intencidn [de
hiquidar por su importe neto o de reglicar ¢} activo y proceder al page del pasivo de forna

simoliinea, 52 presenlan nelos en resullados,

Activoy finanderos - Todas los activas Tinancieros se reconocen ¥ dan de baja a in fe:iga

de negeciacidn coando sc realiva wea compra o vent? de un active financiero y
medidos inicidmenty al valor razonable, mids los costes de la iwamsaceidn, extepto g

f1
ur

agueliog activos finnwivros clasificados al valor razonable con cambios en resaltados, fos

cusles son micralmente medidos al valor razopable y cuyos costos de la transaceion
reconocen en resuitados.

Todos los actvos (ErancieTos eectocidos son postertoriniente medidos en sy towladad
costa amostizadp o al valor mzonable v s2 preseotan e activos no corbientes, axcey
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2.13

.14

aquelles con vencintiantos originales inferiores a 12 meses a pasic de la fecha del estads

de situarion financiera, que s presentan Como activos cormisntes.

La Compafiia elasfica sus activos financteros en as signientes categorias: cudnitas por

¢obrar comercizles y ofras cuendas por eobrar (Préstamos vy CUSMS por cobrarl

L.a

clasificacion depende det propésiio con el que se adguirsron los instramentos financigms.

Lz sdmimstacion detennina la clasificaeion de sug instrumentos financieros en
moraento del reconocimiento imeial.

&

LAE Cuenios par vshrar comereinles y ofras cuentus por cobrar - Son acifvos

tinancizies a0 derbvados con pages {ijos o detenminables. que no cotizgg o

e

mescado active, Daspués del reconocamtente inmicial, a valor razenshle, se miden
al coste amortizade utlizando o método de a tasa de imicres efeciiva, mdms

coaiquier deterinn,

2122 Baja de un active finakcicra - La Compudiia da de bafa as active (fnans
imi».:mnmtu cudindo expiren los devechos contrachiales sobre los Hyjes de efec
dal aciivo finaneiero, y transfiere de manera sustanciad los rizsgos v beneft
inherentes a la propiedad del setivo Ananciere. St la Compaiia no fransfie
ceiienie sustanisimeante 10dos Jos riesgos y benelicios fnlcientes 3 a propied
continds veteiendo el contrel del active transferido, la Compailia reconos
participacion en el activo y s abligacién asociada por Jos valores que cendria

pagar.

Pasives findacicras e fastrimentos de pairimonio emifidoy por o Comnpeiia - |

20

vy
m~

o5

instrumenios de denda ¥ pairimonia son clasiBeados comoe pasivos Gnanciers o como

patrinonio de conformidad con lz sestancie del acuerdo comtraciual.  Los past
fnancierog o clasifican como pasive corriente a menos gue ls Compaiiia tenua dered
incondicional de diferir 2l papo de la oblipacién por 1o mienos 12 meses después dy
fecha del estado do simacidn financizra,

2131 Cuedias por poger comercfafes Y otras centes por pagar - Son pasi
finanteierss, no derivados con pages fijos ¢ determuinables, que no cotizan en

05
iy
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L¥i5]

wercado aehive. Despuds del reconocimienro imicial, & valor raxonable, se miden

al costo zmorizads utilizands ¢l méiodo de 1z 1asa de inferés efectiva

2103.2 Baja de gn pasive finaneiere - g Corapafia da de baja tun pasive financierg s
sola si, expiran. cancelan & cumplen sus ohiipacionas.

Y

Noras puevas p revisadus emitidos pera aidn no afectivas - L Compaiiia oo ha aplisddo
las sipuizpies MNormas imemacionales de Infomnecién Fipanciera (NIFY, ‘.\.gmln a5
Internacionales de Coniabifidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité {TINIIF} pugvas v
revisadas que han sids enutidas pers min no sen efectivas:
NITE Titafo Efectiva a payr
MNIF 9 Instrinentos financieros Enery 1. 205
Enmiendas ala NiIF 9y Fecha obligalonia etectiva de T2 NIIF
NIF 7 % v revelaciones de ransiciig Enero |, 2033
Enmiendas a la WHF 7 Revelucionse d¢ compensacidn de
Activos ¥ activos firancieros Enrerg i, 2014
Enmiendas aia M0 32 Compensacién de activos y sctivos
Financieros Enese 1. 2014
NIHF 1] Acuerdos de negoci os tonjuntos Enero 1, 2615

Burmendas & NIF 1, NIC 1, Meiorss anuales u las NUEF Cielo
-1
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3.

NIC 16, NIC 32 Y NIC 34 2009-- 201 Evicre |, 2814

La Adwunistracidn @nticipa que ne s posible proporcionar una estiviacidn razonable
ese-efecto hasta que un exmaen detallado haya sido complesado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTARLES CRITICOS

de

La preparacidn de los presentes egtados financieros en conformidad con NHF requiere que la

Adminisieacidn realice cionns csitmaciones y establezca algunos supucstas inhicentes I
actividad econdmica de 1z entidad, con el propdisito de determinar la valuaciom y presentacio

la
de

algunas pastidas que forman parte de fos estados finapcicros. En opinidn de Iz Admbustradon,
tales estimaciones y supuestos esluvicron basades eo la mejor wilizacidn de 1a infoumagion

disponible 4t momenta, los cuates podrias legar s difenir de sos efecios finafes.,

A confinuactin s presenian 123 estimawiones v juicios contabies criticos gque B administracios
la Compaiiin ha wilizado en &l proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Beteriore de goivos - A la [eeha de civire de cada peniado. o e agueils Fecba qu
considere necesario, se analiza e} vaior de los activos pars detenniaar st exist2 dlzin injl
de que Jichos acnvos hubleran sufrido wns pérdida por deieniore.  En caso de que ey
atmn indieio se realiza una estimacion del snpore recuperable de dicho astive. Siset
de activos identiReables que no generns: Mujos de efective de formma independivnte, se est]
la vecuperabilidad de la unidad generaders de efectivo a la que pertenece el activo.

de

s

i
ELE)
[az
ma

Las pérdidus por deterioro reconncidas en un active en periodos anteriores son resvertfdas
cuando s¢ produce un cambio en las estimaciones sobre s impone recuperghle

mcremeniands el vator del aclivo con abono a resuliados con el limue del vilor ¢ I
qug &l activo liubiera fenidy de oo heberse secanocido ta péedida par daiesiore.

22 Estimacidn de viday dtifes de Propicdad, plaatd y equipo - L estimacioa de las vidas o
¥ €] valor residug! se ¢fectian de aceerde a lo mencionade en la Nowa 2,53,

M3

los

13 Impueste o fa renta diferido - Lo Compadia ha reglizado o estimacion de sus impiredros

diferidos conziderando gee todas Ias diferencias entre el vator £n libros v fa base waib
de 105 aetivos ¢ pasives se reverlindn en el futuro,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resimmen de efective v equivaltotes de elective como se muesma en ¢l estado de fluje

rid

de

efectivo puede ser concilisdo con las partidas refacionadss en el estady de sirwacion finapgteralde

fa siguiente manepa:

Diviensbre 31,
203 22
Biunvos locates 61584 64 37)
Bancaog del exlenior 35.8384 L1.G79
Caja aliga 300 S

Vatzl 27668 TaES0




5. LUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PCR
COBRAR

Un resumen de cusntas por cobrar comeTcieles v 0Ias cugntas por cofirar e como Sigue

Dicierbre 31,
2013 2012

Cnentas por cobrar comerciales:

Clientes par Cobrar 1033.835 123,812

{-1 Provisiéin cuentas ingabrables 2 459 -1.526

Cheqaes Devueltos 2.383 873
Cuemias por cobrar emplicados 0.2t T 451
Cuemas por cobear socios 2M.463 52648
Cuentas por cobrs eclacionados 34352 b Y )
Anticips proveedaores 25457 174722
{Oiras cuemas por cobrar 12585 10,383
Tatat 6E4,774 423.165

6. INVENTARIGS

Al 31 de diciembre del 2813 y 2012, corresponden a aniculos disponibies pam la vimta
relactenadgs son B ielevision satelital o por cable.  Se cstima que estos inventarios an
eonsumidaes en un plzo no mayor a 365 dias.

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de Propiedad, plants v equpo e2 como sigue:

Diciembre 31,

2013 a2
Costas
Edificios a56.277 446,206
Muebles v enseres 2130 6,970
Equipos de compiacion y soflware 3541 8.541
Vehiculos 283,889 17487
9R6BA7T 641204
Depreciazidn Acwnuiada (251427} (1590.682)
Tatsi neto 735420 450,52
e —"

Los movimizntes de Propiedad, plantz v equipe fueron como sigue




9.

2013 20E2

Laldos netos al comizrzo del afic 450 532 509,697
Adicianes 345 643 1.637
Deproeiacidn del ano {60.745) {60,812
Salilo meto al Fin del 459 738,420 $50.522
e r— e ——

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resimen de cuentas por pagar commerciales y OFEs CUERias por Ppagar es Somo sizie;

Divizmbre 31,

213 Mz
Provaedores looales 417273 ER3TA
Proveedores dzl exierior 43014 12332
Gamnuiag recibidas p it 1.88_8_
Total 64,275 202,559
£l periodo de erédito promedio d¢ compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de
Eaciura,
IMPUESTOS

2§ Concifiaeidn miittariy - contable del impuesto 3 la renéa carriente - Lina recancifiag

eatre Ja utilidod seghn eslndos financieres v el gasto pOF smpucsta 4 13 remta comicie
LMD siges
Diciembre 31,
2013 2612

Utlidad antes dg impuesto & Lz rema 250.746 R2.747
Oizos reseliados scnariales -
Mas,
Ciaslos no dedusibles 8. 690 46,73
Lhilidad gruvable 499,436 123453
Inipeesie & b reata cansado €1) 109 876 285N
Awticipo cafeelado {3} 23460 15,627
impuesto a Ja renls cargado a las resultades 104876 46,994

,,_
&

18]




(11 De conformifdad con disposicioncs legales, ia warifh parse el impoesto a la renid, s
caleuls en un 22% sobse fas ntilidades suieias a distibucion {23% para €} aio 2002) ¥
del 12% sobre fos utilidades sufetas o capiratizacidn ( F3% para el afio 2012).

(2} A partir del aie 2018, se debe considerar como impaeste a la renta minimo & valoj dat
anticipo caleufado, el cual resulus de 1o suma mawematica det 0.4% del activo, B.2% del
pairimonio, ¢.4% de @izresos gravedos v 0.2% de costos y gastos dedocibles.

Parz el aiip 2013, la Compafiiz determing como atticipo de impuesto a fa eth de

LIS515.627. sin embargo, & impuesto 3 la rents causade del afo o5 de USEI08.876.

Consecuentemente, la Compailia registed en resultados USSIG2.876 eguivalente ai

mipuesto a fa renla eagsado.
& 2 Aspoctos Tributrrios

Cedafiza Oreninicn oo fa Pradigelda

Con focha diciconbye 29 de 2811 se promulpa e el Suplemento del Regisir Oficigl Mo, [351
el Codign Creamico de la Produceion, Comereio e fnversiones, el alismo que incluye duire
Giros aspectos boiarios (os shemiznizs,

+  Laradoeceidn progresiva en la tarita de impuesto a [a renta para seciedades, ast terafios:
233% parn el ago 20E2 y 22% & padir del afio 2013, AL 3! de dicerobre def 2012, p:u!ala
medicidn del active (pasive) por impucstos diferides, Ie Compania wtilizd wna s de
mrpussta a To renta proaiedio del 22%.

«  Exconeracidn del imvpuesie a 1z salida de divizas en los pagos de capirad ¢ interezesipor
créditos otorgades por mstituciones financierss destinados al  financianyento) de
mversiones previstas en este Sodigo.

Aspecies Triburarios de fa Ly de Fomento Ambieataf y Gptimizacioa de lox Ingresandet
Estddn - Con fechs noviembre 24 de 2001 se promuigd ¢ ! Suplemento del Reziptre
Oficial Mo, 583 la Ley de Fomnento Asnbienmal y Optimizacién de los Ingresos del Estadd, 1a
nlizma que incluye entré puas Aspestos ributasnios los signiantes;

«  Laarifa d€] fmpusste 5 Tz Satida de Divisas - 1SD s¢ moreznentd del 2% al $%. Por
presuncign se considers hecho genereder de este mmpuesto ef wio de dmero ol o
exterior v sz establece como exenino de este impuesto el pagp de dividendoy =
compafiias ¢ personas naturales que no esién domciliadas en paraisos fiscales, Los
[Fag0s de g3te inpucsto en la impontacian de matenias primas, msumos y bionzs] de
capital, que consted 2n 2l listado que establexca ¢f Comiid de Politien Tribun v fue
sean ulilizados e provesos productivos, preden ser uiilizados come crédito mibutdrio
de impuoesto a 1o repia,

10. PRECIOS DE TRANSFERENCILIA

reénla gue hayan efectuado opemcioncs con partes relacionadas lecales y/o del extenzor; denlio|de
un misino periedo fistal por ur imporie acommlado superiora USE6 millones, esran obligadds a
presentar an osludio de Precios de Transferencia que determine si tales operzeiones han sjda
efectuadas a valeres de plera competencia,  Las operaciones de la Compagia con posies
refaciomadas durante el afio 2013, no superaron ¢ importe acurmulade mencionado,

D econformidad con disposisiones legaies vigenies, Ios conmbuyentzs sujeros al impuesio lia




11. OBLIGACTONES ACUMULADAS

L resumen de obligacionss acumutadas ¢s Como sigue:

Dicicmhbre 31,
HH3 2012
Paricipacion a empleados 50.29] 20640
Provisiones saciales 45281 34127
Tegk 05,572 T4.767
e ————

Pasticipucicn o Trabafudares - De confommidad con disposiciones fegpales, los trabajadones tiguen
deracho a pardcipar en Jas utilidades de la empresa en un 15% aplicable 2 Ias wilidades ligudps o
eontables, Los movimiernios de la provisidn para participaciom a trabajadores fieron como ségqu:

Diciembre 3§,
053 2002
Raldos al comienzo del afio 206405 2619
Provigidn del ailo 50.29% 20,640
Pazos efecivados £20.640; (2619
Satdos al fin del e A0.291 2).644)

12. OBLIGACIONRES BANCARIAS
Un resumen de ablipacionss bancariazg es como sigue:

Diciemhbee 31,

2013 2012
Chligaciones con baneos Tocales 01105 215,950
Oblipaciones con baneos def exterior 13.089 2,423
Toml 314.194 221,394

Esias obligaciones Henen veacunicotos hasa agosto del 2018, con tasa de inieress gue oscilan
entre el 9.75% v el 11.23%,
13. ANTICIPOD CLIENTES

Al 31 de diciembre det 2083 v 2012, corresponden a papos anticipades por el usg de los derceles
televisivas, que san liguidados de manera mensual,




i14. PATRIMONID

V41 Capital Soglal - Ei caplial socia) autorizade consiste de 800 de acciones de USS1 yalor
- nominal anitario, 1as cuales otorzan Wi voto por accion v un derecho a los dividendos,

14.2 Urililades refenidas - Un resumen de las unlidades rerenidas es como sigue:

" Bciembre 31,
- 204 2012
Utlidades retenidas - distribwilles 439 465 901519
- Respltados acumulados provenicaics de la
adopcion por primera vee dedas NIIF {2.453) {9.454)
Tosl 430.615 290,165

Los saldos de {as sipuientes cuentas surgen de la aplicacidn por priimera vez de las ¥ y
de los saldos scain PUGA antestores, (ns cusles segin Resolucién amigda pof la
Superintendencia de Compaiifas el 14 de ocighre del 2018, podrin ser atilizades di Ja
- sizaiente formu:

Resuitades acymuledies_provenlenies de la adopeifin_por primerea ver de s NHF -
- Incluys los vatores resultanies de los afustes originados en ia adopeidin por primera veg de
~ las WHF. Ef salde dewdor podrd ser absorbide por los resuftados acinulados v dosjdel
alomo ejercicis econditico concliids, si Jos bubierc,

- 15. INGRESOS
Un eesumen de los ingresos de e Compiiia s como sigue:

- Bicicmbre 31,

- 2013 2612

. Ventns senales intemacionalas 2.063%446 L2322 819
Venlas decodificadores 233,127 &3, 350

- Veatas amiendos parqueocs 1.760 14.664
Yewtas armieados oficinas 2E.039 0 740

. Ventas reembolsos 4.270 -

- Total 2.890.242 1,811,603

16, COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

iIn resumen de fos pados adromisteativos v operativas reportados en los estados financiers |vs
- GO0 Sigue:




17

18

’

Costg de ventas

Gastos de ventas

Cingtos administranvos
res pasiog
Participacion trabajadares
Tokal

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE

INFQRMA

Entre ¢f 31 de dicicmbre dal 2013 ¥ ls fecha de emisidn de los estados finangicros {mayoe 24
2044} no se produjeren eventos que én opinidn de fa Administracion pudiemn tener un of

importanke sobre los estados fiancieros adjunios,

Biciembre 31,

2013 2012
L3t 1N 360,332
457,131 381597
380.039 34,34
248470 ) 757
44.24% 14,397
2. 640,950 1.741.904

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fieancieras por of afio termmado el 3] de diciembre del 2013 kan sido aprobadas
Ia Gereneia de In Compafifa v seran presenados 4 los Accionistas ¥ Junta Directiva par:

5E

det

PLtc

pot’
st

aprobacidn, En opinién de la Gerencia de |a Compaiiia. los esindos finangieros seran aprobiziles

por la Junta Dirgetiva sin modificaciones,




