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1.

introdyccion:

Hemos auditads &l Extado de Situacidn Financlera de YAELSA 8. A,, &l 31 de diciembre
del 2013 y 2012, y los comespandientes Estados de Resiltados Integrales, de Evolucidn
éal Patrimonio de los Accicnistas y da Flujos de Efectivo por los afios terminados en esa
facha, asl como el resumen de las principales politicas contables y ofras notas
explicativas a los estados financieros.
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La Administracion de YAELSA S, A, es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de esios estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Contabiidad NIC y Normas Internacionalos de Informacién Financiera NIIF.  Esta
responsabllidad inciuye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en
ummymmwub-m-mnmm-mqmmnm:
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scuerdo con las circunstancias del entomo econdmico en donde cpera la Compahia,

con Normas |num-donmum1'wm. Estas normas requleren que
wwmmnqmmmo_ymphdﬁqmyojmmbMMM
obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen erores
importanies.

Una suditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presantadas en los estados financieros.  Los
mmm-mmmmwmwauw.mmmummm
del riesgo de que ks estados financiercs contengan efrores importanies ya sea como
resultado de Faude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, of audior toma en
consideracidn ef control intemo pertinente de la Compafia en |a preparacién y
Wmﬁoﬁhnmﬁmmﬂwam
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financieros en su conjunto. Consideramcs que fa evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficents y apropioda para proporcionamos una base razonable para
expresar una opinion.

En la Nota 7, se revelan crédito tributario registrados al 31 de diciambre dei 2012, que
comasponden a valores no recuperado o compensado con el respactivo impuesto a Is
renta de cada periodo, que datan do los aflos 2008, 2008, 2007, 2008, 2009, y 2010, por
un monto que asciende a US$86,287, que representa el 7,78% sobre el total de activos,
que al 31 de diciembre del 2013, no constan cargados A gasios, compensados contra
resultados acumulados, recuperados mediante reciamos al SRI, ni aplicados al impuesto
8 la renta del 2013
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Opinién:

§. En nuestra opinién, excepto por los efectos de ajustes de la situacién mencionada en el
parrafo 4, los estados financieros mencionados en el parrafo No. 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de YAELSA
S. A., al 31 de diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Contabilidad y Superintendencia de Compafilas.

Asuntos de Enfasis:
Enfasis:

6. Los Estados Financieros de YAELSA 8. A., cortados al 31 de diciembre del 2012, fueron
auditados por otros profesionales. Con base a Normas Internacionales de Auditoria,
asl como con disposiciones de la Superintendencia de Compafilas, los saldos al 31 de
diciembre del 2013, se presentan en esquema comparativo, con los saldos presentados
al 31 de diciembre del 2012,

: Este informe se emite Unicamente para informacién y uso por parte de los Acclonistas de
YAELSA S. A, y para su presentacion ante la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.IC1.002, y no debe
ser usado para otro propésito.

Guayaquil, Septiembre 21 del 2015
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C.P.A. Pedro Sierra Alvarado SC-RNAE-2-No.404

Auditor Independiente
Reg. Nac. De C.P.A. No. 30.841




YAELSA S, A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Exprasados on Délares)
NOTAS ACTWO 2.013 2,012
Activo corriente
3 Efectivo y equivalentes al efectivo 1323 202
S Activo financiero 410.483 371.851
1) Inventano 4.055 6779
7 Otros activos corrientes 75,161 212,635
Total activo cornente uss 491023 591,467
Activos no corrientes
8 Propiedad, planta y equipo 595.021 604 586
Otros actives no corrientes - 5518
Total activo uss 1.086.043 1.201 570
PASIVO
Pasivo corriente
8 Cuentas por pagar 220.653 227506
10 Gastos acumulados por pagar 19.263 10.746
1 Obligaciones financieras 349.309 416.485
Total pasivo corriente uss 589226 654.736
Pasivos no corrigntes
12 Otros pasivos 434.104 454 438
Total pasivoe uss 1.023.330 1.109 174
PATRIMONIO
13 Capital social 800 800
Reserva legal 19.144 15618
Efecto aplicacion NIIF por primera vez (3.526) -
Resultados acumulados 75.328 74 487
Resuitados del ejercicio {29.033) 1.49]1
Total patrimonio uss 62.713 92.396

Total pasivo y patrimanio US$ 1086083 1201570




YAELSA S. A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

(Expresados en Délares)
Capital Apgria Reserea Socte Rosuitastr Resuhtagos
Social [l Capital, Leat N Acumuiades Kiersicie Tots
Saido al 3) de diciembire ded 2011 B0O 16510 12648 (3528} 12511 97997 50 540
Devolucon de aportes {165 110) (385 1109
Apropracein o reserya logal 10% 2870 (2970} .
Transt i resuitados a0 62000 (62 001} ¢
15% Paripacion de rabagadores (14 .699) (14699
Impuesto 4 ks renta (38.325) (318.325)
Reswitados del epertico 2531 2531
15% Participacion de trabaadores 1380) (380}
Impuesto 3 1 rents (295} 49%)
Compansacion 3526 (352¢6) .
Ot (1.500) T 88} (1.666)
Salde al 31 de diclembre del 2012 800 15618 . 744886 1491 $2 3%
Reclasificacon 3526 {3.528)
fr orCia @ revultados 1491 (491} -
Resuitados del penodo (29033} (29.033)
Otros (650)
(29.033) 62.713

Salda al 31 de diiernbre def 2013




YAELSAS. A
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

(Expresados on Délares)
2013 2.012
FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION;
Activo financiero y ventas 1.483.822 3.255.587
Inventario 2.724 15.548
Otros activos corrientes 137474 {31.226)
Otros activos no corrientes 5518 14341
Cuentas por pagar y pagos (1.571.022} {3.327.553)
Gastos acumulados por pagar 0 {5.902)
Participacion de trabajadores 0 {15079}
impuesto a la renta (o] {18.820)
QOtros ingresos 27.097 0
uss 85.612 (113.106)
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERCION:
Activo fijo uss {379) (116,215}
FLUIO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Devoiucion de aportes 0 {165.110)
Obligaciones financieras 350.333 107.850
Obligaciones a largo plazo {433.800) 280.740
Otros (650) {1.666)
uss {84.117) 221,814
Total flujc de actividades 1121 {7.507}
Saido de efectivo al inicio del periodo 202 7708
Saldo de efectivo al final del periodo uss 1.323 202




YAELSAS. A
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

{Expresados en Dolares)
CONCILIACION: 2,013 2.012
Activo financiers al incio del perioda 371851 359.803
Ventas del peniodo 1522454 3267.635
Activo financiero al final del periodo {410.483) (371.851)
us$ 1.483.822 3.255.587
Cuentas por pagar al inicic del periodo 241.270 304.979
Pagos del periodo 1.568.645 3.255545%
Cuentas por pagar al final del periodo (238.893) (232.971)
uss 1.571.022 3.327.553
(87.200) {71.966)
Invantario 2724 15.546
Otros activos correntes 137.474 (31.226)
Otros activos no corrientes 5.518 14341
Gastos acumulados por pagar - 15.902)
Participacion de trabajadores - (15.079)
Impuesto a la renta - (18.820)
Otros ingresos 27.097 -
Activo fijo (374} (116.215)
Devolucion de aportes . {165.110)
Obligaciones financieras 350,233 107,850
Obligaciones 3 largo plazo (433.800) 280.740
Otros (650) {1,666}

Total flujo de actividades uss 1.121 {7.507)




OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

YAELSA S. A, se constituyo por escritura publica otorgada ante el Notario Septimo del
Canton Guayaquil, el 7 de abril del 2005; fue aprobada por la Superintendencia de
Companias, mediante Resolution 05.G.1).0002435, del 22 de abril del 2005. Domiciliada en
el Canton Guayaquil, provincia del Guayas. Tiene como objeto principal: dedicarse a la
"Actividad de Transporte de Carga por Carretera". Su Registro Unico de Contribuyente es el
numero 0992402830001.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaration sobre el cumplimiento de las NIIF

La Companfa en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Companias en
su resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, realizo la transicion de sus
estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), con un perfodo de transicion que
comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacion total a partir del 1
de enero de 2012, en concordancia con lo estipulado en el Artfculo primero de la citada
resolucion.

Base de presentation.- Los presentes Estados Financieros de la Companfa corresponden al
perfodo terminado el 31 de diciembre de 2013, han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. Tambien exige a la Administration de la Companfa que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Companfa.

La Federation nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador, mediante comunicacion de febrero 22 del 2006, solicitan la
sustitucion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF”. El Comite Tecnico del Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador, en comunicacion del 5 de junio del 2006, recomienda la adoption
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad “IAS”.; y adicionalmente recomienda que las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” deberfan adoptarse durante el
ano 2006, sin embargo, debido a que el proceso requiere de amplia divulgation y
capacitacion, su aplicacion obligatoria se implementara a partir del ejercicio economico del
ano 20009.

En el artfculo 2 de la Resolucion No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte
de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Companias del
Ecuador, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1
de enero del 2009.

Sin embargo, mediante Resolucion No. 08.G.DSC 010 emitida por la Superintendencia de
Companias de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuelve establecer el siguiente
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” por parte de las companias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Companias:

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010; las Companias y los entes sujetos y regulados
por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las companias que ejercen actividades
de auditoria externa. Se establece el ano 2009 como periodo de transition; para tal
efecto, este grupo de companias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Information



Financiera “NIIF” a partir del ejercicio economico del ano 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012; las demas companias no consideradas en los
dos grupos anteriores. Se establece el ano 2011 como periodo de transicion; para tal
efecto este grupo de companias deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF”, a partir del ano 2011.

Como parte del proceso de transicion, las companias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del articulo primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden,
un cronograma de implementation de dicha disposition, el cual tendra, al menos, lo
siguiente:

Un plan de capacitacion
El respectivo plan de implementacion
La fecha del diagnostico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente este facultado para tales efectos; o, por el apoderado en
caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de transicion,
lo siguiente:

Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de
enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, bajo NEC al
estado de resultados bajo NIIF.

Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 2010 y
2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

En el Registro Oficial No0.372, del jueves 27 de enero de 2011, se publico la Resolucion
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, emitida por el Superintendente de Companias, mediante la cual se
reforma la Resolucion 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No.498 de diciembre
31 de 2008. A continuation los siguientes cambios:

1.- Calificacion como Pequenas y Medianas Empresas (PYMES): Para efectos del registro y
preparation de estados financieros, la Superintendencia de Companias califica como PYMES
a las personas juridicas, sujetas a su control y vigilancia, que cumplan las siguientes
condiciones, tomando como base los estados financieros del ejercicio economico anterior al
periodo de transicion:

 Activos totales inferiores a USS4 millones;
« Valor bruto de ventas anuales inferior a USS5 millones;

+ Menos de 200 trabajadores (personal ocupado), considerando el promedio anual
ponderado.

2. - Aplicacion obligatoria de las NIIF: En virtud de la Resolucion SC.Q.ICI.004, publicada en
el Registro Oficial No.348 de septiembre 4 de 2006, el Superintendente de Companias
dispuso que las companias y entes sujetos a su control y vigilancia, deben adoptar de
manera obligatoria las Normas Internacionales de Information Financiera (NIIF) para el
registro, preparation y presentation de sus estados financieros, a partir de enero 1 de 2009.

Mediante la Resolucion 08.G.DSC.010 (reformada por la Resolucion SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01),
a continuation el cronograma de aplicacion de las NIIF:

a) Las companias y entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como
todas las companias que ejercen actividades de auditoria externa, debieron aplicar las



NIIF completas a partir del 1 de enero de 2010.

b) Las companias que en base a su estado de situation financiera cortado a diciembre 31
de cada ano, presenten cifras iguales o superiores a las previstas para las PYMES,
adoptaran por el Ministerio de la Ley y sin ningun tramite, las NIIF completas, a partir
del 1 de enero del ano subsiguiente, pudiendo adoptar por primera vez las NIIF
completas en una sola ocasion y adoptarla nuevamente con posterioridad, para lo cual
ajustara sus estados financieros como si hubiera estado utilizando las NIIF completas en
todos los periodos en que dejo de hacerlo; las companias Holding, que voluntariamente
hubieren conformado grupos empresariales; las companias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y entidades del sector publico;
las sucursales de companias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones
gue estas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

c) Aplicaran las NIIF para Pequenas y Medianas Empresas (PYMES), a partir del 1 de enero
de 2012, todas aquellas companias, que cumplan las condiciones previstas para las
PYMES, siendo su periodo de transition el ano 2011.

Estas companias deben elaborar obligatoriamente lo siguiente:

+ Hasta marzo de 2011, la conciliation del estado de resultados del 2011 bajo NEC al
estado al estado de resultados bajo NIIF; y, explicar cualquier ajuste material si lo
hubiere al estado de flujos efecto del 2011, previamente presentado bajo NEC.

+ Hasta mayo 31 de 2011, un cronograma de implementation aprobado por la junta
general de socios o accionistas, que debera contener al menos:

m/ Plan de capacitacion.
m/ Plan de implementacion.

m/ Fecha del diagnostico de los principales impactos

+ Hasta noviembre 30 de 2011, la conciliacion del patrimonio neto al inicio del periodo de
transicion, aprobada por el Directorio u organismo competente.

Los ajustes efectuados al inicio o al termino del periodo de transicion, deberan
contabilizarse en enero 1 de 2012.

No obstante lo precedente, cualquiera de las companias calificadas como PYME pueden
adoptar las NIIF completas para la preparacion y presentacion de sus estados financieros,
para lo cual debera comunicar a la Superintendencia de Companias y cumplir con las
disposiciones legales pertinentes.

3. - Vigencia: La Resolucion SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 entro en vigencia a partir de enero 12
de 2011.

A continuation se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compania en
la preparation de sus estados financieros:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo.- Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
disponibles.

Activos financieros.- Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando
se produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en
general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

« Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.




Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.

» Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo.

» Activos financieros disponibles para la venta.
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con proposito de
negotiation y que no son calificados como inversion al vencimiento.

Cuentas y documentos por cobrar.- Las partidas por cobrar corresponden principalmente
aquellos deudores transportistas pendientes de pago. Se contabilizan inicialmente a su
valor razonable, menos la provision de perdidas por deterioro de su valor, en caso que
exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar,
segun los terminos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicion posterior, no se
utiliza el metodo del interes efectivo, dado que la recuperacion de estos saldos es de muy
corto plazo.

Provision para cuentas incobrables.- La Compania establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles perdidas que pueden llegar a producirse en la recuperation
de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Impuesto a la renta y participaciones.- El impuesto a las ganancias se determinan usando las
tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de Regimen Tributario Interno hasta la
fecha de cierre del estado de situation financiera.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el metodo del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias
temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en perfodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como
un activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo.

Inventarios.- Los inventarios de productos terminados, son registrados mediante el sistema
de inventarios periodicos o cuentas multiples, y son valorados aplicando el metodo
PROMEDIO.

Las importaciones en transito son registradas al costo especifico segun factura, mas los
gastos incurridos en la nacionalizacion.

Gastos pagados por anticipado.- Los gastos pagados por anticipado corresponden a polizas
de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubierto por el




pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales cuando
se incurren.

Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el periodo de no mas de
doces meses despues de la fecha de pago.

Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego

del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortization acumuladay
cualquier perdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se evaluan para determinar si tuvieron algun
deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o perdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y
se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se retira el activo.

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos
fijos son depreciados aplicando el metodo de linea recta considerando como base la vida
util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciation anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios 5%
Muebles y equipos de oficina 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Vehiculos y otros 20%
Maquinarias 10%
Otros activos 10%

Equipos de computation 33%
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YAELSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo: Como beneficios a largo plazo se
consideran los beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucio, estos
beneficios son reconocidos aplicando el metodo del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interes de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que se incurren.

La provision para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, las
normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determination del impuesto a la
renta de cada ejercicio economico unicamente al incremento o decremento de la provision
de empleados con 10 o mas anos de servicio consecutivo.

Reconocimiento de ingreso.- La Compania reconoce ingresos por la "Actividad de Transporte
de Carga por Carretera", cuando es efectuada la transferencia al cliente la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de las mercaderias.

Reconocimiento de gastos de operacion.- Los Gastos de operacion son reconocidos por la
Compania sobre la base de acumulacion.

Reserva legal.- La Ley de Companias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber perdidas futuras o para aumento de capital.

Intereses.- En el ano 2013 y 2012, la Compania tiene la politica de registrar los intereses
generados en creditos concedidos por bancos locales mediante el metodo del devengo.

Participation de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional.

Impuesto a la renta.- La Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad despues del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 23% de impuesto a la renta, o una tarifa del 15%
de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades.

Estados de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
gue no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

Estimaciones de la administration.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compania,
estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Information Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelation de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el periodo corriente. La estimation mas significativa en relation con los
estados financieros adjuntos se refiere a:
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e Laevaluacion de posibles perdidas por deterioro de determinados activos.
e Lavida util y valor residual de los activos materiales.

¢ La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las

mismas.
¢ Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
e Depreciation de propiedad, propiedad planta y equipo.
¢ Amortization de activos intangibles.
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Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor information disponible sobre los hechos

analizados.

3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ano terminado Variation
Diciembre 31 Porcentual

2006
2007
2008
2009

2007
2011
2012
2013

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

2.013 2.012
Efectivo y eauivalentes al efectivo
Caja 200 200
Bancos
Banco Pichincha 844 2
Banco Pacffico 279 -
Total efectivo y equivalentes al efectivo USS$ 1.323 202

La empresa, ho mantiene fondos restringidos por las instituciones financieras.

2,87
2,32

8.83
3,29
3.00

4.0
4,16
3.83
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5. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de las cuentas por cobrar es el siguiente:

Activos financieros 2013 2012

Clientes
Macias Villacis Pablo 74.909 71.155
Cabrera Zambrano Jenny 29.052 33.159
Granda Montesdeoca Julio 25.668 21.952
Soto Urquiza Jose 20.566 16.812
Mejia Intriago Tito 19.145 15.724
Intriago Posligua Alejandro 15.474 11.720
Lucas Dominguez Pedro 15.153 1.474
Nogales Mejia Daniel 13.977 10.223
Mera Mero Yhonny 12.771 -
Brito Cuesta Luis C. 12.287 -
Carrera Palacios Gonzalo 11.810 9.504
Alvarez Geacoman Isidro 11.744 8.241
Moran Briones Icela 10.506 7.571
Touma Bacilio Mario 10.370 10.871
Quinchuela Zambrano Jai me 9.824 8.498
Alarcon Penafiel Willian A. 9.769 10.562
Logistica Bananera S.A. - Logban 7.997 635
Zhingre Tene Vicente 7.907 4.153
Lazz Winther 6.962 7.418
Macias Lopez Simuy 6.790 6.790
Alvarado Molina Geovanny 5.884 2.130
Carkani Cia. Ltda. 5.791 5.791
Pesquera Beth Ell S.A 5.270 5.270
Varios 4.839 4.839
Nunez Villamar Augusto 4.537 -
Baculima Urgiles Fabian 4.441 -
Garcia Kleber V. 2.927 678
Puga Wilson 2.909 4.204
Mena Gallardo William 2.421 2.431
Ecuavegetal S.A 2.303 -
Borja Calderon Arturo 2.057 1.222
Maritima Ecuatoriana Marsec S.A. 2.025 2.025
Veconsa S.A 2.020 -
Carrera Moretta Cesar 1.883 6.925
Espinoza Vargas Jenny 1.400 -
Pescardeg S.A. 1.288 1.288
Pacurucu Gonzalez Milton 1.228 1.693
Quichimbo Jaime Viadimir E. 1.193 1.193
Corporacion San Miguel de Brasil 1.060 -
Burgos Guillen Marlene 1.010 1.010
Otras cuentas por cobrar 21.315 74.688

TOTAL ACTIVO FINANCIERO US$ 410.483 371.851

Ventas a credito a 30, 60 y 90 dfas de plazo.

La deuda pendiente de cobro atribuida al Sr. Macias Villacis Pablo - Ex - Representante
Legal, se encuentra su recuperacion por la via judicial.
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6. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de Inventarios son los siguientes:

2.013 2.012
Inventario
Aditivos 350 400
Monones 276 280
Aros 3.429 1.992
Uniformes de choferes - 4107
Total inventario uss 4.055 6.779
7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo, es el siguiente:
2.013 2.012
Activos por impuestos corrientes
Anticipo Impuesto a la Renta 13.699 27.120
Anticipo Imp. a la Rta ano 2005 - 7.807
Anticipo Imp.Rta ano 2006 - 7.120
Anticipo Imp.Rta ano 2007 - 13.983
Anticipo Imp. Rta ano 2008 - 21.355
Anticipo Imp. Rta ano 2009 - 17.421
Anticipo Imp. a la Renta 2010 - 18.603
Anticipo Imp. Rta ano 2011 - 15.382
Otros activos corrientes 61.463 83.846
Total otros activos corrientes uss 75.161 212.635
8. ACTIVOS FIJOS, NETO
Durante el ano 2013y 2012, los movimientos de activos fijos fueron los siguientes:
Saldo al Retiros/ Saldo al
~ 31/12/2012  Adiciones Bajas 31/12/2013
Terreno 396.346,90 396.347
Edificios 170.544,49 - 170.544
Maquinarias y equipos 6.212,69 - 6.213
Muebles y enseres 5.929,52 5.930
Vehfculos 33.312,76 33.313
Equipos de computacion 20.777,82 374 21.152
Sub - total 633.124 374 633.498
Depreciacion acumulada (28.538) (9.939) (38.477)
Activo fijo neto 604.586 (9.565) 595.021

Al 31 de diciembre del 2013, presenta un gasto por depreciacion de$9,939. De a prueba
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global del gasto por depreciacion del periodo, se establece un deficit aproximadamente de
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US$13,515, no considerado como tal, que representa el 1,24% sobre los activos totales,
considerado como inmaterial.

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de cuentas por pagar es el siguiente:

Cuentas nor pagar 2.013 2.012
Proveedores nacionales 37.714 67.282
Cuentas por Pagar 146.514 138.460
Impuestos gravamenes y tasas 29.189 17.318
Obligaciones laborales 5.786 2.996
Sercsol 950 950
Calle V. Livington 500 500

Total cuentas por pagar uss 220.653 227.506

Proveedores.- Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, representan facturas de bienes y servicios
con proveedores locales y del exterior que no generan intereses y tienen vencimiento
promedio de 30 dias.

10. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos son los siguientes:

Gastos acumulados por pagar 2.013 2.012
Decimo tercer sueldo 2.901 543
Decimo cuarto sueldo 2.180 2.335
Vacaciones 8.476 6.243
Fondo de reserva 842 -
Aportes IESS 4.865 1.625

Total gastos acumulados por pagar USS 19.263 10.746
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11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de Obligaciones Financieras por pagar son
los siguientes:

Obligaciones bancarias 2.013 2.012
Prest. Bco.Ruminahui 1 189.963 233.667
Prest. Bco. Ruminahui 2

. . 96.287 114.307
Prestamo Bco. Ruminahui 3
. 39.694 48.066
Prestamo Bancario 4
4.484 4.484
Interes Por Pagar
_ _ 6.562 6.562
Ruminahui Banco
5.871 -
Amazonas S. A.
- 549
Sobregiro Banco Pacifico Sobregiro - 390
Banco Ruminahui Aporte Inicial de Socios 6.448 6.448

Total obligaciones financieras US$ 349.309 416.485




Credito del Banco Ruminahui S.A.,Op. No. 374922-00, pactado a 1,827 dias y al 9,76%.
YAELBA Btddel Banco  Ruminahui S.A.,0p. No. 394727-00, pactado a 1,827 dias y al 9,76%.

NOTAA D ERIIATRRSS INMNGHEHR S.A., Op. No. 39-761-00, pactado a 1,826 dias y al 9,34%.
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

12. OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de Otros pasivos son los siguientes:

Otros pasivos

Anticipo de Cliente

Anticipo por Compra de Accion
Aporte Servicios Prestados
Cuentas por pagar Accionista
Aporte de Socios Compra Terreno

Seguros por Pagar

Total Obligaciones por pagar

uss

2.013 2.012
5.000 67
17.946 17.946
1.500 3.000
34.376,31 165.110
362.735,77 268.314
12.546 -
434.104 454.438
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13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social esta conformado de la siguiente forma:
N° ‘Identification Nombre Nacionalidad Tipo Inversion Capital

1 =~ 200813962 ALARCON PENAFIEL WILLIAN A.  ECUADOR NACIONAL 28
2 200002897 ALARCON VASCONEZ ARNALDO  ECUADOR NACIONAL 28
3 ' 701617995 ALVARADO MOLINA GEOVANNY ;ECUADOR NACIONAL 28
4 700835648 ALVAREZ BEJARANO NEXI ECUADOR NACIONAL 28
5 904287414 ALVAREZ GEOCOMEN ISIDRO ECUADOR NACIONAL 28
6 102995149 BACULIMA URGILES PEDRO ECUADOR NACIONAL 28
7 907263974 BORJACALDERON ARTURO ECUADOR NACIONAL 28
8 905236444 CABRERA ZAMBRANO JENNY ECUADOR NACIONAL 28
9 1201893060 CARRERA CESAR ECUADOR NACIONAL 28
10 1800980953 CARRERA PALACIOS GONZALO ECUADOR NACIONAL 1
11 921084745 CARRERA VERA MANUEL MESIAS ECUADOR NACIONAL 28
12 1203464340 CASTILLO CASTILLO CARLOS ECUADOR NACIONAL 28
13 702741646 GRANDA MONTESDEOCA JULIO  ECUADOR NACIONAL 28
14 903639151 HARO SALAZAR JULIO BRAULIO ECUADOR NACIONAL 28
15 903424042 HDROS LOPEZ ALMEA CESAR RAUL ECUADOR NACIONAL 28
16 1301815831 INTRIAGO POSLIGUA MANUEL ECUADOR NACIONAL 28
17 1305515726 LUCAS DOMINGUEZ PEDRO ECUADOR NACIONAL 28
18 915734560 MACIAS VILLACIS PABLO ENRIQUE ECUADOR NACIONAL 43
19 1301198451 MEJIA INTRIAGO TITO GONZALO ECUADOR NACIONAL 28
20 931157176 MERA MERO JHONNYALEXANDER ECUADOR NACIONAL 28
21 1304872862 MERO CASTRO ARACELI ADALINA ECUADOR NACIONAL 28
22 914400973 MORAN BRIONES ICELA MARIA ECUADOR NACIONAL 28
23 900417098 NOGALES MEJIA SEGUNDO DANIELECUADOR NACIONAL 27
24 903439719 NUNEZ VILLAMAR AUGUSTO ECUADOR NACIONAL 28
25 300960085 PACURUCU GONZALEZ MILTON  ECUADOR NACIONAL 28
26 1712569613 QUINCHUELA OLALLA DIEGO ECUADOR NACIONAL 28
27 1203839475 QUINCHUELA ZAMBRANO VICTOR ECUADOR NACIONAL 1
28 1201723028 SOTO URQUIZAJOSE ANTONIO ECUADOR NACIONAL 28
29 1200948782 TOUMA BACILIO MARIO ALBERTO ECUADOR NACIONAL 28
30 1101416087 ZHINGRE TENE VICENTE ECUADOR NACIONAL 28

O/O

3,50
3,50
3,50
3,50
3,50
3,50
3,50
3,50
3,50
0,13
3,50
3,50
3,50
3,50
3,50
3,50
3,50
5,38
3,50
3,50
3,50
3,50
3,38
3,50
3,50
3,50
0,13
3,50
3,50
3,50

TOTAL 800 100,00%
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14. CONCILIACION TRIBUTARIA

Y AEl.;éogci jacion tributaria preparada por la Compania para establecer el impuesto a la
ausado en el ano 2013 y 2012 fue la siguiente:

NO }CONCILIACION TRIBUTARIA: 2013 2012
PORRESULTADOS DEL PERIODO | Uss (29.033) 2.531
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES ; (380)
Base imponible uss (29.033) 2.152
Gastos no deducibles - -
(29.033) 2.152
23% - 24% IMPUESTO A LA RENTA - (495)
Otros - (166)
Resultados del periodo uss (29.033) 1.491

15.

16.

17.

RESULTADOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos son los siguientes:

2013 2012

VENTAS 1.549.551 3.267.635
COSTOS DE VENTA (1.365.756) (3.128.824)
UTILIDAD BRUTA US$ 183.795 138.811

INCONSISTENCIAS

La Compania registro todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de
soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas
transacciones que la parte formal de la documentation difiera con el criterio de
las autoridades tributarias.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a Resolution NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas
publicada en el Registros Oficial #324 de abril 25 del 2008, establece que los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a $3,000,000.00, deberan presentar al Servicio
de Rentas Internas el anexo de precios de transferencia; y, si el monto es superior
a los $5,000,000.00 deberan presentar adicionalmente el informe integral de
precios de transferencia.



18. Evaluacion de riesgos:

¥AELRASiBsgo Las actividades de la Compania estan expuestas a diversos riesgos

como se describe a continuation:

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ri i El negacio, Ia condition financiera y | ltad ionales de |
POR L85 ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012 o oo e @

Riesgo de tasa de
interes

Compania dependeran en parte de las condiciones de estabilidad
politica y economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en
tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y
sus resultados operacionales.

Riesgo de mercado Es el riesgo de que el valor razonable de los
instrumentos financieros fluctue como resultado de un cambio en
las tasas de interes, en las tasas de cambio o en el valor de los
instrumentos de capital en el mercado. Riesgo moderado.

Este riesgo se define como las exposiciones a perdida resultante de
un cambio en las tasas de interes, tanto activas como pasivas. Este
riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de
una entidad no coincide con las pasivas. Riesgo Moderado.

Riesgo de liquidez Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibilidades u

obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. Riesgo

Moderado.

INDICE DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA: 2013 Resultados 2012 Resultados

Razon corriente Activo corriente 494.023 084 591.467 0,90
Pasivo corriente 589.226 B

Capital de trabajo 95.203) (63.269)

Prueba acida Activo corrignte - Inventario 486.968 083 584.688

Pasivo corriente 589.226 654.736

Riesgo de credito Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un activo

INDICADORES DE ACTIVIDAD:

Numero de diascartera a mano

financiero incumpla en el pago de la obligation o compromiso
adquirido. Esta exposition es monitoreada constantemente de
acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores. La
Compania realiza transacciones unicamente con terceros
reconocidos, no se solicitan garantias reales en relation con los
activos financieros. Riesgo Moderado.

2013 Resultados 2012 Resultados

Cuentas por cobrar x 360 147.773.880 95 133.866.360 4

Ventas netas 1.549.551 3.267.635

Rotacion de cartera 360 360 4 360 9
N. de dlas cartera a mano % - &

Rotacion de activos operacionales Ventas netas 1.549.551 3 3.267.635 6
‘Activos operacionales brutos 494,023 T 591467

Rotacion de acrivos fijo Ventas netas 1.549.551 245 3.267.635 5,16
Activo fijo bruto 633.498 T e

Rotacion activo total Ventas netas 1.549.551 143 3.267.635 272
Activo total brufo 1.086.043 T 1am

Rotacion del capital de trabajo Ventas netas 1.549.551 (16,28) 3.267.635 (51,65)

Act. Cte. - Pasivo Cte. (95.203) (63.269)

089
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Moderado.

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO:

Endeudamiento sobre activos total es

YAELSA S. A.

Endeudamiento o apalancamiento

NOTAS A LOS ESTADO:!

POR LOS ANOS TER

Concentracion de endeudamiento

Concentracion a largo plazo

INDICADORES DE RENTABILIDAD:

Rentabilidad del patrimonio

Margen operacional de utilidad

Gastos de Adm. Y ventas a ventas

Margen bruto de utilidad

Margen neto de utilidad

Riesgo de los
polizas

2013
Total pasivo x100% 1.023.330
Total activo 1.086.043
Total pasivo x100% 1.023.330
Total patrimonio 62.713
Pasivo corriente x100% 589.226
fotal pasivo 1.023.330
Pasivo no corriente x100% 434101
Total pasivo 1.023.330
2013
Utllidad neta 183.795
Patrimonio 62.713
Utilidad operacional (29.033)
Ventas netas 1.549.551
Gastos de Adm Y ventas 212828
Ventas netas 1.549.551
Utiidad bruta 183.795
Ventas netas 1.549.551
Utiidad neta (20.033)
Ventas netas 1.549.551

U%

1632%

58%

2%

293%

(00187)

14%

12%

(00187)

2012 Resuttados

1109174

1.201.570

1109174

92.396

654.736

1109174

454.438

1109174

Resutiados
2012

138.811

92.396

2531

3.267.635

136.280

3.267.635

138.811

3.267.635

2531

3.267.635

Los activos fijos de la compania se encuentran cubiertos a traves de

activos de seguro pertinentes, cuyos terminos y condiciones son las usuales en

el

mercado. No obstante de ello, cualquier dano en los activos puede
causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales. Riesgo

19. HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero del 2014 y a la fecha de elaboration del presente informe, no

se produjeron eventos que en la opinion de la Administration de la Compania

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposition. A la fecha de
presentation del Informe, la empresa se encuentra ante la Superintendencia de

Companlas del Ecuador, con un estatus de INACTIVIDAD.

R%

1200%

59%

H%

150%

0,001

4%

4%

0%



