EXSEFI S.A.
_ NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS DE CONTABILIDAD.

EXSEFI S.A. (La Compania), fue constituida el 18 de Abril del 2005 como
Compaifiia Anénima, y su domicilic Legal en la ciudad de Guayaquil,
Provincia del Guayas, Republica del Ecuador e inscrita en el Registro
Mercantil # 6.956.

Objeto de la compaiiia.- La compariia tiene como actividad principal la
Compra, Venta, Alquiler y Explotacidn de Bienes Inmuebles. También
podra dedicarse a: la elaboracion de planos de manejo ambiental y
evaluacion ambiental de proyectos; a realizar avallos y peritajes; a la venta
de suministros de oficina; la importacion, exportacion, comercializacion,
fabricacion y distribucion de toda clase de materiales, articulos y manuales
de senalizacion vial y de transito; al servicio de entrega de alcohol industrial
y su comercializacion, a la compra y venta, produccion distribucion, al por
mayor y menor de productos de cuero, fibra textiles y tejidos naturales o
sintéticos, de toda clase de ropa, prendas de vestir, y articulos conexos en
la rama textil a la produccion y comercializacion en todas sus formas de
lubricantes de origen hidrocarburifero  para el consumo industrial vy
automotriz asi como a la produccion de grasas, lubricantes a base de
calcio, litio e inorganico. A la construccion y mantenimiento de canales para
redes telefonicas, aéreas o subterraneas, obras de instalaciones de redes
telefénicas, importacion, distribucion y comercializacion aéreas o
subterraneas, instalacion y mantenimiento de obras de fuerzas,
construccion de torres, podra asi mismo participar en concursos de precios,
ofertas o licitaciones que tengan que ver con este objeto, podra dedicarse
al desarrollo y explotacion agricola en todas sus fases, desde el cultivo y su
cosecha hasta su comercializacion, al desarrollo y explotacion ganadera en
todas sus fases, la industrializacion y comercializacion de productos
agricolas y pecuarios, la pesca, captura e industrializacion de productos del
mar, de los rios y lagos y su comercializacion, la instalacion de laboratorios
para la produccion de larvas de camaron vy otras especies bioacuaticas; la
construccion de plantas procesadoras de alimentos ya sea para el
consumo humano, vegetal o animal a la construccion y mantenimiento de
toda clase de edificios, viviendas residenciales, centros comerciales,
condominios, fabricas industriales; efectuar proyectos de desarrollo urbano
o rural. a la construccion de toda clase de obras civiles, como carreteras,
puentes, aeropuertos, terminales terrestres, puertos maritimos y fluviales, v
demas; fabricacion y comercializacion de hielo en todas sus formas; a la
industrializacion, procesamiento y comercializacion del agua, servicio de
computacién, suministros, periféricos y soporie técnico, dar servicios




maritimos y portuarios y en general toda clase de navegacion de mar y
rios, prestar servicios especializados en las areas de construccion, limpieza
de instalaciones eléctricas y mecanicas; prestar servicios de asesoria en
los campos juridicos, economicos, inmobiliarios y financieros, instalacion y
mantenimiento de teléfonos, cables, redes y centrales telefénicas; a la
instalacion de boticas y comercializacion de productos que se expenden en
las mismas, a las actividades propias de la mineria en su mas amplia
aceptacion, a la comercializacion de toda clase de minerales, de metales
ferrosos y no fermosos y canteras, a la prestacion de toda servicio
legalmente permitidc en el ambitc de las telecomunicaciones, a la
explotacion de la telefonia local y de larga distancia, nacicnal o
internacional, radiotelefonia, telefonia celular, teléfono, transmision de
datos, television en senal abierta o por suscripcion, television por cable o
suscribir, prestacion de servicios, promocion turistica, promocion de
negocios, publicidad, a la explotacion de los medios de informacion vy
transmision tecnologica que existen, la compania se dedicara a brindar
servicio técnico, administrativo a toda clase de empresas o personas
naturales, podra ejercer toda actividad industrial, comercial y de inversion
relacionadas con su objetivo; podra realizar todos los actos y contratos
permitidos por la ley.

La actividad de la compaiia esta regida por la Ley de compafiias y
controlada por la Superintendencia de Companiias.

CAPITAL SOCIAL.

La compafiia al 31 de Diciembre del 2018, presenta un capital de
Ochocientos dolares (US 3 800.00) de los Estados Unidos de Ameérica
divididas en ochocientas acciones ordinarias y nominativas de US3S
1.00 cada uno y este es aportado por los accionistas.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVA.

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera- NIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB)

Moneda Funcional — La moneda funcional de la Companiia es el Dolar de
los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

Bases de Preparacion — Los estados financieros han sido preparados
sobre las bases del costo historicos, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente




en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes
Y Servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracion, independientemente de si este precio es
directamente observable o estimado utilizando otra tecnica de valoracion.
Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compania tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasive gque los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha
de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacién en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcion de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor en uso
de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
estructuradas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base
en el grado de importancia de los insumos para medicion del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1. son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos que la entidad pueda acceder a la fecha de
medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
gque sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en
meilmm s T B A& lmeas muamts cuando se especifique lo contrario.

| las principales politicas contables adoptadas
stados financieros:

misvuve ¥y ouws eywvarsines (8 Efectivo: Incluye valores en caja, cuentas
bancarias mantenidas localmente. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasive corriente en los estados financieros.

Cuentas por Cobrar y Provision para Cuentas Incobrables: Las cuentas
por cobrar se presentan al valor nominal. La compafiia no ha realizado
provisiones para cuentas de dudosa recuperacion de acuerdo con el
articulo 10, numeral 11 de la Ley Organica Regimen Tributario Interno en




concordancia con el articule 25, numeral 3 del Reglamento para la
aplicacion de la Ley Organica Régimen Tributario. En opinion de la
administracién de la empresa, los valores son recuperables en su totalidad,
por lo que no requiere provision adicional.

Activos por Impuestos Corrientes

Corresponde principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito
tributario impuesto al valor agregado (IVA) retenciones en la fuente, y de
anticipos de impuesto a la renta efectuados por los clientes; las cuales se
encuentran valorizadas a su valor nominal v no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activo por impuestos corrientes a no
recuperar son registradas como gasto en el Estado de Resultado Integral,
en base al analisis de recuperacion o compensacion de cada una de los
impuestos por cobrar.

Propiedades y equipo:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esta norma utiliza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a lo que en
nuestra normativa denominan “Bienes de Uso" o "Activo Fijo".

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de
propiedades, planta y equipo, de forma que los usuarios de los estados
financieros puedan conocer la informacion acerca de la inversion que la
entidad tiene en sus propiedades, planta y equipo, asi como los cambios
gue se hayan producido en dicha inversion.

Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de
propiedades, planta y equipo son la contabilizacién de los activos, la
determinacion de su importe en libros y los cargos por depreciacion y
pérdidas por deterioro que deben reconocerse con relacién a los mismos.

La norma considera que las propiedades, planta y equipo son los activos
tangibles que:

» posee una entidad para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos; y

* cuyo uso durante mas de un periodo contable se espere.

Un elemento de propiedades, planta y equipo debera reconocerse como
activo si, y sdlo si:




= sea probable gue la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros
derivados del mismo; vy

= el costo del activo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad.

Modelo de revaluacion: Con posterioridad a su reconocimiento como
activo, un elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valer razonable
pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, que
es su valor razonable, en el momento de la revaluacion, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que haya sufridoe. Las revaluaciones se deberan hacer
con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse
utilizando el valor razonable en la fecha del balance.

Cuando se incremente el importe en libros de un activo como consecuencia
de una revaluacion, tal aumento se llevara directamente a una cuenta de
superavit de revaluacion (como reserva), dentro del patrimonio neto. No
obstante, el incremento se reconocera en el resultado del periodo en la
medida en que suponga una reversion de una disminucion por devaluacion
del mismo activo, que fue reconocida previamente en resultados. Cuando
se reduzca el importe en libros de un active como consecuencia de una
revaluacion, tal disminucion se reconocera en el resultado del periodo. No
obstante, la disminucion sera cargada directamente al patrimonio neto
contra cualquier superavit de revaluacion reconocido previamente en
relacion con el mismo activo, en la medida que tal disminuciéon no exceda el
saldo de |a citada cuenta de superavit de revaluacion.

Medicion en el momento del reconocimiento: Todo elemento de
propiedades, planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser
reconocido como un activo, se valorara por su costo. El costo de un
elemento de propiedades, planta y equipo sera el precio equivalente al
contado en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de
los plazos normales del crédito comercial, |la diferencia entre el precio
equivalente al contado vy el total de los pagos se reconocera como gastos
por intereses a lo largo del periodo de aplazamiento, a menos que se
capitalicen dichos intereses de acuerdo con el tratamiento alternativo
permitido en la NIC 23.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo puede contener:
= su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los

impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio;




= todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en
el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia;

+ la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar scbre el que se asienta,
cuando constituyan obligaciones en las que incurre la entidad como
consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado periodo, con
propositos distintos del de la produccion de inventarios durante tal periodo.

Valor residual: es el importe estimado gque la entidad podria obtener
actualmente por desapropiarse del elemento, después de deducir los
costos estimados por tal desapropiacion, si el activo ya hubiera alcanzado
la antigliedad y las demas condiciones esperadas al termino de su vida Gtil.

Deterioro del Valor de los Activos: Es el método para determinar si un
elemento de propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor.
Esta metodologia esta regulada bajo la NIC 36.

Método de depreciacion y vida utiles- El costo de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vias (tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

PPE Vida atil %
Edificios 20 afios S%
Muebles y Enseres 10 anos 10%
Magquinarias y Equipos 10 anos 10%
Vehiculo 5 anos 20%
Otros Activos 10 arnos 10%
Equipos de Computacion 3 anos 33,33%

Retiro o venta de propiedades y equipo — La utilidad o perdida que surja
del retiro o venta de una venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultado

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo
sobre el cual se informa, la Compania evalda los importes en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el




importa recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro de valor (de haber alguna)

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente — Se basa en la utilidad gravable (tnibutaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos — Se reconoce scbre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafia disponga de utilidades gravables facturas contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra e suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales)
gue hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
gue se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importantes

7




reconocidos en esas partidas y la compafiia tiene la intencion de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimenio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion
presente (a sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos gue
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar |la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efectivo del
valor del dinero en el tiempo es material)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
economicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar como un active si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio. El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del

afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral en el pericdo en que se producen. El




reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuanales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores — La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
compafia. Este beneficio se calcula |la tasa del 15% de las utilidades
liguidad de acuerdo con disposiciones legales.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar son pasivos financieros no derivadas con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo y el omento inicial
son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, ademas
que un porcentaje importante de la compra realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de
pago con proveedores locales y del exterior de bienes y servicios
adqguiridos en el curso normal del negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas
propias del giro del negocio, tal anticipo de clientes, obligaciones
patronales y tributarias son reconocidos al inicio y posteriormente a su valor
nominal.

Provision por Desahucio y Jubilacion Patronal: Segun el Art. #10
numeral 13 de la L.O.R.T.l, sera deducible la totalidad de las provisiones
para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o profesionales en
la materia, siempre que, para las segundas, se refieran a personal que
haya cumplido por lo menos diez anos de trabajo en la misma empresa.

Reconocimiento de Ingresos — Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compania puede otorgar.

Prestacion de servicios — Se reconocen por referencia el estado de
terminacion del contrato, el estado de terminacion del contrato se
determina en funcién de la prestacion de servicio.

Gastos — Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se
reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha
en que se hayan realizado el pago, y se registran en el periodo en el que
se conocen.




Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compania tiene la intencion de liguidar por su imparte neto o de realizar el
activo y proceder al pago el pasive de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas. - La
siguientes Norma Internacional de Infermacién Financiera (NIIF) nuevos y
revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas, que permiten
aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:
Efectiva a partir
NIIF Titulo de periodos que
inicien en o
después de

MNIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos precedentes de contratos Enero 1, 2018
con clientes

MNIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2018

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9: instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en
estados financieros y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos
para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

= Requenmientos de deterioro para activos financieros vy,

* Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.




Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39- Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente los instrumentos de deudas
gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales qué son unicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en
un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos
de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que
tengan términos contractuales del active financiero que dan lugar en fecha
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las ofras
inversiones de deuda vy de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9 las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
{no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente
reconocida por el comprador en una combinacion de negocics del acuerdo
con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados la NIIF 9 requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo Financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de credito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de credito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasive financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo
de deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de
deterioro por perdidas incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo
de deterioro por perdida crediticia esperada requiere gue una entidad
contabilice las perdidas crediticias esperadas y cambios en esas perdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el nesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En ofras palabras, ya no
es necesario gque ocurra un evento antes de que se reconozcan las
perdidas crediticias.




La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismo de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad
con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos
de componentes de riesgo de partidas no financiera elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la
prueba de efectividad por el principio de “relacién econémica”. Ya no se
requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se anadieron requerimientos de revelacion mejorados
sobre las actividades de gestion de rnesgo de una entidad.

La Administracion de la Compania se encuentra evaluando los impactos
sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. 3in embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de este efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 13: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que den utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIF 15 reemplazara el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
gue entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es gue una entidad deberia
reconocer el ingreso en la medida que represente la transferencia de
bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, es un
importe que refleje la contraprestacion que la entidad espere recibir a
cambio de esos bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un
modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso.

Paso 1: Identificar el contrato de clientes.

Paso 2: |dentificar las obligaciones de desempeno o desempeno en el
contrato.

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de
desempefio del contrato.

Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacion de desempeno.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en medida
gque) se satisfaga una obligacion de desempefo, es decir, cuando el




“control” de les bienes y servicios relacionados con una obligacion de
desempeno particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos
mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En abril del 20186, el IASB emitid “clasificaciones a la NIIF 15" en relacién a
la identificacion de obligaciones de desempefo, consideraciones de
principales versos agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de |a Compaifiia se encuenira evaluando los impactos
sobre los impuestos reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de este efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de Riesgo financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgo
financiero; riesgo de mercado, riesgo de crédito y nesgo de liquidez. El
programa general de administracion de rnesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que
opera y en la gestion de los gastos de operacion y costos de productos
terminados para la reventa, ademas de los riesgos relacionados con la
obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El
programa tiene por objeto final minimizar potenciales efectos adversos gue
estos riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la Comparniia.

La administracién de riesgo esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de
la Compania.

Riesgos de mercado
Los riesgos del mercado se dividen en:

Riesqo de tasa de interés

La compafia asume intereses sobre préstamos bancarios en fluctuaciones
de tasas de interés. La empresa Exsefi S.A. esta cumpliendo puntualmente
con los dividendos a |la fecha prevista de pago.

Riesgo de precio
La compafila opera unicamente en el mercado local y por sus
caracteristicas de operacion los precios de los servicios y costos




contratados son generalmente negociados a precios de mercado. No
mantiene negociaciones de large plazo.

Riesqgo de tipo de cambio
La Compaiiia realiza sus operaciones principales unicamente en ddlares de

los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por
lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
Estados Financieros.

Riesgo de Crédito

El nesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato
de venta, generadc otras cuentas por pagar menos el efectivo y
equivalentes de efectivo. El Capital total se calcula como el "Patrimonio
neto” mas la deuda neta.

CONCILIACION TRIBUTARIA

2017 2018
Utilidad del Ejercicio 3.450,43 £.048,04
(=) 15% Parficipacian Empleados
i+} Gastos No Deducibles 12.839.22 1.676.54
(-1 Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad
Utilidad Gravable 16.289,65 7.724,58
Total Impuesto Causado 3.583,72 1.699.41
(=} Anticipo Determinado comespondiente al ejercicio fiscal declarado
Saldo delantlicpo pendients de pago 10.196.21 -
Anticipo determinado comespondiente al ejercicio fiscal declarado 10.15868.21 -
(=) Rebaja del saldo del anticipo 10.196.21 -
(=) Impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado 3.583,72 1.689.41
(+) Saldo del anticipo pendients de pago
(-} Retenciones en la Fuente 11.484.35 14,839 38
{-) Crédito Tributario de afios anterioras 24 335.78 32.246.41

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE Uss -32.246,41 -45.286.,38




EXSEFI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICEIMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares)

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre del 2018

SONn como sigue:

NOTAS 2017 2018
Caja 14, 54474 389 25
Bancos 1.2, 248202 -
uss% 3.036,76 389,25
1.1.-Caja 2017 2018
Caja General 200,00 -
Caja Chica Gye, 283,22 378,05
Caja chica hotel 9152 11,20
uss 544,74 389,25

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos Financieros al 31 de diciembre del 2018 es como

sigue:
2017 2018

Cuentas por cobrar clientes 34.082%8 5378510
Cuentas por cobrar companias relacionadas 15.724.90 15724 90
Cuentas por cobrar empleados 215520 1.558.87
Cuentas por cobrar Gustavo Giler €.51712 851712
Cuentas por cobrar canje 12.251,25 12.251,25

usH 70.711,43 B9.837 24

(Nota 3) INVENTARIOS

El detalle de Inventarios al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:




2017 2018

Alimentos 1.31874 478 60
Bebidas 387,39 328 21
Suministros de Empiezas - 879,18
Tienda = 173.40
uss 1.716,13 1.859.40

(Nota 4) SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de Servicios y Otros Pagos Anticipados al 31 de diciembre del
2018 es como sigue:

2017 2018
Anticipo Proveedores T7.503 89 7.240 84
Anticipe Christian Pozo - 270820
uss 7.503,89 9.049.84

(Nota 5) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018
€5 COMOo sigue:

2017 2018
Cradite Tributario WA 16.814,08 1372468
Retencion Fuente crédito tributario 4.234.91 B.B3BT5
Retencion Fuente ejercicio actual 6.081,02 B.373.33

uss 27.230,01 29.736,76

(Nota 6) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de diciembre del 2018
SOn como sigue:




DETALLE DE SALDO AL 01-01- | COMPRAS O | AJUSTES / SALDO AL
CUENTAS 2018 ADICIONES | RECLASIFI JMM2i2018
COSTO
Temeno 53.000.00 - - 53.000.00
Obras en Proceso 154298 B9 - -30.429 .49 123.86940
Edificio 643.000,00 - - 643.000.00
Mejoras en Estruciura 04413886 10247117 3042849 437.014 52
Muebles y Enseraes B6.310 60 181700 - B8.227 B0
Equipo de Computacian 10452 92 543,42 - 10.998,34
Maquinaria y Equipes 157.080 50 1320503 2 170.285 53
Maves, aeromaves 1.536,00 - - 1.536,00
Vehiculo 14.000 00 - - 14.000,00
Ofros Activos 147.052 43 662933 - 15368176
uss 1.551.145.20 124.465,95 . 1.675.611,15
DEPRECIACION
Edificio {420.699 39) a7.B817.78) = (938.51717)
Muebles y Enseres (50,242 95) (£.143,00) - (52.385,85)
Equipo de Computacian (9.660,18) B16,77) - {10176 .85)
Maguinaria y Eguipos {114,281 14) {8.,956,14) - {123.237 28)
Maves, aeronaves 11.538 00) - - {1.538.00)
Vehiculo (2799968)  (276877) 2 (5.568,73)
Chros Activos (77.265 88) (16684 94) - (83,850 80)
uss (746.48548)  (78.887,40) . (825.372,83)
uss 804.659,77 45.578,55 - 850.238,32

(Nota 7) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2018

sSOn como sigue:

2017 2018
Proveadores locales B9 624 29 3548 87
\izsa Bankard 13.300.44 -
Caja Chica porliguidar 6813 -
Ofras cuentas v documentass por pagar 426099 -
Cuentas por pagar canje 12.554.16 27.633 35
uss 99.808,01 27.993,02

(Nota 8) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El detalle de Obligaciones con Instituciones financieras al 31 de diciembre
del 2018 es como sigue:




2017 2018

Banco Bolivarianocs Oper #164543 80.00000 80000, 00
Banco Bolivariancs Oper#295038 - 37.100 83
Sobregiro Bancario 870155 89 564 52

Us$  08.701,55 216.695,15

Fecha de inicio 09/10/2018
Fecha de culminacion 04/10/2019
Operacion 179473
Monto del préstamo $ 90.000,00
Tasa de interés 8,00%
Fecha de inicio 17/09/2018
Fecha de culminacion  13/09/2021
Operacion 148487
Monto del préstamo $ 60.000,00
Saldo $37.100,63
Tasa de interés 9,63%

(Nota 8) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de Obligaciones Corrientes por Pagar al 31 de diciembre del
2018 es como sigue:

2017 2018
Con la Administracion Tnbutana 249 56 805 868
Conel ESS 9.1. D.7ELE4 9.234 29
Por Beneficios de ey a Empleados 9.2 118.389.64 70746 07
Participacion Trabajadores 386,92 365 B1

us$  128.802,38 B1.652,85

9.1.Con el IESS 2017 2018

Aportes Patronales 104 48 263 T
Aporte Persanal 3.088 .91 2494 29
Préstama hipotecario 443,33 256 867
Préstamo guiragrafano 143267 114375
Fordos de Reservas 4,326 44 5,756 62
[ESS descusnto personal 360,00 360,00

uss 9.765,84 023429




9.2 - Por Beneficios de ley a Empleados 2017 2018

Décimo tercer susldo 17.378.85 18.350.21
Décimo cuarto suelkdo 8.779.45 10.331,30
Vacaciones 11,845,286 11.B45,26
Empleados 10% senicios 77.251,04 28.314,81
Sueldos por Pagar 213494 1.904,49

Uss 118.389,64 70.746,07

(Nota 10) ANTICIPO CLIENTES

El detalle de Anticipo clientes 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

018

2017

)

Anticipo clientes - 48.000,00
uss = 48.000,00

(Nota 11) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El detalle de Obligaciones con Instituciones Financieras 31 de diciembre
del 2018 es como sigue:

2017 18
Banco Bolvanano Oper#165210 84.444.44 61.111,08
Banco Belivanane Oper#170058 - 28.000,00
Banco Belivariane Oper#295038 - 18.538 B4

uss 04.444.44 107.649 92

Fecha de inicio 201072017
Fecha de culminacion 16/10/2020
Operacion 152614
Monto del préstamo $100.000,00
Saldo $61.111,08
Tasa de interés 9,63%
Fecha de inicio 04/04/2018
Fecha de culminacion 19/04/2021
Operacién 170056
Monto del préstamo $ 36.000,00
Saldo $28.000,00
Tasa de interés 9,63%




Fecha de inicio 17/09/2018
Fecha de culminacion 13/09/2021

Operacion 178487
Monto del préstamo $ 60.000,00
Saldo $ 18.538,34
Tasa de interés 9,63%

(Nota 12) CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

El detalle de Cuentas por Pagar Relacionadas 31 de diciembre del 2018 es
COMO sigue;

2017 2018
Esfridsa S A, 39,500,00 38.500 00
Movelimax 5.4, 21284380 21284390
Rafael Massuh lsaias 192.208,71 20139997
Rafael Massuh lsaias Booking 35.058.80 38.059 .80

Usy 48261241 491.803,67

(Nota 13) PATRIMONIO

El capital suscnito y pagado es de Ochocientos/ 100 Dolares de los Estados
Unidos de Ameérica, (800.00) dividido en acciones ordinarias vy
nominativas de US3 1,00 cada una como sigue:

No.  VALOR
ACCIONISTAS ACCIONE POR P:?C?EH :g:ri
S ACCION
Bluemarket S A 1 100 0.13% 1,00
Massuh lsaias José Rafael 799 100 _9988% 795,00
800 100% 800,00

Reserva Legal

De acuerdo a la legislacion vigente |la compania debe transferir el 10% de
las utilidades liguidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea
equivalente al 50% del capital suscrito. - La reserva legal puede utilizarse
para compensar perdidas o para aumentar el capital, pero solamente
puede distribuirse entre los accionistas en caso de liquidaciéon de la
sociedad.




2017 2018

Reserva Legal 33305 33305
uss 333,05 333,05

Resultados del Ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2018, la compafiia Exsefl S.A. Obtuvo una perdida
neta de § (1.125,94).

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de companias,
hemos obtenido de los administradores informacion sobre las operaciones
y registros de EXxsefi S.A. Asi mismo hemos revisado sus estados
financieros al 31 de diciembre del 2018 conforme a lo cual informamos lo
siguiente:

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que pierdan su
valor y que no estén pactadas a una tasa equivalente.

Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “ NIIF" gque se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados
acumulados provenientes de |la adopcion por primera vez de las *NIIF”, que
generaron un saldo acreedor éste sélo podra capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto en el caso de liguidacion de la Compainia.

La convergencia de los estados financieros a las normativas
internacionales de informacion financiera, busca homologar los balances de
las empresas con la normativa local.

La compania Exsefi S.A. ha dado cumplimiento a las disposiciones
mediante resoluciones emitidas por la Superintendencia de Companias.

017 2018

Adopcion 1 era vez NIF 33305 333,05
uss 333,05 333,05




Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publicd la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue
aprobada por la Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros
cambios importantes modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario Interno en matena de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor
Agregado, y Consumos Especiales y creacion de nuevos impuestos, entre
elios el del 5% a la Salida de Divisas (ISD). Esta ley entrd en vigencia a
partir del 1 de junio del 2011.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién de los estados
financieros (26 de abril, 2018) no se produjeron eventos gue en la opinién
de la gerencia de la compania pudieron tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros.

Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018,
han sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En la opinién de la administracion, estima no habra
modificaciones al contenido de los mismos.




