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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2015
Expresado en dolares americanos

1. INFORMACION GENERAL

Shajana S.A., es una Compania andénima constituida en el Ecuador. Su domicilio
principal es en la calle Colén 3-38 entre Salinas y Maldonado.

Las principales actividades de la Compafia se relacionan fundamentalmente con
la importacién, distribucion y comercializacion de productos naturales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros individuales
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros individuales han sido
preparados sobre las bases del costo historico. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

A continuacién se describen las principales politicas contables
adoptadas en la preparacion de estos estados financieros individuales.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funciéon de un
analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.
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2.5

2.6

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no
corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican
como mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a
través de una operacion de venta y no mediante su uso continuo.

Esta condicidn se considera cumplida Unicamente cuando la venta es
altamente probable dentro del periodo de un ano desde la fecha de
clasificacién y el activo (o grupo de activos para su disposicion) esta
disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta
son calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los
activos menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y
equipo son registradas al costo menos la depreciaciéon
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios
se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de
propiedades, planta y equipo. Una disminucion del valor en
libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada
en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del activo.
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Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo,
sobre el impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de
acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

2.6.3 Metodo de depreciacion y vidas dutiles - E| costo o valor
revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo y las vidas Gtiles usadas en el
célculo de la depreciacion:

e

Ite Vida util (en anos)
Edificios 30-40
Vehiculos 6-8
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro 0 venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién es transferido
directamente a utilidades retenidas.

2.7 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos
directamente a la adquisicion, construccion o produccion de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo
de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de
estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos
especificos pendientes para ser consumidos en activos calificados es
deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.
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2.8

2.9

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados
durante el periodo en que se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de
cada periodo, la Entidad evallua los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no
disponibles para su uso son sometidos a una comprobacién de
deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de que
podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afno. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
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2.9.3

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compariia compensa activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Entidad tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso
0 gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
qgue hayan surgido de una transaccidén o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado, es probable que la Entidad tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.
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2.10.1 Contratos onerosos - Si la Compania tiene un contrato
oneroso, las obligaciones presentes que se deriven del mismo
deben ser reconocidas y medidas como una provisién. Un
contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de
cumplir con las obligaciones comprometidas, son mayores que
los beneficios que se esperan recibir del mismo.

2.10.2 Restructuraciones - Se reconoce una provision para
restructuracion cuando la Entidad tenga un plan formal detallado
para efectuar la restructuracién, y se haya creado una
expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevara a
cabo la restructuracion, ya sea por haber comenzado a ejecutar
el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas a
los que se van a ver afectados por el mismo. La provision para
restructuracion debe incluir solo los desembolsos directos que
se deriven de la misma, los cuales comprenden los valores que
se produzcan necesariamente por la restructuracion; y que no
estén asociados con las actividades que contindan en la
Compainia.

2.10.3 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de
obligaciones por garantias en la venta de bienes se reconocen a
la fecha de la venta de los productos correspondientes, al mejor
estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la
obligacion de la Entidad.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del ano en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y
pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacion
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen.
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El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en
otro resultado integral se reflejan inmediatamente en el
patrimonio y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores — La entidad reconoce un pasivo
y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Comparnia. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.12 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos
del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos.

2.12.1 La entidad como arrendatario - Los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros se reconocen como activos de la
Entidad a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si
este es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el
estado de situacion financiera como una obligacion bajo
arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados,
a menos que pudieran ser directamente atribuibles a activos
calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la
politica general de la Entidad para los costos por préstamos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

2.13 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.
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2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compania transfiere
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba
los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.13.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al
estado de terminacién del contrato. El estado de terminacién del
contrato se determina de la siguiente manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocen como
ingresos de actividades ordinarias por referencia al estado
de terminacién de la instalacién, determinado como la
proporcion del tiempo total estimado para instalar que haya
transcurrido al finalizar cada periodo;

Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los
productos se reconocen por referencia a la proporcion del
costo total del servicio prestado para el producto vendido,
considerando las tendencias histéricas en el nimero de
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el
pasado;y,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las
tasas contractuales en la medida en que se incurran en
horas de produccién y gastos directos.

2.14 Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en
los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacién y la Compania tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.16 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan
de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o
venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos
en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan
en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias a valor razonable con cambios en resultados, activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por
cobrar) y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.16.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados - Son instrumentos financieros mantenidos para
negociar o designados a valor razonable en el reconocimiento
inicial por la Administracién de la Compafia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos
corrientes y los cambios en su valor razonable se registran en
resultados.

2.16.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
y vencimiento fijo, que la administracion de la Compaiiia tiene la
intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
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Si la Compania vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor
razonable mas los costos de transaccién. Posteriormente, son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.16.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar -
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro.

2.16.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los
activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo
los arrendamientos financieros por cobrar, son probados por
deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en
libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe
en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de
resultados.

2.16.5 Baja de un activo financiero — La Entidad da de baja un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero.
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Si la Entidad no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Entidad reconoce
su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar.

2.17 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Entidad - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la

sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos
que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de

situacion financiera.

2.17.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados - Se clasifican como mantenidos para negociar al
momento del reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o
pérdida surgida de la remedicién del valor razonable se
reconoce en el estado de resultados.

2.17.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transacciéon. Posteriormente, se miden a
su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés

efectiva

2.17.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés

efectiva.

2.17.4 Baja de un pasivo financiero — La entidad da de baja un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus

obligaciones.
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2.17.5 Instrumentos de patrimonio - Consiste en cualquier contrato
que evidencie un interés residual en los activos de la Entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Entidad se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.



2.18 Nuevas normas e interpretaciones aun no Adoptadas

Las nuevas normas o modificaciones a las normas e interpretaciones
gue se mencionan a continuacion, son aplicables a los periodos anuales
que comienzan desde el 01 de enero de 2014 y no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacién y presentacion de los estados

financieros.

NIIF Titulo

NIIF 10 Estados
financieros

NIIF 11

NIIF 12

NIIF 13

NIIF 14

NIIF 15

consolidados

Acuerdos
conjuntos

Desgloses sobre
participaciones en
otras entidades

Valor Razonable

Cuentas de
diferimiento de
actividades
reguladoras

Ingreso de
actividades
ordinarias
procedente de
contratos con
clientes

Comentario

Sustituye a los requisitos
de consolidacion de NIC 27

Sustituye a los requisitos
de consolidacion de NIC 31

Norma Unica que establece
los desgloses relacionados
con participaciones
dependientes, asociadas,
negocios conjuntos y
entidades no consolidadas.

Norma Unica en la que se
establece el mecanismo de
determinacion del FV (Valor
Razonable)

No esta cubierta por otra
NIIF, la NIIF 14 pretende
dar una solucién a las
entidades que actualmente
reconocen activos y
pasivos regulatorios de
acuerdo con el plan de
contabilidad local.

Establece un marco
completo para determinar si
se reconocen ingresos de
actividades ordinarias,
cuando se reconocen y que
monto. Reemplaza las
actuales guias y normas
para el reconocimiento de
actividades ordinarias: NIC
11, NIC 18, CINIIF 13.

Aplicacion
Obligatoria

1 de enero
2014

1 de enero
2014

1 de enero
2014

1 de enero
2014

1 de enero
2016

1 de enero
2017



2.19 Mejoras a las NIIF (Ciclo 2010 - 2012)

Norma

NIIF 2 Pagos
basados en
acciones

NIIF 3
Combinaciones
de negocio
(cambios
paralelos a NIIF 9,
NIC 39 y NIC 37)

NIIF 8 Segmentos
Operativos

NIIF 13 Valor
Razonable (Bases
de conclusion)

NIC 16 Propiedad,
Planta y Equipo y
NIC 38 Activos
Intangibles

Modificacion

Definicion de condicién de consolidar

Modifica las definiciones de condiciones de consolidacion y de
mercado, anadiendo también la diferencia entre condiciones de
desempefio y de servicio. Estas modificaciones aclaran muy diversas
cuestiones sobre de qué forma deben tratarse contablemente
distintos tipos de condiciones.

Contraprestacion contingente en una combinacion de
negocios

La contraprestacion contingente clasificada como activo o
pasivo debe valorarse a FV (Valor Razonable) en cada cierre
contable, independientemente de que sea un instrumento
financiero (dentro de NIIF 9 o NIC 39) o un activo o pasivo no
financiero, con sus cambios en resultados (cuando ya no esta
dentro del periodo de valoracion).

Agregacion de segmentos operativos

Deben desglosarse los juicios realizados por la Administracion
en la aplicacion del criterio de agregacion de los segmentos
operativos.

Reconciliacion del total de activos de los segmentos con
los activos totales de la empresa

Esta reconciliacion Unicamente se dara si el dato de los
activos segmentados se facilita regularmente a las autoridades
que toman las decisiones.

Cuentas por Cobrar y pagar a corto plazo

Se modifican las bases de conclusiones de la norma para
aclarar que la emision de la NIIF 13 (y cambios paralelos a la
NIIF 9 y NIC 39) no supone que estas cuentas por cobrar o
pagar a corto plazo que no tiene un tipo de interés establecido
no puedan valorarse sin descontar, si dicho efecto es
inmaterial.

Método de Revaluacidn: ajuste proporcional de la
amortizacion acumulada

Aclara que cuando un activo fijo o intangible se lleva por el
método de revaluacién, el importe total bruto del activo se
ajusta de manera consistente con la revaluacion del valor en
libros, de modo que la amortizacién acumulada sera la
diferencia entre el importe bruto y el valor en libros después de
la revaluacion (después de considerar las perdidas por
deterioro si las hay).



NIC 24 Desgloses
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Servicios de alta direccion

Indica que una compaiia que facilite a la entidad servicios de
gestion o direccion es una parte relacionada, de modo que los
importes pagados o a pagar a dicha compania deben
desglosarse.

B finalizd las mejoras de este ciclo con modificaciones a varias normas. Los
cambios son obligatorios para los periodos iniciados a partir del 1 de julio de
2014 y permite la aplicacion anticipada, Los aspectos més significativos se
detallaron en el cuadro anterior:

2.20 Mejoras a las NIIF (Ciclo 2011 - 2013)

Norma

NIIF 3
Combinacion de
Negocios

NIIF 13 Valor
Razonable

NIC 40
Propiedades de
Inversion

Modificacion

Alcance de la norma en relacion con negocios conjuntos
Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la constitucion de un acuerdo
conjunto en los estados financieros del propio conjunto.

Alcance de la excepcion de valoracion de portafolios

El alcance de esta excepcién para medir el valor razonable de
grupos de activos y pasivos financieros en base neta, ha sido
modificado para aclarar que se incluyen todos los contratos en
el alcance de NIC 39 o NIIF 9, incluso aunque no sean activos
o pasivos financieros conforme NIC 32.

Agregacion de segmentos operativos

La modificacién aclara que NIC 40 y NIIF 3 son excluyentes y
pueden tener que aplicarse ambas normas. Una empresa que
adquiere una propiedad de inversién debe determinar si dicha
propiedad cumple la definicion de propiedades de inversion
segun la NIC 40 y si la transaccion puede considerarse una
combinacion de negocios.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros individuales en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Entidad ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada ano reportados por la administracion de la Compainia.



Shajana S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2015
Expresado en doélares americanos

3.3

La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Entidad se descuentan a
una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del
periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere
un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en
la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamano
de la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacion de vidas utiles - La estimacién de las vidas utiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en anteriores notas.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujos de
efectivo puede ser conciliado con las partidas del estado de situacion financiera
de la siguiente manera:

... Diciembre 31 ...
2015 2014
(En ddlares americanos)

Efectivo y bancos 23.891,65 71.057,09
Inversiones temporales - -
Total 23.891,65 71.057,09

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otros es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2015 2014
(En délares americanos)

Clientes 42.675,10 33.099,02
Reserva para Incobrables (3.607,01) (3.697,01)
Impuesto a la Renta - -
Cuentas Fiscales (IVA) 7.262.93 1.445,06
Gastos pagados por anticipado 247,00 -
Otras Cuentas por Cobrar Clientes 618,51 366,24
Total 47.196,53 31.303,31
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2015 2014

(En ddlares americanos)

Materias primas - -
Producto terminado 73.287,79 25.954,77
Provision por deterioro - -

Total 73.287,79 25.954,77
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de Propiedad, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2015 2014

(En ddlares americanos)

Costo o valuacion 100.415,48 6.419,58
Depreciacién acumulada (7.577,22) (5.541,39)
Total 92.838,26 878,19
Clasificacion...

Muebles y enseres 1.441,97 980,00
Equipo de computo 5.439,58 5.439,58
Depreciacién acumulada (7.577,22) (5.541,39)
Total 92.838,26 878,19

Los movimientos de Propiedad, planta y equipo se presenta a continuacion:

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Adiciones

Bajas

Reclasificaciones

Incrementos por revalorizaciones

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Adiciones

Bajas

Reclasificaciones

Incrementos por revalorizaciones

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Muebles y Equipo de
enseres computo
980,00 5.086,53
- 353,53
980,00 5.439,58
461,97 -
1441,97 5.439,58
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8.

9.

10.

PRESTAMOS
... Diciembre 31 ...
2015 2014
(En ddlares americanos)
Obligaciones financieras corto plazo 11.628,52 -

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue:

... Diciembre 31 ...

2015 2014

(En délares americanos)
Proveedores locales 7.534,73 -
Proveedores del exterior 60.973,68 10.798,44
Obligaciones con el IESS 1.255,14 1.744,67
Otras Cuentas por Pagar 6.264,66 1.476,36
Anticipo Clientes 127,25 119,57
Total 76.155,46 14.139,04

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

... Diciembre 31 ...
2015 2014
(En ddlares americanos)

Obligaciones Fiscales - .
Impuesto a la Renta 5.489,43 2.073,79

Total 5.489,43 2.073,79
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Un detalle de la conciliacién tributaria se presenta en el siguiente cuadro:

Conciliacion tributaria Renta

Utilidad contable

(-) 15% Participacion trabajadores

(-) Ingresos exentos

(+) Gastos no deducibles locales

(+) Gastos no deducibles del exterior
(-) Amortizacién de pérdidas tributarias
(+) Ajustes por precios de transferencia
(-) Deducciones especiales

Utilidad gravable

22% Impuesto a la Renta

(-) Anticipo pagado

(-) Retenciones de Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta por Pagar

Efecto en Resultados...

22% Impuesto a la Renta
Efecto tributario en la Amortizacion
pérdidas (22%)

Impuesto a la Renta del Ejercicio

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTE

... Diciembre 31 ...

2015

2014

(En ddlares americanos)

30.756,86 18.965,76
(4.613,53) (2.844,86)
5.231,28 4.129,16
31.374.61 20.250,06
6.902,41 4.455,01
595,52 1.600,70
817,46 780,52
5489,43 2.073,79
6.902,41 4.455,01
6.902,41 4.455,01

El detalle de beneficios a empleados se presenta a continuacion:

Obligaciones con el Personal
15% Participacién Laboral

Total

... Diciembre 31 ...

2015

2014

(En ddlares americanos)

797,59 947,42
4.613,53 2.844,86
5411,12 3.792,28
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12. BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTE
El detalle de beneficios a empleados a largo plazo se detalla a continuacién:

13.

Beneficios a empleados en planes de
retiro

PATRIMONIO

... Diciembre 31 ...

2015

2014

(En ddlares americanos)

6.657,00

4.840,00

El valor atribuible a los accionistas de la Entidad se presenta a continuacién:

Capital

Reserva Legal

Resultados Acumulados

Aportes Futuras Capitalizaciones
Resultado del Periodo
Resultado por NIIF

Resultado ORI

Ganancias y pérdidas Actuariales Acum.

Total

... Diciembre 31 ...

2015

2014

(En délares americanos)

800,00 800,00
1.826,27 1.826,27
61.599,14 49.903,26
38.885,74 38.885,74
19.240,92 11.665,89
965,52 965,52
1.219,00

1.578,00 -
124.895,59 105.295,67




14.

15.

16.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos se presenta a continuacion
... Diciembre 31 ...

Ingresos por la venta de bienes
Otros Ingresos

COSTO DE VENTAS

2015

2014

(En délares americanos)

208.072,66 205.762,63
131,23 -
208.203,89 205.762,63

El detalle del costo de ventas se presenta a continuacion:

Costo de mercaderia vendida
Baja de inventarios

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

... Diciembre 31 ...

2015

2014

(En ddlares americanos)

79.658,34

83.168,09

79.658,34

83.168,09

Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue:
... Diciembre 31 ...

Sueldos y salarios

Beneficios Sociales

Aportes a la Seguridad Social
Honorarios profesionales
Servicios béasicos
Arrendamiento

Servicios de contabilidad
Seguridad privada
Suministros y mantenimiento
Impuestos y contribuciones
Transporte

Combustible

Gastos de viaje y gestion
Servicios de personas naturales

2015

2014

(En ddlares americanos)

49.967,42
7.720,09
10.381,29
3.359,56
1.143,16
975,00

551,94
2.634,51
5.076,39

131,07

295,99

686,56

50.654,06
9.848,62
10.260,55
700,00
3.517,74
3.700,00
4.260,00
290,16
620,40
11.599,68
5.555,30
175,92
161,32
972,40



Seguros y reaseguros
Depreciaciones
Gastos financieros
Otros gastos

Total

7,91 201,00
2.035,83 106,86
3.136,13 1.998,99
9.685,84 1.857,37

97.788,69 106.480,37
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17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisidén de los estados financieros
(09 de marzo de 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

18. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros individuales por el afio terminado el 31 de diciembre del
2015 han sido aprobados por la Gerencia en marzo 16 del 2016 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de
la Entidad, los estados financieros individuales seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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Roberto Lara Castro
Contador General




