Informe de Comisario

A la Junta de Accionistas de:
Shajana S.A.

En calidad de Comisario de la Compania Shajana S.A., dando cumplimiento con las
disposiciones Legales y Estatutarias, pongo en consideracion de la Junta General de
Accionistas, el Informe de Comisario por el periodo comprendido entre el 1ro de enero
al 31 de Diciembre de 2014.

Como parte de la revision he analizado los estados financieros adjuntos de SHAJANA
S.A., los mismos que incluyen: Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de
2014, Estado de Resultados Integrales, Estado de Evolucion Patrimonial y el Estado
de Flujos de Efectivo, por el afio que termind en esa fecha; y un resumen de las
politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de SHAJANA S.A., es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF. Esta responsabilidad incluye: el
diseno, la implementacion y el mantenimiento de controles internos adecuados para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libre de
errores significativos, ya sean debido a fraudes o error, la seleccion y aplicacién de
apropiadas politicas de contabilidad y la elaboracion de estimaciones contables que
son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Comisario.

La responsabilidad del Comisario es dar cumplimiento con lo que establece el Art. 279
de la Ley de Companias y el Estatuto Social de la Entidad.

Opinidn respecto a los Estados Financieros.

En mi opinién los estados financieros mencionados en el segundo parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
SHAJANA S.A., al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones,
evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminado a esa fecha, de
conformidad con las Normas internacionales de Informacién Financiera NIIF.



Informacion Financiera 2014 (Expresado en USD. ddlares americanos)

Ingresos Costo de Ventas Margen Bruto
87.454

210.731 123.277
205.762 83.168 122.595
2.014 2.013 2.014 2.013 2.014 2.013

Gastos Utilidad antes de Impuesto a la Renta
Impuestos
108.906 4.455
16.121
4.351

106.480 14.381
2014 2013 2.014 2.013 2.014 2.013




Informacion Financiera 2014 (Expresado en USD. ddlares americanos)

Utilidad del Aho

11.666

10.030

2.014 2.013

Resultado Integral
Total

12.885

10.030

2.014 2.013

Patrimonio
105.296
88.762
2.014 2.013

Rentabilidad sobre
Ventas

5,67%

4,76%

2.014 2.013

Rentabilidad sobre
Patrimonio

11,30%

11,08%

2.014 2.013

Rentabilidad sobre el
Activo

9,03%

3,87%

2.014 2.013




Analisis Financiero 2014

En el ejercicio econdmico 2014 se puede visualizar un decremento en los ingresos del
2.36% respecto al afio anterior. Este decremento no afecté a los resultados operativos
de la empresa debido a que la Administracién realiz6 oportunamente acciones para
disminuir paralelamente costos y gastos.

Se puede observar un crecimiento patrimonial, resultante de las operaciones operativas
de la Entidad. La rentabilidad sobre la inversién de los accionistas (Patrimonio R.O.E.)
es equivalente al 11% aproximadamente.

Shajana S.A. al 31 de diciembre del 2014 muestra una sélida posicion financiera;
razones financieras que se presentan a continuacion:

Indicador 2014 2013
Disponibilidad inmediata 3,73 0,08
Liquidez 6,73 1,56
Prueba acida 5,37 1,42
Capital de Trabajo 109.257,48 92.712,71

La Administracion de la Entidad para tener un mejor aprovechamiento de los recursos
de Shajana tiene previsto realizar una inversién en el ejercicio econémico 2015,
adquiriendo un inmueble para la gestion operativa de la empresa.

Cumplimiento con Organismos de Control

SHAJANA S.A., ha cumplido con las obligaciones emitidas y establecidas por los
Organismos de Control: Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Relaciones
Laborales, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, entre otros.

Ibarra — Ecuador
05 de Marzo de 2015.

-

r

Ing. Paola Guerrero Pozo
COMISARIO 2015



