Shajana S.A.
Estados Financieros 2011

Ibarra, 29 de Febrero de 2011.

Sefiores:
ACCIONISTAS DE LA EMPRESA SHAJANA S.A.

Presente.-

INFORME DE COMISARIO

En calidad de Comisario de la Empresa Shajana S.A., dando cumplimiento con las
disposiciones Legales y Estatutarias, pongo en consideracién de la Junta General
de Accionistas, el Informe de Comisario por el periodo comprendido entre el 1ro.
de enero al 31 de Diciembre de 2011.

Este informe se emite exclusivamente para el conocimiento de los sefiores
accionistas de la empresa Shajana S.A. y para su presentacion en la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, en cumplimiento a las disposiciones
emitidas por este Organismo de Control; este informe no debe ser utilizado para
ningun otro propdsito.

ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de la Empresa Shajana S.A., correspondientes al ejercicio
economico comprendido entre el primero de enero hasta el 31 de diciembre del
dos mil once, han sido preparados en concordancia a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, Principios Contables y Normativa Legal aplicable.

Luego de la realizacion de pruebas selectivas y procesos de verificacion de la
informacion, puedo manifestar que en mi opinion los Estados Financieros
presentan razonablemente la posicion financiera de la empresa y sus resultados
generados en el periodo dos mil once.

Durante la evaluacion del sistema de control interno y la revision de los Estados
Financieros se comprobé un razonable cumplimiento de politicas y
procedimientos tanto contables como administrativos para el control adecuado
de las operaciones de la empresa.
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La Administracion ha cumplido con las disposiciones Societarias contempladas en
la Ley de Compaiiias y demds Resoluciones del ente de Control.

ANALISIS FINANCIERO

El Estado de Situacion Financiera se compone de la siguiente manera:
ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS Délares %
Activos Corrientes 282,124.19 99.32%
Propiedad, Planta y Equipo 1,919.86 0.68%
Activos Diferidos 0.00 0.00%

Total Activos 284,044.05 100.00%

PASIVOS
Pasivos Corrientes 214,799.18 75.62%

PATRIMONIO
Patrimonio Neto 69,244.87 24.38%

Total Pasivos + Patrimonio 284,044.05 100.00%

Capital de Trabajo.- La empresa Shajana S.A,, al 31 de diciembre del 2011
dispone de un Capital de Trabajo de: 67.325,00 Usd.

Activo Corriente - Pasivo
Capital de Trabajo = Corriente

2011 = 282,124.19 - 214,799.18 = 67,325.01

Solvencia.- En el 2011 la empresa Shajana S.A., tiene la capacidad de afrontar sus
deudas a corto plazo 1.31 veces.

Liquidez Corriente = Activo Corriente
Pasivo Corriente
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2011 = 282,124.19 1.313432

214,799.18

Prueba Acida.- Este Indicador determina la capacidad de pago que tiene la
empresa para cubrir sus deudas a corto plazo, excluyendo del activo corriente el
inventario realizable. Shajana S.A., puede cubrir sus obligaciones 1,26 veces.

Prueba Acida = Activo Corriente - Inventario
Pasivo Corriente
2011 = 282,124.19 - 11,909.26 = 1.257989
214,799.18

Nivel de Endeudamiento.- Establece el porcentaje de participacion de todos los
acreedores dentro de la empresa. La Empresa Shajana S.A., al cierre de sus
Estados Financieros se encuentra con un nivel de endeudamiento
correspondiente al 55,05%.

| Nivel de Endeudamiento = Total Pasivo con terceros
Total Activos

2011 = 156,375.09 = 0.550531 = 55.05%

284,044.05 '

ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
INGRESOS Délares %

ingresos Ordinarios 189,531.42
Ingresos Extraordinarios 241.61
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Total Ingresos 189,773.03 100.00%

Costos y Gastos

Costos de Ventas 65,833.89 34.69%
Gastos de Administracion 103,290.20 54.43%
Total Costos y Gastos 169,124.09 89.12%
Utilidad Antesde IRY PL 20,648.94 10.88%
15% Participacién Laboral 3,097.34
24% Impuesto a la Renta 3,288.87
Utilidad del Ejercicio 14,262.73 7.52%
Reservas 1,426.27
Utilidad Neta del Ejercicio 12,836.46 6.76%

La empresa al ejercicio econdmico 2011, presenta un resultado favorable; existe
un porcentaje de rentabilidad neta del 6,76% sobre los ingresos totales.

Sefiores Accionistas de la Empresa Shajana S.A., comunico los particulares
expuestos para los fines necesarios consiguientes.

Atentamente,
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