PRODUVETSA S.A. Y GRUPO RELACIONADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACION

1.1. Constituciéon y Operaciones:
PRODUVETSA S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil- Ecuador, segin
escritura publica otorgada el 23 de noviembre del 2010. Su objeto social principal es la

explotacién de criaderos de larvas de camardn.

Las politicas contables que utilizan las compaiifas son consistentes con las que aplica
PRODUVETSA S.A.

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad
de la Administracién del Grupo. EI Grupo relacionado y sujeto a la consolidacién son
las siguientes compaiias:

Camaronera la Maravilla S.A. Constituida en la ciudad de Machala-Ecuador segin
escritura publica otorgada el 25 de agosto del 2004, su actividad principal consiste en la
explotacion.

Gamaevent S.A. tiene como actividad principal la compra-venta de bienes inmuebles,
ademas de las siguientes actividades: alquiler, fabricacién, compra, venta, distribucion,

importacion de toda clase de maquinas y suministros, etc.

Acaico S.A. tiene como actividad principal la compra-venta, alquiler y explotacion de
bienes inmuebles.

Barryconstruc S.A., con su actividad de compra-venta alquiler y explotacién de bienes
inmuebles.

Electronicos Pat S.A., su actividad principal es la construccién de obras civiles.
Hipersigma S.A., con su actividad principal de actividades en el sector agricola.
Produfirst S.A., con su actividad de la explotacion de criaderos de camarones.
Onomat S.A., compra venta alquiler y explotacion de bienes inmuebles.

Big del Pacifico Bigmarpac S.A., explotacién de criaderos de camarones(camaronera).

Camaronera del Pacifico CAMARPACSA S.A. explotacién de criaderos de
camarones (camaronera).

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016 y 2015 (Expresado en US$ délares)



1.2. Autorizacion del reporte de estados financieros

Los estados financieros Consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
y 2015 han sido emitidos con la autorizacién de la Junta de Accionistas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

Declaracion de camplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — N.LLF. y Normas
Internacionales de Contabilidad- N.I.C.

Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados de Produvetsa S.A.., y sus compaiiias
relacionadas, han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por
ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas en este informe.
El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, el Grupo Produvetsa S.A. tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de
medicién y o de revelacidn en los estados financieros consolidados, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la N.LLLF. 2, y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la N.I.C. 2 o el valor en
uso de la N.I.C. 36.

A efectos de financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en
el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la

medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados.
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2.3

Bases de consolidacion



Los Reportes consolidados incluyen los estados financieros de Produvetsa S.A. y
las entidades controladas por la Compafiia (Grupo Relacionado). Cumpliendo
disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucién No. SC.ICLDCCP.G.14.003 y de acuerdo con la N.LLF. 10, se ha
procedido a consolidar PRODUVETSA S.A. y su grupo relacionado.

Subsidiarias-Constituye el Grupo relacionada e identificadas por el Servicio de
Rentas Internas. Produvetsa S.A. implementa sus politicas y normas contables para
administrar todo este grupo relacionado.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el afio se
incluyen en el estado consolidado de resultado integral desde la fecha de
adquisicion o hasta la fecha de vigencia de la desincorporacién, segin sea el caso.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera consolidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los
costos necesarios para la venta.

2.6 Propiedad Planta y Equipos
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento
La propiedades planta y equipos son registradas al costo menos la
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.
El costo de la propiedad planta y equipos comprende su precio de
adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la

ubicacién, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto
por la Administracion del Grupo.
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2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo



Después del reconocimiento inicial, las instalaciones fijas, mejoras en
locales arrendados, mdquinas y equipos, vehiculos, muebles y enseres,
muebles de oficina y equipos de computacién son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados
a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de
las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectdan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no
difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se acumula
en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa.
Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una
revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo.

2.6.4 Métodos de depreciacion, vidas vtiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades planta y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y el método de
depreciacion son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en la estimacidn registrada sobre una base prospectiva.
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A continuacién se presentan las partidas de propiedad planta y equipos y las
vidas ttiles utilizadas en el célculo de la depreciacion:



Propiedades planta y equipos Vida util (en afios)

Edificios 50
Instalaciones fijas 10
Naves, aeronaves y barcazas Sy 10
Maéquinas y equipos 10y 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3,33

El Grupo no considera el valor residual de la propiedades planta y equipos
para la determinacidn del cédlculo de la depreciacion, en razén que el Grupo
no prevé la venta o disposicion de estos activos al finalizar su vida util.

2.6.5 Retiro o venta de propiedades planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
propiedades planta y equipos es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, el Grupo evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna).

Los activos intangibles con una vida 1til indefinida o todavia no disponibles para su
uso son sometidos a una comprobaciéon de deterioro anualmente, o cuando existe
cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se

debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en
la revaluacion.
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2.8 Activos Intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada



Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro acumulada.

La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su
vida 1til estimada. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizaciéon son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas dtiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas.
2.8.2 Métodos de amortizacion y vidas ttiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus
vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o
legal de otro tipo no excederd el periodo de esos derechos pero puede ser
inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la Administracién del
Grupo espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida util
indefinida no se amortizan, pero se evaldan por deterioro anualmente y
cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.
Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles del Grupo
son igual a cero.

2.9 Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente
Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Grupo
tenga que desprenderse de recurso, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en

cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.11 Beneficios a empleados



2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos - Jubilacidon patronal es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situaciéon financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores
El Grupo reconoce un pasivo y gastos por la participacion de los
trabajadores en las utilidades del Grupo. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por

cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion

o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

Venta de bienes y Servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y servicios deben
ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes

condiciones:

« El Grupo ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

« El Grupo no conserva para si ninguna implicacién en la gestién

corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;
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« Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

» Es probable que el Grupo reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccidn; y

o Los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.13 Costos y gastos



Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.15 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo
que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente, y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacién
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.
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2.15.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Administracién del Grupo tiene la intencién y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas
los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado



utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de
acumulacién efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos
corrientes.

2.15.2 Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado consolidado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las
cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.15.3 Baja en cuentas de un activo financiero

El Grupo dard de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si el Grupo no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, el Grupo
reconocerd su participacién en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar. Si el Grupo retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, el Grupo continuard reconociendo el activo financiero y
también reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.15.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final
de cada periodo. Un activo financiero estard deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o més eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016 y 2015 (Expresado en US$ délares)

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de
efectivo estimado futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso



cobro, se elimina contra la cuenta de provisiéon. La recuperacién posterior
de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

2.16 Pasivos financieros emitidos por el Grupo

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado consolidado de situacién financiera.

2.16.1 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién
se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos
12 meses después de la fecha del estado consolidado de situacién
financiera.

2.16.2 Cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 a 90 dias.
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2.16.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero

El Grupo da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones del Grupo.

2.17 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros
consolidados



Durante el afio en curso, el Grupo ha aplicado una serie de normas nuevas y
revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2015.

2.17.1 Normas nuevas y revisadas en relacion a consolidacion, acuerdos
conjuntos, asociadas y revelaciones

En mayo del 2012, se emitieron las siguientes normas nuevas y revisadas:

N.LLF. Titulo Efectiva a partir

N.LLF. 10 Consolidacion de estados financieros. Enero 1, 2013

N.LLF. 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
entidades.

N.LC. 27 (Revisada en el Estados financieros separados. Enero 1, 2013

2012)

N.LC. 28 (Revisada en el Inversiones en asociadas y negocios

2012) conjuntos. Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que las nuevas normas y enmiendas que seran
adoptadas en los estados financieros consolidados del Grupo en los
periodos futuros no tendrdn un impacto material sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones del Grupo. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

2.17.2 N.LLF. 13 - Medicion del Valor Razonable

El Grupo ha aplicado la N.I.LLLF. 13 por primera vez en el afo en curso. La
N.LLF. 13 establece una tnica fuente de orientacién para las mediciones y
revelaciones efectuadas a valor razonable. El alcance de la N.LLLF. 13 es
amplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de la N.I.LLLF. 13
se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros,
para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor
razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor
razonable, excepto por pagos basados en acciones, los cuales estdn dentro
del ambito de aplicacion la N.LLF. 2; pagos por arrendamientos, los cuales
estdn dentro del alcance de la N.I.C. 17 Arrendamientos; y mediciones que
tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor
razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacién a efectos de la mediciéon
de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016 y 2015 (Expresado en US$ délares)

La N.LLF. 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por
vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una
transacciéon de mercado principal (o el mds ventajoso) en la fecha de
medicion en las condiciones actuales del mercado.



El valor razonable segin la N.LLF. 13 es el precio de salida,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Asimismo, la N.LLLF. 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La N.LLLF. 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del
2013. Adicionalmente, las disposiciones transitorias especificas en la
norma, establecen que no es necesario aplicar los requisitos de revelacion
establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las N.LLF. 13 no
ha tenido ningln impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros consolidados.

2.17.3 Modificaciones a la N.I.C. 1 — Presentacion de Partidas en Otro
Resultado Integral

Durante el afio en curso, el Grupo ha aplicado por primera vez las
modificaciones a la N.I.C. 1- Presentacién de Partidas en Otro Resultado
Integral. Las modificaciones a la N.I.C. 1 requieren que las Partidas de
Otro Resultado Integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas
que no serdn reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, y (b)
las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del
periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la
renta de las partidas de otro resultado integral se asignardn sobre la misma
base, y estas modificaciones no cambian la opcién de presentar partidas de
otro resultado integral antes de impuestos o después de impuestos. Las
modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la
presentacién de partidas de otro resultado integral se ha modificado para
reflejar los referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacion antes
mencionados, la aplicacién de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a
ningin impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el
resultado integral total.

2.17.4 N.L.C. 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2011)

En el afio en curso, el Grupo ha aplicado la N.I.C. 19 - Beneficios a los
Empleados (revisada en el 2011) y las enmiendas consiguientes, por
primera vez.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016 y 2015 (Expresado en US$ délares)

La N.I.C. 19 (revisada en el 2011) cambia la contabilizacién de los planes
de beneficios definidos y los beneficios por terminacién. El cambio mds
importante se refiere a la contabilizacién de los cambios en las obligaciones
por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones



requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando
se producen, y por lo tanto eliminan el método de la “banda de fluctuacion”
permitida por la version previa de N.I.C. 19, y acelera el reconocimiento de
los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y
pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en
otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento
esperado de los activos del plan utilizados en la version previa de la N.I.C.
19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto", el cual segun la N.I.C. 19
(revisada en el 2011), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el
pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un
impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro
resultado integral en afos anteriores. Adicionalmente, la N.I.C. 19
(revisada en el 2011) introduce algunos cambios en la presentacion del
costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, el Grupo ha aplicado las disposiciones
transitorias pertinentes de la N.I.C. 19 - Beneficios a los Empelados, y ha
actualizado los importes comparativos en forma retrospectiva.

2.18 Normas nuevas revisadas emitidas pero ain no efectivas.
El Grupo no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién

Financiera — NIIF y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC nuevas
revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

N.ILLF. 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2015
Enmiendas alaN.LLF. 9y Fecha obligatoria efectiva de la
N.LLFE. 7 N .I.I.’F:? y  revelaciones de  Enero 1, 2015
transicion.
Enmiendas a la N.I.C. 32 Compensacion de activos y pasivos
financieros. Enero 1, 2014

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros consolidados del Grupo en los periodos futuros no tendrdn un impacto
significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones del
Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016 y 2015 (Expresado en US$ délares)

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con
N.LLF. requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados



financieros consolidados. En opinién de la Administracién, tales estimaciones Yy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el
periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado

En noviembre 24 de 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la
Salida de Divisas - ISD se incremente del 2% al 5%. Por presuncién se considera
hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como
exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas naturales
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a
la renta.

Depreciacion de Revaluaciéon Decreto Ejecutivo No. 1180

El 30 de mayo de 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto
Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicaciéon de la
Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, la
autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la
revaluacion de activos fijos.

Gastos deducibles Resolucion Servicio de Rentas Internas No. NAC-
DGECCGC12-00009

Con fecha 24 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas establecié mediante
Resolucién No. NAC-DGECCGC12-00009, que los gastos que sean considerados
por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la declaracién de
impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podrdn ser considerados
como deducibles en ejercicios fiscales

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016 y 2015 (Expresado en US$ délares)

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO




Incluye:

ANO 2016 ANO 2015

Bancos 217.079,88 182.268,68
Caja general 3.294,82 6.707,01
Total 220.374,70 188.975,69

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Incluye:
ANO 2016 ANO 2015

- Produfirt S.A. - 113.000,00

- La Maravilla S.A. 410.000,00 -

- Otros 9.780,00 151.232,48
Total 419.780,00 264.232,48

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

Incluye:
ANO 2016
- Clientes 1.523.174,56
- Anticipos varios 82.831,60
- Otros 91.347,00
Total 1.697.353,16

Ver siguiente pagina: activos por impuestos corrientes

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016 y 2015 (Expresado en US$ délares)

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES




Incluye:

ANO 2016 ANO 2015
Anticipo renta 8.854,68 7.981,22
Retenciones Fuente 28.049,04 21.818,78
Crédito tributario (1) - 57.890,69
Otros menores - 189,12
Total 36.903,72 87.879,81

(1) De acuerdo a la Ley Organica de Régimen Tributario Interna, el Art. 29 Ingresos de la actividad de
urbanizacién, lotizacién y otras similares, tarifa de impuesto por el 3% pagado a los municipios por
impuesto a la utilidad en la compra-venta de predios urbanos se considera crédito tributario.

8. INVENTARIOS

Incluye:
ANO 2016 ANO 2015
Productos en proceso 525.751,34 55.030,80
Productos terminados - 295.345,11
Otros menores 42.739,53 40.920,14
Total 568.490,87 391.296,05

Ver siguiente pagina: activos financieros largo plazo

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016 y 2015 (Expresado en US$ délares)

9. ACTIVOS FINANCIEROS LARGO PLAZO

Incluye:



ANO 2016 ANO 2015
La Maravilla S.A. 110.634,86 110.634,86
Acaico S.A. 477.880,40 477.880,40
Otros menores 1.150,08 694,00
589.665,34 589.209,26
10. PROPIEDADES DE INVERSION
Incluye:
ANO 2016 ANO 2015
-Terrenos Gamaevent S.A. (1) 173.384,30 173.384,30
- Terreno Acaico 2.103.812,89 2.033.921,04
- Terreno Bonyconst S.A. 152.827,50 152.827,50
Total 2.430.024,69 2.360.132,84

(1) Venta de terreno de (20.887,19 metros cuadrados) otorgado

mercantil del Cantén Daule. Con el niimero de inscripcion 734.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

por la congregacién de Hermanas
Dominicanas de la Inmaculada Concepcién a favor de la compafiia Gamaevent S.A. segun escritura de
compra-venta de predios rustico denominada " Econdmica" ubicado en el Km. 13 de la via Guayaquil-
Salitre jurisdiccién de la parroquia Las Lojas del Cantén Daule, provincia del Guayas. Entre las partes
registrado de la NIFF para las Pymes seccién 16, Inscrito en el Registro de la Propiedad y registro

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016 y 2015 (Expresado en US$ délares)

11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Incluye:



Anticipo a Terceros

- Juan Leén Carranza

- Ménaco

- Gustavo Noboa Barriga

- Camaronera Casa Blanca
- Constructora D.G.L.
-C.F.N.

- Otros menores

Total

12. Ver siguiente pagina: Propiedad, Planta y Equipos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016 y 2015 (Expresado en US$ délares)

ANO 2016 ANO 2015
156.503,28 156.503,28
211.600,59 146.732,22

- 139.000,00
792.554.26 408.452,26
135.000,00 135.000,00

93.983,47 77.493,96
860.920,26 591.350,47
2.250.561,86 1.654.532,19




12. PROPIEDAD , PLANTA Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016

Incluye:

Terrenos

Edificios

Construcciones

Muebles y enseres
Equipos de computacién
Maquinaria y equipo
Vehiculos

Naves, aeronaves, barcaza
Otros

Sub- total
Depreciacion

TOTAL

PROPIEDAD , PLANTA Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.015

Incluye:

Terrenos

Edificios

Naves, aeronaves, barcaza
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Maquinaria y equipo
Vehiculos

Otros

Sub- total

Depreciacion

TOTAL

VALOR ADQUISICIONES VENTAS VALOR NETO
HISTORICO
483.967,22 537.673,64 1.021.640,86
814.671,29 (38.241,55)  776.429,74
15.565,48 15.565,48
9.943,37 0,00 9.943,37
3.547,65 2.091,34 5.638,99
593.152,74 159.183,95 752.336,69
199.774,22 229.572,34 429.346,56
16.010,00 0,00 16.010,00
39.543,40 (38.751,81) 791,59
2.160.609,89 944.086,75 (76.993,36) 3.027.703,28
(382.837,52)  (62.335,73) 0,00 (445.173,25)
1.777.772,37 881.751,02 (76.993,36) 2.582.530,03

VALOR
HISTORICO VALOR NETO
483.108,23 858,99  483.967,22
661.995,22 152.676,07 814.671,29
37.761,80  (21.751,80)  16.010,00
9.943,37 0,00 9.943,37
3.547,65 0,00 3.547,65
466.322,09 126.830,65  593.152,74
128.185,91 71.588,31  199.774,22
31.917,59 7.62581  39.543,40
1.822.781,86 337.828,03 2.160.609,89
317.567,86 65.269,66  382.837,52
1.505.214,00 272.558,37 1.777.772,37

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016 y 2015 (Expresado en US$ délares)

13. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Incluye:



ANO 2016 ANO 2015

- Biogemar 44.139,33
- Bunker Cia. Ltda 30.997,82 43.938,77
- Gisis S.A. 255.476,97 326.832,75
- Insuagrisa S.A. 13.367,35 19.623,53
- Proveedores 342.621,06 55.000,00
- Almacenes Juan El Juri Cia. Ltda. 5.291,78 14.403,40
- Biotecnologia Genética Marine S.A - 13.046,22
- Walter Weber - 55.007,59
- Otros 2.013.789,03 529.931,61

Total 2.661.544,01 1.101.923,20

(1) Saldo pendiente de cancelar por servicio prestado, al sefior Walter Weber por concepto de comisién en
la venta del bien inmueble predio rustico denominado "Econdémica" ubicado en el Km. 13 de la via
Guayaquil Salitre

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Incluye:
ANO 2016 ANO 2015
SOBREGIROS
BANCO DEL AUSTRO 144.414,88 30.604,25
BANCO DEL AUSTRO 205.312,29 -
Total 349.727,17 30.604,25

Ver siguiente pagina: Conciliaciéon impuesto a la renta y participacion trabajadores

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016 y 2015 (Expresado en US$ délares)

15. CONCILIACION PARTICIPACION E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:



a.- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15% TRABAJADORES

Aiio 2016 Aio 2.015
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 651.937,38 686.517,81
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 101.764,30 89.169,57
b. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 651.937,38 686.517,81
(-) Participacién trabajadores (101.764,30) (89.169,57)
(+) Gastos no deducibles 49.633,02 67.260,36
BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO A LA RENTA 599.806,10 664.608,60
IMPUESTO A LA RENTA 136.673,32 146.305,53
16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Incluye:
ANO 2016 ANO 2015

- Anticipo clientes 50.616,54 299.264,76

- Banco Guayaquil 0,00 14.036,00

- Banco del Austro 0,00 3.000,00

- Nadia Cevallos 0,00 5.000,00

- Otros 368.005,01 272.036,56

Total 418.621,55 593.337,32
17. INTERES MINORITARIO
Incluye:
ANO 2016 ANO 2015
Interes Minoritario 320.142.52 273.263.84

incluye los ajustes realizados a la participacién accionaria no correspondiente a Produvetsa S.A.

Ver pagina siguiente: Obligaciones con instituciones financieras

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016 y 2015 (Expresado en US$ délares)

18. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Incluye:



ANO 2016 ANO 2015
- Banco del Austro 1.078.934,12 290.307,97
- Sobregiros bancarios - 860.202,13
- Banco Guayaquil 1.464,80 4.245,00
- Banco de Machala 33.267,95 35.036,64
- Otros 20.168,37

TOTAL

1.113.666,87

1.209.960,11

19. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de Produvetsa S.A. es de US$
131.379,00 estd integrado por 131379 acciones ordinarias y nominativas,
negociables por un valor de US$ 1,00 cada una a valor nominal unitario.

20. UTILIDADES RETENIDAS

Estd a disposicion de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir
dividendos, pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables
de afios anteriores.

21. RESERVA DE VALUACION

Reserva de revaluacion de propiedades

Corresponde a la reserva originado en la revaluaciéon de terrenos y
edificaciones. Cuando los edificios o terrenos revaluados son vendidos, la
parte correspondiente de la reserva por revaluacion de propiedades
relacionada al activo vendido es transferida directamente a las utilidades
retenidas. Partidas de otros resultados integrales incluidas en la reserva de
revaluacion de propiedades no serdn reclasificadas subsecuentemente a la
ganancia o pérdida del ejercicio.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016 y 2015 (Expresado en US$ délares)

Reserva segiin P.C.G.A. anteriores - Reserva de capital

El saldo acreedor de esta reserva, s6lo podrd ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién del Grupo.



22.

23.

24.

25.

RESERVAS
Incluye:
ANO 2016 ANO 2015
Reserva legal (c) 42.957,83 42.877,83
Reserva facultativa 1,05 1,05
Total 42.958,88 42.878,88
RESERVA LEGAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a Reserva Legal que de
acuerdo con la Ley de Compaiiias establece que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10
de marzo del 2004, la Compaififa ha cumplido con todas las normas sobre
derechos de autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de
computacion, utilizados en su procesamiento informatico.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa no mantiene activos y/o
pasivos contingentes con terceros.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016 y 2015 (Expresado en US$ délares)

26.

27.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia mantiene transacciones relacionadas con sociedades, y cumple con
sus disposiciones indicadas en la resolucion No. 2430 publicada en el registro
oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES




En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacién y lectura de
terceros.

28. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
fueron aprobados por la Administracién de Compaiia Produvetsa S.A. en Noviembre 20
del 2017 y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la
Administracién de la Compaiiia, los estados financieros consolidados serdn aprobados por
el directorio y accionistas sin modificaciones.



