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Auditor independiente PRODUVETSA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2015
(En doélares de los Estados Unidos de América)

1. Entidad que reporta

PRODUVETSA S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil Ecuador segin escritura
publica otorgada el 23 de noviembre del 2010. Su direccién de domicilio estd en la Av.
Juan Tanca Marengo y Joaquin Orrantia/ Abel Romero Edificio Professional Center. Su
actividad consiste en la explotacién de criaderos de larvas de camarones. Su Registro Unico
de Contribuyente es el 0992401591001.

2. Bases de preparacion de los estados financieros

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF)

b) Bases de medicién

Los estados financieros fueron han sido preparados sobre la base del principio del costos
histérico.

¢) Modelo funcional y de presentacién

Los estados financieros estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Compafiia. Toda informacién se presenta en tal
moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

d) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIIF requiere que la
Administraciéon de la Compaiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacidn de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.
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mve

Auditor independiente PRODUVETSA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2015
(En doélares de los Estados Unidos de América)

3. Politicas de contabilidad significativa

Las politicas mencionadas mds adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

a) Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compaiiia, y como no corriente, los de vencimiento superior a dicho periodo.

b) Instrumentos financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar. Adicionalmente clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

1. Activos financieros y pasivos financieros no derivados - reconocimiento y baja

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los instrumentos
de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de contratacidn.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la cual se transfieren
substancialmente todos los riegos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafiia, se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, 6 estas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacién financiera cuando, y solo cuando la Compaiifa cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar
el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

(Continiia)
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1. Activos financieros no derivados — medicién

Préstamo v partidas por cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costos de
transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los
préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales, cuentas por cobrar a
partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

ii1. Pasivos financieros no derivados — medicion

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos los costos de transaccién directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando él método de interés
efectivo.

La Compafifa tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos y obligaciones
financieras, acreedores comerciales, préstamos por pagar terceros y otras cuentas por pagar.

iv. Capital social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias, de
haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, neto de cualquier efecto
tributario.

e) Inventarios
Los inventarios son presentan al costos de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisién para

reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

(Continiia)
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f) Propiedad y equipo

1. Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades y equipos con valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedades y equipos al
1 de enero de 2010, fecha de apertura por adopcién de las NIIF, fue determinado por un
perito calificado con base en el valor razonable a esa fecha.

Cuando partes significativas de un elemento de propiedades y equipo poseen vidas ttiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicidn de un elemento de propiedades y equipos, se
reconoce en resultados.

ii. Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo, son capitalizadas
polo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros para la Compaiiia
y su costo puede ser estimado de manera fiable.

iii. Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponda al costo de un activo menos su valor residual.

La depreciacién es reconocida como resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida qtil estimada para cada componente de las propiedades y equipos. El
método de depreciacion, las vidas ttiles y los valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

(Continiia)
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Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vida qtil
Edificios 20 afios
Instalaciones y mejoras a propiedades arrendadas 5 afios
Equipos de computacién 3 afos
Magquinaria y equipos 10 afios
Vehiculo 5 afios
Muebles y enseres 10 afios

g. Deterioro del valor

1. Activos financieros no derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacién de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado a
la Compaififa en términos que ésta no consideraria en otras circunstancias, indicadores que
el deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago de la
Compaiia, desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos observables que
indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de
activos financieros.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual y colectivo, por lo que, las partidas por cobrar son agrupadas con caracteristicas
de riesgo similares para realizar el andlisis. El modelo de pérdidas utilizado para la cartera
por cobrar a personas naturales y empresas, considera una variedad de factores incluyendo,
pero no limitados a la experiencia histérica de pérdidas, condiciones econdmicas actuales,
garantias, tendencias de desempefio y cualquier otra informacion pertinente, lo cual resulta
en una estimacion especifica para pérdidas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tase de interés
efectivo.

(Continiia)
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Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacidn para
deterioro de la cartera de clientes. Cuando la Compafifa considera que no existen
posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son castigados.
Cuando un hecho posterior causa que el monto de pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas unicamente si la reversion estd

objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro
fue reconocida.

1. Activos no financieros

El importe de los activos no financieros de la Compaififa, diferentes a inventarios, es
revisado en la fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe algiin
indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propoésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados en el grupo mds pequefio de activos llamados: unidad
generadora de efectivo, que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad de generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y uso razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor
del uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros que reflejan las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener
el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor
que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacidn, si no hubiese reconocido
una pérdida por deterioro.

(Continiia)



mve

Auditor independiente PRODUVETSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015

(En doélares de los Estados Unidos de América)

h. Beneficios a los empleados

1. Planes de beneficios definidos — jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio

La Compaifia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio d=se descuenta para determinar su valor
presente.

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el Método Actuarial
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, con el cual se atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestado en el periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
para cumplir con tales planes, por los cual estos califican como planes de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafifa reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligaciéon por los planes de
beneficios definidos, el costo del servicio y el saneamiento del descuento se reconoce en
resultados como gastos de beneficios a los empleados y costo financiero, respectivamente.

1. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

1i1. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado
provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

1) Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en los
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacién financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacién y el monto
puede ser razonablemente estimado.

(Continiia)
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El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos que rodean a la
mayoria de sucesos concurrentes a la valoracion de éstas.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

j) Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros estin compuestos principalmente de ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

k) Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio.

4. Instrumentos financieros — valores razonables y administracion de riesgos

a) Valores razonables

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros para proposito de valoracién y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacidon. Cuando corresponda se revela mayor informacién
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables.

Préstamos y partidas por cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Otros pasivos financieros

El valor razonable que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion de cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre
la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha de medicion.

(Continiia)
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b) Administracion de riesgos financieros

La Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

* Riesgo de crédito

* Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

1. Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia, si un cliente o contraparte en
un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se origina
principalmente de los deudores comerciales y cuentas por corar a partes relacionadas.

El importe en libros de los activos financieros representa la médxima exposicion al riesgo de
crédito.

1. Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir sus obligaciones asociadas
con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante entrega de efectivo u otros activos
financieros.

El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez, es contar con los recursos
suficientes para cumplir sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la imagen Corporativa; se
debe controlar la liquidez mediante una debida gestién de los vencimientos de activos y
pasivos.

i1i. Riesgo de mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo las tasas cambiarias o tasas
de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. La Compaiiia debe administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

(Continiia)
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye:

Bancos 487.63
Caja general 683.56
Total 1,171.19
6. Activos financieros
Incluye:
Valor

La maravilla S.A. 115,000.00

Otros menores 5,000.00

Total 120,000.00

7. Activos por impuestos corrientes

Incluye:

Impuestos corrientes

Anticipo impuesto a la

renta 7,981.22
Retenciones en la fuente 21,818.78
Total 29,800.00

(Continiia)
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8. Activos Financieros

Incluye:

Corrientes

9. Propiedad, planta y equipo

Incluye:

Terrenos

Otros activos

Edificios

Embarcaciones

Muebles y enseres

Equipo de computacion y software
Magquinaria y equipo

Vehiculos

Acciones Calmarvisa 114,319.86
Acciones de la Compafiia 2,920.00
Total 117,239.86
Largo Plazo
Inversiones Acaico 478,040.40
SALDO INICIAL DEPRECIACION VENTA SALDO FINAL

483,108.23 - 483,108.23

791.59 127.64 663.95

352,597.76 18,032.74 334,565.02

38,751.80 7,445.17 31,306.63

6,943.37 3,162.32 3,781.05

3,547.65 1,543.04 2,004.61

370,178.02 137,740.04 232,437.98

116,998.16 35,374.33 81,623.83

Sub-Total  1,372,916.58 203,425.28 1,169,491.30

% DEPRECIACION

5.00%
5.00%
10.00%
33.00%
10.00%
20.00%

(Continiia)
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10. Activos diferidos

Incluye:

Anticipos a terceros

Juan Leén Carranza
Terreno Monaco
Gustavo Noboa Barriga
Camaronera Casa Blanca
Constructora DGL
Corporacién financiera Nacional
INESA
Otras menores

Total

11. Cuentas por pagar no relacionadas

Incluye:

Otros

Biogemar
Bunker Cia Ltda
Gisis S.A.

Insuagrisa S.A.

Total

12. Provisiones sociales

12.a Incluye:

(En doélares de los Estados Unidos de América)

156503.28
146732.23
139000
408452.26
135000
77493.96
98171.31
476813.67

1,638,166.71

233.216,28
44.139,33
43.938,77

121.788,65
19.623,53

462.706,56

OBLIGACIONES POR PAGAR EMPLEADOS

Vacaciones por pagar 15.715,28
Décimo tercer sueldo por pagar 18.905,10
Décimo cuarto sueldo por pagar 14.978,50
Liquidaciones por pagar 1.611,22

Total 51.210,10

(Continiia)
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12.b Movimiento de provisiones

Al 31 de Diciembre del 2.014 y 2015, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:

PROVISION DECIMO DECIMO JUBILACIO
CUENTAS TERCER CUARTO N DESAHUCIO VACACIONES
INCOBRABLES SUELDO SUELDO PATRONAL
Saldo al 31 de diciembre del 2014 10,331.65 11,672.48 13,825.11 9,164.00 1,287.00 20,044.25
Débitos:
Pagos (21,847.99) (13,114.72) (19,038.82)
Créditos
Provisién 29,080.61 14,268.11 5,249.00 4,356.00 14,709.85
Saldo al 31 de diciembre del 2015 10,331.65 " 18,905.10 14,978.50 14,413.00 " 5,643.00 15,715.28

12.c Incluye:

Provisién de jubilacion Patronal

Provisién por desahucio
Hernén Loaiza Vaca

Diego Guzman Loaiza
Total

13. Pasivos por impuestos corrientes

Incluye:

PASIVOS FISCALES

SRI
Impuesto a la renta 2015

Impuesto retenido

14.413,00

5.643,00
20.148,99
18.862,04

59.067,03

6.360,37
77.025,00
321,20

(Continiia)
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Total

14. Cuentas por pagar accionista

Diego Guzman Loaiza

15. Cuentas por liquidar

Banco de Guayaquil
Banco del Austro
Anticipo de clientes
Nadia Cevallos
Otros

Total

16. Préstamos y obligaciones financieras

Banco del Austro
Obligaciones sobregiros
Banco de Guayaquil
Banco Machala

Total

(En doélares de los Estados Unidos de América)

83.706,57

162.232,71

14.036,00
3.000,00
299.264,76
5.000,00
310.928,97

632.229,73

290.307,77
860.202,33
4.245,00
35.036,64

1.189.791,74

(Continiia)
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17. Participacion a trabajadores e impuesto a la renta

La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

a.- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15% TRABAJADORES

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 386.651,80

15% PARTICIPACION TRABAJADORES 57.997,77

b. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 386.651,80
(-) Participacién trabajadores (57.997,77)
(+) Gastos no deducibles 21.459,60
BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO A LA RENTA 350.113,63
IMPUESTO A LA RENTA 77.025,00

c. CONCILIACION PARA EL PAGO

Impuesto a la renta causado 77.025,00
Anticipo determinado correspondiente al ajercicio corriente (36.495,80)
40.529,20
Menos:
(-) Retencidn en la fuente del afio (29.800,00)
(-) Credito tributario ISD -
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 28.514,58
SALDO A PAGAR 39.243,78

d .- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 47 de su reglamento establece la
tasa del 15% sobre el valor de las utilidades que la junta de socios decida reinvertir o el 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién de dividendos.

(Continiia)
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18. Capital social

Al 31 de Diciembre del 2.015, el capital social de PRODUVETSA S.A. por USD.
120.800,00 estd integrado por 120.800 acciones ordinarias y nominativas,
negociables por un valor de US$1,00 cada una a valor nominal unitario.

19. Reserva legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere que las Compaiiias Andénimas
transfieran la reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de
liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

20. Resultados acumulados

Incluye:

Utilidades retenidas 391,211.79
Reserva adopcion NIIF (2,673.87)
Total 388,537.92

a.- Utilidades retenidas

Esta a disposicion de los socios y puede ser capitalizada, distribuir dividendos, pago de
reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.

b.- Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez NIIF.

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF”, y que se registraron
en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacién de la Compaiifa.

De registrar un saldo deudor este podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los
del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

(Continiia)
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21. Ingresos - composicion

A continuacién se muestra un detalle de la composicién de los ingresos de la Compaiiia:

Venta camaron 2,544,813.51
No operacional 111,521.36
Total 2,656,334.87

22. Costos-composicion

Incluye:

Material directo 890.594,05
Mano de Obra directa 293.878,69
Costos indirectos de produccién 658.139,62

Total 1.842.612,36

23. Gastos de comercializacion

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de comercializacion:

Logistica por pescas 1.522,50
Analisis de camaron 2.210,55
Analisis de suelo 1.768,44
Gastos de control de pesca 9.029,60

Total 14.531,09

(Continiia)
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24. Gastos de administracion — composicion

A continuacién se muestra un resumen de los gastos de administracion:

Incluye:

Remuneracién al personal 145.416,71
Beneficios sociales 21.641,34
Honorarios profesionales 54.307,80
Servicios ocasionales 72.355,73
Otros menores 47.308,43
Impuestos-contribuciones 18.949,23
Seguro Vehiculos 14.705,15

Total 374.684,39

25. Situacion fiscal

Las declaraciones de impuestos a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafifa por los afios 2015, 2014, 2013, estdn abiertas a revisién de las
autoridades tributarias.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de R.0.494 del 31 de diciembre 2014

incorporé a la legislacidn tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas normas sobre la
determinacién de resultados tributables originados en operaciones con Compaiiias relacionadas.

26. Precios de transferencia

La Compaiiia no registra transacciones relacionadas con sociedades, como lo indica el Decreto
Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio 2005, normas sobre la
determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas.

27. Derechos de autor

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de marzo 2004, la
Compaiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de autor n cuanto se refiere a los
programas y licencias de computacion utilizados en su procesamiento informatico.

(Continiia)
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28. Informe tributario

De acuerdo a la disposicién de la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero 2004 del Servicio de
Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deben
presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales. A la emisién de este informe, la
Compaiiia se encuentra preparando dicha informacion.

Serd responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la informacién y
reportes descritos en el parrafo precedente.

29. Activos y pasivos contingentes

Al 31 de diciembre 2015 la Compaiiia no mantiene activos y/o pasivos contingentes con terceros.

30. Otras revelaciones
En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, este

informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas son las consideradas inmateriales
y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

31. Eventos subsecuentes

A la preparacién del informe de auditoria externa al 31 de diciembre del 2015 no existe ningin
evento subsecuente que requiera ser revelado a la Gerencia de la Compaiiia.

(Continiia)



