PROPALCOL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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1. INFORMACION GENERAL

PROPALCOL SA., es una sociedad andnima radicads en & Ecuador con facha de constituckbn mediants
escritura pubbca el 30 de marzo del 2005 & inscnta en & registro mercantl el 4 de Abdl del 2005, segin
Resolecitn Mo .05-G-1)-0002026. El domicibo principal &8 en Cludadeln Vermnaza Norle, Av. Joaguin
QOrrantia y Av. Leopoldo Benitez, Edif Trade Bullding Torre , Ofic. 542, Guayaquil

PROPALCOL 5.A. tiens coma actividad scondmica principal el cultivo de productos agricolas; asi miams
actvidades de alquiler de maquinanas y equipos SgICDeCLaNnos. elc

Las haciendas donde sa cultiva v cosecha Cacas v Mango son La Melna y 3io Tomag 1y 2
raspectivaments; |a primera ubicada en el km. 33 via a la costa y la segunda en Palenque. La hacenda
Trinkdad gue Bené |a granja porcina y ests vbicada en &l Km. 33 via a la costa, y la hacienda Toscana
ubicada &n Santa Lucia en el Recinto las Habras én donde se cultiva arroz en paco volimen,

El cacag & cosecha todo & afo y el mango se cosecha en iog meses de oclubre, noviembre v parie de
digigmbre, El arror se cosbcha 3 vecas en ef afio (se demora 120 dias én cosechar). El cacas se cobza en
bolsa, el mango 38 coliza en bolsa y a precic de mercads, y el B0z a precio di mercado

La compaflia durante el afo 2016 obtuve el Permiso de funcicnamiento de granga para @l contrel de ganado

poreino ¥ avicola olorgado por el ente regulador Agrocalidad (Agencia Ecuatoriana de Assguramienic 08 B
Calktad del Agro), este permiso bene vigencia hasta < 22 de febrero del 2017, Propalcol esté gestionando
la putorizacin para hacer BUlDSEMICID que comprende vacunacion de cerdos, labor gue la realiza
actualments el ente regulador

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracidn oe cumplimiento

Los gstados financieros han sido preparados han skdo proparados de conformidad con las Normas
Internacinales de Informacidén Financiera (MIF) para Peguehas v Medianas Enfidades, emitidas por el
Consejo de Mormas Internacionales de Contabibded (IASB)

Maneda funclonal

La moneds funcional de la compafiia es & Ddlar de los Estados Unidos de Aménca (U5 ddlar), & cusl g3
la moneda de circulacian en e Ecuador,

Baszes g preparacion

Los estados financeros de PROPALCOL 5 A han sido preparados de acuerdo con Mormas intemaconales
de Informacién Financiera (NITF).

Los e5iados NNancercs han sdo preparados sobre las bases dé costo histonoo, & msmo que #std batado
generalments en el valor razonable de la contrapariida dads en @ intercambio de los activos.

El valor razonable 88 &l précio gue se recibicd por vender un activo o &l valorn pagado para ransfers un
pasivo entre participantes de un mercado en ia fecha de valoracion, independiente de S| @se pracio a5
drectamente obsavable o e@stimado uliizando cira técnica de valoracisn. Al eslimar ef valor razonable de un
activo 0 un pasivo, la compaflia tiene en cuenta las caraclensticas del achvo o pasivo quae los

del mercado lomarion en cuenta al fijar &l precio del activo o pasivo 8 Iz fecha de medicidn. El valor
razonable & efectos de medician y 0 de revélacidn an los sstados financleros, se determing sobre una base



de esle bpo, & excopadn do las medicaones que Bene plgunas simiiiudes con ¢ valor mzonable, pero no
s0n 5u valol razonable, tales como o valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor an uso do la NIC 36,

Para efacios de presentacion de [os estados financieros como &8 muestra an la MIC 1 cuvas modificacdonos
entraron én vigor el 1 da anero del 2016 acerca de la iniclativa de revelacion do informacion qua Incluyeron
pequenos cambios, la norma especifica desgloses minimos que debe contensr |8 MemMora como: prncipios
contables aplicados: criterios que ha adoptado ka Direccion en of proceso de aplicar los principios contables
de la enbdad gue tengan mayor repercusidn sobre los impories registrados en ios eslados Minanceros;
fuenies do incertsdumbre es las esiimaciones, gestion del capdal v el cemplimionio del margen de solvencia.

Durante of afo de revigidn tuseran que aplicarse medificacionas de NIF emitidas por e Consajo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB), que flueron mandaloramente efectivas & partir del 1 de enaro del
2016, ka8 cuales no fuvron impacto en a8 mvelaciones o los importes reconocidos en log eslados
financieros de ka compafia debido & que no 50N aplcables a la misma

A lp fecha de emsidn de estos esiados fnanceeros 6 han pubbcade nuevas nomMmas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes gque no han entrado en vigencia y que b compatia no he adoptado
atn, Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacidn de estados financioros a parlir de las fechas
indicadas & coneuacion:

Aplicwrion ohligatoria parm sjervioiee
Secrinn Tema inbciados a partie do
Conceptors ¥ pringipeos generales y dilerontuss con KIEF, Enmidnda por

1 s por aal g PR 1 de enero del 2017

Fresentacion de cxlsin fnsnceros, diderendas con KEF, Earmiends por ’
1456 TR - ] 1 dir enere del 204
Instrumentos financioros basicos, diferencias con NIIE. Enmienda por exenciin :

11 b e 1 de enero del 2017
Propledad. Plants y equipe, alinescdn de politica contable, alineacidn
ﬁﬂt&hﬂn!flﬂl‘t_ﬂﬂﬂﬁrﬂﬂ!ﬁ“ o netaed
PFevves v patrimonis, (el metmamsentod financeros, moorporadion de

2 . aickhn de susnctls 1 de enere del 2007 I

A confinuacion se describen s principales polliicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros.

Efectivos y equivalentes de efectivo

Constituyen & electivo disporsble en caga, en cuenias corrientes y de ahorros én insliluciones bancarias.

Activos financieros

Se dasificon dentro de las siguientes calegorias. préstamo y partidas por cobrad. La dlasificacién depande

de la naturalerza ¥ proposito de kos acivos financesros y se determina al momanto del reconocimsanto incial.
Todas las compras o ventas regulares de aclivos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de
la fransaccidn, Las compras o venlas regutares son lodas aquellas compras o ventas de activos financieros

que requigran la enirega de activos dentro del marco de Bempo eslablecido por una reguiacidn o acusrdo en
el marcado,

« Método de la fasa de interés efectiva

El método dis la lasa de interds efectiva es un mdtodo de caloulo del costo amortizado de un instrumanto
financiers y de iImputacidn del Ingreso financiero a lo largo del periodo relevanta, La tasa de interds alectiva
&% |a lasa di descuenio gue iguala exactaments kos flujos de efectivo por cobrar o por pagar esbmados
{incluyendo comisidn, puntos bisicos de inleredes pagados o mecibidos, cosios 0o ransaccion y olras



primag o desousnios gue esbin incluldos en ol calcule de la lasa de interds efectiva) a lo largo de ka vida
esperada del ingirumento financiaro o, cuando sia adecuado, #n un perdodo mas coto, con ol importe neto
o libros an 8l econocimeanto inicial

* Préstamo y cuentas por cobrar

Los préstamos v partidas por cobrar (incluyendo cuentas por cobrar comercinles, saldos bancanos v
afectivo, y préstamo) son madidos al costo amortizado usando &l método de la tasa de interds efectiva,
menos cusiquesr defericro de valkor

Sa clasifican &n acthvos comentes, exceplo o vencimientos superiones a 12 meses desde o fecha del
esiode de siiuacion financiers, gue sa clasfnean como activas no eorrientas,

Las cuentas por cobrar comerciales poseen un pericdo de crédito promedio de 30 dias e mcluyen una
prosizion pars reducir su valor al de probable realizacdn. Esla provisidn se consiiune en funcidn de un
anaksis de la probabiidad dé recuperaciin db 1as cuentas por cobrar.

Log ingresos par intereses s reconccen aplicando la lase do interés efectiva, exceplo por lag cuentas por
cobrar a corla plaze cuando o recorocimienio del interes resulle inmalerdal, an &l caso que 86 diers,

Inventarios

Las materias primas, producios en proceso, erminados y olrog matenales eon presentados &l costo de
adguisicidn o valor neto realizable, ef menor, Son valuados al costo promedio ponderado, Las
importacionss an ransito estén registradas ol valor de la faclura del provesdor incrementada por los gasios
de importacidn incurridos hasin la fecha del sslado de situscidn financiera. El valor neto realizable
representa ol precio de venta estimado menos lodos oz cogios necesanos pamn ia venta.

Los inventanos incluyen una provision para reconocer pérdidas por invenlanios de lento movimiento, ia cual
g5 deferminada por ka Administracion en funcidn de un andlisis de la posibilided real de uliizacidn en la
produccidn o vénia,

Actividades especiales

Seccaon 34 de las NIIF para PYMES: Esta Seccitn segin la nueva nomativa contable proporciona una guia
sobre ta informacion financiera de las PYMES involucradas an fres tipos de aclividades
sspesales—actividedes agricolns, aclividades do extraccion v concesidn de serviclos, Una enfidad que use
esta NIIF y que se dedique a actividades agricodas determinast su politica contable para cada clase de sus
nclives bioldgicoa, tal como s Indica & continuackin,

a) La entidad utilizard el modelo del valor razonable, para los activos bicldgicos cuyo valor razonable sea
faciimenta determinable sin un costo o esfuerzo desproporcionado,

b) La entidad medira los actives bisldgicos cuys valor razonablo no sea fciments determinakde sin costo o
ssfuerzo desproporcionads, ol cosio menos cualguser depreciacion acumulada y cualguier pdrdida por
deleniomn ded valnd Scumulada

£} La entidad madird los productos agricolas, cosechados o recoleciados de sus activos bioldgioos, 3 su

valor razonabls monos ks costos estimados da venta en el punto de cosecha. Esta medicion sers &l coslo a
#aa fecha,

Propiedades, Planta Y Equipo
* Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas di activos fijos & miden iniciaiménte por su costo,

El costo de activos fijos comprende su precio de adguisicion més todos los coslos directamante
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciongs de funcionamianto segdn ko previsio por
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la gerencia y la estimacian inicial de cualquier costo de desmanielamiento y reliro del elementa o de
rehabilitacidn do la ubicacion del active.

= Medicién posterior al reconocimiento: modelo del cosio

Despusds dal reconacimiznto inicial, l0s activos fijos son registrados al costo menos ka depreciacion
acumulada y'o el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
Los gasios de reparaciones y mantenimienios se imputan a resultados en el periodo en que s producen.

Adicionalments, se considerans como parte del costo de los activos, los repussios estralégicos, o3 cusles
iniciaran a depraciarse al momento de utlizaros considerando para el caloulo la menor vida ol estimada
onire 1o vida O del repussio o la propiedad, plania v equipo redacionadsa,

s Mdlodo de depreciacitn y vidas dililes
El costo de activos fjos se deprecia de acuerdo con of mélodo de linea recla, Los valones residuales, s

vidaa (tiles y log métodos y tasas de depraciacion de los activos se revisan a cada fecha de clemre de
aj@rcicio v 58 ajustan prospectivamente, de corresponder,

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos v las vidas utiles usadas en el calculo dé
la depreciacion.

Bumers di.
Tipoas blenes pr
Instalacinnes 10 - 20
Maquinarias y el v i0- 30
Muchies ¥ enseres ¥ equipos de oficing 10
Vehicubos 5
Ecjuipos de compitacion 3

Otra propiedades, planta ¥ equipa 10

La ulilidad o péidida gue surja del retiro o venta do una partida de propéedades, planta equipos es calculada
como ka diferencia entre &l precio de venta y ol valor en libros del achivo v reconocida en resullados.

En caso da vanta o refiro subsiguiente de propedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion as
transferido directamente a ulibdades releridas.

+ Deterioro del valor de los activas tangibles e intangibles

& final de code periodo, la Compania evalla los valores en ibros de sus aclivos tangibles @ intangibles a fin
de determinar & existe un indicalive de gue aslos activos han sufrido alguna pdrdida por delenons.

Las pérdidas y reversionss por detenone se recondcen inmadiatarmants en resultados, salvo si el activo se
reqesira & ufl impone revaluado, en cuyD Casd s debe considerar la pérdida por dotekonn Como wuna
disminuciin o un incremanto on ka revaluacdn.

Al 31 de diciombre del 2018 y 2015, no se dotorming deterioro de los actives tangibles e intanglbles.
Pasivos financieros

Los mstrumenios de dewda son clasificados como pasivos inanciens de conformictad con la sustancis del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive comments a menas que la Compariia lenga derecho
incondicional dé diferr el pago de la obligacitn por lo menos 12 meses despuds de ta focha dal estado da
Htuacion financiera.
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# Cuentas por pagar

Son pasivos fmancienos, no denvados con pagos fos o delermmables, que no ColZan &N uwn Mercado
actwo. Se clasifican como pasivos comentes. Despuds dal recongcimianio inicial, a valor raronabl, se
miden al costo amartizado,

El méindo de la lasa do Interés efectiva es un midodo de calculo del coslo amortizado de un pasivo
financiens y de imputacion del gasio financiero & lo largo del periodo relevante. La tasa de mterés sfoctiva
a5 la ada de descuanio que iguals exactaments los Myos o8 efecihd por cobvar O poik pagar (NCiuyendo
todos kos honorarios ¥ punios pagados o recibidos que forman parie de |a tasa de interés efectiva, los
cosiog de ransaccidn v otras primas o descusnios) eslimados a lo largo de la vida ssperada del pasive
financiero (0. cuando sea adecuado), &n wun periodo mas carto con el Imporle nelo &n libros en & momeanto

» Baja de un pasive lnanciero
La Compania da de baja un pasivo financiero i, ¥ 50lo 81, axpiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Impusastos

El gasio por impuesto & la renta representa la suma ded impussto a la rentn por pagar cormente v &l
impuesto diferido.

* Impuesto cormiente

Elimpu@sio por pagar cormante so basa en la ulilidad gravabile (ributana) registraca durante el aflo. La
utiidad gravable difiere de |a utibdad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impaniblos o
deduciblies y partidas que nunca son gravahles o deducihles. El pasivo de la Compafila por conceplo del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas hecales aprobadas al final de cada perfado.

= Impuestos diferidos

Se reconocs sobre lns diferencias temporanias delerminadas enire &l valor an libros do los aclivos vy pasivos
incluidos an los estadas financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impueste diferido se reconoce
generalmante para lodos las diferencias temporanias imponiblos. Un activo por impuesio difendo se
reconoce por iodas s diferencias lemporanas deducibles, on la medida en gue fesulle probablé que la

Compahio dizponga de utilidades gravables futuras confra las que se podria cargar esas diferencias
temporanas deducibles, Estos aclivos y paslvos no se reconcscen si laa dferencias lemporanas surgen del
reconaciméants inicial (distinio &l da la combinacion de negocios) de olros activos y pasivos en una
oparackin gue no afecla la ulilidad gravebls (titutania) ni ke contable. Ademas, los pasivos por impuesto
difenido no S reconocn si k3 diferencia lemporal surge del reconocimiento mickal de s plusvalia

El importe en libros de un active por impuestos difendos dobe sometarss a revisidn al final de cads penodo
gobre ol gue se informe y 2e debe reducir, en la medida guo estime probable que no dispondra do suficienie
ulilidad gravable (inbulara), en ol futuro, como para permitic que s& recupens ia lolalided o una pane del
Bcira.

Los acthvos ¥ pasivos por impusstos diferidos se miden ampleando 185 iasas fiscales que 5o espara sean de
aplicacidn en el paricdo en-el gue & activo 58 realice o al pasivo se cancele, basdndore en las meas (v
leyes fiscales) gue hayan sido aprobadas o pricticamenta aprobadas al final del periodo que se informa.

La madiciin de los pasivos por impuesios diferidos v los activos por impuesios difendos reflejard las
consecuencias iscales gue se derivarian de |a forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre ol
que 58 informa, recuparar o liguidar & imporis en Bbros 08 sus aclivos ¥ pasvos.,

La Companiia realizn la componsacidn de aclives por impussios diferidos con pasivgs por impusesios

diferidos, &dlo si liene reconocids legalmenta ol derecho de compensaros, frente al Orgamismo de Control
Tribulario ¥ la Compatia Hene la inlencidn de liguidar sus activos ¥ pasives como netos.
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Provisiones

5o reconocen cuando la Compatiia tena una abligacidn presants (ya sea legal o implicita) como resultado
08 uUn sucesn pasado, es probable que ka Compaliia tengs gue desprendarss de PECLINEoS QUE INCOMPONan
benafcios econdmicos. para cancelar la obgacidn, v puede hacerse una eibmacion fiable del impore de i
oblgackan.

El imporie reconocido como pravision debe ser la megor estimacion del desembolso necesario para cancelar
\s obligacitn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
cormespondientas.

Boneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilaclon patronal y bonificacién por desahuclio

El cosio de ko3 beneficios definidos (jubiacidn patronal y bonificacdn por desahucio) a cango de la
Compafifa, es determinado ulilizondo el Método de la Unidad de Crédito Proyeciada con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuanalss, se reconocsn an el astado
de siuacion financiera con cango O abono a olro resultado inlegral, en &l periodo en que se producen. E
reconocimiento de las ganancias y perddas actuanakes on olro resullado inlegral se reflejan
nmediatarnents en s ganancias acumuadas y no son reclasificadas a la uliidad o pérdida dol periodo

Participacién a trabajadores

La Compadfiia neconocs U RESHG ¥ un gasto por B paricipacidn de os rabajadores en las ublidades de lo
Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utikdades liquidas de acuerdo con
disposiciones gales.

Reconocimisnio de ingrésos

Loa ingresos so calculan al valor razonable de 1 contrapresincidn cobrada o por cobrar, enndo en cunia
ol importe estimads de cualguier descuento, bonficaciin o rebaja comercial gue la Compafia pusds
olorgar.

Los ingresos ordinanios procadentes de la venla de bienes deben ser reconocidos cuando la Compafia
transfiere koS riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propsedad de los bienas: el impons
da los ingresos vy 08 costos InCummidos, O por incueme, en relacikn con ba rensaccidn pueden Sor medidos con
fiabilidad y es probable que la Compadia reciba los beneficios econdmicos asociados con a transacciin.

Costos y Gasios

Los costos y gastns sa reconocen 3 medida que son incumidos, independientemente de ia lecha en que so
haya realizado o pago, ¥ 38 regisiran en el periodo mds carcanc en &l qui BE ConDcen

Compensacion de saldos y fransaccionss

Coma noma general en los estados financieros no 58 compensan los activos y pasivos, lampoco los
ingresos y gastos, saho aguellos casos en loa que la coMpensacion sea requenda o permitida por akgunag
morma y esta prasentacidn sea o reflejo de s ssencia de |a iransaccidn.

Ln’d'wm”nﬂusmﬂ origen en ransacclones que, contractualments o por ura norma legal.
contemnptan

posibdidad de compensacion y ln Compania tiene ka inlencitn de liquidar por su importe noto
o de realizar ol activo y proceder & pago del pasivo de forma smulldnes, 58 prosentan notos an resultados.

- 15~



2. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgos financleros.- En ol curso normal de sus negocos y actividades de financlamiento, la Compafia
esth expuesta a distintos resgos de naturateza financiara que pueden afectar de manesa mas o mencs
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos vy, en consecusntia, sus resullados. Sus acciDnistas
ajercen de manara directs la adminisiracion de esie fesgo. A coninunckdn s& prosenta una definicion de
los resgos qua enfrenta la Compafiia, una caraclenzacion v cuantficacidn da #3108 v una descripcion de las
madidas de mitigacian actualments en uso por parte de la Comparniia,

Rissgo de cridito - El resgo de crédilo se refione al nesgo de gue una do las paries incumpls con sus
obligaciones contractuales resullando en una pérdida financiera para s Compafiia. La Compafia ha
adoptado una politica de Urécamants (nvolucrarse con partes solventes y casi la totalidad de sus ingresos
oatdn respaldados con anficipos de proveedores en unos casos y an otros el pago total de |a vanta.

Las cuentas comerciales por cobrar stan compuesias por un nomend mportante de chenles distribucos
antre personas juridicas v nalurales v dreas geograficas.

Rissgo de liquidez — Los accionisias son quienss ienen la regponsabibdad directs sobre |a ligudez de e
Compafiia. La Compafils maneja ¢ nesgo de liquidez con présiamo direcio pof pante de U8 pocionisias.

Riesgo de capital - La Compaifiia dosea salvaguardar la capacidad do la misma para continuar eama
ampresa an marcha con @ propdsito de generar relomos a sus accionistas. Pero al 31 de dickembre dal
2016, la Compadlia posee obligaciones con sus accionisias, en cuyo indice de apalancamento. se obhane
que la dewda & los accionistas supera 4 vecas &l valor de su palrimonio, Ver Nota 14.

3. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Calagorias de instrumenios financiaros - El detalle de los activos y pasivas finandleros mantenides por in
Compafiia o3 como sigua:

il 205
Activos Snancspros
Efeciive y squivaieniss (nota 4) 0 40,429
Curntas por cobrar (nola &) _ 30w 180043
Tiotad 13 082 170,472
Pastvos financsres
Cupntas pof pagar (noks 10) 166,384 0972

4. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje dé vanacion an los indices de precios al consumidor
pregarada por ef Institulo Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue;

Afio terminado Forcentaje
Diciembre 31 de variacidn
2014 4
2015 3
1

2016
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A 31 de dickembre del 2016, el saldo de fondos disponibles astd constiluids como sigue:

{US dolares)
2016 2015
Caja . 850
Bancos - 8879
Total - 10429

Bancos, representan fondos disponibles de dos cuontas cormenies en un banco local, pefe gue pressntan al
31 de diciambre ded 2016 un sobregiro por el valor de § 4 0832,

6. ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de dicembre del 2016, los activos financienos estan conformados de las siguienies paridas:

(WS dalaran)
2016 2058
CLIENTES
Fm - 20220
Ireraly. Gudngaia - 53,111
Finarsanirn - 19,8048
JaW Tropical & Produce - 57316
R -
Wankos {genado porcing 17084 d.s
Suma 17064 154, TH7
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Prestamos 5 ampheadon 1500 AT
Anticips proveodores 14,505 & BAG
Buma 16068 8276
TOTAL o9 180,043

Chentés cormasponde a valores por cobrar por la venta de los productos coma cacao, mango, pitahaya, armoz
y tamblidn a alquiler de maguinarias, pero al 31 de diciembre sclo refloja cuentas por cobrar de ganado
porcing. En ofras cuentas por cobrar e régistra préstamos a empleados y anticipo a proveedores. La
comipafia no ha fealizado la provisetn de cusnins incobrables debdo a gue su recuparacion as nmadiats y
anficipada



7. INVENTARIOS
Al 3 de diciembre del 2016, esté conformade como se detalia a continuacidn:

(US ddlares)
2016 2015

ISR 1043 107 502
Balanceado 25 660 4 673
Medicina 4311 -
Semdas . 3.105
Faga 1 2477

Fase 2 19.407

Fase 3 20,236 —
Total 94024 115280

Insumos comprands los ilems de consumo como fungicida, induciones, insaclickda, ete, utilizados en la
proparacidn de la tierra para produclr mango, cacac en las haciendas Meling, Sto. Tomas 1v 2,
Balanceado destinado para la ofin do eardos an la haciends Trinidad y on In hacienda Toscana para las
sEmilias de armoz.

Los fases comprenden el tratamionto gue 3o les al ganado porcing, ques &8 meume a5l Fase 1 comprends

la geslacion y malemidad; la Fase 2 & deleste por un Gempo aproximado de 50 dias y Fase 3 el engorde
Inss final con un aproximado de 77 dias lislos para la venla y con el peso adecundo

8 IMPUESTOS

Esla cuenta incluye prncipalments activos por impuestos comientes al 31 de diclembre del 2016 lales como
Crisdito tributario por fva pagado por un valor de § 12.874; Crédito tributario de impuesto a la renta por
536,007,

9. PROPIEDADES Y EQUIFOS, NETO.

El movimiento de propiedades y equipos, neto durante ef afo 2016, fue ol sigusente:

(US dolares)
2016 2015
Saldos al 1 de enemn 1.762.353 T19.132
Adquisiciones 52230 1.060.573
Gasto por depreciacian del anao (36.233) (17353
Saldes al 31 de diciembre 1,778.340 1.762.353

Adguisiciones, incluye principaiments desembolsos realizados durants &l &fo 2016 para las Instalaciones de
la Hacienda Trinidad, para ia granja porcina por un valor de § 42 452

La cuenta maguinarias y equipos comprende la adquisicion de Bascula Porcing para la Granga; y &l Molor

Bomba Sumengible para la Heda. Toscana, por un valor tolal de § 510000, En &l rubro de Otros Equipos
sa rogistra la compra de Radios Motorola para la Hoda. Trinidad, por un vaslor que asciende 8 $ 4.136.

10. ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre ded 2016, asta cuenta ascienda a § 35 142, qua incluye la adquisicidn de 40 cerdos mas

duranta al afio, destinado para la procreacion y posterior venta, A continuacion se detalla &l movimienio dal
afo.



2016 2015
Saldo Inicial al 01/01/2016 46,550 =
Adauisiciongs 14.930 46 560
{Dep. Acum.) [22.338) =
Saddo final al 3111258016 34,142 46 550

La compafia ha realizado la depreciaciin de estos activos bioldgicos de acuerds a lo indicade por el
proveador &sagr, cuyo devengo se realiza en 3 afios, Se soliciid a Propalkool que gestione con el
proveador la emisidn de docuemento donds se sustenta los paramelrios que dictan los afios de vida dtil que
actualments asta siendo aplicado a este activo bioldgica.

La compadia adn no realiza la valuacion de las plantaciones de las Haciendas Melina, Sto. Tomas 1y 2,
Toscana

11. GUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Comprende las siguientes cuentas al 31 de diciembre del 2016

(US délares)
2016 2015
Provendores localas 38500 ThR.B47
Jowvi 5.4, 147 875 134.325
Tatal 186 384 210172

Proveedores, comprende dewdas contraidas por la empresa, producio de operacionss normales por compra
de bienes y servicios para el desenvalvimiento de sus actividades, Denbro de este rubro se esta registrando
el scbregirg bancarn,

La compafila tiene una cuenta por pagar a Jovi S.A. por reembolsos de gastos por un valor de § 133,809 el

28 de diciembre dal 2015, faciura # 1204, para la construcciin de ka granja porcing pero gque a la fecha de
este infarme no ha disminuids [a deuda.

12, DBELIGACIONES TRIBUTARIAS ¥ GASTOS ACUMULADDS

Al 31 de diciernbre del 2016, estos rubros S8 descompanen como sigue;

{US dalares)
2016 2015

Obligaciones fribufarias 2.558 11.763

Impueste a la renta 10.527 6. 584

Total 13.083 18.747
Gastos acumulados

Aparie personal 1.711 1.542

Aporte patronal 2,200 1.982



Préstamo quirografario 108 76
Otros 132 364
Total 4151 3.964

Dbligaciones con o Fisco comprende al va cobrado en venlas, B3 relenciones en ks fuenie, impuesio a la
ronis; 59 como las oblgaciones con el seguro social.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2016, este rubro se descOMPonNe Como sigue:
(US dolares)
2016 2015
Ddcimo barcar 1.230 1.102
Décimo cuarts B.685 B5.655
Vacaciones 5717 3885
Parbeipacidn Trabajador 5801 2.87T1
Otros 182 .
Total 21.415 17.613

Lo compafiia adn no conlrala los senvicios de una compaiila que realice un estudio acluarial para caloulas la
provigidn de Jubllacion Patronal y por Desahucio asi como ko indica ka norma en la seccidn 28 Benalicios de
omplosdos MIF para Pymes,

14, OTROS F

Al 31 de diciembre ded 2016, comprende el siguiente grupo de cuantas:

(US dblares)
2016 2015
Otros pasivos comenies 100,000 144,000
Cuentas por pagar a largo plazo 414 375 352174
Préstamo de accionistas Qa2 801 1.103.645
Total 1.357.176 1.455.818
=

Ezios rubwos . eomprendan o préstamos realizados por los acconistas para s opadacsones del negien,
antre las cuales se mencionan: pagos de sueldos, compras de activos fijos, slc,

Duranio ol ado i compafia mejord la posicion de este pasivo al ciemre del ejencicio cOn una disminucan D
$142.842. Dentro de la cuenta por pagar a largo plazo existe un valor que no ha lenido movimiento alguno
en el 2016, o saldo corresponde a finales del ano 2015 por § 352174 que fue producio de los apores de
acconmias para sobventar duranie o afo 2015 las dferenles necesidades operativas de la enbdad,

El indica d& apalancamianto indica que i deuda con sus accionistas por un valor de § 1.457.1T6 supera an
i voces ol total de su palrimonio; y los activos estin financiados por los accionistas en un 73%. La
intencitn para bajar el valor de la deuda en e siguiente periodo es de § 100.000 con miras a un valor
MEyOr.

15. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS



Al 31 de diciembre del 2016, el patrimonio de l0s socios estd conformado por las siguientes partidas:

Capital social - El capital social de la compafia se encuentra constiluido por 800 acciones ordinanas y
nominativas A un valor de USD, 1,00 cada una,

Aporte Futura capitalizacion.- Corresponde a recursos entregados por accionistas,

Reserva Legal - La Ley de Companiias estabilece una apropiacion obligatona del 10% de la ulilidad anual
para su conslifucion hasta que represenia por lo menos e 5% del capital pagado. El saldo de ésta resorva

na &5 dEeponible para el pago do dvidendos en efectivo pero pusds ser capiializada en su lotalidad. La
compafiia adn no resiza o5l resarva,

Resultadoa Acumuladas - Al 31 de diclembre del 2016, el saldo dé s8la cusnta esta a dESpOSKC0N O los
accionisies de la compania,

16. SITUACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del 2016, las declaraciones estén abieras pan la revisldn por parte de la aulordad
tributaria,

La Compafiia regisind 10035 SuUs FBNSacconNes Cumpiendo con ios requisitos de soparne ¥ NOMmas
contables, aln cuando pudieran existir algunas de estas ransacciones que la parte formal de la
documentaciin difiera con el criterio de la autondad tributaria. A la fecha deo emision de estos estados
financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion,

17. INGRESOS
Durants ol periodo 2016, la compania factund lo sigueente:
US didares
2e 2015
Caaa 326 Tdd Ira3m
Mango 62595 B4.570
Arraz 440,189 142 537
Pitahaya 460 =54
Libras da oprdo LR -
Ajuiler de maguinania 314,93 696,507
DAnoE ingrosos - 4 428
{-] Dascupnis on venia {288 {263)
Total bngrenos 1.262.083 1.282 548

Lod ingroaos por venla de cacao, mango, 8ic., comprenden o B6% dal iotal de las ventas, mieniras gus &l
iquiker de magquinaria el 25% y o 9% a b venta de libras de cerdo,

18. COSTO DE VENTAS ¥ COSTO DE PRODUCCION
El coslo do venlas represents el 30% sobre las venlas, v &l cosio de produccidn of 54% sobre las vonlas:

-7 =



‘Coslo Preduccicn Coslo de Verta

Malina 34231 142354
Sta Thomas 12077 =0.513
Sta Thoman 2 7453538 4. 78Y
Trinedan 128.768 144, el
Toscans 83.331 11.144
Trinidad Mango 220 =
Produc. Proce Hodas (115 2Z28)

Total B2 240 381.738

El costo de ventas es determinado &n basa a un porcentape aphicado & los valores acumulados de los
invantaros registrados, ese porcantaje askd an funcidn de su consumo, Al 31 de diclembre ded 2018 &l
costo de ventas asciende a § 381,734,

El coslo de producciin asciends a linales del 2016 8 § 682 240, En las ampresas agricolas el costo de
vaniog squivale al costo de los producios gue han side vendidos, es deair las cantidades vendidas por ol
Coslo unitano de produccion, por o gue 8 entidsd deberd analizar una sdecuada presentacion de asios
rubros an los estados financiens,

19. GASTOS OPERACIONALES
Al 31 do diclembre del 2016 comprends los siguientes rubros:
. B0%6 000 2015
Gasios administrativos 155,044 168,728
Gastlos financieros 1.720 ATS

Los gastos administrativos v financiernos representan el 13% del lotal de los ingresos.

20. CONTRATOS
8} Inmobiliaria Guangala: contralos gue Rjan un cupo de venla & realizar por delerminados pariodos
Contrato 122 - El vendedor s compromete an cada entrega de cacao a cumplir con & Adendum doe

calidad estipulado por el comprador, Vigencia desde 19 de agosto o oclubre del 2016, Precio: § 136
por Q0 en planta,

Contrato 113.- los mismaos punios.
Vigencia desde 23 de junic a agosio del 2016. Precio: § 141 por QQ en planta.

Conirato 93 - los mismos punios
Vigencia desde 20 de abril a mayo del 2016, Precio: § 138 por QO én planta

Conirato 90 - los mismos punios,
Vigencia desde 17 de marzo a julio del 2016. Precio § 134 por OO on planta

Contrato B3 .- los mismos puntos.
Vigencia desde T de marzo a mayo det 2016. Precio 3 128 por QQ en planta

Contrato T8~ log mismos puntos,
Vigancia desde 29 de febrero a mayo del 2016, Precio § 125 por QQ en planta



21, HECHOS OCURRIDDS I.'lEEfl.IE..E_DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entra al 1 de anaro del 2017 y la fecha del informa de los auditoras indepandientes no 5 produjanon
evantos que en opinion de la gerencia da la Compafia pudieran tener un efecto importante sobee los
estados financieras.



