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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas 
de Agassycorp $. A. 

1. Fuimos contratados para auditar el balance general adjunto de Agassycorp S.A. al 31 de diciembre del 

2008 y los correspondientes estados de resultados, de deficiencia patrimonial y de flujos de caja por el 
año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administración de la 
Compañía. 

2. Las siguientes situaciones constituyen limitaciones en el alcance de nuestro trabajo de auditoría a los 
estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2008: 

2.1. No nos fue proporcionada documentación sustentatoria del saldo de Caja - Ingresos de cheques por 
recaudos a clientes por US$304,727, En razón de lo comentado precedentemente y debido a la 
naturaleza de los registros contables no nos ha sido factible satisfacernos mediante la aplicación de 
otros procedimientos de auditoría “de la razonabilidad del referido importe y de los posibles efectos 
sobre los estados financieros adjuntos, derivados de la falta de tal documentación. 

2.2. No nos fue proporcionada documentación sustentatoria de débitos bancarios no contabilizados y 
cheques girados y no cobrados por US$3 12, 400 y US$161, 418; tespectigmene que corresponde a 

   

  

       

factible satisfacernos mediante la aplicación de otros procedimiepiágde apshitoría de lar, 
razonabilidad del referido importe y de los posibles efectos sobre S qatídos a) Adjuntos, 

derivados de la falta de tal documentación. 
A 

2.3. No nos fue proporcionada documentación sustentatoria de cuenta 
por pagar a proveedores, cuyos saldos al 31 de diciembre del 2008 Siguen a 

US$336,621; respectivamente. En razón de lo comentado precedentementeFáébido a la naturaleza 
de los registros contables no nos ha sido factible satisfacernos mediante la aplicación de otros 
procedimientos de auditoría de la razonabilidad de los referidos importes y de los posibles efectos 
sobre los estados financieros adjuntos, derivados de la falta de tal documentación. 

   

2.4. No nos fue proporcionada documentación sustentatoria de Otras cuentas por cobrar - anticipos no 
liquidados por US$106,019; respectivamente. En razón de lo comentado precedentemente y debido 
a la naturaleza de los registros contable no nos ha sido factible satisfacernos mediante la aplicación 
de otros procedimientos de auditoría de la razonabilidad del referido importe y de los posibles 
efectos sobre los estados financieros adjuntos, derivados de la falta de tal documentación. 

2.5. No nos fue proporcionada documentación sustentatoria correspondiente a adquisiciones de 
inventarios y débitos efectuados al costo de ventas por US$295,927 y US$168,381; 
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2.6. respectivamente. En razón de lo comentado precedentemente y debido a la naturaleza de los 
registros contable no nos ha sido factible satisfacernos mediante la aplicación de otros 
procedimientos de auditoría de la razonabilidad de los referidos importes y de los posibles efectos 
sobre los estados financieros adjuntos, derivados de la falta de tal documentación. 

2.7. Debido a la falta de documentación sustentatoria no nos fue posible realizar pruebas a los saldos 
iniciales del año 2008 en los siguientes rubros: activos por US$6.4 millones, pasivos por US$11 
millones y deficiencia de patrimonio por US$5 millones. En razón de lo comentado 
precedentemente y debido a la naturaleza de los registros contables no nos ha sido factible 
satisfacernos mediante la aplicación de otros procedimientos de auditoría de la razonabilidad de los 
saldos iniciales en los rubros antes indicado y de los posibles efectos sobre los estados financieros 
adjuntos, derivados de la falta de tal documentación. 

2.8. Como se explica en la Nota 9 a los estados financieros adjuntos, la Compañía no dispone del 

estudio de precios de transferencia requerido por disposiciones legales vigentes. Dicho estudio 
constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas 
a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. En tal virtud, no es factible 
determinar los eventuales efectos sobre los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 
de diciembre del 2008, derivados de la falta de aplicación de las normas contempladas en las 

referidas disposiciones legales. 

La Compañía Agassycorp S.A. no ha preparado estados financieros comparativos con el año anterior, tal 

como es requerido por los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Como consecuencia de las limitaciones en el alcance de nuestro trabajo comentadas en los párrafos 2.1 
al 2.7, y la desviación a las normas contables por la no preparación de los estados financieros 

comparativos indicado en el párrafo 3, las cuales en nuestra opinión son significativas en relación con 
los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2008, no estamos en posibilidad de 
expresar, y no expresamos, una opinión sobre dichos estados financieros a esa fecha, 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compañía continuará operando 
como negocio en marcha. Como está indicado en las Notas 1 y 2, existen situaciones que resultan en 
dudas sustanciales, sobre la posibilidad de la Compañía para continuar operando como negocio en 
marcha. Los estados financieros no incluyen ajustes que pudieran resultar de la resolución de esta 
incertidumbre. Los planes de la administración de la Compañía con respecto a esta situación están 

indicados en la Nota 2. 

6. La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales 
podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo 
tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, 
resultados de operación y flujos de caja de Agassycorp $. A. de conformidad con principios de 
contabilidad y prácticas generalmente acept; jurisdicciones diferentes a los de la 
República del Ecuador. 
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AGASSYCORP S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 
  

(Expresado en miles de U,S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja y bancos 

Cuentas por cobrar, neto 

Inventarios 

Total activos corrientes 

INVERSION PERMANENTE 

PROPIEDADES: 
Equipos 

Muebles y enseres 

Equipos de computación 

Total 
Menos depreciación acumulada 

Propiedades, neto 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

722 

3,525 
20 

4,267 

349 

14 
25 

—Z 
112 

QS 
38 

  

  

  

 



  

PASIVOS Y DEFICIENCIA PATRIMONIAL Notas 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar . 10,113 
Gastos acumulados 90 
Total pasivos corrientes 10,203 

PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 10 31 

DEFICIENCIA PATRIMONIAL: 11 

Capital social 562 

Déficit acumulado (6,142) 
Deficiencia patrimonial (5,580) 

TOTAL 4,654 

  

po. 

Gina Maldonado Mendieta 
Contador General 
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AGASSYCORP S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 

(Expresado en miles de U.S. dólares) 

  

Notas 

INGRESOS: 

Ventas, netas 12 8,225 

Comisiones 12,13 1 

Total 8,997 

COSTO DE VENTAS 12 (7,555) 

MARGEN BRUTO 1,442 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 12 (1,802) 

OTROS EGRESOS (90) 

PÉRDIDA NETA (450) 

Ver notas a los estados financieros 

us 

Gina Maldonado Mendieta 
Gerente General Contador General 

  

 



AGASSYCORP S.A. 

ESTADO DE DEFICIENCIA PATRIMONIAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 

(Expresado en miles de U.S. dólares) 

Capital Déficit 

Social Acumulado 

ENERO 1, 2008 562 (5,692) 

Pérdida, neta o 450) 

DICIEMBRE 31, 2008 562 16,142) 

Ver notas a los estados financieros 

Total 

(5,130) 

(450) 

15,580) 

  
ÍÑa 

Ed . pet liga Nelme Gina Maldonado Mendieta 
Gerente General Contador General 

 



AGASSYCORP S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 
  

(Expresado en miles de U,S, dólares) 

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes y compañías relacionadas 
Pagado a proveedores, trabajadores y otros 
Otros ingresos (gastos), neto 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Inversión en subsidiaria 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Préstamo compañía relacionada 

CAJA Y BANCOS: 
Disminución neta durante el año 
Saldos al comienzo del año 

FINAL DEL AÑO 

(Continúa...) 

10,235 
(11,483) 

153 

(1,095) 

(496) 

496 

(1,095) 
1,817 

22 

  

   



AGASSYCORP S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 
  

(Expresado en miles de U.S. dólares) 

CONCILIACIÓN DE LA PÉRDIDA, NETA CON EL EFECTIVO 
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Pérdida, neta (450) 
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo 
neto utilizado en actividades de operación: 

Depreciación 25 
Reversión de provisión para cuentas incobrables (6) 
Pérdida en valuación de inversiones permanentes 243 
Provisión para jubilación patronal 31 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar 1,237 

Inventarios 63 
Cuentas por pagar (2,246) 
Gastos acumulados 21 

Total ajustes (645) 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN (1,095) 

Ver notas a los estados financieros 

7 
a ElfAS Nehme Gina Maldonado Mendieta 

Le Ene General Contador General 

  

  

 



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 
  

1. OPERACIONES 

La Compañía fue constituida en Ecuador en febrero 25 del 2005 y su actividad principal es la 

importación, distribución y comercialización de productos de consumo masivo y de alimentos 
balanceados para cultivo de camarón. 

En septiembre del 2007, la Administración de la Compañía discontinuo las operaciones de 

importación, distribución y comercialización de productos de consumo masivo y operó únicamente en 
importación y comercialización de alimentos balanceados hasta septiembre del 2008, a partir de esa 

fecha la Administración de la Compañía decidió discontinuar las operaciones de importación y 
comercialización de alimentos balanceados y suspender en su totalidad las operaciones de 
Agassycorp S. A. 

A la fecha de emisión de los estados financieros los accionistas de la Compañía no han tomado una 

decisión definitiva respecto a la continuidad de la Compañía como negocio en marcha. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros son preparados en U.S. dólares. Las politicas contables de la Compañía están 
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la Federación Nacional de 
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañias del Ecuador, Las cuales 
requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes 
a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 

preparación de sus estados financieros: 

Bases de Presentación - Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables de 

empresa en marcha, las cuales prevén la realización de activos y cancelación de pasivos en el curso 
normal del negocio. Los estados financieros adjuntos de la Compañía presentan lo siguiente: 

+ — Durante el año 2008 la compañía operó únicamente en importación y comercialización de 
alimentos balanceados hasta septiembre del 2008, a partir de esa fecha la Administración de la 
Compañía decidió discontinuar las operaciones de importación y comercialización de alimentos 
balanceados y suspender en su totalidad las operaciones de Agassycorp $. A. 

 



+  Al31 de diciembre del 2008, la Compañía mantiene un déficit acumulado del US$6.1 millones 

que incluye una pérdida neta por el año terminado en esa fecha de US$450,000 y una deficiencia 
patrimonial US$5.6 millones, 

+  Enelaño 2008 la compañía presentó flujos negativos en la actividad de operación. 

+ — A131 de julio del 2009, la Compañía presenta pérdida por el período de siete meses de 

US$489,000, generada principalmente por el registro de gastos administrativos y de ventas por 
US$183,000, provisión de cuentas incobrable por US$123,000 y ajuste al valor proporcional de 
inversión permanente por US$182,000., 

+ Ala fecha de emisión de los estados financieros la compañía no ha operado aproximadamente en 
10 meses. 

Los asuntos antes mencionados originan dudas sustanciales sobre la habilidad de la compañía para 

continuar operando como negocio en marcha. A la fecha de emisión de los estados financieros los 

accionistas de la Compañía no han tomado una decisión definitiva respecto a la continuidad de la 
Compañía como negocio en marcha. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos a favor de la Compañía en bancos locales. 

Ventas y Costo de Ventas — Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el 

período en que se realiza la transferencia de dominio de los productos. 

Provisión para Cuentas Incobrables - Es registrada en base a la determinación de los porcentajes de 
provisión establecidos por la administración que es en función a los saldos de cartera vencida con 

antigiledad superior a 91 días, Esta provisión es registrada con cargo a los resultados del año, las 
provisiones requeridas que superen lo establecido en disposiciones legales vigentes son considerados 
co.no gastos no deducibles en la conciliación tributaria. Los porcentajes de provisión de acuerdo con 

los días de antigiedad de la cartera, son como sigue: 

Días cartera vencida: Porcentaje 

91a120 20 

121 a 150 40 

151 a 180 60 
Mayor a 180 100 

Provisión para Jubilación Patronal y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente 

cálculo matemático actuarial determinado por un profesional independiente. 

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de 
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos: 

9- 

  

 



Año Terminado 

Diciembre 31 

2006 
2007 
2008 

CAJA Y BANCOS 

Un resumen de caja y bancos es como sigue: 

Caja 

Bancos 

Total 

Variación 

Porcentual 

3 
3 
9 

(en miles de 

U.S. dólares) 

310 
412 

E 

Al 31 de julio del 2009 la compañía presenta un saldo de US$364,000 que incluye saldo de Caja - 
Ingresos de cheques por recaudos a clientes por US$359,000. 

CUENTAS POR COBRAR, NETO 

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue: 

Clientes: 
Clientes locales 
Compañía relacionada - Alicorp Ecuador S.A. 

Impuestos 
Anticipos a proveedores 

Otras 
Provisión para cuentas incobrables 

Total 

(en miles de 
U.S. dólares) 

1,563 
1,385 
336 
368 
131 

(308) 

2,525 

Al 31 de diciembre del 2003, cuentas por cobrar clientes tienen vencimientos promedio de 90 días. 
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Al 31 de diciembre del 2008, los saldos por cobrar a clientes tienen los siguientes vencimientos: 

(en miles de 
U.S. dólares) 

Corriente 134 
DiasVencido: 

1-30 99 

31-60 249 
61-120 799 

Más de 120 282 

Total 1,563 

A131 de diciembre del 2008, impuestos representa crédito tributario por concepto de impuesto al valor 

agregado y anticipos de impuesto a la renta por US$83,038 y US$253,354, respectivamente 
provenientes del año 2008. 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables fue como sigue: 

(en miles de 

U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año (34) 

Reverso de provisión 26 

Saldos al final del año (308) 

Al 31 de julio del 2009 la compañía recupero de cuentas por cobrar - clientes US$1,182,000 y 

provisionó cuentas por cobrar consideradas irrecuperables por US$123,000. Adicionalmente 
recuperó cuentas por cobrar de Compañía relacionada - Alicorp Ecuador S.A. US$1,385,000. 

INVERSIÓN PERMANENTE 

Al 31 de diciembre del 2008, representa el 5.78% de participación accionaria en la compañía Alicorp 
Colombia $. A. cuyo valor en libros es US$592,000; adicionalmente la compañía registró en los 

resultados del 2008 pérdida por US$243,000 producto de la aplicación del método del valor 
patrimonial proporcional. 

A131 de julio del 2009, la Compañía registró en los resultados pérdida por US$182,000 producto de 
la aplicación del método del valor patrimonial proporcional. 

-l-



7. 

8. 

CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

(en miles de 

U.S. dólares) 

Proveedores: 

Compañías relacionadas: 

Alicorp S. A. A. - Perú 9,007 
Alicorp Ecuador S.A. 698 

Proveedores locales 337 

Impuestos 23 
Otras 48 

Total 10,113 

Al 31 de diciembre del 2008, Alicorp S.A. A. — Perú, incluye principalmente facturas por pagar por 
importación de productos por US$7.7 millones y préstamo para capital de trabajo por US$1.3 millones, 

el cual no tiene vencimiento establecido ni genera intereses. Al 31 de julio del 2009, la Compañía ha 
cancelado por esta obligación US$2,288,000 mediante pago en efectivo. 

A131 de diciembre del 2008, Alicorp Ecuador S.A. representa facturas por pagar por reembolsos de 

gastos por servicios de gestión y administración de sus oficinas, nota 13. Al 31 de julio del 2009, la 
Compañía ha cancelado por estos servicios US$552,000 mediante pago en efectivo. 

Al 31 de diciembre del 2008, proveedores locales representan facturas con vencimientos promedios 
hasta 30 días y no devengan intereses. Esta cuenta incluye proveedores pendientes de pago de los años 

2005 al 2007 por US $221,000. 

IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% 
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Una 
reconciliación entre la pérdida neta según estados financieros y la pérdida tributaria, es como sigue: 

(en miles de 

U.S. dólares) 

Pérdida neta, según estados financieros (450) 
Gastos no deducibles 615 
Utilidad gravable 165 

Impuesto a la renta cargado a resultados 4 

-12- 

   



10. 

11. 

La posición fiscal de la provisión por impuesto a la renta es como sigue: 

(en miles de 
U.S. dólares) 

Impuesto causado (41) 
Retenciones en la fuente 92 

Saldos a favor de la Compañía si 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y están pendientes 
de revisión las declaraciones del 2005 al 2008, sobre las cuales podrían existir diferencias de criterio, 
en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos y gastos, 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2008 requerido 
por disposiciones legales vigentes y el plazo para su presentación ante las autoridades tributarias, 
venció en el mes de junio de 2009. Dicho estudio constituye una base para determinar si las 

operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a 

valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros, dicho estudio se 

encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Compañía considera que los efectos del 
mismo, si hubieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2007, la Compañía 

efectuó el estudio de precios de transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes 
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena 
competencia. 

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más 
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados 

por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2008, la Compañía tiene registrada 
una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional 
independiente, basado en el método prospectivo, sobre una reserva por el valor actual de las 
obligaciones futuras para 18 trabajadores que aún no completaban el requisito de tiempo de trabajo y 
para el cálculo, se consideró una tasa anual de conmutación actuarial del 4%, 

DEFICIENCIA PATRIMONIAL 

Capital Social - El capital social está constituido por 562,496 acciones ordinarias de un valor nominal 
unitario de US$1.00. 

-13-



12. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2008, las principales transacciones con compañías relacionadas son los 
siguientes: 

(en miles de 
U.S. dólares) 

Ventas: 

Alicorp Ecuador S. A. 1,904 

Compras: 

Alicorp S. A. A. - - Perú 7,387 
Alicorp Ecuador $. A. 113 

Total 2,691 

Gastos de administración y ventas 

Comisiones ganadas, nota 13 172 

Honorarios pagados, nota 13 108 

Total 830 

13. COMPROMISOS 

Contrato de comisión mercantil - En septiembre 1 del 2007, la Compañía y Alicorp Ecuador S.A., 

suscribieron convenio de prestación de servicios con vencimiento en un año, mediante el cual se 

establece que Agassycorp S. A. prestará servicios de comercialización y distribución de productos 
fabricados, importados y comercializados por Alicorp S. A. dentro de ciertas zonas geográficas, 
Agassycorp S. A. recibirá una comisión del 22% sobre las compras efectuadas por los clientes 
asignados. Durante el año 2008, la Compañía reconoció ingresos por US$771,594 en concepto de 

comisiones ganadas. 

Contrato de prestación de servicios de gestión y administración - En diciembre 27 del 2007, la 

Compañía y Alicorp Ecuador S.A., suscribieron contrato de prestación de servicio con vencimiento en 

un año, mediante el cual Alicorp Ecuador S.A, prestará servicios de gestión y administración de las 
oficinas de la Compañía. Los honorarios han sido fijados en el 1.2% sobre los ingresos anuales de 
Agassycorp S.A. Durante el año 2008, la Compañía reconoció en gastos por este servicio 
US$107,962. 
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14. EVENTO SUBSECUENTE 

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisión de los estados financieros (Agosto 12 del 

2009) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 

importante sobre los estados financieros. 
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