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Consaudt

consuitores z oudiiores oo lida

Informe de los auditores independientes

& la Junita General de Accionistas ¥ miembros del Directorio:

GUSEPINA 5. A.
Gueyzguil, Al 20 dal 2018,

1,  Hemos awdtads s estados fngncienss aduntss de GLISEFINA 5. A {una socleded embnima constituida en al
Ecuador), que comprende el estado de sduecion financiera al 31 de diciembre de 2078  los cormespandientes
astados de resultades integrales, de cambios en el pafrirong v de fujos de efecive por el 60 tenmanado &n eea
fecha, ¥ un resumen de las polilicas contatlas significativas. y otres notas explicativas.

2. La gerencia da la Compania es responsable de B greparecion y presentackdn razonable o= los estados
finenceeros de acwerdo con lag Nommes Intermacionales da Informaddn Fmancera [MIF),  Esla rezponsabibdad
inclye: al disefo. mplmentacidn ¥ mantenimienis de coniroles Intermocs relevantes para B preparadan ¥
pregantacadn raronable deoestsdos financieros que no corfengan distorsiones mportaning, debico a fraude o
emor; saleccidn y aplicaciin de polfficas contables apropiadas; v, B detérminacidn de estimaciones contables
raponables de acuerds oon g dreunslancias.

3. Nuesira responsabiidad es 18 de exprasar una opinkin soore estos estados financieros adjuntos, basedos en
nuestra auditorfa.  Muestra suditcris fue efectusda de acterdo con normas femacionalas de audibora, 152
cuales requiaren gue cumplimos con requerimiemos elicss, pienifigeemos v realicemas una eudiorla: para
obbanar cacders razanable de gl lrs estedos financiercs no contienen distorsionas importantas

4 LUna auditaifa comprends |3 ggcucibn de procedimientos pars cbtener evidencia de auditoria sobre los sakdos y
kaa revelaciones preseniadas an los estados fnancieros. Los progedimiendos seleccionsdos dependan ded [uicia
dal auditor, gue incluye ka evaluacion del rlesgo de gue e estados financiercs confengan destarsiones
impartentes, debido & fraude o arror. Al sfectusr stz avaluacion 9@ riesgo, ol audilor s en consideracdn 103
controles intemos relevantes de la Gompania. para @ preparacion y presentecion razonete da los estados
financieras, can ol fin g digefar procedimientos de sudtonsa de acuerdo con |86 cifcunBtancias, paro ne con el
proposibe de expresar una opinidn sobre |a efectividad del contral inderme de la Companla, Una auditers tamblian
mchye |3 evaluacitn de s los prindpios e contabilidad aplicedos son apropiades ¥ 8 125 estimaciones contables
realizadas par la gerenca son razonscles. asl como ung svaluacion de la preseniadan gensral de log estados
financisros,
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Consaudt

consullores & oudiiores cla [da

Informe de los auditores independientes jcontinuacién)

8 Considermmos gue B evidencs de sudtoria que bemos chiensdo &4 Rufickents y apropaada para proporcionas ung
Dasm pErE nuesire opinidn calficads de soaitoria

En nussire oplnidn, hos estedcs financierss menclonadod &n & phrrsdo 1 prasentan meonsblamants, an odos los
BEpechis ImporiETes, I sfuscen franceds oe QUSEPINA S A i 37 de dcembee 02 2018, y ios resultados o
EUSs operacionss, los camblos en &l patnmonia y flufps de electvo per el afla [Brminado an eeh fecha ds
conlormidad con las Normas niemaconaes de infoermacin Franioem {MWEIF)

Guoyaguil, 20 de abril de 2019
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GUSEPINA S, A

Estado de situacién financiera
& 31 de diclembro de 2018 y G 20T
Expressdan s Dolames de EUVA

Motan 2018 2017
Actihvon
Active comiants:
Efecivg y eguivsanios o8 afectiva e [ =3
impuesics par ook Tid) . :
Total sclivo Cormiants sy 1,823
Aetive no cormants:
Propiedad Plana y Equips | 2R 135 630,000
Totsl activa no corrienie B16,128 630,000
Total activos BEE.B1T £31,023
“Catharyne Naomi Bodero Sarmana ‘Edison Posigus Segua
Rapressninnie Legal Conlmdor
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GUSEPINA S. A

Estado de situacién financiera
AL3T de diciembra de 2018 y de 2017
Expresados en Diares de EUA

Matas S0 2017

Pasiva y patrimonio neto

Paslvo corrlente:

Cuenitas por Pagsar & paries relacionadas B 801,818 505 507
Impuesios por pagar Tid) - 2.538
Pasivgs acumuladoa 5 7 20
Total paaive correnta B0, 548 558,630
Total pasivos 801,514 5%8 630
Patrimonio noto:

Caphal secia B a00 BOO
Fasarvas 4] 3150 2,057
Litiidades acumuladas 28,454 18,511
Resuttado del ejarcicio {5, 48u) 11,005
Total patrimonio neto 26,358 32,383
Tatal pasiva y patrimonio neto B2EB1T 631,023

Catherynn Maomi Bodera Bantana Edison Posligus Segurs
Represenante Legal Contador

Las nolas adquntas a los esladas financieros son pars imsgrants de esbos balances.



GUSEPINA 5. A.

Estados de resultados integrales
Poe bog afas leminados o 31 de didembes: da 2018 v 2047
Expresados en Dolares da E.LLA

Motas 2014 2017
Ingresos-
Litlidad en wventa de activos fijos = 44 287
- 44,207
Costo y gastos
Gastoa Admiristralives {20c4) £20,158)
Gastos de Depreciecion 5 {1.B7E) (7.500)
Total coslos y gasios {3.838) [Z7.658)
I .
Utilidad antes da provisldn para particlpacién a trabajadores 13.939) 18,628
g impuests & la renta
Previsidn para parficipacién a trabajadoras 3 = ;2]
Utilidad antes de provigidn para Imposesio @ k renta (3,538 14,134
Provision para impuesto & la renta 7 8 (1,655 13,108
Utilidad neta (5454) 11,025
(Hros resuftados Integrakes
Valuseidn de pelives fjos - -
Resultado integral del afio, neto de Impussios {5484} 11,025
Catheryne Meoml Bodero Santans Ediscn Posigua Seguis
Fepresentanis Legal Contador

Las notas adjunize = los estades financienos son parke miegrants de astos balancas.




GUSEPINA S. A,

Estados de cambios en el patrimonio neto

For los afcs derminadkas af 1 da dickembre oa 2018 ¥ 207
Exprasados an Dblares de E LA

Aporte Utilidades Acumuladas
para Ajustas
futura da

Capital  aumenio primera  Ulllidades Lhilided del

social  decapital Reservas adopelén Acumuladas  Ejerclels Tavtal
Saldes al 31 de Diciembre
del 2016 8OO - EGE - 5983 13,908 1,368
Mas (Fenos):
Constiucton de reserva Baal - - 1.351 - - [1.381) -
Traspasn 3 uiikdades - . - - 12616 (12.678] -
Revalud de acteos Niks . . = s - =
Resultada del Ejercicio - - - - - 11,025 14,025
Saldos al 31 de Diclembre
del HHT B r 06T " 18,511 11,025 42,393
Mas (menos);
Constilucidn de resena lbgal . £ 1,102 - - {1,702 =
Trespaso 8 utlidedss - - - - =Rkl 19,523 -
Revalud da activos fijos - - - - - - -
Resultado del Esrcicia - . . - - 15.454) (5454}
Saldos al 31 de Diclembra
Aal B4R B0 . 3,159 . 2B 434 {5,494) 26,8599

Cathanyne Maom Bedero Santana Edi=on Posligua Segiera
Representante Lagal Contadar

Laz nolas adjuntas a log estadas financeras san pare megraste de eshos balandes



GUSEPINA 5. A.

Estados de fiujos de efectivo
Por Ing afins lerminades el 31 fs dicembee de 2097
Expresadas en Btlaras da E.LLA

20448 T
Flujos de efective de actividades do oparacién:
Utikdad antas da mpusals & la rants {3.93%) 16,838
Ajustes pora conclliar la wtiiidad mata con of alectiva neto
depreciacian 1.E75 a0
Ulifdad en vanta de acivas Hos {44 20T
Cambios netos on activos § pasivos-
thumanto} Disminechin an impuastos por cobear . T
(Aumanko) Diminucin en cuenlas par pagar a parfes relaconaias 8,321 [23E.87H)
CAumanic) DiEminuckn en Paslves scumuisdos [2.458) 12, 454)
{Aurranio) DEmmucdn &n mpoesios por pagar 4,054} (2535
Efoctive peto provisto [ulilkzade) por actividadss dé oparacidn (331} [262,727)
Flujos de afectivo do actividadas de inversida:
Wanda de aclhws Tios - 253,780
Fluja da Efsctiva sn actividadas da Flnanc|ambanto
Cuantas par pagar Acsonalas > 2
Aumante neto an efectlve an cajs ¥ bances y aguivalenioe de efectiva
Eleclive en cai y hansas y equivalentss de slecliva; {337) 1033
Saldo a) inlcks dal ano 1,023 -
Zaldo al final dal afio E9l 1023

-i'_"-?maryna MNacmi Bodera Santana Edizon Posligus Segura
Reprasentanie Lagal Cioniador

Las noies adjunias a los estados fnancieros son pars mésgranto de esios bafanoes.




GUSEPINA S, A

Notas a los estados financiercs
& 31 da dicemire de 2098 5 de 2017
Expiraadas o Ddlaes de 1A

1, Operaciones
GUSERINA & A (& Compafis) =2 comahad o 2) de ewero del 20056, medanis esorfiuns

pabhica avtorgeda por & MNotrio sipiimo de cantdn Guayagwl hep aprobads poe in
supenniendEncin de cormpaiiss, mediarde resolucion 05 G

Le compaftia tlone por objeto 18 adminisdrscion comeea, vente alquiler v explotacion de bienes
inmuebiss

iz Compafiia a8 entumnira doreckeria Gioyes Goayaousl Cerbo [concepoién), Booosmrn
morgng 1116 y 0 Ge oclubes

Loe estsdos finencisios de GUSERINA B A, pard & perlodo tarmingds el 31 de dicembre de
2015, fumon aprobedos v auinnzados para su amision el 35 de febraro de 2018

2, Bases de presentacidn
Esins cafados fnancmims o2 nan ciahorsdn o8 ACLEID0 CON B MNorma IMemaconad o8
infprmaodn Finegnosrs emilida por of Conseio de Nomas inemacionalies da Contabiided (WAGH)]
slopiaiss parn sy UlEacn e Ecusdor

Responsabllldad de la Informacidn

La preparacion de lon seiedos hnanciarss de scuardo con NIF, civa responsabilidad a5 de ios
Admmistredores de W Enbdad, regusre sfeciue Gefas esimaciones contables y e B
scirTEnisttaciAn ajarie su [uicio al splicar ks politicas y normas contabies do s SOCKSRT

Base de medickon

Lo estados inanoions 88 pressnkan & miles e dolenes eslaicunidensss ¥ se han pregarac’o 3
paric de los regiebica contabeas presentandole OF BCUERES SO i35 Mormes Inlemsoonses de
IPorraciin Financlars (NIF)

[ asta fooma, o8 sstadon financesss, musstren al palfimonio v la stuaciin fnancais al Sere
dal Ejercicio. aal comd o8 resuliacios oo s OpDrECIONES, DS Comiod 8N o DEINmoND y 02 DS
flune de sfacivg comoloatos fue e han piocuckid en 8 enbidad 20 e sjeicico isminad = 21
da dicemire de 2018




Motas a los estados financieros (continuacion)

3,

Pollticas Contables

(&)

(b}

feh

Clasificacion de los actives y pasives entre corrlentes y no costemntes.

En ¢ Estado de siluacidn adjunte, los actvos y pasivos se clasifican en funcidn da sus
vencimierios entre comiendes, ausling con vencimienia igusl o inferior a doce meses, y
g cormentes, aguallos cuyo vencimlents as swparior a doce maesas.

Propicdades, planta y equipo
Las partidas de propiedades. planta v equipo 5e miden al cosin menoe 13 depreciacidn
aowmulada y cualquiar pérdida pos deterioro dal valor acumulada,

La depreciacidn s8 carga para distribur el costo de s aclivos manos sus valores
regiduales a o large de su wida Obl estimada, apicando el método limsal. En e
depreciatidn de |3 promeedades, plania v sguipo se ulizan a5 siguienies tasas:

Tasas de
Dopraciacian

Embarcacian 53

5| esisle siqun ndico de gue ss ha producido wn cambio significatve en la tase da
depreciacidn, vida bl o wvalor residual de un active, 58 revisa la depreciacin de ese adiva
da farma prospeciva para relejar las riesas expectalives,

Los cosins o reparacidn ¥ manlenimienia, incduysndo cosios Menoras 52 cangan a 1os
resultsdos del afio a medida que == incurmen

Deteriora del valar de los activoes

En cads lecha sobre |& gue es Informa. se revisan |es propiedadaes, planias v oqups,
activas hlangihhas & invarsianas on assciadas para Selanmnar &l exigben ndicios de que
esoa aclivas hevan sufrido una pérdda par oeterioro de valor, Si edsien indicios de un
posible deteriorm del valker, seestma v Sompara @l mpone recuperable de cealguler acivo
afectado fo gnipo de aclivas refacienados) con su imporie en ibros.

5l el impone recuperable eshmacc &5 mdemor, 52 reduce al importe an libros & mpone
racuparsbls eshmado, y 58 reconoos una péndida por detedand del valos en rasultados

Da forma similer, en cads facha sobma 13 que se informa, e evalism & axszle daterions del
vislor de ks inventaros comgarande @ Importe en libroe de cada parbda del inventzno (o
grupo de partidas simisres] con su preco de vanta menos ks cosios de arminacion ¥
wenis. 5i una partida de! imventang (o grups de partidas similares) se he detanorado, sa
reduce suU Impone 8n Eyod al precio de vanta menos. los cosios de terminackdn y vanta.
=€ reconoce  inmedisisments uns pérdida por daladore dél wakor e resullados.




MNotas a los estados financiernos (continuacion)

idj)

fgl

hy

Bl ung piidida pof deleriors del valor revierts posterormends, ¢f mparts en libros del
BCO |0 Qrups de activos relacionidos) So incremanta nEas | eslimacon révisada da su
wili cupanable (precio de venta mencs coalos di lerminacitn v vants, en el caso de |oe
irvantarios], ‘sin superal & impordo gua hebrim aide deerminads s no s hobiam
recanbcido ninguna pémdide por deterions g valor dal actve (gropo da aclivas) en e
areriored. Ling feyversin de une pardkda por delariord o8 vaks' s8  resconoce
Innelatamanie en recuisoos

|AvErEros
Sa regiskra todas lss compras de suminisios § malerisios, pare funcicnements cperaifi
o CifCing

Deudores comerciales vy olras cuentas por cobrad

(I} Cusrnins por cobrar clientes.

La maymria de iz veniss se reafzan con condioones de conledo, Do o Emc ioe
Impones 08 (88 Cuentss Dol cobirar D henem Mamess. A ink! d8 caos penods gobne o
gue s informa, los mportes en lbrog de |op dewdoras comarciaios v Oras CUSMIas por
CoObraEr w8 revisen para detarminar & axisbe algunea evdencia objsliva & gue fo vayan a
Baf recuperabdec. 5i es sl se ractadcs inmedistamands on resullades una pérdida por
detaricns del valor

(i} Cuesntas poreobrar fributarias,

Ba regintra ol crédio tibutano de WA de acusschy con ks facturas oxpedidss por nuestos
proveadones debidamente legalizadas v aulorizadas por al Sececio de Renlas infermas,
#sl come [ambian las retenciones electusdas por fussiros clendes v e Anbicipe del
impueaio o la Remta comespondients ai penado fecsl

(lii} Dtras Cueniss por cobrar.

Corrosponds a presismos y BnScoos pinisadol i os emplasstos. y @ oerns

Gaatos Anticipatos
Sa regeinen Iodes e gasios recindos por antoipRds y Que BUn o s M devengado o
ust o @ consuma del mismo

Electiva y squivalentes al efective

El elecivo y equivalentss & sfectivo incluyen ol elective en caje, bancos v Oires
Inwaminnes @ corfo plaro da gran Sguide? can wn venoemilento caginel de fres meses o
menas v ko sobregines bancarias

horesdores comorciakbes

(i) Corto plaze: Se fegisiran oo i08 acreodones comarcinies pendiente o8 paga v Qus
son obligaciones: besadss &n condiciones de créditd mormales gue no Henen
gle o T-- 8




Notas a los estados financleros (continuacian)

in

i

() Langopero Se regisiran a0 i0f acreedonss comercisies pendanto do DaOO ¥ QUe
80N Dblgacones besadas & contoones 00 oriin & Ears gos Genen IETEREE
QU8 5 hays mando un thulo @ecusvo

Chanlcs pot préslamos
Todos ios ooatos por nSereset 38 reconooen directarments al gasts salve 108 casos qua ol
#glivo nan cualificads sa conlab@zasd l!ﬂl.]l'l Bl alcanoe de la NIC-23.

Sobragiros y préstamos bancaros

HE regislan odas Es ecreencias con indliucionss del sislems fnancer § Guye
obiigacién de pago sea mersr a 300 das, a8l como e inksesss devengacoa Los
gaalcs por ndofeses & reconocen sobie W beds del mébkido del merss secihvo y B8
EICian §N o8 CoSeS Sfancesos

¢ Dibligststres oon banoos 8 nsEStuconss Rnancsss

Las chigssiones con bancos & rstluciones financieras e reconocen, imicisimente, for 8
Wl (aronable, nEbos 08 los coSiGE @0 que B8 haya incumndo en IB fransaocifn
Postenormants, 6 GBlORMA pof S0 comle amorizeds v cuslguies diferencia entra ioe
fondos oblenidas (netos de los costos nNBcAsEnos pam s cbiencion) vy & valor de
rasmbolsn, 48 reoonoce @n el Estado d8 Resultados durante |a vida 096 de la deuda de
acuerdo al métndo o la tasa efectiva,

Low pashvos finarciesns se clasifican como pasivos cormentas & menos que la erdided
tengh un democho incondiconal 5 dfier M uscn doranie 5 mencs 12 melas
Oeapuld 08 1 fecha del iarce:

mpusats 8§ ks ganancizs

El gasty por Fmpuesios & B3 ganancas represenia i@ suma oSl impuesio chimenie por
paps y ool impuesto difendo. B impusstn coffienls pof pager esid baesdo en la ganenscls
fiscal del afo

El Impussin difedda e reconcce 8 partit @@ lns difdrancias enlre lod importes en libros da
ion activos v pasivos Bn os esiados Sanceros y sus bazas flacsiey corespondianing
{eonocldes comn difsrencias iempcranss |

Lis pasivOs Dar IMpUESIcS CE=nO0s 58 MECOnOCnn Rar iodas 25 dierscnias IBMporanas
QUi 0 DEpEnt Que MoomenseEn 2 gananca facal en o llu Lo acivos por impussion
difendos M MECONOCEN [Fa O0as B disenoal BMDOFEAES GUE & SRS QS
Michuihcen s genancis fecs an ol fulwed y cusiguie’ pdidida 0 crdito fscal no wiilizada
Los @civol pOf iMiusssdcs dieridos 38 Migen o IMpOone MEXITO Que, SoLre fa Dase de W
ganancis lecal acius o ssmass hlea, &8 probable que e MecUpETen




Notas a los estados financieros (continuacian)

m

im)

{n}

& wpanie o0 ISrne reth de s activos por Impuestos difemdos e fevEs &0 cBAE fecha
sobre W gud sb informa v s8 sl para refllsiar 8 eveluscitn sotusl e |88 gananciEd
Tincales Rtus, Cuslouier ajuste so reconoce an el resultade del pancac,

El impumsals difedido se caloula sagun ma sams imposiivas gue se eaperm apicar a fa
ganancli (pérdids) fiscal de ot penodos an D8 goe s eapera akzer 8l Bctvo  por
mpudsiod dferidos 0 cancelar o poAkG oY Impuesics cifatidos. solbde la Gase o Bs
fsas sTpOMENES Jue Rivan 500 apfchaded O o0 proDess e BprohbcEbe  epld
prScticamaie terminado Bl frnal 9 patods sobve el que e alonmn

Bandliclos & los empleados - pagos por indemnizaclones

El paiive par obligeciones boneficios a laa ampléados esid mlaconado con establecido

por @l Gobkemo pera pagos pot indemnzacionas mediants & Cadigo de Trabajo Todos

los trabajadores an relacdn de dependsnca, 8 excapoiin de oa administrsdomes esian

Cubirins por By

{1 Oblgacsn por benefivics 3 e empleation - pagos por g penoass e seniCD
La obijacdn de = Enmdad por benlions & TF enpsadon DOr pbgSA - aTQog
pefadon de senvici, de acusido oon un plan impueste poF 8l goblems, 88 basa an
wna valpracidn actuanial integral,

(i} Parbcipacion & tabajadons
Le pardicipacidn & trabsjadored s cwga a los resuftados del afe y se caicula
aplicando sl 15% sobre B wiilkdad cormble

Froviskones

Lk proviecngs S feconnoeh Cuando B it bene uhs cbhgaain Diesers, ya S&5
i=gal o impiicia, como resultado de suoesos pasados, o bien, es probable gue vaya 8 ser
NEBCESANE UNE BE|IOE o8 reCUs0s para quie |8 obigacn § ol mparts e Ne sstimiscs
i farma fable

Las provinsnen se veOTan pof &l valos actual do 108 desemboisos Gua 58 aSpars Qus SEsn
necession pare guidar (3 coilgackin usasdo W mejer estmacion de & Endicadg

Tapital mocial

E! capial soon &4t recressnizdo pof BOOOASE Didinafias y 50 clasfoan comd pairimonio
telo, Log oosios incremenisies dirpctarmente afribuibles a la emisdn dé nueves scciones
58 presEnlan &N 6l pEtnmones NELS SOMO N deduccion, neta de Impusiics, o8 |os

ngrosos ablanides



Motas a los estados financieros (continuacion)

L

)

L]

ir}

Reconocimbpnid de ingresoes

Los mgresss &0n reconooidcs & |8 medida gue eu probable oue oo bemeficios
econtmings fursn & 8 Compafils, a8 decr, gue |os ingresos de aclividedes ordinanias
procedanial de 8 vents S8 réconncan clusnoo 58 entregan |os sardaks

Exisben loa sigusanbes ingresos ondinarios
< Ingreacs oparacionalas pod amendes de inmusbles: Comesponds & sarvicios por &f
arfendarmesnia de edfiooe, Al MBS, epETo.

Giagion

Serfin reconooODs  cOMmO  asios e Gsminucionss . en los benefioos econdmicsd
durania & péfiodo contable debédamente soporados por documenlos swiorizadcs por
el SR segun Bl reglamento de fEciurecidn ¥ comprobantes do retencidn. ¥ qus saan giks
el megoos

Dimtribapcitn e arvidsmd ot

La SSinbuton o8 angendos & 08 ICOnniEs B¢ MeCDnooE OO un pREve Bn o S3E
cuerias shonies consofdadas de s Ertioed en el ejlencico en que ios dwvicendos son
aprabades por los accionestae de 1a Socaded o en funcain de las Elfices estableodas

por la Sociedad

Eiala on cusnias

S @ compafia ha ransfendo acens nancerns 8 un Bmee B uNE FINEBCCON SUS NGO

compls iae conficaones pars i Deje &0 cueniss la compafila reveland pare caca dese o

0% actvos MNANGCIEDS 0 Sigusnbs

B; Larnaturafara da 1o aclives

b} La naluisiszs de s riesgos v vania)Es inheretbes & la propieded 8 08 qua B
pormpadia continde exgussia

ci  El mporte an lbros de los acivos O de cuakesguiers pasives ABOCHCoSs que B
cormpalia 1ga i

Regatros contalses y uridad monetaris
Lo spgisiros contabées de & Compatia o llevan en Dolares de ELULA, gus es 1@ moneds
o curss kgl on @ Ecusoor.

Estimaciones y Criterios Cantabies.

La pregaraciin oo eslon eatsncy Froncesss Consoidadts G8 SO0 COn NOMME INEmesneal
FRCLICTE QUE BB Malosn soccnones j eafrmacone gue- Ziecian @ ol epofies 98 =
acivos y pashvol regeimadcs, = presenlacatn Oa eciives y pRsivos Conlingires &l Fna! o=
BjElGEcEy 0 pefiodn, asi como B b sgrescs y pasios reconocidos & o largo del eercion &




Notas a los estados financieros (continuacion)

pefipdn, sagun comesponda, Los resulisdos actusies podifan diferr dependends de Bs
estimacicnes fealizadas

(#)  WVida Gt Propledades, Plantas y Equipos.
La mtminsiracidn ge |5 Enboad ealifma las vides Obles da Propisdades, Plantes y Equinos

die SCUDIT & 88 leyes vigenies (8l Comd I MEEDE B pOilica Oomtalse. Pane afedios de
I macheade del vaor de rescale de cada elemenin o Propeedsd. Planta v Eoupos;. ==

YRGS AN A BpUEnTes yalas ulnas el Caila CERD, ENDreSaTos Bn Auimer oo afios

Tiempao
lafias)

Embtarcaciongs 21

Extz ashmpitn i reaira (o admerveiraiadn OO0 16 ERMObEESAN o B Jutis 08 AlDomEins
SQUENG0 UM B0 TEZonabie § coniaiene com el M3

B Propledsd, planta y sguipo
&1 °3Y de diclembhe de 2018, el saldo de propledad, plants y equipo s& farmaba de la sguens

arera
- Al 11 da dlciambes de 2910 =
Dapraciacitn L
-E-“l“ Eoumalmia L
Toemmms 00, 000 100 [
Baie AT 8K VRATE) 28,188
37 600 IR3TH) 428,118

Al 39 de diclembre de 3017, o salbdn de propisded, plania y equipo =2 formaba de 6 gusils

TSRS
—— A3 de Giciombre de 217 —=
Depewciacion Valor
Costa  mcumulEds rsla
Testerma 00,000 - 00,000
Bote 37 800 (T 5000 ) ,0co

617800 (T.504) 418 ped




Notas a los estados financieros {continuacion)

8, Cusniss porpagar 3 paries relacionadas
A M de dicdembre de 2015 ¢ 2017, las comnlas DX POGN & MCOCNIESS S& desgioaan de ln

WS AR
i 27
Eiigares Chives Guligmez Ho1 B0 8413, 5aT

Luantas gui no gensran nisreses,

T. |Impussios
3} SMmmscidn ributara
Dtmmnﬂmnqm.ummuﬂnumn faculiss deo revesl
s decinratipnes Ol mpuesin & e rerts de 18 Compaitia. dentro o=l plaro ds haela ires
Ehos posisnonss conados @ perdi de la fecha de preseniacidn de i declamcion oel
impuesin 8 ia rena ‘s=maee y cuandd hiya cumplide oporunements con 188 ablgacones
iributara denira del plazo presieblecide conforme Rarmtiva

b}  Taas do impussto, exoneraclones y rebajas.
L confarmidad con disposicones legales wganbes, a larla d& Impuesio a & renfa para al
@jereicin fscal 2017 fue del 22% sobre &8 Ublidades gravables, en ko concermients al
pafoda 3018, madiants la Ley de Reactivacidn écondmics se efechud un incoomenio & A4
| de impuasD 8 B renta dad 7% & 25% v 28, aobre suU bass smponibhe:

Tarifa 38%:

L socisdades constiineas &n = Eouster come tucuisales de sooetndes sgissnjsa
dormucladiag & & pals y os ssiablecmenios permansntés of Sediedsdes astateras no
domicliades, aphcaran 1 tarfs del 22% aobne du hass imponible

Tarln 28%:
El naremendo de fa fenifa gn 3 punbes pordentiaaied ol mpaesto a (3 renla, esio &8 da un
250 M 2B, 88 apficend a aqusilas sockedaden qua
« Possan socionstas socscs parlicipes. conatiispentes — baraficiarios o slmikEnes
maenles O esisbecoos en peaEos ischles O rgimen de oo Imposiadn
con Una pericinacktn drecta o indinects, indivicual o conjunia, sl o supetion al
5%, del caprial sociaf oe 3 enfaed
« L& paficpacitn en poraisos SECEES O QRN 08 milndr mposichs see infaniod
ol B = meils Sl 7% s= apicand sobre s proponodn oS is bese mponibis gue
COMBEponas 5 dichs partcinEnda. SONiGNmS feglemeno




Motas a los estados financieros (continuacion)

fe)

(d)

& |ncumplan con el deiber de infarmar gobre e partizipacion de sus astlanklag
sociog, parcipes, conslibeyentes, bansficiaros, acorde establezca el reglamento
¥ resclucionas que-emda & Serviclo de Renlas Imemas, sin parjuicio de abras
sanciones aplicables,

Rebaja de ka Tarifa 25% al Z2%:

La rebaja de & tarfa en 3 puntos porceniuaies & impuesio a [a manta, esto es de un 25%
al 22%. g8 apbcErd a2 aqueliss sockedades CONSISrAdEs oOMS S Y peguelas
Erpresas, asi como a exporiadones habiuales.

La cormecta aphcacion de la reducciin de la tanfa de impuesto a e renta al 22%, s=rd
sueta & confroles conforme normaliva y pardmelios para su condicidn, skesdo una
raduccidn en miras de ganearsr ampleo.

Ralnverslones!

En cass de que la Compafilfa mimiera sus utdidades en los tdrminos ¥ condicionss que
estsblece |s Ley de Régimen Tribidaro nfemo, podria eblensr una reducsdn S8 70
punios porcentuales en la fasa impositiva, sobre e valor reinvertdo, siempre v cuando
sed una sociedad exporadora habiual, ¢ cuya actividad se ancuenire inmarsa en (3
producclin de blenes inclpends e seder manufachurers con 5006 de componenia
nacion®, o apuellas sotiedsdas de furismo recepltvo, y efecilen el comespondiente
sumento de cepital hesta el 31 de dicembre dai siguiente ano,

Dlvidendoz en efectiva.

Los dividendos gue se datnbuvan luego del pago oed impueestc a la renta, a fevor da
sotiedades nacionales o scomdades extranieras gwe np estén domicliadss en paraisos
fiecaias o régimen de menar nposician, estdn exenios dal pago de impuests a la ranla

Las dividendoz que 2e disiribuyan keego del pass dal impussio a la renda, a faver da
pErsonas naturales po residenies, enrcuanitan exonersdcs del Impuesta Renta.

Excepchones: Los dividendes gue s= distibuyan lueso del peas del impuesio a la renia,
a favor da personas natursfes resioantes en al Ecuador, 0 cuando B socedad qua
digiribuye dividendos no da cumplimienbs con 2l Infermalive de los benefciatios afectives,
no podrd acogerse 2 |2 exonsnEcion del impuesio

iCuentas por cobrar y pagar par impuestos.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2047, lee cuentas por cobrar ¥ pEger Dor impuestos Ba
formaben o |la siguisnle manera



Motas a los estados financieros (confinuacian)

2018 ik F)
Far cobrar:
Lo Inbaterio Impussic a la Ranls - -
Por pagar:
Impuesta a la Renda - 1.8M
Retencionas por Pagar = BE0
- 2,538

jej Impuesio ala renia reconocido en resultados del ano-
Los {gastos) Ingresos por Impussto a la renta mostrados an o astade g resullados de lns
afios 2018 y de 2017 $e companen de 8 slguente maners

2018 1T
npues o cokan 1508 R L)
mpoasio dédenda (1)

1555 3,109

La concilizcidn anlre & cargo del estada de resultados por impuesto a taorenta yoal
resuitente ¢ aplicar le fasa de mpusstos del 22% sobre [@ ublidad gravaebde al 31 de
diciamibra da 2018 y 2017 respecivamants, as la siguianta!

2B T
Utilidad dal ejercicio {3,050 16,626
{ -} Participacicon a traba]adaras : (2. 494)
Gasios na deducibles - -
Bass pars Impussls & la Ranta 13.938) 14,134
Tama de mpsesio & & et 2% 22%
Fnpeigeta & 18 rants sausadn - 3,400
Anlicpo de Impuesic a la renta 1,558

Froisidn para Impussio & 18 renda 1,458 o109




Notas a los estados financieros (continuacion)

Reformas tributerias

En mirag de producir una activackn en &l pais & aprebd el Registro Cficial Suplemanto Mo, 150
o fecha didembre 28 del 2017, expidiénoose la Ley Orpanies para ba Reactivacion de la
economia, fortalecimianto de la dolarizacién y modernizacidén de la gestién financiera,
ganerandt ke cambios v benaficios rbutarias prncipales apicable al pariado 7018

N

d,

Exoneraciones del pago del impuesio a la renta:

Conlarma & las cambios onginedos por |a vigensia del Codigo de la produccidn
adicionando le Lay Orgdnica de reaclivaciin econdmica se adiciona:

Exangracion del pago del impussto & ks renta durants fres afos (3), para las nuevas
microempresas cuya aclividad inicie a parlir. de la vigencia de la normativa, perodos
coriados & partir del pimer perodo fiacal en el que 5e gensren Ingrasos cparaconakes,
semipde ¥ cuands ganare empiec nato con vaker agregedo nacienal en s procesos
productvvgg, conlome establezcs & reglarmento.

Jubidlacién patronal Exoneraciones del pago del impuesto a la renta:

Sardn corsiderados como deducibles de impusstos s pegos elechiadas por concepto
de desahudo ¥ pensiones jubilares patronales, acorda & normativa Codigo de Trabajo, y
Que no provengen de provisiones decaradss en penodog anferiones, como desuciHes o
no, Siendo wna obligacidn dsl patrono mantensr ks fondos necessdos para el
cumglimiento de obdgacdn y paga,

Tarifa de Impuesto a la Renta;
La tarife de impuessts 3 & Renta presenta un Rorements del 22% @ 25%. mas si las
EMpresas posaen accionistas, paricipes o similares an peraisos fecales o dgimen da
Menor iMmpasciin, [ farnfa ncrementa an 3 punios porceniuales, es decr g apicera la
taza del 28% an la pars comespondianta & la paricipaciin

Se evidencis une reduccidn diel 25% af 339% 8 favor da lae enlidades Micis y Pequafias
Smpresas, v para expodadonss habdusles, en miras de diramizar al emplao.

La reduccién del 10% an e tarifa de Impuesio & ia Renla por conceplo da melnversidn
de ulfdades, serd de aplicacion exclusiva para enfidades productoras de bienes,
nclidas aector manufaciurens gue incluys 508 o méds de comgonents naciona en su
OCESD proguctivo.

Anticipo de Impussio a la Renta
Bl anticipo da impueste a & rends an el peroda 2018 no serad considarado como pago
minEmo



Notas a los estados financieros (continuacion)

El Senecio de Rentss ferras conforms sus faculiades pueds medants alicio o pebicidn
del contribuyents, CONCEOsT lg reduccidn ¥ exohemcen del pagoe del antiopo O
EMpuesan MentE Roorde condicones ol mgliarmenin, deporendn & B devoluecdn jolsl o
o oel mpuesio Gendo == alecle significeivaments 8 acbvided econdrmich,
SETOE QuS pens Sl mpUesio CRUSEG0 &n B parie gue exceda el NP0 IMpositvo
alectivo {TIE] promedic do conbibuyenies en general, definida por In Administracian
iributarnia via recolicitn. Esle anticipg. &n caso o8 sef sorodinde al pago ool iImpussto &
& remita) castado o de no ser suinnzads su devolusiGn sa coreliuel o e daliniteg
o Emipssin & s renta, ain demscho a crbdito lbutanc postenorn

El BRI poded devolver fodal o parciaiments ol excedenis entre &l anticips pagado y e
impuesio 3 {2 rema causado, sempre G 38 werifigue gue se ke mantenido o
incrementsdo & emples neto. 5 al realizar e varifcacitn o 4l pesladormas &l Bervicha
de Renias Intemas encontrase indicics de delmudacion, sin perjuicio de ey acclones
legakes gque comespondan, spliicard un recargo del 300 Woacbre el monbe devialo
Indzpidaments,

Para efectod del chloulo dal anficipo de impuesto ranta, ol enbe regulador permile s
ExCiusion de rubros comespondientes & activos, cosion v Qnatod. seduckies, patrrmonis,
monios raferidos gastos incramentedos por gemarscidn de nuevos ampleos, ¥ o ln
BEQuIECOn OB BCbVDS prodictives que amplilen la capackiad produciva do ka entikdad,
5l como s excluiran los pasivos relacionados con susldos por pagar, decimon bces
y CuanE remunerackn, v aparies patronaies al seguro sotial obligatona

Mediante decrelo sjecuten Mo, 290, da fecha nowiembre 28 del 3017 vigenis & cleme
de dicho pericdo, 22 aproeeha B febafa del 1005, al B0RG y 40% ded pago dal anhopa da
imguesio 3 [a rents correspondiants al periodo 2017 diends un beneficio do rebaa oo
aplcacdn & saldo, conocids com tencera cuola. 8 saf cancelados an abril dal 2018,
consaarands &l pag0 previo oo BS cuotss 1 v 2 an o8 meded da jullo v saplombig,
consaigTando |oF pardmetns Sguinnios:
& |Las smpresas gus Behuren un manko igial o menor 3 UEDE 500 000 tondcdn
una rebaiE dal 100°% on el valor 3 pagar del ssido osl endcpo del Impussio a s
Renis comaspondierte 3 perioda fscal 2017
 [las empresas fechrsn anbe USD SOO0000Y hesin LSO 17000 00000
el i rebaie del 80% en ol vaior & page dal saldo O ACIDD Ol
ImpuBsic = =3 ey cndreanenianie B pariodn fecal 2007
* La Aebaa del 41% a0 ol vai 5 pagar del saido o enlicipo o8 Impussio s @
Renia comegpondients o pariodo Gecal 2017 el las ventas O ngrescs brutou
BnuEes Bon o US4 D00 000 01 o mbs
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Aancariracidn

Exlils ura SSmanucein sobre 08 moniod @ bancarzwr, de USDS 5000 a USDS 1,000
ddiared. iDd s Era elecios de deducodn del cilculs ds impessto & & feie @
aplicacon o8l impuesto Vilor Agregado, seran Elecluadios medante transferencas o8
ondos. gros, faneias de crédio, tarjetas de obbdo, chagque u obras formaes O8 pagOs
madiEmE medos slearinicos

Impusats & la salida do divisas

Oe oatoblece |8 devolugidn del IS0 para exponiscores habiusies originados e,
importacian de materis prima, Insumos y bienes da capital [confonme listads satablacidn
por &l Comés de Politca Tributara), que se8n INCONPOFadosS &N procesos produciivos de
blendd que §& ssporien. § ComISONes &0 Saviood de unsmo receptiva. siempis 8h @
part qus no s&a ubificado comdo crbdEo ibulena

Le devdiscen dal (50 tendrd un plars &8 Aoverdn (B0 dias &n miersses confome
TBQUISEDS ¥ procedimienios que of SR ostablelcn meRanbe esolucion

Eliminacidn de las exenciones @l mpuesio & la salids oe divisas en pagos por
finpnciirmisnto sxlamos o en pagos reslzados o extarior en & desarallo de phoyectos
Allpngs Plubcp-Privada [APP), o en casos que el peceptar del pago este domickada,
A fEeMentE o esle esiablecikio. 8N paraan Necales o |unsdicciones de menos
Impaaicidn

En &l paricsn 2018 &l gobiano de timo aprobd maediasis FRegette Oficial Suplsmentn Ma. 305 de
focra agosls 11 osl 2078 Loy pame o fomenlo productive, steccidn da imversiones y
peniracion da smples, Jenerants e Chthbeol v binabocs inbuaanes Fmceles SguTin

a)

b

Romisién of inleresss, muitas y recargo o8 obligaciones iriledarias, fiscalen,
adusneras, impussios wehlculsres, Infrecciones de transito ¥y metrdculackén,
Instituto Ecuslorano de Seguridad Social y demis entidades poblcas
aupaciiicadas an ia normativa!

S depone W memisin enoun plaze de 80 dlme deids W vigencie de 16 ley de hasta e
100% da Interasas, muktas y recargos derivados del aside de chiigaciones tribuaarias,
flaceien imemas ¥ aduansres, vencldas con anlerordad al 2 de abril del 2078, con
sxcepcion del impussio 3 |2 renis del pariodo 20T y obligacionss wencudss con
posdmrondad 3 b5 fechs andes dicada

incantivoa pars la atraccion do inversidnes privades:

¢ [Exonerpoin o mpeesio 2 & renle y osu BNlCEDO. DETE THEVES WVEMBONEE
producteaes en secores priorzadod, por 132 Sfod camtadcs desde @l penods gus
88 QRreEn INgrescs abibolses 3 I ivarsion y Que B8 encusmnen ubicdos fuera
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de ias jumsdicciones da Queo y Guaysgud bendfico de B 2fcs pas las drees
MirEnss CarCanas & W capial ¥ Guayspul, @ InCantvo de 16 afibs pard empreias
#h saciores provizados que efeclen ivelsones ndustnales, agroindusinales v
sgraasociativa

s Esorershin del 1500en papos al exlens’ para

3 Las rusves rversiones productival con conielo g2 inversaan, on Ios papos
radlizades ol exlerisd pof mevsl IneTeneT Prochativer, Gue InCUYSnD
Impennciones dn bisses de caplisl, malerdas prress parls dal proyecks. naets
ool fos moeiis y placos esfabiecidos sn confratos, con résuates debkamenie
aRdiraics pof 8l Ente Cormpetonia de contnl

> En pagos de dividendos disinbuidos por soCiedadis NAcONGISs o ExirANETEE
damiiladas én el Eouady, deapues ded pago dal impuseto a & s @ favr
de beneficienos slectvos Que Soan parsonas nabursics domicliadas o
retidertos an ol Ecusdor o en of extenor, acoionistes o8 B socedsd qua lo
disiriberye, hasin & placo psisbieco en o felefds cohfslo O IFVersLn,
sempre ¢ ouando los recrscs 8 @ iversidn provengan el exiRmeo y el
rwversichusla demuEstte el ingreso do ks divissas B pals

o Lsa sociedades gue refvierian en el pals al menos ol 50% de fae ulfidades an
Ausvos BciGe pRoducivos. pof conceple de dsinbuciin de dividendcs &
beneliciarios elechives rosidentss en of Ecuador. del comesponciente ajerciclo
fiscal

Capital socisl
Al 31 de cciembre da 2018y 2017, ol capital social de (8 compadia eslaba constituida por 800
Sccipnis ordinenias y nommatives oo valor nomminsl de USDE 1 cade una, wlalmarnte pagedss,

Raserva logal

La Ley roguiers que s ransfiera 8 @ resere legal por b menos e 10% de fa whilidad nete anuasl
hasts que St Bague por o menos 3 505 del caphal sooal.  Dicha ressres (0 pusde distabiuires
coma dividendo &0 efclivd, extepld en casd de liquaacdn do @ Compaiia, Dero pueds
uiilizarss para cubrir pérddae de operacianEs o para capiailzarse

Eventos subsscuantae

En &f pariodo compranteds anina &l 1 de afdro de 2018 y & f8chs de amision do &dos esiados
franmiros, no ian ocemdn oiios Rechos de cardclss financiedn o da cira (ndale, que alectsn en
forma spnfcativg sus Séidce. o mispretecones



