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JUNTA GENERAL [ ACCIONISTAS
Marzo 30, 2015 *

SENORES ACCIONISTAS:

En cumplimients con los estatutos de la empresa v de conformidad con las normas legales
vigentes, presento a la Asamblea General de Accionistas, este informe, un resumen de las
artividades complidas ce exponen a coptincacion.

Entorno Macroecondmico Nacional:

El crecimiento ecandmico en el 2014 fue del 4.%, un poco menor al crecimiento del afo 2013
que fue del 4,5%

En relacion al desempefio de 2013, para la casi totalidad de los diversos sectares econdmicos,
se prevé un desempedio inferior en el 2014. El comercio se desacelera de 6.0% a 4.1%, la
agricultura de 5.1% a 4.0%. La produccicn de petréleo ¥y minas de 7.8% a 4.3%.

T

El sector de l2 construccién en gue se desenvuelve nuestra Empresa presenta una abrupta
desaceleracion ton respectd al 2013, al pasar del 8.3% al 2.0% en 2014. La principal exceprién
es ef sector financiers, que se cantrajo -4 8% producto de las medidas tributarias especlficas a
{a banca que entraron en vigencia en 2013, Por el lado de la demanda global, la formacidn
bruta de capital habria sufrido una importante desaceleractan, a 1.2% luege de superar 10%
durante los cuatrg afios precedentes. las exporfaciones, tal como miden las cuentas
nacionales en valores constantes, habrian mejorzdo notablemente su desempefic con 6.5% en
2014 frente a 2.4% en 2013, mientras que las importaciones, controladas, se desaceleran a
3.8%en 2014 frﬁnlte al fuerte crecimianto de 7.0% en 2013,

Fara 2015 la previsian oficial es de 4.1% de crecimients, similar al de 2014

El crude ecuatoriane promedio 5854 por barril en e afio 2014, segiin cifras provisionales,
unos 510 menos que en 2013, coma resultado del colapso del precio en el segunde semestre.

Ei sector de fa Construccidn en al Que sg desenvueive '3 actividad de ls Empresa fue el que mas
incidencia tuvd en relacidn al crecimiento econdmico del Pals teniendo un impacto de! 0.87%
del crecimiento del 4,5% del Fais.

InFlacion:

La inflackin termina 2014 en 3.9%, 0.4 de punto porcentual mas que en 2013, El promedio
anual es de 3.6%. Se trata de una inflacién alta, dado que en EE.UY la inflacién es menor a 2%,
la eurozona bordea la deflacdn v en los paises vecings la inflacién es menor gue fa
depreciacidn monetzria, con lo que sus costes bajan en délares. Una inflacién de alrededor de
4% puede parecer bzja, pero 56lo lo es si compensa la mayor subida de precios con mayer
productividad. |

El mercade laboral se muesira Bastante estable. De 2 poblackdn ecomdmicamente active, un

95.5% tiene empleo, de los que 57.6% adecvado y 317.3% inadecuade ¥ o 4.7% carece de
i
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emplec. En &l Eruador, como en oteos paises £p que Iz economia formal no puede absorber 3
toda |z poblacién en edad de trabajar, el desempleo se encuentra oculte en el empleo
inadecuado. La fasa de desempleo en el tercer trimestre del afio 2014 fue de 4.7% similar a1
del aito 2013, un porcentaje que puede considerarse bajo,

1.1 SITUACION FINANCIERA DE LA COMPARIA

Curante el presente gjercicic econdmico los ingresos de la Empresa tuvieron un incremento de
22% en comparacidn sl ano 1013, se proyectd un crecimiento del 10% sin embargo la Empresa
crecié debide 3 contratos de constryccidn suscrites por mayor monto en relacidn al afio 2014,

La estrategia de la Empresa fue mantener un portafolio de contratos del 70% en el sector
privado y 30% con el sector publico. Un resumen de la Facturacldn se presenta a continuacidn
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12 rentabllidad de o Compafia sobre al Fatrimonio fue del 68% para el prasente ejercicio, el
margen operacional es del 7%, el margen neto es del 2% , los gastos administrativos
represanta el 6% de las ventas totales,

L

Los resultados financieros para el periodso 2014 arrojan una utllidad neta de U5. 5 1.171.401
T

Del total de Actives par U%, 5 24.026.976, la partida mis Importante lo representa la cuentas
por cobrar a clientes 59% del total, sipue fa cuenta Construcchangs en proceso con el 13% y
#ropiedad Planta y Equipa con el 6% vy, Propiedades de Inversién el 6%, créditn tributario can
el 6% de participacian. La cuenta Bancos representa el 4% del total,
2 .

Los Pasivos representan gl 88% del total de Actives, siendo la cuenta Anticipo de Clientas can
el 36% la de mayor participacion en aste ruliro , otra rubro relevante es 13 cuenta proveedores
locales por pagar con ef 21%  de mayor participacidn sabre el tatal del Pasive, la cuenta
obligacionas financieras representa el 5% del total del Activo.

Paging 2 de 7




El Patrimonjp representa el 12% del total de Activos, de este total el 40% lo constituye
utilidades del ejercicio.

El resumen de los Estados Finanderos es el siguiente:
El resumen de las necesidades operativas de fondos es of siguiente:

INECESIDADES OPERATIVAS DE FONDOS T

'BANCOS ; T BA45TEB4
|INTERSIONE S CORTO FLAZO 407,622.36
' ACTMO FINANCIEROS . 16,2809,985.22
'BASIVOS CORRIENTES - +.19.316,402.29

|NEGESIDADES OPERATIVAS DE FONDOS  -1,774,218.07

Como se aprecia a Diciembre 31 del 2014 las necesidades operativas de fondos presentan un
saldo deficitario, por ello la Administracidn decidic la emisidn de obligaciones en el mercado
de valores con titulos valores hasta por US. § 3.000.000,00 a 3 afios plazo, proceso que se
espera concluir en el primer trimestre del afo 2015,

Un resumen de Ios Estados Financieros a Diciembre 31 del 2014, se presenta a continuacion:
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CONSTRUDIPRD 54 .
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA : ,
AL M DICIEMSRE 2014 " —

T ———a e —_—, _—

chdige  nombr o =do
: _ ACTVOS T T

J . RNV 21430018
11 ; ACTIVO CORRIENTE . _ ©17.984,5687.23
111 : EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVO . 84457664
ez T T T pancos - T 844,576.84
112 : " INVERSIONES | 407.822.36
113 " ACTIVOS FINANCIERDS . 13.600.810.65
1131 — ...1 __DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLENTES NO RELA. _ 11,661.336.58
1132 ' — DOCUMENTOS Y CTAS POR COBRAR CLEENTES RELACIONADOS —© 97.870.51
1133 [ OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS 71.735.48
1134 T, OTRAS CUENTAS PORCOBRAR 117.,000.00
1135 1. DEUDORES VARIDS L 262.176.42
1136 T ACTWOS POR WIPUESTOS DORRENTES 1453681 &8
114 T CONSTRUCCIONES EN PROCE SO 3.048,577.58
13 OTROS ACTIVOS _ a09.871.82
132 . INVERSICHES o A08.8T1E2
17 ACTIVO NC CORRIENTE " 3,026,342 76
171 . PROPIEDAD ¥ EQUIFO 1.426,79% 42
172 T PROPEDADES DE INVERSION 1,308 737.03
174 T OTROS ACTIVOS NO CORRENTES _ 543.498.48
17409 T OTRAS INVERSKRNES T Bamas
179 "1 (DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES DE INV.) 350,908
Tedst Activa 21,430,801.81
- T paswos - 0.0
2 PASNO 18.524,427.85
2 PASNO CORREENTE T 16702372
m . . CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR 14,607,443 85
2111 ™ T PROVEEDORES LOCALES 4,942.636.64
Rz "7 ANTICIPO DE CLIENTES £,565.061.52
113 ! 1" CUENTAS POR PAGAR RELACKINADOS 3 1.059.556.82
114 T OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS . 4D.188.81
12 ¥ GTRAS OBUGACKONES CORRIENTES T 7021588
1 _ PERSONAL L Wrames
"243 T OBLIGACIONES FINANCIERAS 1,200,581, 54
214 . T IMPUFSTOS FISCALES 198.906.20
22 - PASINVO NO DORRIENTE 1,614,200 12
2202 ' OTRAS OBLIGACIONES LIP 1,814,200 13
Tolal Pasno 13,53-'1'.42‘? a5
PATRIMONIO 000
"3 FPATREAONIO 1.724,972.00
" CAPTAL SUSCRITO O ASIGNADC 1.600,416.44
an __ CAPITAL 1.600,416.44
a1 L CAPITAL 1,600,416, 44
1101 ¥ CAPITAL SQOCIAL 1.200,000.00
311102 APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 400,416 44
2 RESERVAS 124,556 56
RESULTADO Resuitado del Ejercicio Actual 1.171.400.57
: Total Patrimonio 2.896,373.87
Total Pagive y Patdmonla 21,430,801.82
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ESTADO DE RESULTADG INTEGRAL

- ~f
EEM@ “hombra " T T valor -
- INGRESOS . . -
4 | INGRESOS _53.201,080.28
o _3 INGRESOS POR OBRAS | 63.231,060.28
A1 i INGRESOS POR ACTIWIDADES ORDINARIAS ' 59.738,511.86
4111 B CONTRATOS DE CONSTRUCCION 55,598,502.95
4112 1 PRESTACION DE SERVICIOS 414491873
412 L DESCUENTOS 3272033
a13 . INGRESOS NO OPERACIONALES 3,082,916 51
4131 1 INGRESOS POR REEMBOLSO 3,082 B16.61
‘414 R OTROS WGRESOS DE ACTWIDADES ORDINARIAS ; 4472.454.32
'a141 T DTROS INGRESOS L M2,45432
:. Tota Ingres.os _ 83.231.060.28
+ —__ GASTOS { o
5 - COSTOS 62.059,659.10
51 = COSTO DE VENTA ¥ PRODUCCION _ . 58.508,397.74
511 . COSTO DE OBRA POR EJECUCION _54.976,009.62
11t T MANODE OBRA DIRECTA ' 7.375.345.61
sz - WMATERIALES _13.2,590.36
5113 : COSTOS NDIRECTOS . 7.963,174.60
114 T COSTOS DIRECTOS _ 1 26,345,690 25
512 L. COSTO DE OBRA POR ADM (REEMBOLSC) 3,082 816.61
513 {' OTROS COSTOS o . 500,571.31
52 [ GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS T aesem616
521 B GASTOS DE PERSOHAL T 1. Br2.986.12
5211 't_ SUELDOS. SALARIOS Y DEMAS REMUMERACIONES 662.839.67
sz ] T OTROS GASTOS OE PERSGNAL j"‘ 143.625.56
5213 ' HONORARIDS | COMISIONES Y DIETAS - 106,51758
522 ] GASTOS GENERALES | 2.0M0.877.46
5221 SERVICIOS GENERALES . BIT8ET.30
ez Tt SUMNISTROS 32,152.77
5223 :[ MPUESTOS ¥ CONTRIBUCIONE $ 452, 369.44
H224 CEFRECIACION ¥ AMORTIZACIONES 151,141.80
5225 1 PROVISIONES _ 497,646.15
523 1 . NIERESES Y COMISIONES . 666.297.78
5231 " NTERESES i 650.969.60
_ Total Gastos _ 62,059,658.10
Rﬂmltﬂdo {Ingresos - Gutu} . o L 1,11,401.18

i

IMPLESTOS ¥ CONTRIBUCIONES
i

Ei total de Impuestos y Contribuciones de la Empresa 2l 31 de Diciembre del
2014 accendid a USS 13567378 tos Impuestos y  Contribuciones
representaron el 21% del total de los ingresos del ejercicio.
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IMPUESTOS ¥ CONTRIBUCIONES T T43ss7.28.27

Impuials a ta Renta Po419615.36

fA Cobrado . 720881651

WA Pagaio ; SATS MM 22

I pislos Mumicipaes T agmsam

_ Cuerne de Bomberms _ 416 B4
__ __ Impuesios Especiales —_ - 1,460.00
Univeredad de Guayaquil i 4008
Superntendencie da Companiae i T.883.06

i
1.2 CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Curante el presente afio la gestidn de la Administracion se ha enmarcado dentro de las
directrices definidas por la Junta General y los Estatutos Internos.

1.3 INFORMACION SOBRE HECHOS EXTRACRDINARIOS DURANTE EL EJERCICIO 2014

La Administracién de |a Empresa decidid emitir obligacianes hasta por el monto de U5, 5
3,000,000 con plazo de 3 v 4 qios valores que servirdn para financiar el capital de trabaja que
la Compabfia reguiere para el cumplimiento de los contratos de obras vigentes.

1.4 PROPUESTA PARA DISTRIBUCION DE UTILUDADES

El resultado neto del ejercicio 2014 es el sigulente:

{UTILIDAD DEL EJEREICIO 1,871, 78415
{15% Participacidn Laboral 280,757.62
Ltilided antas da IMmpuesie a 1a ranta 1,861,016.54
Impudite & 14 ranta 419,615.35
Utilldad nata 1,171,411 18
Paserva lagal 115, 1434
Lxilldad a disposiciin de accionistes 1,085, 106.84

Como se aprecla la Empresa tiene una wtilidad neta de 1.056.106,24 después de deducir
participacidn laboral e Impuesto a la renta, valor que me permito recomendar a la Junta de
accionistas sea relnvertido a fin de mantener un Patrimonio adecuado al procese de emisidn
de ohligaciones gue se proyecta para gl aho 2015 2si come obtener el beneficio fiscal de [a
tasa del 12% de Impuesto 2 la renta, para ello deberd curnplir lo establecido por las normas
fiscal y de Compafifas vigentes, Luego de este incremento el capital de la Compafia alcanzarla
la cifra de US. § 2,256.107

1.5 ESTRATEGIAS PARA EL EIERCICIO ECONOMICO DEL 2015

El afo empieza con un petréleo en caida, un dblar a! alza. El gobierno, que inicié con un
ambicioso plan de gasto e inversion gque requetia la captacion de cerca de 59 mil millones en
criéditos, entre nternn y externn, enfrenta una shtvacien de ngresps petrolercs muoy
mermados lo cual se prevé un fuerte ajuste fiscal y disminucion en la parte de inversidn de Iz
tthra Pablica, por lo que la economia ecuatoriana tendra que adaptarse a nuevas realidades,

Por ello la Empresa orientard su gestidn en participar en concursos de obras tanto piblico
tomo privade oireciendo precios competitivos en el mercado para acceder a los mismos y
mantener niveles de riesgos adecuados en la Industria minimizanda su impatto en la
sostenibilidad de la Empresa, Se proyectan cambios en el sisterma normativo del Pais en
miateria tributaria, laboral ¥ Societaria.
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Conforme al Art. 1 de la resolucion N. 2004.QH 001, la Gerencla General certifica:

- Que nuestro software cumple con todos los requisitos con relacién a la propiedad
intelectual v derechos de autor.

La Gerancia General agradece muy sinceramente 3 sus colaboradores y proveedores en
general, el apoyo ¥ la dedicacidn que nos brindaron en ¢ada momenta, para el logeo de los
ohjetivos en este periodo.

A lus seBores accionistas reiteramos vez mas, muchas gracias por su confianza y apoya.
t

g caso de ser necesario estoy a la disposicidn de los Sefiores Accionistas para ampliar el
presente informe, |
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