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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMERE DEL 2044 ¥ 2013

1. OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICD
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2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A patir del gjercicio 2012, LISMERQ 5.A, reseniara 13 informacan financiers bajm MIEF. pera tal
2fects 24 nresertz un resumen de as Prircivales Politicas Corables

2.1 PRESENTACION DE ESTADQS FINANCIEROS [ NIC 1)

LoE ogtau s firancioios reteizrar fieleve, 1z sibeacion. o endimiznto fingnsiers ¥ ios flujos da
efectvia de |z smoreza.

En s Moas a 25 Cetados Sirancienos. su prrasntzra Jna ceclerac 20 QXL el y 5in resendas, de
Ll menkn
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2.2 CUENTAS POR COBRAR { NIC 18)

Se presanara al valor razanable al ooie v seda gjercicic coonemicn S recciorerd Ln mencr
il de A cLentas pon GRRTE S @ saln e ibros es maysr que 5. velor recuperatle estrmada
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ERCIE . P RUT"FrFEFAS AP UEY SN LTe
Para cubwir las positles perdidas por incobrabilidad se credra (3 resena para tUEntAs incabrables.

Pars evaluar la fiabilidad det salde da la provisitn para cuentas incobrabkas al cierre da cada

gigrricio econtmizo se analizara las pardidas tea‘es por eliminacidn de cuantas por cabrar durante

los ulimas & aflos antenores.

En base a kg infarmacién histiica se estima razonable el cuadre de poreantidjes siguiante:

CREDITO COMERECIAL B
FERIODO EN | PERIGDO EN
DiAS DIAS PROVISION
CATEGORIA OESDE HasTA R INLIA A,
RIESGO NORMAL an OIAS 0% |
RIESG0 POTEMCLAL o1 TIAS 180 DIAS 11 |
RIESGO DEFICIEWTE 181 DiAS Z70 DLAS 0%,
RIESED OUDOSQ RECALDD 771 DIAS 50 DIAS 0%
B EN
RIESGO DE FERDIDA 231 DIAS ADELAMTE %

2.3 INVENTARIOS {NIC 2]

Sa congilidtan ¥os saldos en libros con los respectivas inventansa fisicas, al menog una wa2 al afo
de manera ubligatona

Log inventarics serdn valuados al "Costo” ¢ “Walw Netn de Raalizacidn”, el que S8 mendr.

Las invertarios en transita seran velorados Al coste de adguisicion.

Los costas por 133 péedidas reales de inventarics por ahstlascencia o per olios Motves seran
cargados a Yos resuliados dak respectiva ejercio scongmica.

2.4 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD [ NIG: 16 )

Los mctivas qua s registren como Propiedades, Planta y Equipa seran aquellos gue propargianen
un benefcio acondmica fuurs, mediante su utilizacion, cuyo costo de adquislcicn sea mayor a
trecientas dolares de los Extados Unidas de Amériza (U SEI00.00).

Las Propiedades, Planta y Eyulpo estaran fonnados por 195 siguentes ru bros:

Termanos

Edificios

Canatrucciones en Procesd
Instalaciones

Equipos d& Compatacian
Mugbles y Enseres
wWenipulags

M aguinaras

T
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VALLUACION

Log Temenos y las Edificiog se valoran & Valor Pazanabls con revaluacicnes anuales résfzada por
un parta independiznte calificada por la Syparintendenciz de Compalii@s,

Los damas activos de Propiedadas, Plants y Equipo 58 valpran al coste histéroo.

Las itams de [@s otras cuentas gue confbmman a5 Propiedadas, Flanta y Equipe Seran valuados
baje al modelg del caslo.

Las pévdidgs por detefiorg de 05 aclivgs se cargan a lps resuliddos del respectivg gjercic
BLONGTILGS,

Cuando s& yenden o 52 retiran (@s propiedades ¥ equipns. 1a Compadia aliming el costa v 1o
depreciainn goumulada correspondiente,  Cualguier pérdida a ganancia qua resullase de su
dicpaslcidn se ingluye en &f esfads 92 Janancias v Yendiyas

DEPRECIAGION

La depreciacion de 0% el2mertes que confarman las Propiedades. Planta y Equipo. ge aalcula
usande gl mateda de Nea recla v de 3ousrod d 13 103 O estittads eoicamenis.

2.5 ACTIVDE NO CORRIENTES MANTEMIDOSE PARA LA VENTA - BIEMES REALIZABLES {
NIIF 5 )

Constituyen los activos No corriantes que Iz entidad determme recuperar sy vaiare & tadvés Ja uma
transacciin de venta.

YVALUJACION

Estos bienas realizables s valaran al menar walzr entre el valar en hbiog y su valgr nats da
reafzacion.

248 ACTIVOS INTANGLES [ MIC 38 }

Los activos intengibles estan formados por 1os siguientes activas:

Licancias
Programas de computacian

VALUACIOM

Estes activos se valoran al costo de adguisicién mias 105 costes direclamente stribuibles s cada
cuenta.

AMORTZAGION

Se amortizan en =) tiempa de vida 01l finita que =& estima tendran cada cuenta que farma los
actives intangibles.

2.7 BEMEFICKIS A LOS EMPLEADNS - RESERYA PARA JUBILACION PATRONAL Y
DES&HUGLO PATROMA { NIC 19y NIG 28

RESERVA PARA JUBILACION: La constiluyan las prestacitnes sociales postampleo
coma 8% e Reserva para Jubilackin Patronal. &l cierre de ¢ada #jemcicio ecnamica s&
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aiastara 2 essg parg uaiecion patrcnal  basandose o s sEdlos de astadios
ERILATIE RS roa'iTacss lonicam e e cor un consL bor indEoencients

PROVISION PARA DESAHUS I Exfe Corcepts na CRNsbtaye un Benelicis Definido parz
l2 entidad Dorgae salo 6 20cs C.anda ar trabajadar prosentz la Solicid 12 Desahucio,
Le tawdos modos la entdad creara 1a Frwis&n cortams er Lase @l estuda aciuarial
ArEASracs sor un Perls ndependients TN IEadn,

2.8 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS - VENTAS [MWIC 15 )

SErasEitan 10s iryiesas POT ACbdEde: ordnanss  cuanda se reales la bansferorcia 4o los
NEseds ¥ venlgas ool piar g snands se Presla @ sereing, Bse e emindn ura ‘acira de venla y
o BE iezliza 5 Fanslerer sia del pradusts no ws Eshra 10 varta, S el chente ha reacrads 2, [4En
de 1z fmonra vern D'SMEAD S A 0 ne criregade & poducto se conlstilizara en of Fazive gl
WEIGE del Zoko ura ver ENe3ado o procuctks ¢ ol senvicr se ealizg Ly ranzfaencia &3 coeniy
B irQeRss par vootas

B lzs venlas A crédiio yue nehye franciaanants, w8 dobe MEQIsrar segragando lo qus
COMFSELOFIS 20 5rodio de la venta v ooz reregos Loz intercses so TEGEEn Loma  pasivos
afztizox pon ventas: covorme e Al Len log cobros de las facturas se iran transfinendo
Menzualricile 3 resatados = traves fe g chenta de Ingress Miranciera per Inlereses sn VEMES

2.9 IMPLESTOS DIFERIDOS { NIC ~ {2

Carpdiendo con 135 Nemras de b MIC - 1%, 56 cresn .0z cuzntas: ACTIVGS POR MPLESI R
hFERIE.

ACTIVOE POR (MPUESTOS DIFCRINDS, Consbluyen las eotivos MYINAC TS por & ImpUesio 2 la
Renta caculaios sobre s Gastog 10 Seducibles Tempargrios. rales cIm0. Exgesa de Fravisior
vars Cuenias Incobiasles Saspry FATd Jubilacion Patranal pars trabajz dores con mepos 2 <1
de A de servizioz, efc Al cfeve de rads BiEIC.cio ecendrico se RjLetan fransfiience a log
rasultados dol celo sonndény oo

210 SERVICIOS ¥ OTROS P4 GOS ANTICIPADOS

SEISERrtaT astic pas S EJatos A prevesdorss de bieres ¥ BErICTE que son Iquidarss en
ncdnala Crreda de .3 [actarg v tarpen IRCleyen os pagas por ovimes pa SEQUns Confratacas
¥ AMizateEs curentz o perfodo os ¥IRICA de las rusnas y Pepostns B garantias par
aricndas co innaebles oLe zean linLicados al tBmairo de 1og COrDEmE CE A ler

211 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Aepresenla gl za.4G 3 favor 44, ered 1 Mol tang de mouesto 2 |g tenta. Fi saldo de retangaa an
Iz fuante e i puesio o ‘5 nork Pracicado sabne as voulas 4o neenlasios dOr Eeterns, {uern
iGU dac'ss 37 mements de aFerminac-Sn gel rnpgosto 2 'y 'BNTA G2 3 etdag

212 CUSTOS POR INTE RESES [NIC - 23

Corstluyen s intoreses ¥ obrs cosios adioonzales en oy UE |5 2Mar2sa ewne y aue esan
relzhonaios car los fondos EIA0E Cu Prestanos Bancasics,
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CAFITALIZACION DE INTERESES ATRIBUIBLES A LA ADOUNSICION, CONSTRUGCION O
PRODUCCION DE ACTIWORE AFTOS. Log costas de  imbarsses lnourides en gl finandiatniente da
la edquisicion ywo construccién de Edificins, son capitalizades, formands pante del costa de tales
zctivos, desda |a fecha del inicia del provaso de compra o conStuccion basta gue al aclive estd
liste para ser utilizade.

COETOS DE INTERESES APLICADDS A RESULTADOS: Lps costod por intBleses Son
fecomonidns come (Gastos del Earcicio Bn que S inCurmen, excekto la parcidn capitalizada, segan
o7 indicedo eh el parrafo anteriar,

213 INSTRUMENTO2  FINAMCIEROS: FRESEMTACION, RECONOCIMIENTO Y
YALDRACION (MIC — 32 ¥ NIGC-39)

Un ingtrurmento financieto 85 sualquisr contrato que Gg QAT @ ult Qo fidnsians en ufg eptidsd
Y & un pagno financer o 8 un ingrumenla de patnmanio en atra enticdad.

PRESENTACION | MIC — 32 1 . Bl emisar de un insthymenta financigro g elasificara en sy totalidad
& €N gada una de sus partes ntegrantes, en gl momento de sy reconacimicnto inizial, como wn
artive finaneigm, un pasivo linanciera o un instrurmento de patimonio, da conformidad con la
E5eNGia asahdmica dal acuarda contrachizl,

RECOMOCIMIENTO Y WALDRACGION — SOSTO AMORTIZADD ¢ MIC — 39 ) : La empresa paca |2
medicien o valgracion de sus pasives financieras aplicara < metedo de Caslo Amantizado, en
base s [a Tasa de miterés Efectvg f TIR)

El Matnda de ke Tasa de lnteres Efectiva a5 un metcdn de calouls del Costa Amortizada de un
2OivD 0 un pasvh financiernn v de imputacion del ingreso ¥ §asty financiero a Yo largo del perydo
de amartizacidn. La taga de inlarés efedliva a2 |2 tasa de destuenia que iguala axactamente o5

ujos oo pfectivD por cobrar o por pagar eslimados a lp [argo de (a2 vida esperada del instrumeants
financiarg con 2l impefe neto en lbros del active finangier o del pasive financiern.

214 BEWEFKIIOS A ENMPLEADDS:

PARTICIFACION DE TRAEBAJADORES EN LA UTILIDAD OE LA EMPRESS NG -1}

Contltuye &l 19% de las uvhlidades deb g)ercicio anles dol calcule dal impuesta a la renta de
acuardo a o dispuasto en £l AL ST del Cadigo del Traoajo Vigents

Farm la adecusda presentacien del estado de regutadas mtegral al cicire e cadd ejencicig
BoANGmCo, Bl walar del 15% de paticipacion laboral 52 deducia de k@ utiligad liquida.

215 TRANIACCIONES CONM PARTES RELACIONADAS

Las trensacclones san can partes relacionadas. domiciliadas o no en el pais, 2i se efectoan de
acuerdo con 1as siguientes polltces wo precepios legales coma 5a indican a continuadicn:,

1] Entérminos, condicignes v precios establecdos de somin acuerdo antre ks partes.

21 Por prezuncien, aquellas pafes v sus transacciines que estén de acuerdg can las
normaiivas vigentet dspuestas gor el Servicia de Rentas Internas (SR}, esperialmante 1a
indicada en el Articula 4, numeral 4 dal Reglamento para la aplicacion da 13 Ley Organica
de Regimen Tribulano Intemo, qua dice:
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“Can el ohjelo de establecer partez relacicnadas, & mas de las referidas en @ ley.
Admirustracidn Tributaria con el fin de establecer algdn tipe de vinculacién por porcentaje de
capital o proparcion de transacciones, tomara en cuenta, entre ctres, los siguientes casas:

Cuando una persona natural g societaria, demiciliada o ne £n el Ecuadar, realice e E1G o mas de
sug vartas o compras 42 hignes, senvicias u oo lipn de aperaciones, can una persona naturat o
soriedad. damiciliada o ng an gl pais”

Lsg de Estimaciones - La preparaciton de Ilos estadet linanciera: de acuerdo can las MIF,
requigren que |a Administraciin efecti? ciartas estmaciones v supuestos contables inherentes a
la actvidad ecandmica d2 Iz entidad que inciden sobre la presentacian de actvos v pasivos, v 1as
montos de ingreses ¥ gastos durante el periode carrespondiente.  Las estimaciones y supuastas
utilizados 52 basan en gl mejor canccimienta por parte de |3 Administracidn de los hechas

actuales, sin embargs, las resufados finales podrian wariar gen relagion oon oz estimadas
ariginalas debidp 3 13 ocurrencia de eventos fuhurgs.

218 RESOLUCION MNo. SCG-ICI-CPAIFRS-11-03 EMITIDA POR LA SUPERINTEMOEMCIA
DE COMPAMIAS DEL ECUADOR

Ecta Resalucion fue emitida et 13 de Marzz del 2611 y putlicade en el Registro Oficial # 415 &t

Lunes 4 de Akl del 20%1, reglamenta el destino que se dard a la Rezervas Patnmanialas
originadas an;

Fesarva de Capital priginadao en 1a ransicion del sucre al ddlar { NEC - 17 )
Fazzrva por Denaciznes

Rezarva por Yaluacidn o Superdvit por Fevaluacitn da [hwarsknes.

Fesutados Agumutados Provenientes de ta Adopeidin por Primasa ez da las N|IF.

Supesdvit par Waluacion de Propiedad, Planta y Equipo, Activas Intangibles 2 Insbumentos
Financieros,

Ltldades de las Compaflas Holding vy Controladoras.
Para el caso d2 3 empresa aplica las siguientes Reservas Patrimaniales:
Resultadas Acumulados Provenientes de la Adopcion par Primara vez de las MIIF: Bl salda deudor

padra ser absorhide por 2 sakdo acreedar de a5 cuentas Resernva de Capital, Resensa par
Watuaridn o Superavit por Revaluacidn de Inversionas.

1. EFECTWO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de digiembre del 2014 y 2013, efective v cguivalantes de efeclivg, s2 encuentra
confirnade de las sijuientes partidas. tales como:

-
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RIIF*H W FHELOA

.., Dciembre 31 ...

2044 2013
Efectivn y Gheques 2 52571 55 £3050,53
aia Chica 155,54 353 44
Caja Ganeral 0,00 0,040
Caja Almacen 405,00 400,00
C.aia Sugursal Babahayo 230.60 230,00
aja Sucursal Jujan 2E0.00
CGala Tesongria 2102,00 2102 00
Barcos 490445 98 24474 0%
Tarjetas de Regalo 502 71 128369
£49. 769,21 412.179,71

Efecliva v cheques al dia. constiuyen valores recaudados provenientes de facturaciones por
ventas da productos en general efecluados durante el Glimao dis del mes de diciembre del 2014
Estos valores fueron depositados pasteriomnents en el pimer dia hatil del gjercicio acondmica dal
anp 2015,

Bancos, incluye principalmente fondos depesitadas en guentas comientez da  instiwcianes
bancanas locakes y en Cooperativa, lales como: EBanca deb Picnincha 5. A por 535721274,
Banes del Pacifics por $120,617.32; Bance de Guayaquil por 56,200.74; Bancg del Foments A

par $4,321.51; ¥ en cuentas de ahorm en |a Cocperative de ahome y oredito San Ankonio por
$2 0037

Estos fondos depositados en puenlas comientes y &n Cuentas de ahciros en las insttucines
bancanas y Cooperativa, se encueniran de ligre diznonibilidad.

Tarjetas de Regale, basicarmente son Tarjetas gue iepresentan valeres monetarios. 135 mismas
que cicros proveedoras entregan a3 1a compafifa coma Bonificacien par cumplimiznto dal valumen
de eomoras. El usa de las tafjeias es dastinado para samprar suministras de ofezinz,

7. CUENWTAS POR COBRAR NETO
Las saldoe de cuentas par cobrar, neta fucron camao sigua.

... Diciembre 31 ...

2014 2013

Clignkes 314253,2 31827541

Clientes- Cheques Posfechados 5316305 FA223, 24

Dtras Cuentas pur Cabrar 14068,75 16141,4%

tr] Pru:fwsmn e Corentas Incobralles ¥ 17135, 65 _T34E3, 72
Chetiericen

364349,35 FI7Te1V2,13
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4, INVENTARIOS

Al 51 de diciembre del 2013 y 2012, 125 szldos de inverdanios son comc zigue:

... Diclembre 31 ..

2014 2013

Imwenitanic 0% 36915494 234%36,68
lentario 12% 23799211 27244762
Miekcaderia en Transito 0, 0 0,00
Proweedares - Carmbic de Mercaderia 00 0,00
707147,15 SOBR984, 3

Al 31 de Dhciembre dal 20H4 tas mercaderas axistentes an gl Almacen Matriz, Almacen Sucursal
v Bodagas e encuentran libres da gravamenas.

5. PROBIEDADES, PLANTA Y EQUIFQS, NETO

Al 3 de diciambre del 2014 y 2013, propiedades, planta y equipas fueron como sigls:

- Diciembre 31 _

2014 2013
Temenn L23300,00 130000, a0
Edificias FE308,54 TE39E.54
tAusbles y enseras, y mobiliacios autcsericio 125545,32 119622 50
Equipos da computacian 711,14 §721B,19
Wehiculos 190340, 26 ZERE1Z1T
Oiras propiedades, plants y equipos 115805,05 1080475, 25
Sub-total - 7E5117 51 BE0SE BS
i-] depreqizcian acumulada -3E0410,27 -332551, 08
Baldo final d21 afio 41470724 5751501

Terrens adguirids en el afio 2011 y ubicads en Babahoye en dohde sg encoentran las ghcinas
administrativas y operativas de la entidad, se encuenlra entregada en garantia para respaldar 105
préstamas bancarios otoroadas por gl Banco del Facifico 5. A

Garcia Moreno s/n y Pedro Carbo - Telfs.: 052.717041 / 062-737042 / 053-901653 / 052-901662
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lientes, representa a fecturaclones por yertas a crédito de productes en gereral. Estas venlas na
generan interesas ¥ han sido recupera

Chaques posfachadas, represantan cheques recibidos durante ol mes da diciembre del 2014 de
warlos cligntes por ventas de productos al por mayse ¥ menor. & \a fecha del presente reporte s
chesques fueran efectivizados en sU totalidacd.

Oiras Cuenlas por Cobrar, reprasentan a Présiamat a Empleados 514,088 7%, lot mismes quc 2
I fachm del presente fueron efeclivizados en 5U totaldad.
Las mavirmientos de la provision pare cuentss incobrables al 31 de diciermnbre dal 2014 y 2013

fueron camo sigue

we Helembre 31 .-

2011 2013
Balde al inicia del afg 224BRE 22 13942,02
Provic:n para cuehtas ‘nsobeables 3785 39 10680.50
Reversidn por recuperacion de carlera por mas de
cineo afios TE17,96 2154, 300
Ajusta, newo MIE 0,00 {00
Saldo final del afio 1713565 2246%,22

Durant= el aflo 2014, 1a compania registo con cargg a rasuliadas $2485 35, carraspondiente a
proviskin parg cuentas de dudosa cobrabilidzd. El salde de [a provisian para cuentas incobrables
por $17136,65; repracenta o 5.45% en relacidn sl tatal del salde da facturacionas a chentes
pendientes d& cobro al 31 de diciembre del 2014,

1. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADODS

Al 31 de diciembre del 2014, representa zaldos de primas de polizas de seguins pagadas
anticipadaments ¥ pendientes de amartizar, 1as cugles han sido Tencvadas y contratadas con la
Companla de Sequros Condor S. A, para cubrir las coberufas e fesgas de equipas alackinices,
fidelidad, incendia, mbo, rowra da maguinaria, transpere de dinerg, tramsporte de mercaderias.
wehigulos y multiiesga, las mismaz gue 58 encuantran vigentes durante un afic desde ectubore 24
del 2014 hasta octubre 24 del 2015; respectivamants.
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L ps mavimientos de las cucntas de propedades, planta y equipos al 31 de diciembra del 2014 y
2013, Iueron Como Sigue:

- Ridembre 31 ..,

2014 2013
Saldo al inicia del afo d67515,01 519056, 57
Adquisiciones 2181,79 25410.68
Ajuste B85, 30 -SAFT .G
Wentas ! ralims -10646%.51 -SEE,00
Gaslas por depregiacytn 1217161 -7E014, 1
Salde final del anc 414707 24 45751501

Adouisicignes, repfeserta campras de olras propiedades, planta y equipas por 57708 65 de
eauipns de compulacien por $8.803.95; y muebas, enseres y mobiliarios por 3532282

Curante al ans 2014, la enbidad registo san cango @ resulados 374 282,59, par concepto del
fmste por depreciacion de propiedades y equipos.

£ CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

A 31 de diciembre del 2014 v 2013, £1 salda de cuentas y docuMEentos por pagar S&

presentan coma sigue:
- Dlcizmbre 31 ..
2014 2013
Prevecdores locales 111575101 1029248, T3
Entidad comercial 0,03 245
Tatal 1115751 91 103745477

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de Pravacdores [ocalgs incluyen fackuragiones pandientes de
pago pof $411.301.11; v chagues posfechades entregadas par 5204.4590.80; provenientas del mes
de deembre del 2043, cooregpondientes a campras de mercadarlas deé consumo masivo. tales
oono; aceites oomeslibla, galletas, pastas dentales. jabanes, caoramelos, checolates, fideds,
harina, Jquaker, cergaleg, leches. oplas, v demds producios que soN adguridos 4 varics
pmoweadoras enfre los principales, indicamcs;, BEVIES CORP & A, FYDACO Cla LTOA
Alicordis Distribuidara de Licares v Alimentes ©. A&, La Fabri: 2. A, Kimbery Clark Ecuador S.4A
COHERW! 5.4, Cglgate Palmolive del Ecuvador 3.ALG. QUALA ECLADOR 5. A, Uhnilgver
Andina Ecuadar S 4, g Industrial Mglngra CA., enfre ptros.  Estas facturaciones han sidg
canceladss en U \ntalidad a la fecha dei presenta infome,

o
BE2
-F45812 / e-maik: tHsmerosa@hotmali.com
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7. OBLIGACIONES CON INSTITUCICKES FINANCIERAS

&l 31 de diciembre del 2014 y 2013, 182 obligacianes con insttuciones findncigras J corlt pIGEs &
presentan camo sigue:

« Dlciermiore 31
2014 2013
Banco del Pichincha C. A, 9124220 Te03g,22
Bonco de Guayaquil S. A, 0 ]
Banco del Pagifico C. A 1417282 22818495
Tarjetas de rrédito bancaiias 102816 235026
Tedal 233443 24 154203,94

Bance del Pichincha . AL, raprésenta 1a porgen caricnte de los saldos de créditos
hipolecarios (gperaciones 2106998-00) pravenientes del aho 204 los cuales devengan unz
tasa dal 11.20% de interés anual, ¥ cop vensimientos mensuales hasta saptiembre del Z015.

Exlas saldos da préstamps =& ancuentran garantizados con hipotecas abionas g nombre del
S¢. Roberto Medina Pama [Ceodaudar); y tes Codeydares Sras. Marcela Meding Para v S
conyuge Sra. Micam Roman Vaca.

Banco del Pacifico 5. A, constituyen @ pofcidn comente de |os saldos de préstamos
hitpotecanios camunes (operaciones #PA00G1 158, #PA0048755, # 40077 1656,), concedidos an
fetirero del 20112 y septiembere del 2013, v diclemibre del 2014 log cusles devengan uns tasa
dal 11,23% de inlerés anual, v oan vencimientes an septismbre del 2015, ataro del 2007 v
noviembre del 2016, Estos préstamos bancanos se encuenlran respaidads con garantiz
madiante hipotesa abisrta del bian IMuebie-farenn ybcads @n e canksm Sabaihdys.

B. OTRASZ QBLIGACIONES CORRIENTES

A 5 de dickembeg 22l 2012 los beneficine a empoleadog por pagar son coma sigue:

- Diciermbre 31 .,
2014 013
Servicio de Rentas [nternas por pagar [Convanios) 29¢y70,02 Si4E GF
Oras obligaciones tnbutarias F751D,79 EasB7y 20
OHligacicnes gor pagar al LE.S.5. 18387 67 15186, 70
Provision bgnificacion par degahucia 14660 54 12781 48
Liquidacianes por pagar 131573 4737 54
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Benaficits: sociales:

Décima wercer sugldo 4511,55 4395, 71

Décirn suarla eusldo 2317133 12489, 52

Waraciones 114975,25% Qa8 7T

Faricipacian de rabajadores 15%, 45B03 .49
46563,50

Total 22570548 214480 46

al 31 de dicambre del 2014, el salda sen 1 Senvicio de Rentas Intlemas por pagar, representa
carwenias de pages suscrtos e 14 de Jule del 20°4 v en 12 de Septiembre, para &l cumplimiento
de paga del anticipo de impueste a la ranta correspondiente al sfia 2014 par un valor tatal de
404 9085 55 de scuerdo a Rescluciones No. 11201 2044RCDEDOZ319 v 112012014RCDEDDZE44,
armitidas por la Directore Provinoal dal Senvicio de Rentas Internas, respactvameante. La
Gempafifa acordd pagar gl valar minimo del 20% del valor total del anticips en afoctivo y pagos
mensuales durante 5 mesas a paitir da la fecha de a3 Resoluciones tributarias. Durante el afoc
2014, 1a entidad realizg cancelackanes a los conveniag por un total de 3759897 22

al 31 de diciembre del 2014, &l salde da otras obligaciones tibutafias represanta impuasios por
nagar de retenciones en |3 fuente de impuests a 1a renta por $14.861,25. del impusasia al valor
apregado por pagar $40,127.15 ¥ el lva en Ventas a Liguidar en el Préximp mes de $232.821.B4,
lo® cuales fugron pagados durante el mee da enara del 2014,

Al 31 de diciernbre del 2074, paticpacsdn a trabajadares representa el 18% sebre Ta wtilidad

eontable delerminada entre los ingresgs par ventas manos (05 costos y 4astos, de acuerdo a o
eztablecido en el Codige Laboral.

9. GCUENTA POR PAGAR DIVERSA RELACIGNADA

KA,

10, OBELIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANGIERAS

Al 31 de dicembre del 2014 v 2013 el salde de Y95 ebligagiones can intltucionas linancisras
reprezenta la parla a large plazo de los préstamas corgedidos par las bancos |ocales del
Pacifico 5.4. y Pichincha C.A. tak como se presenta 8 centinuasian:

.. Biciembre 31 ...
pLig ! 73
EBanca del Pichinsha C. A, 4] 1733011
GOEG1,39 10407E, 53
Tatal QneEgd 2% 125508 64

. .. . : e e I:,.,:.'.'.:
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Al 11 de diciembra del 2014, gl salds de phligacienes instituciones financieras represents la
para a largo plazp de los créditas comerciales hipatecarics por $90.691.33.

11. PROVISIOMES POR BEMEFICIOS A EMPLEADOS

&l 31 da diclembre dal 2014 y 2013, el talda de las pravisionas par beneficies a empleados

L4 LoD sigue:

oo Diciembre 31 .,
2014 2H3

Jutilacien patroral G126 20 SMBTE 48
Banificacicn por
dasatiutio 4651 Ed 1278148
Tatal AOTHG 54 ETE5H2 04
coida al inick del &7651,54 48629.78
Privisiones 14245 51 21499.C0
Pagos =1112 41 -474.34
Saldo final del afia BO7ES 54 i T 57653,84

12,

Al 31 de diciembre de) 2014, la comparia afectud la provision para jubllacién patronal i
benfficacion  por desahucia. sn bage al estudio sctuaral preparado por un perila
independiente autorizada por @ Superniendancia de Compafias del Ecuador. gin embarga;
52 congidend en resultados $11,253.72 caomp gasios ne deducibles para el impuesto & ta rents
de la entidad par &l concepta de provision para jubilacion patronal.

PATRIMOMIO METO DE LOS ACCIONISTAS

Al 3 da diciernbre del 2014, e! patdimanio neto de los accionistas =¢ enceentra canformada
por las siguientas partidas:

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2014, el capilal social de la antidad asts sonstituidag
por 170 925 accion2s a valor nominal unitadio da 31.00 cada una: tedas ordinaras v
namirathas.

Aportes para Futuroa Aumento de Capltal - Estos apotes para futuros aumentos de
capital provienen del ano 2011 correspandierle a dividerdas no distribuides a los sccianistas
Jde la entidad.
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Reserva Legal - La compadia ha transferida ¢ 10% de su ganancia liquida a |3 cuenta
reserva legal, 1a misma que no supera al §03% del capial social suscrite v pagado. Esta
regenva no pueds =er distribuida a las accionistas, excepte en casp de ligudacion de Iz
Campania, pers puads S0 utilzada para subeir parddas o para aurmentar sapital.

Resultades acumulados proveniehtes de 3 adopeldn por primara vezr de las Mormas
Internaclonales do Infermacldn Financicra - El resubtado acumulado al inicio del afia 2014
fuz campensada con [a Ganancia Neta del Perlode 2013, zegon [0 establacido en el acta de
sesidn de junta General Crdinaria Universal de Accioniztas celebrada el 15 de Febroro dal
2014,

IMPUESTD A LA RENTA DE LA COMPAMIA

& parnir del afg 2012, de zoue-da con las ulimas refomas tributarias, los dividendos
distribuides a favor de accignistas personas oaturales residentes en el Ecuader y de
saciedades domiciliades en paralsos fiscales, o jurisdicciones de menor imposiciin, 2a
encuentran gravados para efectas del impuests & 2 renta.

L= pravisidn del impuests ala renta de [a compafila ha sido consttuida de acuendc a ba tasa
del 223 para el afo 2014 (22% para e afle 2013 sobre |2 utilidad tributabde. ELa
determinacidn de 1a base imponible para log célculzs dal impuesto a la centa da oz afas 2014
¥ 2013, &5 como Sigue;

« Dicigmbre 31 ...

014 2013
Lilidad antes de particioacidn de
trabajadores 313.0840,0% F10623 93
Menog: 13% de Farticipacidn para
trabejadores 48.863.50 AEEGE 49
LHtlidad antes del impuesto 3 1a renta 265,125,501 HEANES A4
Mas: G5astos ne deducibles 35401 55 L4 TAR,05
Forcentaje de impuesto a la renta, 022 022
Impuresio a la renta cavsado GEO16 18 0151,54

La determ.nacidn del salda del impuasta = la renta 5 favor de g entidad al 31 de diciembre del
2014 v 2013 de acuerdg 3 18 dedaracion de impuesto a la renla de la compafila. as como
SifLE
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o DHiciembre 31

2014 2013
Impuesto a la renta causado B5016,16 T0151,54
Menog; Anticipo determinado
carrespandients al ejercicio fiscal 102992.83 96q82,24
Impuesto a k3 renta caugado mayar al
anticipo determinade 0 0
Fetenciones en la fuente realizadas en el
gigricic fiscal 11423,52 B2 .B5
Mas: Saldo ded anlcipo pendiente de
pac A00Z,85 934,14
Manes:  Cradite  bolario de  afios
antencres 4530,49 4561,78
Salde a favor del Contribuyente B056,16 463049

La Compadia ha cumplida can |a preparacion, presantacian ¥ paga de lzs declaraciones de
impuestes par las obligacionas thbatarias que mantiene menspalmente con Iz awvtenidzd
tiibw Lariz.

Las derlaraciones estin ahisrtas para la revisign por parte de 13 sutoridad tobutana, hasta la
presenia lecha, sobee o6 cudles podrian existir diferengias de critesio en cuanto al trat2mignto
da ingresos y gastos. La Compafia registrd tdas sus transaccicnes cumpliendo con los
raguisitas de soporte y narmas confables, aun cuandg pudieran existir algunas de estas
ransacciones oue la parte fomal de |3 documentacién difiera con et oriterio de las
aulsndades tnkutarizs.

14. INGRES0S DE ACTIVIDADES QROIMARIAS ¥ COSTO DE YENTAS

Durante lgs afos 2014 v 2013, @l comportariento de os ingresos de actividades ordinarias y
casio de vantas se prasentamn Gimo sigue:
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INGREEZ0S DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

... Diciembre 31 .
2014 213
Yentas de invantanios 17as3044 55 16349257 83
Chascuanlas y davalusionas solre ventas de
invantarios -127573.24 164172 B0
Ciras ingresas aperacicnales A9HED [0 22111 27
Tetal LFETLEL TP 16207436, 53
.. Diciembre 31 ...
2014 013

COSTO DE VENTAS:
Casls de vertas de inventarios 16159346,2 14931714, 711
Dazcuantas an compras de hventarios -T738T1,36 -347E11. 7S
OMfros costos operacionales £57.38 3B14288

15634767 45 14572045 B2
VENTAS DE INVENTARIOS, NETAS:
Vantas de inventasios 17453044 50 16349257 85
Descuentos v devolucignes sabra ventas de
inventarias -127573,24 __-1eA17d, 6
Tota! Ventas da invantariss, nata 1732G371.28 16185085 25
GANAMCIA BREUTA:
Yentas de inventarics, neta L7426371,35 161850585 28
Costo 42 ventas de inventarios, neta 15685474 £2 14632402, 55
Toal Ganancia brula 1EA059R 52 1581162 .22

En al anq 2014, wvertas y costo de ventas de inwentaros, netas se incrementaran en
$1.1471 28507 v &0 51 M 2.741.43; las mismas gue representan e G.59% v el & 46% en

relzgion al ada 2013, respectivaments

La ganancia bruta en el afo 2014 ez del 2.47% v &n el a2 2013 fue del 9,58%.
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15. GASTOS DE ADMINISTRAGION
Lurants los afos 2014 y 2013, gastos de administracitn 58 presentamnn Some sigue;

.. Biciembra 31 ...

2014 M2

Sueldos 378043, 26 339930 .54
Haras extras 22195774 169855, T8
F!éagg}fl'lcins gaciales [incluye aporte patronal al BINRE 25 196943 66
Alquiler de bienes inmuekles y muebles 38E04 JGER2 A0
Senvicios basicos A3035,52 28085 93
bantenumeantas de propiedades v equipas 10G39,02 25104,049
Altrmentackin 223023 2ehhg 42
Proviziones wbilasion patronal v banilkacion

desahucio 14245 31 2149540
Honorares profasionales 12055243 1366, 31
astos de gestidn 77612 1HIG2 TG
Bonificacignes 13582 ER SA42 35
Indemnizacianes laborales ox2a4r Badl 5
Combustibles y lubrizantes 4612 .94 435,51
Croe miscelaneos £7380 282 4333519
Total 1044200590 Q0EAG 2 Jd

En =l afia 2014, gastozs administratives s2 incrementaran en $137 536,06 ven 810815 =fio 2013 en
ralacian @l afio 20123, que representa un 13.20% en relacian al ane 2013, este aumento =n el afo
2714 =g atribyye principalmente en el Gasta de Nomna.

168. GASTOS DE VENTAS

Durante |os afios 2014 v 2013, gastos de venlsas s& encuentran gonformados come sigua:
- Diciembre 31 ...

2014 2013
Alquiler de bienes inmuckles d6G335.08 4704316
Suministros ¥ materiales E1980,56 A9805 17
Transpories ¥ Mavilizaciones 2603,24 a0Hd a3
Mantemmientos v reparacicnes de activos fijos 27445 33 32004 492
Publizidad y Merzaden 7264 62 GROG, 14
iZombustiblaz y lutiicanias 559390 Fag4,72
Jtros 4470606 22599 25
Talal 125983 79 175174 44
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En gl ano 2014, gastos da vantas prezaentd un incremanls da 511.814,35; 14 cual represanta gl
B.32% en ralacien al ana 2013 (an el afo 2013 disminuyeron en 360,308 en relatian al ano 2012).
Este incremento so atnbuve a log gastos incurndos en [a apadtura de la huava sucursal ubicada en
la Provincia del Guayas, canton Alfredo Baguerizo Morena de |a Famoguia Alredo Baguenzo
Mcreng, ¢allg &y, Cenfral s'in v 16 de Febren.

- —— . -

._-." :\..-_..'.\.:- - - o . ]

PR O
ar, Buohedo Muneelo Melina P I Cafling Puinicia Cohboa O,
Feproscntantc Legal Cfunfﬁdarg'

Garcia Mareno s/n y Pedro Carbo - Telfe.: 052-737041 [ B52-T37042 / 053901653 f HEE-'EIEII‘IIEEZ
Suvcursal: Vie Montalve - Guaranda Km 1% s/n Telf.: 052.745512 / e-mail; dismerosa@hotmail ¢om



