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INFORME DE LOS ALDITGRES INDEPENDRIENTES

A los Accionistas de
DISMER{Y S, AL

Inird uecion -

. Hemos auditado 10 eslados de situacidn financiera adpmtos de DISMERO S, A o) 31 Jde
diciembre del 2012 » 2001 v low gorrespondicntes estados de resuliadus inteprales, de cambins en
¢l palrimomo neta de los accivndsias v de flujos do cfectivo por los ailes letminados en esas
fechas, asi como un resumen de fas principales politicas contables y ciras nodas explicativas a los
estados fimnuierns  Tal Gomo se menciona en la nota 2, Is cotidad adopté 2 partic de enero 1 del
2012, las Monmas nlernavionales de Informacion Financiera (NTIF) v cuyos efectos idendilicadus
s¢ emeucozan explicados en la noda 18, Fstos cstados financieras hasta el 31 de diciembre dal
211, Tweron preparados de acnerdo a Momias Fevatorianas de Contabilidad (INFC) v los mismas
han sido ajistmhes pama Propesitos comparativos.

Responszbilidad de la Administracidn de la Companiy per los Estados Financicros

2. La Admiistrzeion de la condad es responsalile de la preparacidn y presentacion razonable de
dichos estades Tiancieros Je acucrdo con Mormas Internacionales de lornueite Financiera
{NTE). Esta responsabilidad incliye ¢l disciio, ta implementacion v el mantenimiento del control
inleru pertmente en |z elaboracion y presentacicn razonable de lus estados financteros [T QUC
estén hibres de cororcs importanias, va ses pomo resultadn de Irawde o crmor; también la seleeion ¥
aplicaciom des politicas contables apropiadas; v realizar kas estemaciones eontables mzonables de
acucrdo con las circunsiangias del cokomo econdmice en donde opera la entidad

Rospunsahilidad de Jos Awdilires Endlependientes

3. Nucsira responsabilidad consiste on expresar una opinion sobre dichos estados (inameicros basadass

" o nuestras anditorias, s mismas que fueron efectuadas de acuerdo eon Nommas Imfernacionales
de Auditoria ¥ Asepuramiento (NIAA)  Estm nommws roquieren que cumplames con
requenimicntos cticos ¥ planifiquenis y realicemos [a auditoriy pura obtener sepuridad ruzonable
de 51 bos estados Emaneicros no contienen eereres importantes.

Una auditorla incluye e} examien, a base de pruehss selectivas, de la evidencia que sustenta las

¢mbidades ¥ revelaciones presentadas eo los estados Anuncicros.  Los  procedimicntos

seleccionados dependen del juichy del auditor, que incluye Ta evaluacion del Aespa de que los

estadis ImaneicTos contopgan emmores inporlamics ya sea coma resultudo de Taude o emor. Al
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elocluar csta cvaluacion de nesgo, of asditor toma en congiderseicm del conlrol intemo perinemte
de la enlidad ¢n 1y preparaciom v prescotacion razonable de fos estados Timgneieros con ¢l fin de
diseftar procedimienios de auditora de acuerdo con las circunstancias, pero o con & propisite Je
expesar yng opiniin subre la electivided del control memo de la enddad. na aeditoda incluye
también la evaluacidn de st lns principies de contabilidad otilizados son apropiados ¥ s fas
eshimactones coutables importantes hechas por la Adiminisingacm de |3 ontidad son mzonabdes, asi
omo una cvaluacion de la presentacion de los estados Bnancieros en su conjunie. Copsideramos
gue 1a evidencea de suditoria que hemos obtemido ez suficieate v apropiada para pregwrcipnamos
uiia hease meromable para expresar ung cpinion de awditoria.

Hases e Prgsenbacnin de s FEsfados Frnaneierns

4. Tal como se explica en la Nota 2, un Resumen de a5 politicas sontalvles sipuilivalivas v bases pam
In prepamcidn de los csrdos Apancicres menciomados en el parrafo 1, han sido elaboradns e
cumbowmidad gon Bas Nommas Telemaseinabes de Informacion Financiera (MUF).

Opinein Sin Salvedades

5. Bn nuestrs opumon, les refendos cskados fnancieros menciomados an el phirafn 1 presenim
mrimablemente, cn todos jos aspectos importantes, 12 siaacion fitanciera da DISYIFERD S, A gl
3¥ de diciembee del 2012y 2011 los resultados de sus operactones, los cambios en so palrimoni
neto de los accionistas y los Mejos de eleclive por los afios tcnminados en esas fechas, de
eonformidad con Mormas lntemacionades de Informacitn Tingneiem {NTEFD.

AwikFlus CPA Boddi Ap
Auditeres ¥ Contadores [ndependientes Cia, Lida. Suscie
S0 - RNAR Yo, 2646 Revistre # 0.17257
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DISMERD) 5. &

FSTAROS DE SUTLACLON FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresacos en L. 5 ilfilares) -

ACTIVOS otas 202 2011

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective ¥ equivalenies de efechivo 3 308537 181,744
Actvos financierns, nelo 4 KEE B L] 340 824
fnventanos b G493 KRG 15 86%
BEMICIDS ¥ OT0s paLos antcipados b 44 932 11,082
Aclives por impuestos comicntes - 4 562 211
Tatal actives currientes 1,485 729 1,150,620
ACUTIVOS NO CORRIENTES:

Propicdades ¥ cquipos, neto T 519,057 468 088
Activy intangible, noto 5 16,240 2256
Actvos pow itnpuyesios difenidos 1,261 7261
Oros activos 1o coeviediles 4] 6,850
Total activos an cormcates 542 %58 484 455
LOTAE ACTTVOS 2020 387 1,535,084
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DISMERC} S, A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIFRA AL 31 DE DICIEMARE DEL 2012 ¥ 20i 1
{Expresados eo 15 % dalares)

PASIVOS Y PATRIMONID NETO DE Motas iz 2011
LOS ACCLONISTAS

PASVOS CORRIENTES:

Cucntas ¥ doclunenlos pov paymr 9 1. 401734 1,040,071
Chbligaciones com inglilyeionss AnancieTas a corto plazo 14, 15 247252 142 622
Cuentas por pagar diversas relacionaulas 1,23 25014 11268
Berwficios a cmpleados 12 5h.324 ELA R
Impussios curnicnics por pagar : 13 65,727 TH, %00
Crimos obligaciones cormionkes 4 24,128 77015
‘Tatal pasives corriemtes 1EE5 184 1 A0 153
PASIYVOS NO CORRLIEN TES:

Obligaciones con insdifucioncs bapcanias a larpo plasn 15, 14 61,695 08 42T
Cuentas por pagar diversas relacionadas a largo plaeo la, 23 30,000 51,000
Proaastones por henelicios 3 empleados 17 46,630 27 449
Citras Obligaciones o corrientes 23219 _J6,380
Total pasivos no corrientes 16 544 13514
FATRIMONIONETO DE LOS ACCIONSTAS: 18

Capdtad social 353,778 35778
Apaites parn futuro aumemo de capital o, 108 a0, 108
Rczenva lepad 33,040 33,000
Adopeion por peimiera ver Je las NIIF 1% 75.543) (75,543)
Resultados acumulados {43,352) 3,334
Dolidad del cpercicio 42 478 (43352
Towl Patrimanin feta de b gecionistas 32359 13415
FOYT AL - 2025 2uT LH35,084

. -7y L
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DISMER( S, A,

ESTADOS DE RESULTATHS INTEGRALFS

POR LOS AROS TERMINADOS EL. 31 DFE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2013

{Expresadns ca 1.5 dala sl

YEMTAN NETAS

COSTO DE YENTAS
MARGEMN RRLTO

GANIOS OPERACHINALEN:
Admomsiracion

Ventas

Gieneralas

Depreciaciones ok propasdabes v equipos
Amortizaciones de seguros
Proansidin para cuentas incobrables
Finameiceros

Total Gastas Operacinnales
UTILIAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS (EGRESDS), NET(x

Lilidad del ejercicio antes de paricipicida u
trabajadyres e impuesto 3 la renta

{-} Participacién a trabajaclares

{-) Antxipo impueste a la rents mayar gue ¢l cansado

L tilidad neta ded ejercicin

Gereale €ieneral

Yer oetas i los estados financieras

Nutas 2012 2011
pat 14,573 445 14,656,037
2q 13,504 §23 1337300

T.468.62 13423028
rg Ras5 B4R &8 500
22 235 482 271,211
56 450 Ak
79,311 £3 220
15,968 21 ARI
106 3,261
53,994 48 608
1,340,955 1,339
127 663 3324
32224 46,158
159 887 449 48T

19, 12 73,087 7.423

14 93,476 85416
42,478 (43,3521

.ﬂm General
A 3x050




DISMERO S, A

FSTADOS DE CAMBIOS £8 EL PATRIMONKY NETO DF. [OS ACCIONISTAS
POR LOS AROS TERMINADOS ¥L H DE DICIEMBRE DEL 242 Y 2015

{Expresados en 1.5, dalares}

A portes

Para Adopciin

Futur: por

Auvmentn pTimeri Lnlidad

de Reserve v de Rusgltides neta del

Social Capital  Lepal  las NEF acomolades  gipreigio Tutal

Enego_ 1, 2011 337TR o 51050 o 7 31,717 9,345
I'rans larencan 0TI (AR
Apartcs i bOS 60,108
Faaes de dividendos {3 TIT [Z, 717
Ajuste NTIF, oota HH {75,547) 133 (TR
Predidn del ejercicio . R (43,352 (43,352
Biceerubre 31, 201 35,77 FAIL MR 3L (155471 1.394 {13,350 13415
Trmsferencia {43,357 43 551
Ajeeums %I, ey 18 {3,134) [1, 334y
Utilidsd de] sjcreitn o 424% A2 4TH
Dhowmbre 31, 20012 35774 . ML AL (23.5343) 15,3521 1373 2330

M. % Coiding Ovhea Castllo
Gerdnte General ol dora (ieacral
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DISMEROHS, A,

ESTADOQS BE FLLS DE FFECTIVG
FOR LOS AROS TERMINADIS L M DE DICIEMBRE DEE 2012 Y 2011
tFxpresado en L5 dilans)

2012 2011

FLILIOS DE EFECTIVG DE ACTIVIDADES DE OPERACTON:

Flecliva recibide de clientes 14 90T 23 14,533, 198

Eleciivo Papedos & provesdares, tompaiias celacionadag y enpleacdos (14,5454 641} {14 440 £T71)

Uiy epresos, nota thi 2772) 46,158
Flective neto pros cticete de actividades de cperatiin Joi 1R 29 481
FILLUJODE EFECTIV(Y EN ACTIVIDADL DE INVERSION:
Adguisidones do propiedades v equipus 1144 524} (208 983)
TLLJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE TTNANCEACLEN:
Pago de prestemas (121,561 (49,131
Oz tmprresos 117t
Auciumistas FANLEY]
Ffectnvo neto utilicsdn en actividades de financiamivnto (3.001) (8333
Efectivo ¥ Equivelentes e Efectivo:
Aumente oeto en efectivo dusaade el ano 216, 745 (5T833)
Efee vivg al Comienzo del adin 181,744 245,577
Ffectivo al FINAL NEL AXD 198,537 181,744

= .

L PRACUristing (chay Castilic
{"antgdora General

Regisiry # 33030
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DHSMEROD S A,

NOTAS A LOS ESTADKOS FINANCIERDS
FOR 1LOS A NS TERMINADOS AL 31 B MOIEMBRFEDEL 2042 ¥ 2011

. ORJETODEL NEGOCUHE) Y ENTORND ECON{NICD

La Compafiia DISMERD S A fue constilyida en la cindad de Babahove en Ta Repoblica det
Ecuador mediante escnbura pabdica emitida ¢n [ebrero 14 del 2005, debidamente inseritg en el
Rewmstro Mercanhl en Marzo 7 del 2005; v su activided principal cs 1la compra - venta de ioda
clase (& produgtos slimenticios y de consumo al por mayor y 3 piblico on gencral, tafes como:
comsenvas, galletas, elndas pmscosas, pastas, oie.;, que son comercializsdos v dismibuides a maves
de las tendas y badepas que dispone 1y enlided en ol cantdn Babahoyo.

las vomtas del afio 2612 wvieron wn ncremento en $317 408 con relacion al afo 2011 gue
rejweserdy el 2.17%, ¢l eosto de ventas fovo un aumenta 1o comsiderable en F44% en relaciéan al
afia 2071, ¥ los pmsios operscionales uvicron una fAuewacion no considerable del 0.0%%, en
comparacion ak afio 2001, por 1o cual Ja entided oo ol aiio 2012 presemss una wilidad operacional
de 2124354 como aumento en relacion al aflo anterior,

2. POLITECAR CONTARLFS SEGRIFICATIV A%

RBasc de Presentacion - Los estadios Mnamgieros de Dismero 5. AL, han sido preparados do
cowivrrndad con las Nommas Internacionaies de Infiwmacidn Financiera (M1LF}.

Loz estados linancierns adjuntes han side preparades de acuends von disposiciones establecidas v
sprobadas por la Superintendemia Je Compafifas del Ecuador v preseniados co délares de los
Lsitadhes Unidos de Ameénca, la cual es la moteds de curso fepal adopada en el Touador

Mediatie Resolocidn No. 06.0.1C1004 de apasio 21 Jel 2006 publicads en el Reynsiro Oficial
No. 348 de sepliembre 4 del 2006, la Superintendencia de Compaiiias resolvio disponer qus lus
Nermas [otermacionales de Awdilorin vy Ascguramiento (NIAA} y Normas Internacionales de
Inlurmactin Financiera {N1IF} respectivimente, can de aplicacion oblimiona por parte de las
entidades sujutas a su control v vipilancia para ¢l regishro, preparackn ¥ presenlaciom de cstados
financieras a partir del 1 Je encro del 200%; decision gue fue retficada con la Resoineion No.
ADR (18159 publicada en ef Suplemento del RO, Ko, 378 de julio 10 del 2008,

¢ wenerde a Resolucion No. OK.G DSC.010 emitida por |z Superiniendencia de Compafizs de
bBcuador em poviembre 20 del 2008 v publicsls en ¢l BEO8 Noo 498, resuelve ostablecer el
cronograma de aphcacon obligatona de las Normins Tntemacionales de Informacion Financicra
{NIIF) por parte de ixs conmpuiias v cntes sujetos al control ¥ vigilancia de la Supenintendenciy de
Compafiias, g lo que b2 enlidad splicd cbligatonamente las Nommss Internacionakes de
Informacion (NILE} a partic de enery 1 del 2012, comsiderando como periodn de transicicn et afo
2011.

- 10-



La Sweperntendenaa de Companiias eming en diciembre 23 kel 2000, iy Besolucion Moo
SC.IDE G 09006 gue fue publiceds co el Rogistro Oficiat Moo B4, medianie el cual se culabloeto un
ipstmuctivo camplemeiana destingde pamn ly implementacion de los principios comtaldes (NITR)
para las entidades sujetas 3 su comirgl ¥ viglanciy.

Dhmante ¢l afio 2011, a Supenntendencia de Compadiias del Tegador emitid Sisposiciones legales
sodwes Tus procodimicnios para la implementacion ¥ apicacion de las NIIT, tales come: Resolociin
Na. SCICLCPAIFRS.G 1D com focha de octubre 11 del 2011 correspondiente 2 Ta aplicacion
de las Normas Internzcionales de lomacidn Finsnciers (NOF} ¥ de la Momma Internacinnal de
Informacién Financiera para Pequefias ¥ Medianas Fonidades (PYMES) parm las compaiiias
sujetas al contred ¥ viplancia de |z Supennterdencia de Compatiizs. También en esc mismo alo,
s¢ cmindg la Hesolucioe Mo, SC-ICLCPAIFRS.GI100T, pubicads en ooubre 28 de] 2011,
relaaumads com ol destmo de fos saldos do las cuentas de Weservas de capital, reserva o
donaciones, Reserva por valmeion o Superivit por rovaluacion de inwersiones, resultados
acumulados provenientes de T3 adopeidn por prmera ver de las Nommas Imbernacionales de
Informacion Financiera (N1IF) ¥ la Morma Intermacienal de Initrmaecicm Finaneicra para Poqueias
v Methanas Emodades — PYMES, superavit por valuacian, whilidades de compaiiias holding v
comtroladoras v Jesigraciom ¢ informe de pentos.

Mediante Resolucitn Be. SCMCLCPAIFRS.GLOS emitida of 30 do diciembre del 2011, para
Mommar en la adoepeion por pamera veZ de fas Montmas [lernacionaley de Informacion Finenctera
{MITF} para las FYMES, la uhiizaciom del valor rmzonabie o revaluseids como posto atmbuide, co
el cas) e los bisnes inmushles.

Los cstados financieros de BESMEROY 5. AL compremdken o estado de struacion financiera, de
resyltadis intcgrales, de cambios en el pammonio neto de 105 weaomisizs ¥ Tos flujos de efectivo
por los afios termingdos ol 31 de dicicmbre del 2012 v 2001, Eswos estados financieros han sido
preparados de aceerds con MNonmss Tnlernacionales de Informacion Financiera NITY

Ue acuerdo a lo mencienado antenormente, DISMERG 5. A ha cumplido con el proceso
obligatorio do implemcstacion ¥ aplicacidn de las WNorngs Iekernacionales de informacion
Financiera {NUF), de confurmidad a disposiciones establecidas por fa Superintendencia de
Compahias del Fevador, v ha procedide a la presentacion final de los estados finamcicros
arterizados el 24 de abril del 2013, los misinos que cstan 2 disposicion de ta Junta de Aggionistas
para s aprobacion.

A contituseidn se Jesenbe las pnncipales politicas adoptadas en 13 preparacion de estos estadas
financieres. Tal comiy lo reyuigre la NTIF 1, cstas politicas han sido definidas co funcitn dc las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aphicidas de manera uniforme a todos los periodos gue
S prestobam,

Aloneda Funciony! — luw estados financieros han sido elabaesdos e dolarcs de los Estados
Umdos de Norte America, moneds mbeptada legalmente en el Ecuadnr desde wmaros del 2000,

Efectho y equivalentes al efectdvn - Para efectos def Auje de cfective la eotdad considera coma
eleclive ¥ equivalente al efecnivo, el dispemnibrbe de efegiive en cajas v bancos. Al cierre contable
del atw 2042, los cquivelemtes al cfcetive constituyen tindos én cws ¥ on cucotas corrientes de
bancos locales,

- 11-



Actives ¥ Pasives ¥inancieres — Comprende insimmentos financierss v ealegorss de no
dernvados ¥ consistentes en cuentas por cobrar v cuentas por pagar. Se repistran inecialmante 2 g
valor mzemable, mas los costos de mmssccidn directamente atmbmbles a la compra o-emmsion de
Esle ¥ s regisitan en ¢l momente ¢ gque oaste ol compromiso de adquinr ales activos.  El
reCotueGirmienta e m ACh v nanciens 52 g de baw curndo ¢l deroeho contractnal de 12 enodad
sobre o flnjos de efectivi del active financiero expira o cuandn T Cotpadiiz (mmstliore ol active
financiere a otra parte sin reteper el control o sustanclalmente §os riesgos v benelicins de s
activo. En el caso de los pasivos financicros, ostos 5o dan de baja cnando la obligacion especifica
expira 0 o5 canceinda. T.a emidad presentan acbvos y pasivos financieros, tales coma:

s« { upentas por Cobrar — Son coprabilizadas al costo, esto al momento de la negociacion de la
veata del producto v cnando cs efcctuadz I wransferemcia al chiente de la totalidad de los
nczygos ¥ boncficios de ia propicdsd e los productos, nota 4.

» [ucnias par pagar - Son repistradas al coato, esto al momento de {a negociacién de la compra
dc materiales v bioncs; v de I3 rocepoion de prestacion de serwicios profesionales, que son
iplizado: pama ol procese productive, s 9

laventarins.- Son presentados al costo de adqusicion, los cuales no exceden so valor peto de
valonzaciin.

Servivips ¥ otros pagws gnlicipados — Comgtihuyven semres pasmdos por amierpado, los cuales som
contabilizadrs con carpo a resulezdos en base al método del devenpado considersmdo ol periodo de
amortizacion.

Mropicidades, ¥ Fyuipei- 5S¢ emcuenmian  remsimados sl costo de adquosicidn menos la
depreciacion acumulada, nota 7. Ll costo da prapiedades se deprecia de acuerdo con of meétodo de
linca recta en funcidn de los afos de vida il estimada de 20 para edificws, T parg muebles,
ensacs ¥ ooquipos e oo, equpos do comumicacion, mobibiarios de autpservicio y obros
actrvs; 3 pam squnpos de compulacidn v stwime:, y 5 pams vehiculos.

El costo histonco de adqusicion incluye los desembolsos direciacrne ginbolles a 3 adquisicion
dc los actovos. Las adicliones vy mejoras que aumenter significativamende 1a wids bl som
capritadizadas, mienims qus los deserobolsos conmespondicntes 2 mantenimuentos y reparaciones
que no ammenten o extiendan la vida miil de los activos sop reconocidos directamente en pastos.
La vida it y el métoda de depreciacidn s revisan periddicarments par ascgurar que ol meodo v
¢l pertodo de la depreciacion scan consistentes con el patron previsto de henedigios eeondmicos
lularps,  Los desembolsos posteniones v renovaciones de IMpoitancia 38 recairgen o geliv,
cuando gs probale gue b Compafiis oblenga los beneficios economicos fimurns denivados det
uRInG ¥ 5w casio peeda ser valeriaado con fiabilidad.

Luamdbe s¢ venden o s¢ rotiran las propicdades ¥ equipos, la L‘mnpa!'iia elising «f wosto v la
depieciacion apumulada comespondiente.  Cualquier pérdida © ganancia que resollze e so
dispozicion se inchuye en el estads de pananeias v pérdidas.

La Admngsitacion de la ¢ntidad, debe csiablecer procedimientos para asepurarse de que sns
enes estin contabtlizados por un impore que Do sCa superior & su imponte recuperable.  Las
propiedades v equipos eslarin contabilizade por encima de su impontc recuperable cuando su
1mparte en libros exceda del impene que se poeda vecnpersr o Irvés de sy vilizacion o de su
veota, por lo que el msmo se presentaria come detenorado v se deberd reconncer png peérdida por
derenoro del valor de ese activo.
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Active intangible - Comesponde a desembolses efeciados para la compra de licengias TOBRA v
propramas de compulzaion, las cuales s amortizan durante 3 atos.

Obligaciones con Enstituciones Financieras a Corto ¥ Largs Plazo — Constiteyen préstamos
obtenidos de hancos lcales hos cuales se encuenitan comdabilizados intcpramente 1as obligaciones
contraidas por | entidad.

Chiras Obligaciones Corrientes - Estin roconocidos mediante el método del devenpado v se
it eyamede o entidsd mantiene una obligacidn products do eventos pasados y lo establecido
por la legislacidn Jaboral, normagivas del Sepurn Social o scverdos comtractuales.

Reserva pard Jubilaciin Putranal & Indemriaciin par Desabocis - BN Oodigo dcl Trabapo
egtablece la obltpacion por parte del empleador de conceder julvlacion palromat 3 fodos wgquellos
trabajadores que por 25 aBos o mds hableren prostade sepacios, continuada o intesmwnpidaments
BN uUng mNSmA coppatia. oo oesle proposito la Compadia cstablecid una reserva matemdtica
atwal, basada en estudio aciarial reglizwbe por ung omy de actuanos profesionales, nom 17 al
cual mcluye chlcale de indemmizacion por desahucio en caso de termimeion de la relacion laboral,
que consiste cn ol pago al mabajador del 25% cqovalente a la divima remoeteracan menswa] por
vk uner de los afos de servicios prestados a la misma cmpresa o empleador.  Lstas reservas s
camisinlizan con cargi 2 resultados cuando sc provisioman

£l costa de ks bepeficios definidos (jubilacidn paveral v bonificasidm  por desabmcio} es
determainado uwiihzando el Método Acmanal de Costen de Cridio Unitanie Proyectado, con
valonzaciomes actuariales rcalizadas al final de cada peniodo.

{2z ganancias o pérdidas actuariales se recomocen inmediatamentc cn los resukiados del afo o en
otz resuitade imtegral en los casos que apliques.

Participaciin de las Trabajadores en las Litilidades.- [a Compaiiia weoonoce con carpo a bos
resuliadog del ejercivie em que se devenga, ¢l 15% de participacidn de Tos emplesdos on las
utilidades comables, de conformidad cun To establevido cn & Cadipo de Trabajo de la Repibliva
del Ecuador, oota 12.

Frovisidn para Impueste a la Renta.- La provisi&n para impupesto 2 1a rentg sc calenla medianie
la taza de impuesto apticable o las whilidades pravables ¥ se carpa a Jos cesuftados del afio co que
se devenga con base en el mélodo de mpaesto 3 pagar.  Las disposiciones tribntarias vigenies
esfablecen que la tasa corporative Je impuesto 3 la remta serd del 24% sobre b obilidades
vravables {13% 51 las unhidades son reinvertidey “capilalizadas” por el contabuayente hasia el 31
de: dicsembre del afio signicate). Durante kos ahos 2011 ¥ 20160, 1s Compaiia calenlo la provision
para unpmesio 4 1s reniy splicando I3 tasa del 24% v 25%, comrespondieniemente, nota 19 Con la
puesta en marcha del Codipo Organico de Ta Produccion Comercio e Inversiones pablicade cl 29
dc diciembre del 2010, a travész det RA) Mo 351, s establece por medio de las disposicionss
treinsitorzas, la roduccion de la tanfz del impuesio 3 13 renta, la misma que se aplicara en forma
propresiva s partn de los glercictos fiscales terminados al 2002 y 2003 cn 23% v 22%,
respectivarmen e,

El gasto por impuasio a Ta venls represeniy la suma ded impuesto a la renta por pagar cormients y el
impuesto dfendao:
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Impoeste corriente.~ Sc basa on la wdidad gravable (irnbmtsma) repistrads duranic e! afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las paridas de inpzeses o pastos
impanibles o deducibles ¥ partidas que no son pravables o deducibles. B pawive de 1a Compatia
por cobeeply el impiesta comiente s¢ caleula wtilizando las tasas fiscales aprobadas por el
Creganismin de Conteol Trilndans al [nal de qada penodo.

Impuestos diferides - 5S¢ reconoce sobre las diferencias temporanias determanadas cotre of valor
e librs de los gehvos v pasivos mcludes en los estados financieros v Tay baseos Bscales
comespescdientes whilreads para delermmar Ja uhlidad gravable. El pasive por impuests dilende
52 reconoce peneralmente para todas las dileremging temporanas umponibles. Bl activo por
impucsto diferidn se reconoce por todas las diferencias lenpornas dedvetbles, co ia medida en la
g mesulte probable que la Coiopania disponga de utilidades pravables Tuluras copla las que
puxhny cargar esas difercocias temporanas dedocibles.

los activos ¥ pasivos por impuestas dileridos son medidos cmpleande las tasas fiscales que se
ceperan scan de aphicacion en el penodo en el que el activi se reabics o 2 pasive se cancele.

Reserva Legal - Va Ley de Compafiies én 13 Repdblica del Eenador reguiers que et 10% de la
utilidad nets anual sea apropisda comd reserva lepsd, hasta que represcmte por lo menos et 504 del
vapital suscrte ¥ pagado. Esta reserva no puede ser distrilwida 2 los aceionistas, pere poede ser
ubtlizdy parm absother pérdidas fihmas o para aumento de capily. Dot Tos anos 2011 v 2000,
la referida apropiscitn no s¢ ha realizado debido a que el limite permilido por o Tey do
Compaiias, estd cabicrie en sy dolalidad,

Revonucimiento de logreses - Con refacton a la venta de mvenlamios, ¢l ingrcso es reconocido
caanidi el nespe v loy koehicios sigmihcatives de propiedad Ban sido jegnslendos 4l comprador, ¥
no subsisien incerlidmnbres sigmificativas relativas 2 la recuperacidn de la vonsideracion
adeudada, de los costos asociadns o por 2 posibile devalucién de bos inventarios.

Recantsimignto de Costos v Gastos.- El costo de ventas se repisima en ¢l resultade del ejercicio
cuandn se entregan 1os invemtartos, o forma simultanes al reconociticnie de los inpresos. Los
gastos se registrat en los pericdos con los cuales se relacionan vy se recotocen en los resultados
il gereicio cuando se devenpan, independienteraenie del momento co que se pagwen.

Los inpreses y gastos Gnapcicros s¢ registran en los pericdus en los coales sc relacionan y se
reconocen cuando se devengmn.

T'ransaceignes con partes relacienadas.. Las Isansociones 300 Con partes relacionudas,
domiciliadas v ne en ¢l pais, st s¢ cfectian de acuerdn con las siguientes politicas o precepios
legales comn se indican a continyncidn:

1) En lermmos, conthelienes ¥ precios establecidos de comin avuerdo eotre las pantes.

2y P'or presmmcidn, wustlas partes ¥ sus fransacciones que esién de aceerdo con fas wormalivas
vigentes dispuestas por el Servigio do Rontas Internas (SR1Y, esmecialmente la indicada en el
Articulo 4, numeral 4 det Reglumenlo para la aplicacion de Ta Tey Orygnica de Répimen
Trbutano Intermo, que dice:

“Con &l olely d¢ eslablecer partes rolacionadas, a mds ke las referidas en ks ley, da
Administracién Tribwaria oom ¢} fin de establocer almin tipe de vincolseicm por porcentaje de
cupital o proporcion de @ansacciones, Wommard en cuents, cotre owos, |os sipuieres o
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Cuzmde una persona natiral o socielymia, domicilizda o no en el Fewsdor, realive el 50% o mas de

s venlgs O compras do benes, sen-'lr:lns W utre Tpo de opeTacindes, cokn ima pn:rwna natral o
sociedad, domiciliada o ro on ¢l pais”

EFECTIVO Y EQUIYALENTES AL FFECTINVO

Al 31 de digiembre gel 2002, cfective v equivalentes al elective, incluyen principalments 1o
BLULCTLE:

s iciernbe 31,
2012 201y
(L .5 dalares)
Efcctivo v cheques al dla 122,111 52,185
Raneos 27353 126670
{ija chica } 1005 [48
Caga en lesoreria 0 2101
Caja peneral y amacén 0 SETH
{Mros 148 {
‘Total 293 537 151,744

Electvo ¥ cheques al dia, represemisn bisicamente walores recsudados provenmientes de
laclumeiones por veotas de productos en seneral efcctuados durante el gitiveo iz el mes de
diciembre del 2002, Estos valares fueron depositados pusteriormente en el primer dia habil del
ejercicin seondmico del aho 2013,

Bamegs, mcluye prncipalmente $omdos depositados en ceentas gomicnies de  instiuctones
bancarias leenles; Banco del Pichincha 5. A pwr 5231.715; Banco ded Pacilico 5. A por $30,582;
Banco de Guaaguil por 1,488, v Cooperativa de Aoy v Crédito San Antonio por $8, 968,

Esters lomdaos en Caja y Bancos se encwuaeniran de ibre disponibiidad.
ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 20¥2 y 207 |, los saldos de los actives financieros. neta, fueron como sigue:

..Diciembre 31...
12 20EE

(1.5 :lnlaresj
Clientes 91,610 284 074
Chigapues posfochaos v protestados 57,844 6 66
Empleados 1.R0] 2032
Seguros por uolrar 5496 5,495
Provision de cuentas ingubrables (13,043 {16.038)
Total 344 RO 340824

Clientes, representy tacturaciones por ventas o crédite de productos en peneral mayor a 30 dias
clootuadas a terceros durante ¢l afio 2012, Estas venlas a erédito oo penecan inlerés v hap sido
reupcradas parcialmente a la fecha e cste reporte.

- 1=-
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Cheques posfochados v protestados, represeatan cheques postechados recibidus duraote ol mes de
diaembre del 2012 de vanos chentcs por ventas de productes al por mayor. A Ta fecha del
presente reporle los cheques postechados fueron cfoctivizados e su totalidad. .

El movimiento de iz provisidn para coentas mcobegbley al 31 de dicicmbre del 2012, fue como
s

012 2011
Salder al injcia del ano L6038 11,335
LProvisicm 3367 124]
Ajuste newy hajo NIF (3.463) 1.442
Saldo firal del afio 13,2 16,038

ISYFATARIOS
Ad 31 de diciembre del 2072 ¥ 2017 1os saldos de invenlanios som eoms sigue;

cDMiciembhee 3]

dinz 20
(L5, dolares)
Mercadariz 12'% 395370 353672
Mercadenia 094 295 519 308,374
s A58
Menos: Prowvision pang olwoleseenens (6.67T5)
Total 633587 615 869

Los invenlagnos se enopenmun libres de gravamenes ¥ no estin dados en garantia schre
ghlipaciones hancarsias.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTLICIPADOS

Al 31 de dwiembre del 2012, represemia saldos de prinas de polizas de sepros payadas
anhcipadamente ¥ pendientes de amoetizar, las ¢uales han sido renovadas ¥ contratadas con Ta
Compaiia de Scpuwros ¥ Heasepuros Rio (luayas 5 A, para cubrr las coberturas de niesgos Je
lidelrlad, ramsporte, rotura de magquirana, vehiculos, equipes clectrénicos, robo v asalto e
incendio, ¥ se eacuentrin vigentes duranic un afie desde octulwe 24 del 2012 hasta octebre 24 del
2013; respectivamente.

Durante ¢l abo 2012, la compafiia repistrd con cargo a resultados 521899 por concepto de
amorlizzeimes de bos valures de las primas de pdlizas de sepunos devengadas.

T



7.

FROPIEDADES Y EQLEPMOS, XETO

Al 3| de diciembre del 2012 y 2011, propiedades v cquipos, neto es como sig:;

wDiciembre 31,
2012 n
{15 dofarest

Tomenos 180 004 130, 00K}
Fhibcios Th 390
Muables ¥ crscros 116 056 113,312
Equipses de compitaeom 63 052 1,116
Vehkculos 299 679 05670

Onras propledades v equipos ) 91,409 35778
sub-kotal 826625 606 NES
Memes: depreciacion acumulada {307 563} {(227.097)
Satdo Bnal del ano 519,057 168038

E! movimicnto de la cuenta propiedades v equipoxs al 31 de diciembee del 2012 v 207§, fucron
CEHINE Sigme:

ps1] 2
Salile al mmicio del afic 40% DEE RS mOT
Adqeisiciomes 131,325 273021
Ajuste 3283
Yeatas ! ratiros (4328 (7.320)
Ceastos por depreciacion (72311} 183220
Salda Binal del aiio S UST A6E 082

Aduuisiciones, incluye principalmente ransferencias de obwas en curse que fueron activacdss en
edificacioncs por $76,399 y en la coenla olros activos por $53,696.

ACTIVO INTAMGIELE

Al 3] de diciembre del 2012 v 2011, gutive intanpible se presenty de la siguiente nanera;

~JNiciembre §t..
nz 2011
(1.5 dialares)
foeeetumy Dioboa 20 3610) 2250
Amorfizacion acumulada (4. 0607
Taotal | 6,210 1256
- 1T
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CLUENTAS Y INH LMENTOS POM 1FAGAR
Al 31 de dicienlwe dei 2012 y 20§ 1, Las cucotas ¥ documenios por pusr s prescofan como sigue:
—.Fciembre 3.

2042 Ml
i1 5 dilares)

Prowesfores locsales 1,373,403 L0 026
Entidad comercial 28,336 S04
Total LAOLT30 1040071

Proveedores ewales, al 31 e diciembre del 2002 imcloyen facturaciones pesdientes e pago pog
vompras de mercaderlas de consumee masivo, tales como, aceites comestible, pallefas, pastas
identales, jabones, caramelos, chocolates, Nidens, harina, quaker, corcales, leches, cotas, y demiés
prcluctos que son adgumndos a vanos proveedores entre los prncipales, mdicames a; La Fabol 5.
A, Bimberly Clark Fpusdor S A, Cobernvi SA. Neste bcuwadw 5.4, Orental Industriab
Abhmenticia 3.A., Pidaco Cia. Lida, Unilever Amdna Ecvador S.A., Industrial Moliners A,
Estas facturaciones han side cancefadas parciglmenie s 1a focha del presente informe. 1as misings
cque T devengan

Entidad Comercial, Teopama Comeneial S, A representa saldo pendienie de pago por la compra
de 2 vehiculos, efectuadnz el afio anlenior,
OBLLGACHNES (N INSTITUCTIONES FINANUEERAN A (ORTO P1LAZO

Al 3 de diciembre del 2012 v 2011, las obligaciones con inslitpsiones Anancicras a cono plazo se
Prescotan coflicr 3ipue!

- Diciembre ¥1...
a1z A0t
(1 alilares)

Bamce del Pichioeha ©. A 203,71 117124
Hmeo de Guayaqul 5. A 24197 25402
Bancey del Pacifico 5. A, §0,922 3]
Tarjetas de onsdite 8342 f
Tutaf 247,252 142602

Eanco del Pichincha O A, representan el saldo de préstamas hipotccanios, los cuales devergzan
una lasa del | 1.0D% de inferés promedio anval, ¥y que seran pagades derambe cf afio 2013 con
venchiientos 8 largo plazo hasta el afw 2014, Estos saldos de pristamos sc cocuentran
garatbizados com tm Tomeno ubicade ex ] canida Rabshoyo, nota 15

Banco Guayaquil 8. A, constituyen &f saldo do operaciones oon Reserva de Domimio, Fas sy
gque devengan una tasa del 11,23% Je miercs anoal, ¥ que serin pagados co ol afie 2013; can
vengimicnios hasta ese mismo afo.  ichos préstamos se encuentran respatdados mediame Lo
garantia de vehicukos de propicdad de Lo ecinpafia gue Jucron adquinidos duranie s aios 20090
2010
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Banco del Pacifica 5. A, constitiye préstame coneedide ol 17 de febrero del ano 2012, & mismo
guc devenga una tasa del 11,23% de interds aowal, v que serim pagaderas oo cl afo 21}]3 Caom
VTIGIMICDTOS a largo plazo hasta el afie 2017, nota 15.

o CUTNTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACLION ALAS

El zalde de cuentas por pagar diversas relaciomgdas, represent sabdos pendicote de liquidar
prowwnlcnics de préstamos tectbidos del acclonista. Esle pasive pow paegr 31 St Mareelo Wedin:
gecimsia de | enbdad, 2 guen sc lo adcudaba $25.004; v $32.208 a diciembre 31 del 2012 v
2011 eespectivamemte;, nr devengs intergs ni feme plaze de vencimientoe establecide. Mota 23
BEMNEL I IS A FAPLEAIRYS

AL 3] de dimembre del 2012 v 2011, los beneficios a empleados por papar 200 eormo sipoe:

wLMciembre 31...

2012 2011
{(i.5. dolares)

Boncficios sociates:
Décimo topoer siwcldo 3170 4 556
I2écimen eopdio suelidn 16,6050 16,442
Yacaciones g Ei5 10,790
Participacion a rabajadores, nota 19 23983 7413
Total 51,324 ]

Al 31 de diciembre del 2012, participaion » trabajadorcs representa el 13% sobre fa ahlidud
vonlable determinada enire fos ingresos por venlas menos los costos ¥ gastos, de acoerde a 1o
esitablesnidn oo ol Codize Laboral.

IMPLESTOS COHRIENTES POR PAGAR

Al 31 e diciembre del 2012, ¢l saldo de impuestas corrienles por pagar representa convenio de
pagn susenito ¢om ¢l Servicio do Reotas Intemas el 2 de oyl 2012 y co octubre 7 del 2012 paz
& cumplinieniy e page del anlicipe do impuesta a la remta comespondiente al afio 2012 por
$47381; de acuerde a Resnfuciones Mo, L120020F2RCEOM 221, emilidas por la Dircctorz
Privvincial del Senvicto de Rentas lnlermas, respecivamente. La Compadia aconds prgr ef walor
trimisny del 2% del valor total del anticipe en eleciiwe y pagos mensuales durante © meses 2
partir de la lochy de las Resoiuciones mibutarias.
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14 OTROS PARIVOS CORRIENTES

AL3T de dicicembre del 2002 v 2011, ofros pasives cormientcs, Se preseitan oo &ipye:

woDbciembre 31,

2 2011
(1" %, dolares)
(bl gmciones con ¢l [ES5 11,054 14,773
Ligeidsiones por pagar 4 449 ]
Antieipas di clienles 2,715 8.533
QoS &R 53710
Total . 24128 ROl

» CHLLIGACHINES CON INSTITUCIONES BANCARIAS A FARGO PLAZD

Al 31 de diciemibre det 2012, Yas obligaciones con instituciones hamearias, s¢ presentan como
SIgmE;

wDiciembre 31,
2012 011

(L didanesy
Tetthueomes bancanas f1 605 PR ART

[nstiniciones bancarias, representan saldos de préstamos hipeleesmios v operacienes con Reservy
iks Dominio concedidos a largn plavo pur of Banco del Pichincha C. A por um total de $221.62% v
Baneo del Pacifico 5. A por $54.786, respeclivamente, con vencimienios desde ol abo 2013 hasta
el 2617, A combinuacion sc domuestran los vencimientos de las oblipaciones bemearias al 31 de
dicicmbre del 2012:

(175, dolarss)

Préstamns 300,605
Menos: Porcién Corriente de Obligneiones a L. nota 10 (238910
Total f2] 005

stos préstamos sc encuentran respaldatios con garantiaz de vehicules adguiridos en los afios 2009
¥ 201K, y lerreny comprade en el afo 2011 ubicado co ¢l cantn Babahowo, Dummte ¢l afo 2072,
la Compaila repisttd ¢un cargo a rosubtados $27.413; por concepte de inleteses Fnsmeicros sobre
obligaciones bancanias a covln v Jarge plazo.

CLENTAS FOR PAGAR BHVERSAS RELACKPNATIAS A LARGL PLATQ

Al 31 de diciembre del 2002 y 2077, ceentas por pagar diversas relacionadas a larpo plazn,
represeniy salde adesdado al Sr. Luis Meding Parma accionista de la entidul por 53¢ 000 v $51 000
respectivamenie, Fste sildo no devenpa interds o fiene plazo de vencimienio estableeido. Nota
23
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PROVISIONES POR RENEFICIOS A EMFPLEAIMIS A LARGO PLAZD

Ad 3T de dheiembre del 2012 y 2011, las provisiones por beneticios s cmpleados a larpa piaes son
COMHY Rifruee: '

--Diciembre ¥1...
212 2011
{LLS. doisres)
Jubnlacién patronad 30T 23544
Homfigaeion por desahucio R.553 1925
Total 4 530 27 4409

Ll cyvarniiemle G L cuentas provisiones de jubliacién patrenal y booilicacidn por desahocio se
presenta de by spmaiste mahes;

Diciembre J1...
2013 2011
(.5, dolares)
Saldo al inicin del aho 27 449
Provisiotas 19,284 27449
Pagus (108,
Saldo final det aha 46,631 27449

La compaiifa clectuo fa provision para fubilaciin patrenat v honi heaaiom por desahueio, en base al
estudio actuwany] prperado por un perite indepeadiente autocizado por 1a Superiowendeocia de
Compafiias del ¥euador. Se cotlabilted com cargo a resattados $19.289 v $27 449, pur concepto
de prosasiones oo los afios 2012 v 2407 respecivianmele,

« FPAVREMAONIO NETODE 105 ACCTONISTAS

AF3 de dwiemibiee el 2012 y 2011, ¢l patrimonio de fos accionistas sc coouemra confornado por
las sigawentes parindas:

Capital Bovial - Al 31 de dicicmbre del 2012, el capitgd social de ia entidad estd comstituide por
35,778 acciones a vakor symingl undtario de $ 100 cada wa;, wodas ordinarias y nominati vas.

Medianle Esciohma Publica de auments de capital v Reforma de estaiwioe sowcial oon focha
noviemlwe 20 del 2007 1a Compania aumentd #1 Capital awtonizado a $45.216.00; quedando sy
capital suscrito y pagado en $35 778,00, sepian Kepistro Memsyntil ¢n dicicmbre 29 del 2007

Aportes para Fumros Awmenty dle Capital — En diciembre 20 Jel afie 200F. mediante
resclucicn del Acta do hunta Cieneral de Accionistas, sc determing aprobar ¢f incremento del
patrimonio de la cotidsd por wna valor de $60,108; valor proveniente de fos dividendos oo
digtribuidos y repistrados como Aportacion para futrras capitylizmeiones en ol afie 201,

Reserva Legal - Do acverde con la degislacion vigenie co ¢l Ecuador, la compaitiz debe transferr
el 180% de s ganuncia liquida a la cuenta resatva legmt, hasta completar el 50% del capital social
suscrito v pagadu. Tsta teserva no pucde ser distribuids a los acciomistas, axcepto 2n caso de
hquidacton de la compahia, pery puede sar wilizada pam cubwic pérdidas o para aumcatar capitab.
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Resultados acemuladis provenientes de la adopeiin por primera ver de lus “ermas
Intermacivnales de loformacidn Finaneiern - Incluye 574377, cxmespondiente a los valoces
resalamies de los apestes onginado en {a adopeidn por primena vez de las Nummas Intemactomales
de Informacitn Financieras (NIEFY. %2 encueniz constituido (o9 sjusics a las cuentas de
mvenmains v Activos jus citcruados en el af 2017 por 3333370 ¥ pow ajustes de $TR R
efcetuados en el afo 2012

Il salder acrcedor podr ser otibiandy pary compensar las pérdidas acomnladas. Este saldo no ez
disponihle para cl page de dividendos ¥ na praded ser capitalizadn. Los trabajadones oo teodrdn
derecho a ung participaciin sobre cste saldo ¥ podra ser devaclta cn el caso de liguidacion de la
compania.

LMPUESTG A LA RENLA Y ASPECTTON TRIRLTARIOS

D pomformidad con disposiciones iﬂ‘Ej-lll.‘:-'.';ii Iz tnifs del impuesto a la renla s caloula para el afo
2012 en yn 23% sobre las atilidades sujelas a distribucton ¥ el 153% sobre ulilidades sujeta o
capitlizacion.

A parter del ao 201, los divideados disinbwidos a favor de accionisias, personas naturales,
residentes om ¢l Ecusdor y de sociedades domicilizdas or paraizos fiscales, o ¢a jurisdiceioncs de
mEnor imposicidn, se engiwntran gravados para efecto de impucstos 2 la renta. También g partic
el afio 2070, 3e debe consitkersr come impucsto a Iz renta minima, o valor del anficifsy, &b vl
cesolta do la suma matemdtica del 04% del actve, 0.2% del palnimonio. 04% de ingresos
pravados y 0,20 de costos ¥ gastos deducehles,

La Compafiia ha cwnplido con fa proparacion, preseniacion ¥ papge de las declarviones de
Hnpmeshos por das obligaciones inilulanias que mantiene menspaimenic con la autoridad ribotana,

Al 3| de diciembre del 2012 y 2011, las declaraciones vstin abiertas para 1z revisidn por parte de
la autondad tributaria, hasty 13 presente fecha, sobre los cuales podran existic Jilerencias de
ctiletiy en cuanto ab ramamiente de ingresos ¥ opastos.  la Cumpafia registed foulas sus
transacciones ¢implicodo con fos requisitas de superte ¥ normas conlables, aun cuando pudicrm
existir alpanas de ésbas transacciones que Ba purle formal de |3 decumentacion difiers con el
eritcnie de Jas awl onidades mburarias.

La detecrminycion del impuesto a 12 el pars los afios 2012 y 201%, ¢s como sipne:

o Diciembere 31,
012 204}
(L.5 ddlares)

Lilidad antes de panwipscidn de rabajadores 1349 BE7 4% 4587
Mlenes: 15% de Varficipacion pa abajadores RER K] T4
Lhitidaf apbes del impuesto a 3a renla 135,504 42,064
Mis: Gastos no deducibles 52 309 30 786
Menos: Dedueeion por pago a trabayadores con discapacidad .. & (17.236)
L tilidad {iryvable 188273 4,624
Porcenaje de impucsto a la renia 2% 24%
I pruesta o 1a renta causadn 43 303 15,580
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La determinggn del sado del impesesio a Iz renta por pagar al 31 de diciembea del 2012 v 201t
de acuerdn a la declaracion de impuesto a la renta de la compatia, o5 COmo s

-Liciembre 31...

o [} rs raLl N |
(L., 5 dolares)

Impuesio a la tenta capsado 43303 15510
¥enns; Anhuipe delermminado curmesporireie g1 siereio [iseal (93 426 (35.41T)
Ylenns: Retenciones en (4 fuente tealiadas en ol gjercicio livcal {7034y (3581)
Mis: Saldo del anticipe pendiente de page 3,582 3372
Menos: Crédite mbutario de afos antenioncs (210 {43 8460
Satela a favor del Contrthuyvente - (4,568 {44 055)

Aspectiv tribelarios del codign de trabajoe de la produoceidn — Con facha 29 de digiembre 4
2010, se pronmdgd en el suplemente del regstro oficiat Noo 351, el chdipe orpdnico de la
produccion, comercie © inversmones, ¢l misme que ochnve e oros aspectos bibutanos los
sIgIETles:

La reduccién progresnva en fres puntos porcentuales en la tarifz de impuesio a la rents pam
socledades, a:l tenemos: 24% para el aho 2011, 23% para el afn 2002, y 22% 3 parit del i
2013,

La reduceitm progresiva del porcente de relenciom én by Quente de impucsto a la roota oo pagos al
cxtenor confonne 1a tarifa de impoesto a ba renta para sociedades.

Aspectos tributarios de la Levy de Fomento Apbiental v optimteacidn de 1oy ingreses el
Estada — Il 24 de nowierbee gl 2100, se emilid on el suplemento del registro oficial Mo, 583 ia
Ley de Fomento Ambiental y Optimiwion de los mgresos del Estado, 1a misma que inchaye eotre
oiTos aspectos tributanios o sipwiente:

Taws gastos rolaciwnsdes con vohiculos cuyo avalio supere 335,000, an la base de dutos del
Serviciy de Renlas Tnlermns (SR1), serdn no deducibles on la parte 2l referido valor.

La tanfa del Impuesto a la Salida de Prvisas (1300 se inerementd def 2% al 5%. Por prosuncian se
eenyiders hocho genctador do cste impuesto el uso de diners en ¢l exdenor ¥ se cstabloce como
exetln ¢ mpueslo el page de dividendos a compaiiiaz o personas naturglass gue o cslén
domiciliadas en pamises Rseales. Los pagos de este impuesto en la imporacidn de mnterias
primas, inswngs y hienes de capilal, que comsten ¢b of Dstado que establezca el comité de politics
mbutana ¥ que sean wlizados en procesos productivos, puedon ser usados como crédito tributaric
e ImpuCsto a k3 renta.

Se establece el inpuesto wabdenia] o b contammacion vehicolar, que se prava en [uncidm el
ctiindraje y del tiempo de antigivedad de los vehicolos.



200 VENTAS Y COSTOD DE VENT AR
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El compertamiento de las ventas durante log afios 2012 ¥ 201 | sc presentaron camo sigue:
' coelciembre 31

20132 1l |
{L.5 dilares)
Wenlas (e mercaderias 15,002 594 14,791,074
Elescuetng v Jevolucienes sobre veotas {154,154} {143,738}
OATos ingresns operacionalas 5015 13.701
Total 14,973 445 JA6S6037
El compeortamicnte del costo de ventas durante los afos 2002 v 2001, &4 com sise:
.DHciembre ...
) 012 1011
(L .5 dolares)
Costo da ventas de mergmbenzs 13,786,724 13,628 268
Descuentos en compras (330, 7oy {41243}
{ros costos operacionales 8 RSD 7684
Total L4823 13,333,009

Las ventas netas de moreaderias durante el afo 20012 22 incrementaron en relacion al afio antenor
en 3301530 lo gual roprescmra ol 2.04%; habiéndose obtenide un margen de rentabilidad co el
afe 2012 del $.R0%; v em el e 2011 um 9 75%.

El costo e venlas, nelo duraote ¢l ago 2012 presentd un awmenio del 1.15% en relagidn at aiio
2011,

GASTOS DE ADMINISTRAC 10N

Lis wmstos de admimstacion duraste Ins afos 2002 v 2011, 3¢ cocventran conformadas eomn

Gipnes;

... Diviembre 31...

2612 2011
(1.5 dilargs)

Sueldos 340 AT 357 6HE0
Horas extrag 169 779 153 3849
Bencficios sociales 94654 196, 192
Tdkemnizacionss laborales 19,1832 10051
Ahmontacion 23316 25 105
Bonilivaciones 4754 12,627
Combustilies v Tubricam ey 4 440 11,363
Honoranios peofesionales o 5 34,252
Serviclos hasicos 54549 26525
CHros miseclineos M. 908 51136
Tutal 395,648 R7%
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Loy gastos administrativng en el afve 2012 sc incrementarmn en 317,148 que equivale a g 1,95%
con relacion al afie 20011, Liste ammenle se atribuye principalmenle 3 mayer regmtm et ey
extras, servicios bisicas ¥ 0iFos gastos miscelimeos oOmo mantenimients,

GANIOS DE VENTAS
Los gasios de ventas duraede los abos 2002 y 2011, se encoentirm sonformados como sigme:

coelbeiembire 31, .,
2012 201t
{LLE dilares)

Algniler de biencs inmuebles 74,645 79,147
Suminisires ¥ materiales ) 410 805 52215
Transpories y Movilizmciones 38,097 37,870
Mantcnimienios v reparaciones de actiivos fios 29919 29020
Fublicidad v Mercadeo o381 3,404
Pérdida en venta de acnivos fijos i 1763
Combustibles ¥ lubricanics 1316 3,220
Mamculacitn de veluculos 0 4 B6%
Oitros Jialy 43,5H
Tolat 254 211,211

Las pmstos de ventas en el aho 2002 disainuveron en $35,729, que representa el 13.17% en
relacicm al ago 201 F.

SALMOES SIGNIFIC ATIVOS O0ON PARTES RELALC TN APDAS
Lo salfdos con partes relacionadas, dwsante los afos 2082 ¥ 2011, s desglosan come RIpuE;

Diceembrg 31, .,

2012 20t1

(Ui 5. dolares)
Aceintistas, préstamos, nota 11 25054 2072
Acetonista, otros aereedores, pota 14 ERENEL A KL
Funcicnaria i 2,547

Las transacciones han side eleciuadas Bajo condiciones similarcs de nepocios v precios pactados
cumy 51 5¢ hnbieren realicadeo con ferecros.

INDHCES DE PRECTOS AL COMNSERMIIMOR

Tx mfcrmacion relacionady con ¢l porcentaje de variacienes en las indicrs do precios af
comvamnidor, preparada por el Tnstiduto Nacicnal de Lstadishvas y Consos, 5 canag sigue;

Afo terminadn indice de

Diciembre 31 L Flacion snuak
010 33545
2011 0%
xn2 4 6%
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26, EVENTO POSTERIOR

Frre ¢l 1 de encro del 2013 y la fecha del mlrme: de los auditores independientas (akmil 15,
20 3). no sc produjcron eventos que en opincn de fa Administracion de la Compatla pudisran
tedet un eleclo sigmificabive sobre los estados financienns, ques no s bayan revelado en Ins mismeos

¥ Ue AerilEn uTiA My xposicion
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ISMERO 5. A.

ESTAD) DE SITUACIHIN FINANCIERA

ANEXO -1

AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2611, PERHIIM) DE TRANSICION DE NEX. A NITF

{Expresado en Ddlares)

AUDITPLUS €A LTDA.

| Saldios NITF |
DESCRIPCION Saldms NEL Ajustes ot Canveniin Exira-
J1-12-2011 coniahle
Debe Haber 01-01-2012
ACTIYOR
ACTIVOS CORBIENTES: :
Flectiva y equivaleme de efectivo e 5TT 0 G7T.8330 I1RF T4
Activog Bhabgiends. netn H0510° Gl i Ll 140 B24
Inventarios 395, 2 20 80T il ol % Rog
Activeg (o IMLuecs onrrientes 121,114 o 126,904 ! o
Sorvicios ¥ 0104 pagos anncipados 5215 i, Thuta 4. 11,981
| CHros activad corrignites 1078 L. b Lo LuTR, b
TOTAL ACTIVOS CORKIENTES 11333 118,078 1M1 1. 180,628
ACTIVIN NO CNDRRIENTES: ! ]
Propicdades, plants v cquipa, nen 245,607 iB2 481 a. ARE OFR
Activos Intangiblea, neto ai 2,256 a 2,256
Activos por impucstos diferidos 0 T.261 0 7.2861
! Otroe stivos oo comicnbes 5670 A s a; GBSl
TATAT. ACTIVOS ND CORRIENTES 141,186 153,170 1, 484,436
TOTAL ACTIVOS LEI4E8] ALzen|  DoMAIS  L63508¢)
- PE ACCININTAS :
: i
CPASTVOS CORMIENTES: |
* Pasiven tinascieras Tz 520 ) 240 442 | 1,00 GTt
- (Ihligacian coun ingitughones Bnancierss 4,508 a 154,104 142,622
Cucntas por pagar diversas rglacionadas AT Ll 12,197 | 32,268
" Anticipos de cligm e a6z Q 1,032 | 8,553
(Hras obligacioncs codmientes 211 9n] Ti.012 a T30S
“{Rros peEAivws Garrienles . ) 33710 33714
- TOTAL PASIYOS CORRIENTES 1,838,790 _ TL0LZ 421375 L,d0E, 153
. PASIVOS NG CORRIENTES: i
- Cucrlas ¥ documcrtos poT pagar 57 LA 200 524 ] 35,581
Obligacion con instituciones Anancierss TR LTR 15y GRS 1] % 437
Provisiones por hencticios & emplaados 0 0 27,440 27,449
“(Hros pasivod o sarfienes WL i 21, DiH 51,000
: TOFTAL PASIVUS NU CORRIFNTEN 376,277 217 20 449 213,517
TOTAL PASIVOS 1AIS06T 2430 aAM] LEL6H
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ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 3] DE MCIEMEBRE DEL 2081, PERIODO DE TRANSICION DE NEC A NTTF

{Expresado em Dilares)

AMNEXD -1

: Saldos NIIF
! - © Saldnz NEL Ajusies por . CORVErSOR Eatra-
! DESCRIFCION o : i
i Fi-t1z-anm Do - Haher cootable
s _ 0r01-2002 !
1
| ACCIONISTAS :
F Capital socinl 35774 o 35,778
i Apcates, parg el aungnla 0 G, 108 G0, 108 -
| Reserva legal 15035 : i 15,089,
j Resuhtadas e lados 0 {73,200 0 (72.705)"
{ Ttiliclades relewidas T {74,060 . 0 {43,350
TOTAL PATRMONIO 2y %84 (146,278} : 50,108 | 13414 -
|- === i —
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS | i
]
( .-:| F'-F‘h'i"\-\.
:-/;%cr lrf*'i iy
clion Parma L it Ochon Castillo
{.EREHTP. GENFRAT CONMADDRA GEVERALT
.1 HI917819252 Repistro #35094

AUCHTPLUS CfA, LTDA.



