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Salvedades:

4, Al 31 de diciembre def 2007, la Compariia presenta como parte de sus cargos diferidos, neto,
gastos activados provenientes de afios anteriores por US$. 31,549, nota 8. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad establecen que este tipo de gastos se registren con cargo a
resultados en los perlodos econdmicos en que se hayan causado. En razén de lo antes
mencionado, el efecto de este registro origina aumento indebido de activos, patrimonio de los
accionistas y de la utilidad del gjercicio.

5. Al 31 de diciembre del 2007, 12 Compafila mantiene una participacidén accionarial del 25% en la
subsidiaria BONANZA FRUIT CO. S.A. - CORPBONANZA ia misma que asciende a USS$.
298,543, nota 7. Las Normas Ecualorianas de Contabilidad, establecen que cuando exista
participacion desde el 20% y hasta el 49%, la Compafiia inversionista deba reconocer en sus
estados financieros bajo el método de participacion el respectivo ajuste del dividendo en
accion. Debido a la desviacidn contable antes mencionada, el saldo de la cuenta de
inversiones en acciones y la utllidad del ejercicio se encueniran disminuidas y la deficiencia
patrimonial se encuentra aumentada en US$. 298,343

Opinidn:

8. En nuestra opinion, excepte por los efectos de aquellos asuntos comentados en (0s parrafos 4
y 5, los estados financieros mencionados e&n el parrafo 1 presentan razonablemente, ia
situacion financiera de DOLCE BANANAS S.A, - BANANASDOLCE al 31 de diciembre del
2007, los resultados de sus operaciones, |la evolucion de la deficiencia patrimonial y flujos de
efective por el aftlo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Enfasis:

7. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que DOLCE BANANAS S.A.
- BANANASDOLCE continuara como un negocio en marcha. Como se indica en la nota 1
adjunta, la Empresa al cierre del ejercicio econdmico del afio 2007, presenta déficit en el
capital de trabajo por US$. 285,771, déficit patrimonial neto por US$. 109,268, causado por
pérdidas recurrentes registradas durante el afo 2005. Estos factores nos hacen pensar que
existen importantes dudas para que la Compafila pueda continuar como un negocio en
marcha. Los estados financieros no incluyen ningun ajuste relacionado con la recuperacién y
clasificacién de los activos o los mpais: tstcados y clasificacion de los pasivos que podrian

fe

8. Como se revela mas ampliéfﬁente %qugmota “
importantes con partes reiacipnada‘fs.\\

M@ORES ROWLAND ECUADOR C. LTDA.
- RNAE - 2 No, 373

Junio 28 del 2008
Guayaquil - Ecuador
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DOLCE BANANAS S.A. - BANANASDOLCE
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresados en Ddlares)
Notas ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 23,218
3 Cuentas por cobrar 581,329
4 Inventarios 72,455
5 Gastos pagados por anticipados 8,973
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 685,975
ACTIVOS NO CORRIENTES:
6 Propiedades, planta y equipos, neto 119,596
7 Inversiones en acciones 200
B Cargos diferidos 56,707
TOTAL ACTIVOS 862,478
PASIVOS Y DEFICIENCIA PATRIMONIAL
PASIVOS CORRIENTES:
g Cuentas por pagar 956,904
10 Gastos acumuiados por pagar 14,842
TOTAL PASWOS CORRIENTES 971,746
TOTAL PASIVOS 971,746
DEFICIENCIA PATRIMONIAL:
Capital social 800
Déficit acumulado { 110.068)
TOTAL DEFICIENCIA PATRIMONIAL £ 109,268}
TOTAL PASIVOS Y DEFICIENCIA PATRIMONIAL - 862478

Ver notas a los edtgdes financieros

Sr. Dmitry Manijfies
Gerente General
DOLCE BANANA S.A. - BANANASDOQLCE

DOLC

° ) ———
] \CPA. Sixto Hurtado

Contralor
BANANA S.A, - BANANASDOLCE



DOLCE BANANAS S.A. - BANANASDOLCE

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

{Expresados en Ddlares)

Notas

11
12

14

14

VENTAS, NETAS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
(Gastos de administracién y de ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

QTROS INGRESQS {GASTOS), NETO:
Gastos financieros
Otros ingresos, netos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

16% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES
25% IMPUESTO A LARENTA

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

3,399,514
{ 3,289.839)

109,675

89798

19,877

( 5,939)
{ 426)

( 6.365)

13.512

{ 2,028)
( 2,873)

—d011

Sr. Dmitry M‘é\ri(r)’es\
Gerente General

DOLCE BANANA S.A. - BANANASOOLCE

f Bixto Hurtado

DOLCE BANANA S.A. - BANANASDOLCE

Z
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DOLCE BANANAS S.A, - BANANASDOLCE
ESTADO DE EVOLUCION DE DEFICIENCIA PATRIMONIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2007
(Expresados en Dolares)

Capital Déficit

soclal acumuliado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 800 ( 118,679) ( 117,879)
Utilidad del ejercicio 8611 8.611
Saldos al 31 de diciembre del 2007 .. 800 { 110068) {(__109,268)

Sr. Dmitry Martihes
Gerente General

N Contraloc
DOI.CE BANANA S A, - BANANASDOLCE DOLCE BANANA S.A. - BANANASDOQLCE
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DOLCE BANANAS S.A. - BANANASDOLCE
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresados en Doblares)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de compafilas relacionadas y clientes 3,447,250
Efectivo pagado a empleados y proveedores { 3,383,509)
Gastos financieros { 5,939)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 57,802
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION: .
Adquisiciones de propiedades, planta y equipes 2,027
Efectivo provisto por las actividades de inversion 2027
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Cbligaciones financieras ( 37.111)
Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento { 37411)
Aumento, neto del efectivo 22,718
Efectivo en caja y bancos al inicio 500
Efectivo en caja y bancos al final 23218
Ver nolas a los estados financieros /

- 7
‘:H:h‘::f-':\
/e,
‘ . i i ‘ o)
Z . e
Sr. Dmitr\?}g Arthes | PA. Sixto Hurtado
Gerente Qeneral 4 Contralor
DOLCE BANANA S.A. - BANANASDOLCE DOLCE BANANA S.A. - BANANASDOLCE
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DOLCE BANANAS S.A, - BANANASDOLCE
ESTADO DE FL.UJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresados en Délares)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 8,611
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones y amortizaciones 49,093
Provisién de participacion e impuesto a fa renta 4,801
Bajas de activos fijos ( 9,222)
{Aumento) disminucidn en:
Cuentas por cobrar 47,736
Inventarios { 7,973)
Gastos pagados por anticipado 19,207
Otros activos y cargos diferidos { 6,911)
Aumento {disminucion) en:
Cuentas por pagar 60,074)
Gastos acumulados per pagar 12,434
Total ajustes 49,191
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 57802

Ver notas a los esfgdos financieros

e

S, Dmitry—l\ﬁécﬁne#‘
Gerente General \,
DOLCE BANANA S.A. - BANANASDOLCE

Contralor
DOLCE BANANA S.A. - BANANASDOLCE

A\
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DOLCE BANANAS S.A. - BANANASDOLCE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

DOLCE BANANAS S.A. - BANANASDOQLCE - Fue constituida en la cuidad de Guayaquil —
Ecuador, el 1 de abril del 2005 e inscrita en el registro mercantil el 11 de abril del mismo afto
mediante resolucién No. 05.G.1J.0002139. Su actividad principal es dedicarse al cultivo de
productos agricolas y producir banano para exportacion principalmente para el mercado en
Rusia.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Operaciones.- Al cierre del ejercicio econdmico del afio 2007, presenta déficit en el capital de
trabajo por US$. 285,771, déficit patrimonial neto por US$. 109,268 causado por pérdidas
recurrentes registradas durante el afic 2005. Estos factores nos hacen pensar que existen
importantes dudas para que la Compaiila pueda continuar como un negocio en marcha. Los
estados financieros no incluyen ningtn ajuste relacionade con la recuperacion y clasificacion de
los activos o los montos registrados y clasificacion de los pasivos que podrian ser necesarios si
la Empresa no pudiera continuar como un negocio en marcha, Este supuesto se basa en
eventos futuros, cuya resolucion es inherentemente incierta.

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Doélares de los
Estados Unidos de Ameérica, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafifas.

L.as NEC emitidas por la Federacién Nacicnal de Contadores del Ecuador, en un numero de 27
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actuaimente, las
NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y estableceran a futuro [a base de
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compafilas mediante
Resolucién No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir de enero 1 del afio 2009,

Un resumen de las principales normas contables apiicadas por la Compaifila, para la
elaboracién de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Provisién para cuentas incobrables.- La Administracion de DOLCE BANANAS S.A. -
BANANASDOLCE, no establece provisidn para cuentas incobrables, en razén que considera
que toda su cartera es recuperable.

inventarios.- Los inventarios est&n registrados al costo, el cual no excede el valor neto
realizable. El costo se determina por el método del costo promedio. Es politica registrar con
cargo a resultados una provisién para obsolescencia y lento movimiento de los inventarios de
materiales y repuestos, considerando las condiciones y valor de uso de los mismos.

Propliedades, planta y equipos.- Estan registradas al costo de adquisicion. Los pagos por
reparacion y mantenimiento son cargados a gasios, mientras que las mejoras de importancias
se capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicande el métode de linea recta
considerando como base la vida Gtil estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
Activos Tasas
Edificios e instalaciones 5%
inversiones en cultivos y plantaciones de banano {activos biologicos) 10%
Muebles, enseres y maguinarias 10%
Vehiculas y equipos de telecomunicaciones 20%
Equipos de computacion 3%

Los activos bioldgicos tal como lo establece ta NIC No. 41, representan desembolsos
efectuados desde la etapa inicial de la inversibn y pagos acumulados realizados con
posteriaridad y que se relacionan con la reparacion y mantenimienfo de fos cuitivos y
plantaciones de banano, que tendradn como objetivo la transformacion biolbgica en el desarrollo
de la actividad agricola de la Compafila.

Cargos diferldos.- Representan principaimente gastos preoperacionales gue son amortizados
aplicando el método de linea recta hasta en 5 afios.

Reconocimiento de ingresos.- La Administracion reconoce ingresos por venta de productos,
cuando es efectuada ia transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los produclos,

Participaci¢n de trabajadores.- La Compafila reconoce con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Cédige dei Trabajo, nota 14.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento de Aplicacidn
establecen que las sociedades pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacion de
trabajadores, la tarifa del 256% de impuesto a la renta o una tarifa del 156% de impuesto a la
renta en el casa de reinversion de utilidades, nota 14.

Intereses pagados.- Son registrados mediante el método del devengado para obligaciones
generadas en pasivos a corto y largo plazo.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conccimiento por parte de ia
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007, un detalle es el siguiente:

{Dolares)
Compalfifas relacionadas, nota 13 476,404
Impuesto al valor agregado (crédito tributario) 95,084
Clientes 0
Anticipos a proveedores 5,036
Funcionarios y empleados 1,875
Otras 2,930
Total —-281,329
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

Impuesto al_valor agregado (crédito tributario) - Al 31 de diciembre def 2007, incluye USS$.
95,084 de créditos tributarios del periodo fiscal 2007.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007, un detaife es el sigttente:

{Ddlares)
Materiales 35,252
Fertilizantes, combustible y equipos 34,376
Grasas y lubricantes 1,183
Herramientas y otros 1634
Total 72,455

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2007, corresponde ptincipaimente a los arriendos que tiene la Compafila
por US$. 8,356.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2007, un detalle es ef siguierte:

(Dd6iares)
Edificios e instalaciones 118,224
Haciendas, plantaciones y cultives (activos bioldgicos) 30,298
Muebles, enseres y maquinarias 17,555
Vehicuios 4,549
Equipos de telecomuynicaciones y de computacion 3,085
Total al costo 173,711
Depreciacion { 54,115)
Total 119,596

El movimiento de las propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2007, es como
sigue:

{Dolares)
Saldo al inicio del afio 7 161,494
Adiciones 7,195
Depreciacion { 49,093)
Saido al final del afio 119,596

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2007, corresponde a la inversion que se realizo en la compafiia
Bonanza Fruit Co. S.A. - CORPBONANZA.
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CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

(Délares)

Gastos activados de afios anteriores 31,549
Activos no capitalizables 21,371
Honorarios 3,360
Gastos de preoperacion 347
Gastos de caonstitucion 80
Total — 96,707

Al 31 de diciembre del 2007, representan desembolsos incurridos en etapas preoperativas, los
mismos que se amortizan aplicando el método de linea recta hasta en 5 afos.

Otros.- Al 31 de diciembre del 2007, la Compafila presenta gastos activados provenientes de
afios anteriores y del actual.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007, un detalle es el siguiente:

{Dolares)
Compafilas relacionadas, nota 13 303,266
Anticipos recibidos 367,353
Proveedores 244 962
Empleados 6,961
Impuestos 6,280
Otras 27,942
Total 956,904

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2007, representa facturas por compra de bienes y
servicios pagaderos con plazos de hasta 30 dfas y las mismas no devengan intereses,

Anticipos recibidos.- Representa al 31 de diciembre del 2007, anticipos a futuras ventas de
fruta recibidos de Bonanza Fruit CO. S A. Corpbonanza.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007, la Compafiia incluye principalimente US$. 12,435 por concepto de
décimo tercer sueldo y US$ 2,408 de participacion de trabajadores.

VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre del 2007, incluye US$. 3,330,407 por ventas de frutas gue representan el
97.97% y cuyo principal comprador es la compafiia relacionada Bonanza Fruit CO. S.A.
Corpbonanza.

COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2007 y 20086, un detalle es el siguiente:

¥

AN
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COSTO DE VENTAS (Continuacién)

(Délares)
Mano de obra 1,423,621
Costos indirectos 1,045,666
Materiales & insumos 820,552
Total 2280839

La Compafila mantiene como parte del costo de ventas y de los gastos operacionales, un
importante contingente humanoe de trabajadores y a los cuales se les cancela su fuerza laboral,
a través de personas naturales (contratistas), quienes los contratan para que prestan servicios
en las Fincas en las tareas de labores agricolas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2007, un detalle de los saldos y transacciones con Compafifas y partes
relacionadas es el siguiente:

Balance General:

{(Ddlares)

Activos.

Salobsim S.A. 153,688
Crobida S.A. 91,327
Cataplam S.A. 57,993
Bananera Soledad - BANSOL S.A. 55,469
Fernandacorp S A, 50,805
Plantaciones Especiales de Cultivos Agrlcolas Seleccionados -

PECAS S.A. ' 46,176
Claudiacorp S.A. 13,946
Weryx S.A. 7,000
Total 476,404
Pasivos:

Bonanza Fruit CO. S.A 367,393
Saly S.A. 192,505
Marsella Group Inc. 77.655
Claudiacorp S.A. 33,206
Total 670,759

Compailas relaclonadas.- Al 31 de diciembre del 2007, los saldos por cobrar y pagar a
compafiias y partes relacionadas no originan, ni devengan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimienta.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2007, la Compafiia realiz6 la siguiente conciliacion tributaria para
establecer el impuesto a la renta causado del ejercicio economico:
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IMPUESTO A LA RENTA (Contlnuacién)
{Dolares)

Pérdida antes de participacién de

trabajadores en las utilidades e impueste a la

renta 13,612
15% de participacion de trabajadores en las

utilidades { 2,028)
Subtotal 11,484
Mas: Gastos no deducibles 8
Base de calculo para el impuesto a la renta 11,492
25% Impuesto a la renta causado 2873

A la fecha de emisitn de los estados financieros auditados (junio 28 del 2008), las
deciaraciones de impuesto a ta renta correspondientes a los afios 2007 y 2006, no han sido
revisadas por el Servicio de Rentas Internas - SRl La Administracion de la Compaflia

considera que de existir revisiones posteriores las posibles chservaciones que surjan no serdn
significativas.

CONTRATOS DE ASOCIACION O CUENTAS DE PARTICIPACION

Al 31 de diciembre del 2007, se mantiene suscrito el siguiente contrato:

L]

Contratos de Asociaciéon o Cuentas de en Participacién: Se han suscrito con seis
personas naturales, y Dolce Bananas 5.A. - BANANASDOLCE, que tienen como objetivo
atender la demanda de producto (banano) que permanentemente es requerido por parte
de Marsella Group Inc desde ei exterior. En estos contratos se reconocen mutuamente
la participacién de los beneficios resultado de la produccion del banano que Dolce
Bananas S.A. - BANANASDOLCE facture a terceros. En base a estas consideraciones,
las Fincas facilitan en explotacion toda su infraestructura, instalaciones de bodegaje de
su propiedad, asl como también los correspondientes equipos y maquinarias, necesarios
para la actividad productiva,

En virtud del objeto de los cantratos suscritos, {as personas naturales reciben en
concepto de participacion por la asociacion, entre US$, 400 a US$, 950 por hectarea,
mas un variable adicional de US$. 0,04 centavos por cada caja producida y exportada
por un afio. A partir del segundo afio y hasta el vencimiento, se entregard en forma

mensual o por cada cuatrimestre, el pago base y el valor de la variable, que se establece
en los referidos contratos.

E! plazo de vigencia de los contratos sera de hasta cinco afos plazo, contado a partir de
la fecha de suscripcion, cumplido este plazo el contrato se consideraré automaticamente
renovado por igual perfodo, caso contrario cualquiera de las partes deberan comunicar

por escrito su voluntad de darlo por terminado anticipadamente, minimo con treinta dlas
calendario.

Entre las personas naturales que suscriben los contratos, no existe relaciéon laboral y/o
subordinacion de ninguna naturaleza con Dolce Bananas S.A. — BANANASDOLCE. El
Contrato de Asociacidn ¢ Cuentas en Participacion, no constituye un patrimonio

auténomao, ni una sociedad con personeria juridica distinta a ia de cada una de las partes
contratantes.
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RECLASIFICACIONES

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007, han sido
reclasificados para que su presentacion esté de acuerdo con disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Caompafilas del Ecuador.

EVENTOS SUBSECUENTES

Desde enero del 2008, el Ecuador atraviesa una variacidn climatica inesperada que esta
originando que los campos agricolas principaimente de la costa ecuatoriana, se hayan visto
afectados con inundaciones, gue no se presentaban desde el afio 1992 (fenémeno de EI Nifio).

Esta situacion ha originado que la Gerencia General de DOLCE BANANAS S.A. -
BANANASDOLCE, haya adoptado medidas precautelares a efectos de mitigar en los campos
e instalaciones donde se encuentran ubicadas las Fincas (zonas): Hacienda Motuche ubjcada
en Machala (Santa Rosa), Hacienda Vda Eus ubicada en el Sector el Guabe, Haclenda
Sabalucal ubicada en el Sector de Tillales (Barbones) y Haciendas Paraiso 1,2 El Muro y San
Luis ubicada en Machala (Buena Vista y Santa Rosa), de la Provincia del El Oro. Los estados
financieros adjuntos no incluyen ajustes alguno por o mencicnado precedentemente, y que se

haya identificado y que hayamos sido informado por parte de la Administracién de la
Compafila.
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DOLCE BANANAS S.A, - BANANASDOLCE
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Salvedades:

4, Al 31 de diciembre del 2007, la Compafiia presenta como parte de sus cargos diferidos, neto,
gastos activados provenientes de afos anteriores por US$. 31,549, nota 8. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad establecen gue este tipo de gastos se registren con cargo a
resultados en los periodos econdmicos en que se hayan causado. En razén de lo antes
mencionado, el efecto de aste registro orgina aumento indebido de activos, patrimonio de los
accionistas y de (a utilidad del ejercicio.

5. Al 31 de diciembre del 2007, [a Compafifa mantiene una participacién accionarial del 25% en la
subsidiaria BONANZA FRUIT CO. S.A. - CORPBONANZA ia misma que asciende g US$.
298,543, nota 7. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando exista
participacion desde el 20% y hasta el 49%, la Comparila inversionista deba reconocer en sus
estados financieros bajo el método de patticipacién el respectivo ajuste del dividendo en
accion. Debido a la desviacidn contable antes mencionada, el saldo de la cuenta de
inversiones en acciones y la utifidad dei ejercicio se encuentran disminuidas y la deficiencia
patrimonial se encuentra aumentada en USS$. 298 343.

Opinitn:

6. En nuestra opinion, excepto por los efectas de agueilos asuntos comentados en los parrafos 4
y 5, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, la
situacion financiera de DOLCE BANANAS S.A. - BANANASDOLCE al 31 de diciembre del
2007, los resultados de sus operaciones, |a evolucion de la deficiencia pafrimonial y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Enfasis:

7. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que DOLCE BANANAS S.A,
- BANANASDOLCE continuara como un negocic en marcha. Como se indica en la nota 1
adjunta, la Empresa al cierre del gjercicio ecandmico del afio 2007, presenta déficit en el
capital de trabajo por US$. 285,771, déficit patrimonial neto por US$. 109,268, causado por
pérdidas recurrentes registradas durante el afio 2005, Estos factores nos hacen pensar que
existen importantes dudas para que la Compafila pueda continuar como un negocio en
marcha. Los estados financieros no incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los activas o los montos registradas y clasificacion de los pasivos que podrian
ser necesarios si la Empresa no pudiera continuar como un negocio en marcha. Este supuesto
se hasa en eventos futures, cuya resolucidn es inherentemente incierta.

8. Como se revela mas ampliamente en la nota 13, fa Comparila mantiene

importantes con partes relacionadas, /
Y/ s e

4 o '“h“?.m
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DOLCE BANANAS S.A. - BANANASDOLCE
BALANCE GENERAL :
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresados en Délares)
Notas ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 23,218
3 Cuentas por cobrar 581,329
4 inventarios 72,455
5 Gastos pagados por anticipados 8.973
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 685,975
ACTIVOS NO CORRIENTES:
6 Propiedades, planta y equipos, neto 119,596
7 Inversiones en acciones 200
8 Cargos diferidos 56,707
TOTAL ACTIVOS 862,478
PASIVOS Y DEFICIENCIA PATRIMONIAL
PASIVOS CORRIENTES:
9 Cuentas por pagar 956,904
10 Gastos acumulados por pagar 14,842
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 971,746
TOTAL PASIVOS 971,746
DEFICIENCIA PATRIMONIAL :
Capital social 800
Déficit acumulado { 110.068)
TOTAL DEFICIENCIA PATRIMONIAL { 109,268)
TOTAL PASIVOS Y DEFICIENCIA PATRIMONIAL ___ 862478

Vernotasalos e

dos financieros

Sr. Dmitry Martifles
Gerente General

DOLCE BANANA S.A. - BANANASDOLCE

_.“A-/IM,,! i
\NCPA. Sixfo Hurtado
Contralor

DOLCE BANANA S8.A. - BANANASDOLCE
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DOLCE BANANAS S.A. - BANANASDOLCE
ESTADO DE RESULTADQS
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
{Expresados en Délares)
Notas
1 VENTAS, NETAS 3,399,514
12 COSTO DE VENTAS { _3,289.839)
UTILIDAD BRUTA 109,675
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion y de ventas 89,798
UTILIDAD GPERACIONAL 19,877
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO:
Gastos financieros { 5,939)
Otros ingresos, netos { 42%)
TOTAL ( 6,365)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA 13,512
14 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES ( 2,028)
14 25% IMPUESTO A LA RENTA { 2.873)

Vernotasalos e

UTILIDAD DEL EJERCICIO

dos financieros

Sr. Dmitry Mgﬂ'@eéxv
Gerente General \,

DOLCE BANANA S.A. - BANANASOOLCE

DOLCE BANANA S.A. - BANANASDOLCE
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DOLCE BANANAS S.A. - BANANASDOLCE
ESTADO DE EVOLUCION DE DEFICIENCIA PATRIMONIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresados en Doblares)

Capital Déficit

social acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 800 ( 118679 ( 117,879)
Utilidad del ejercicio 8.611 8611
Saldos al 31 de diciembre del 2007 800 (. 110,068) (__109,268)

Ver notas a los estagos financiercs

4
Sr. Dmitry Martinés

CPA. Sixto’ Hurtado
Gerente General Contralor
DOLCE BANANA S.A. - BANANASDOLCE DOLCE BANANA S.A. - BANANASDOLCE
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DOLCE BANANAS S.A. - BANANASDOLCE
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresados en Délares)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de compafilas relacionadas y clientes 3,447,250
Efectivo pagado a empleados y proveedores { 3,383,509)
Gastos financieros { 5,939)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 57,802
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicignes de propiedades, planta y equipos 2,027
Efectivo provisto por las actividades de inversién 2027
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones financieras ( 37,111)
i
Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento ( 37 A1)
Aumento, neto del efectivo 22,718
Efectivo en caja y bancos al inicio 500
|
Efectivo en caja y bancos al final ==AQQ
Ver notas a los gstados financieros ] !
|
- / // ] [
( / (xio f/ ety i .
e - y ﬁ _ ﬁi =
Sr. Dmit artines CPA. Sixto Hurtado
Gerente Qenerg| Contralor
DOLCE BANANA S.A. - BANANASDOLCE

DOLCE BANANA S.A. - BANANASDOLCE
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DOLCE BANANAS S.A. - BANANASDOILCE
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
{Expresados en Délares)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 8,611
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETQ PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones y amortizaciones 49,003
Provision de participacion e impuesto a la renta 4,901
Bajas de activos fijos ( 9,222)
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar 47,736
Inventarios ( 7.973)
Gaslos pagados por anticipado 19,207
Otros activos y cargos diferidos ( 6,911)
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar ( 60,074)
Gastos acumulados por pagar 12434
Total ajustes 49 191
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 57,802
Sr. Dmitry Madtine \
Gerente General Contralor
DOLCE BANANA S.A. - BANANASDOLCE DOLCE BANANA S.A. - BANANASDOLCE

A
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DOLCE BANANAS S.A. - BANANASDOL.CE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

DOLCE BANANAS S.A. - BANANASDOLCE.- Fue constituida en fa cuidad de Guayaquil -
Ecuador, €] 1 de abril del 2005 e inscrita en el registro mercantil el 11 de abril del mismo afio
mediante resolucién No. 05.G.1J.0002139. Su actividad principal es dedicarse al cultivo de
productos agricalas y producir banano para exportacion principalmente para €l mercado en
Rusia.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Operaciones.- Al cierre del gjercicio econdmico del afic 2007, presenta déficit en el capital de
trabajo por US$. 285,771, deficit patrimonial neto por US$. 109,268 causado por pérdidas
recurrentes registradas durante el ano 2005, Estos factores nos hacen pensar que existen
importantes dudas para que la Compafila pueda continuar como un negocio en marcha. Los
estados financieros no incluyen ninglin ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de
los activos o los montos registrados y clasificacion de los pasivos que podrian ser necesarios si
la Empresa no pudiera continuar comg un negocio en marcha. Este supuesto se basa en
eventos futuros, cuya resolucion es inherentemente incierta.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la RepUblica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Caompattias.

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero de 27
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las
NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y estableceran a futuro la base de
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucidn No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir de enero ! del afto 2009.

Un resumen de [as principales normas contables aplicadas por fa Compafifa, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Provisién para cuentas incobrables.- La Administracion de DOLCE BANANAS S.A, -
BANANASDOLCE, no establece provisién para cuentas incobrables, en razén que considera
que toda su cartera es recuperable.

Inventarios.- Los inventarios estan registrados al costo, el cual no excede el valor peto
realizable. El costo se determina por el método del costo promedio. Es politica registrar con
cargo a resultados una provision para obsolescencia y lento movimiento de los inventarios de
materiales y repuestos, considerando las condiciones y valor de uso de jos mismos.

Propiedades, planta y equipos.- Estan registradas al costo de adquisicion. Los pagos por
reparaciéon y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancias
se capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)
Activos Tasas
Edificios e instalaciones 5%
inversiones en cultivos y plantaciones de banano {activos biologicos) 10%
Muebles, enseres y maguinarias 10%
Vehiculos y equipos de tefecomunicaciones 20%
Equipos de computacion 33%

Los activos biolégicos tal como lo establece la NIC No. 41, representan desembolsos
efectuados desde la etapa inicial de la inversidn y pagos acumulados realizados con
posterioridad y que se relacionan con la reparacion y mantenimiento de los cultivos y
plantaciones de banano, que tendran como objetivo la transformacion bioldgica &n el desarrollo
de ia actividad agricola de la Compafiia.

Cargos diferidos.- Representan principaimente gastos preoperacionales que son amortizados
aplicando el método de linea recta hasta en 5 aflos.

Reconocimiento de ingresos.- La Administracion reconoce ingresos por venta de productos,
cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los productos.

Participacién_de trabajadores.- La Compafila reconoce con carge a los resultados del
ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades, de
conformidad con fo establecido en el Codigo del Trabajo, nota 14.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacion de
trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta o una tarifa del 15% de impuesto a la
renta en et caso de reinversion de utilidades, nota 14.

Intereses pagados.- Son registrados mediante el méltodo del devengado para obligaciones
generadas en pasivos a corto y largo plazo.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financiercs de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacién de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asl como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financleros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, las resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007, un detalle es el siguiente:

{Délares)
Compafiias relacionadas, nota 13 476,404
Impuesto al valor agregado (crédito tributario) 95,084
Clientes 0
Anticipos a proveedores 5,036
Funcionarios y empleados 1,875
Otras 2,930
Total 581,329
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

Impuesto al valor agregado (crédito tributario).- Al 31 de diciembre del 2007, incluye US$.
95,084 de créditos tributarios del perfodo fiscal 2007,

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007, un detalie es el siguiente:

(Dodlares)
Materiales 35,262
Fertilizantes, combustible y equipos 34,376
Grasas y lubricantes 1,193
Herramientas y otros 1,634
Total 72,455

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2007, corresponde principalmente a los arriendos que tiene ia Compafila
por US$. 8,356.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2007, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Edificios e instalacicnes 118,224
Haciendas, plantaciones y cultivos (activos biclbgicos) 30,208
Muebles, enseres y maquinarias 17,555
Vehiculos 4,549
Equipos de telecomunicaciones y de computacion 3085
Total al costo 173,711
Depreciacion ( 54,115)
Total 119,596

El movimiento de las propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2007, es como
sigue.

(Délares)
Saldo al inicio del affo _ 161,494
Adiciones 7.195
Depreciacion ( 49.093)
Saido al final dei afio 119,596

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2007, corresponde a la inversion que se realizo en la compafiia
Bonanza Fruit Co. S.A. - CORPBONANZA,
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CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle s el siguiente:

{Dolares)

Gastos activados de afos anteriores 31,549
Activos no capitalizables 21,371
Honorarios 3,360
Gastos de preoperacién 347
Gastos de constitucion .80
Total 56,707

Al 31 de diciembre del 2007, representan desembolsos incurridos en elapas preoperatwas los
mismos que se amortizan aplicando el método de linea recta hasta en 5 afios.

Otros.- Al 31 de diciembre del 2007, la Compafiia presenta gastos activados provementes de
afios anteriores y del actual.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007, un detalle es el siguiente:

{Dolares)
Compalfilas relacionadas, nota 13 303,366
Anticipos recibidos 367,393
Proveedores 244 962
Empleados 6,961
Impuestos 6,280

Otras

27,942

Total 956,904

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2007, representa facturas por compra de bienes y
servicios pagaderos con plazas de hasta 30 dias y las mismas no devengan intereses.

Anticlpos recibidos.- Representa al 31 de diciembre del 2007, anticipos a futuras ventas de
fruta recibidos de Bonanza Fruit CO. S.A. Corpbonanza.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007, la Compatftia incluye principalmente US$. 12,435 por concepto de
décimo tercer sueldo y US$ 2,408 de participacion de trabajadores.

VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre del 2007, incluye US$. 3,330,407 por ventas de frutas que representan el

97.97% vy cuyo principal comprador es la compafiia relacionada Bonanza Fruit CO. SA,
Corpbonanza.

COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detaiie es el siguiente:
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12, COSTO DE VENTAS (Continuacién)
(Dolares)
Mano de obra 1,423,621
Costos indirectos 1,045,666
Materiales & insumos 820,552
Total 3,289,830

La Compafiia mantiene como parte del costc de ventas y de los gastos operacionales, un
importante contingente humano de trabajadores y a los cuales se les cancela su fuerza laboral,
a través de personas naturales (contratistas), quienes los contratan para que prestan servicios
en las Fincas en las tareas de labores agricolas.

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2007, un detalle de los saldos y transacciones con Compafilas y partes
relacionadas es el siguiente:

Balance General:

(Dolares)

Activos:

Salobsim S A 153,688
Crobida S.A. 91,327
Cataplam S.A. 57,993
Bananera Soledad - BANSOL S A. 55,469
Fernandacorp S.A. 50,805
Plantaciones Especiales de Cultivos Agricolas Seleccionados -

PECAS S.A. 46,176
Claudiacorp S.A. 13,946
Weryx S.A. _ 7000
Total — 476,404
Pasivos:

Bonanza Fruit CO. S.A 367,393
Saly S.A. 192,505
Marsella Group Inc. 77,655
Claudiacorp S.A. 33,206
Total —B70.759

Compaiias relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2007, los saldos por cobrar y pagar a
compafiias y partes relacicnadas no originan, ni devengan intereses y no tienen fecha
especlfica de vencimiento.

14. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2007, la Compafila realizd la siguiente conciliacién tributaria para
establecer el impuesto a la renta causado del ejercicio econdmico:
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IMPUESTO‘ A LA RENTA (Continuacién)
(Dolares)

Pérdida antes de  participacién  de

trabajadores en las utilidades e impuesto a la

renta 13,512
15% de participacion de trabajadores en las

utilidades ( 2,028)
Subtotal 11,484
Mas: Gastos no deducibles 8
Base de calculo para el impuesto a la renta 11,492
25% Impuesto a la renta causado . 2873

A la fecha de emision de los estados financieros auditados (junic 28 del 2008), las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2007 y 20086, no han sido
revisadas por el Servicio de Rentas Internas - SRI. La Administracién de la Compaiiia

considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran
significativas.

CONTRATOS DE ASOCIACION O CUENTAS DE PARTICIPACION

Al 31 de diciembre del 2007, se mantiene suscrito el siguiente contrato:

Contratos de Asogciacién o Cuentas de en Participacién: Se han suscrito con seis
personas naturales, y Dolce Bananas S.A, - BANANASDOLCE, que tienen como objetivo
atender la demanda de producto (bananc) que permanentemente es requerido por parte
de Marseila Group inc desde el exierior. En estos contratos se reconocen mutuamente
fa participacion de los beneficios resuitado de la produccion del banano que Dolce
Bananas S.A. - BANANASDOLCE facture a terceros. En base a estas consideraciones,
las Fincas facilitan en explotacion toda su infraestructura, instalaciones de bodegaje de
su propiedad, asi como también los correspondientes equipos y maquinarias, necesarios
para la actividad productiva.

En virtud del objeto de los contratos suscritas, las personas naturales reciben en
concepto de participacion por la asociacién, entre US$. 400 a US$. 950 por hectarea,
mas un variable adicional de US$, 0,04 centaves por cada caja producida y exportada
por un afio. A partir del segundo afic y hasta e vencimiento, se entregara en forma
mensual o por cada cuatrimestre, el page base y el valor de la variable, que se establece
en los referidos contratos.

El plazo de vigencia de los contratos serd de hasta cinco anos plazo, contado a partir de
la fecha de suscripcion, cumplido este plazo el contrato se considerara automaticamente
renovado por igual perfodo, caso contrario cualquiera de las partes deberan comunicar

por escrito su voluntad de darlo por terminado anticipadamente, minimo con treinta dias
calendario.

Entre las personas naturales que suscriben los contratos, no existe relacion laboral y/o
subordinacién de ninguna naturaleza con Dolce Bananas S.A. — BANANASDOLCE. El
Contrato de Asociacién ¢ Cuentas en Participacidn, no constituye un patrimonio

auténomo, ni una sociedad con personeria jurldica distinta a la de cada una de las partes
contratantes.
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RECLASIFICACIONES

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2007, han sido
reclasificados para que su presentacion esté de acuerdo con disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaitias del Ecuador.

EVENTOS SUBSECUENTES

Desde enero del 2008, el Ecuador atraviesa una variacidén climatica inesperada que esta
originando que los campos agricolas principalmente de la costa ecuatoriana, se hayan visto
afectados con inundaciones, gue no se presentaban desde el afio 1992 (fendomeno de El Nifo).

Esta situacion ha originado que la Gerencia General de DOLCE BANANAS S.A. -
BANANASDOLCE, haya adoptado medidas precautelares a efectos de mitigar en los campos
¢ instalaciones donde se encuentran ubicadas las Fincas (zenas). Hacienda Motuche ubicada
en Machala (Santa Rosa), Hacienda Vda Eus ubicada en el Sector el Guabo, Hacienda
Sabaiucal ubicada en el Sector de Tillales (Barbones) y Haciendas Paraiso 1,2 El Muro y San
Luis ubicada en Machala (Buena Vista y Santa Rosa), de la Provincia del El Oro. Los estados
financieros adjuntos no incluyen ajustes alguno por lo mencionado precedentemente, y que se

haya identificado y gue hayamos sido informado per parte de la Administracion de la
Compafiia.




