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A! AUDITBUSINESS S. A.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
DOLCE BANANAS S, A, BANANASDOLCE

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DOLCE BANANAS S8, A
BANANASDOLCE que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2011, v los correspondientes estado del resultado integral, de cambios
en ¢l patimonio ¥ de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de politicas contables importantes v oteas notas aclaratorias.

La administracitn es responsable de la preparacidn ¥ presentacion razonable de estos
estados hnancieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye disefar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, ya
sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo las estimaciones contables gue sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Mugstra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue cfectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria (N1A).  Estas normas requieren gue
cumplamos con requisitos éticos asi como gue planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo ¢con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
estan libres de representacion errdonea de importancia relativa.

Una auvditoria implica desempefiar procedimientos para obténer evidencia de
auditoria sobre los montos v revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos scleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacidn errdnea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o a error, Al hacer esas evaluaciones de
riesgo. el auditor considera el control intermno relevante a la preparacion vy
presentacidn razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditeria también incluye. evaluar la propiedad de las politicas contables aplicadas v
lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obterudo es suliciente ¥
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Dhreccion: Yictor Emilio Estrada 1240 v Costanera, Sepundo pise oficina Mo, 3
Teléfone: 2887992 — email: gerenciafiaudithbusingss. com e
Cuavaquil - Ecoador




A_ AUDITBUSINESS S. A,

Opinicn

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacidn financiera de DOLCE BANANAS 5. A,
BANANASDOLCE al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones. y
los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NITF).

Perrafos de énfasis

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados financieros de la Compafiia
presentan que los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$282.463
y LUIS$243.786 respectivamente (nota 19).

Como se indica en la nota 21, literal ( ¢), los estados financieros adjuntos muestran
que la compafiia presenta déficit acumulado por US3322.831 y USE263.405 en el
2011 v 2010 respectivamente, La Ley de Compaiias de la Republica del
Fcuador establece que cuando las pérdidas exceden al 50% o mas del capital
social v total de reservas, la Compafiia entra necesariamente en liquidacion, si los
accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente,
Los estados financieros adjuntos fueron preparados asumiendo que DOLCE
BANANAS S. A. BANANASDOLCE, seguird como negocio en marcha, por
consiguients no incluyen ajustes relacionados por la recuperacion y ¢lasificacion de
los montos de los activos, o los montos ¥ la clasificacién de pasivos.

En base al cronograma de implementacidn de las NIIF la Compafiia debia adoptar
las NIIF para Pymes a partir del | de encro de 2012, sin embargo la Gerencia de la
Compafia decidié adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF completas) a partir del 1 de enero del 2011,

Informe sobre otros requisitos legales ¥ reguladores

Nuestro informe sobre la - informacién financiera suplementaria y cumplimiento de
las obligaciones tributarias de DOLCE BANANAS S. A. BANANASDOLCE,
como agente de retencidn y percepeion por ¢l ejercicio terminado el 31 de diciembre
del 2011, s emite por separado.

MNa, de Registro de la MNancy Merino M.
Superintendencia de Registro No. 30,603
Compafifas: SC-RNAE-2-T13

Julio 31, 2012

Guayaquil, Ecuador

Direcoron: Victor Emilio Esrrada 1240 v Costanera, Segundo piso oficina No. 3
Telefono: 2887992 — email; gerencia@audithusiness. com,ec
Guavaquil - Ecuador




DOLCE BANANAS 8. A. BANANASDOLCE
{Guayagquil - Ecoador)

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en USE, sin centavos)

ACTIVOES
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectiva v equivalentes de ofectivo
{wentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anficipado
Totnl active corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Instalaciones, propiedades ¥ equipos
Activos bioldgices - plantaciones de banana

Total Activos

EASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciiles y OUras cuentas por pagar
Gragtog acumulados por pagar
Total pasivos comigntes

PASIVOS ND CORRIENTES-
Obligaciones por beneficics definidos

Total pasivos

PATRIMONICH:
Capital acciones - suscrito ¥ pagado
Resultados acumulados por aplicacion primera vez de las
HIF
Pérdidas acumuladas
Pérdidas del ejercicio
Total patrimonio
Total pasives ¥ patrimonio

Las notas adjuntas son parte inlegrante
de los estados financieros

. ’ .-"r -
;;;:;;;f.f.-/f e Lligg?
Lr, Vicente Credefio Infriago
Gerente General

Motas 31-12-2011  31-12-2000  1-01-2010
5 Uss 51.903 52476 83T
g oO7ORS 1.002.636 1177.737
10 2414 50508 gL 810

0 352 B.HIE

9E3.4Z I 106462 1,278,492

il 2601 14,113 .06
12 1] 1] 30,298
UsE 6,003 1.120.575 1.317.8%

13 1219352 1,305,691 1.288.739
i 45.515 46,557 TiLA1E
1.265.867 1.350.248 1.359.357

15 42,167 31.932 21.457
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DOLCE BANANAS 5, A, BANANASDOLCE
{Cuayaguil - Ecuadaor)

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL POR FUNCION
Por el afie terminado al 31 de diciembre del 2011
{Expresadn en LSS, sin centavos)

Motas 31-12-2001  31-12-2014
Ventas 7 USRS 2467495 3344073
Costin de ventas 12 2.439.6355 3.354.215
Litilidad (Pérdida) bruta 27 B4 =110 140
Ciastos de operacion-
Gastos de adminisiracidn 23 60,113 167275
Pérdids operacional -32.273 -177.415
Gastos finansieros, neio -1.66% -1.775
Otros ingresos (BEresos), nefo 1,322 B.160
Pérdida antes de impuesio @ la renta «35.264 «171.021
Impuesto a la renta L 24,162 28,666
Pérdide del efercicio -50,424 -190 687
Cro resuliade integral 0 0
Resultado integral total del ejercicio (=4 =550 426 =190, 68T

Las notas adjuntas son parte integrante
de bes estados financieros
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DOLCE BANANAS 5, A, BANANASDOLCE
(Cuzyagquil - Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado al 31 de diciembre dal 2011
{Expresado en U153, sin centavaos)

Saldo al | de enero del 2010

Aplicacidn MWIIF por primera vez

Saldo ajustado a NIIF al 1 d= enaro del 2010
Fesuliado imegral total del afio

Saldo ajustado & WIF al 31 de diciembre ded 2010
Resultado Integral del gjercicin

Saldo al 31 de diciembre de] 2011

Las notas adjuntas son parte integrants
de los estades financieros
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DOLCE BANANAS 5. A, BANANASDOLCE
{Guavaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Pos el afio terminado &l 31 de diciembre del 2001
Expresado en USE, sin centaves

Aumente {Disminucién] en efectivo v equivalentes de efestive

Flujos de efective én actividades de aperacion:
Efectivo recibido de clientes
Efzctivo pagado a proveedores ¥ empleados
Ciagtos financierns
Impuesto a la renta, pagado
Ciros, neto
Efectivo neto provisto {utilizado) por las actividades de operacion

Flujos de efective en actividades de inversidn-
Adquisicidn de instalaciones, propiedades ¥ equipos

Flujos de efectiva en actividades de financiamiento-
Recibido {Enfregada) neto de compafias relacionadas

Aumenio (Disminucion) neto de efectivo v equivalentas de efective

Efectivo v equivalentes de efective al inicio del afo

Efective ¥ equivalentes de efectivo al final del afo

PASAN..

155

3-12-2011  31-13-2010
2.557.382 3,700,054
2418986 -3.748.224
-] G6g -1.775
-24.705 -47.138
-1.322 B.169
110,700 59,912
-121 -B.44]
111,152 143,152
=573 44839
52,476 7637
31.903 524706




DOLCE BANANAS S A, BANANASDOLCE
{Clusyaguil - Ecusdor)

VIENEN ...
Conciliacion de |a (pérdida) del sigreigio con &l efective neto peovisio (weilizadal)
por lag actividades de operagion
Perdids del ejercien LSS

Partidas de conciliacidn entre la (pérdida) del ejercicio v el efectivo » equivalentes
de efectivo provisto {utilizsda) por las actividades de operaciin
Depreciacidn
Crédin tributario no devuelta
Frovizion pars obligacidn por beneficios definidos
Total partidas conciliaforias

Cambics &0 2Ctvos ¥ pasivos

Dreminuchln en cuentas por cobear

Auments en anticipos de provesdores

Dhasminucidn en [nventarios

Disminocion en gastos pagndos por anticipado

Aumento (Diminucidn] en antigipos de clientes

BPisminucidn en cuentas por pagar

Dilsmimucion en gastos scumulados por pagar
Total cambios en activod y pasivos

Efective y equivalentes de efectuvo neto provisio {utilisdo) por
las actividades de operacidn Uss

Las notes adjunias son pare integrante
de ks estador financiaros
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DOLCE BANANAS 8. A, BANANASDOLCE
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2011 y 2010
{expresados en USE, sin centavos)

Dperaciones de la Compaiia

DOLCE BANANAS 5. A. BANANASDOLCE se constituyd en Guayaquil el 12
de Abril del 2005, e inscrita en el Registro Mercantil ] 12 de abril del mismo
affo. Su actividad principal ¢s dedicarse al cultivo de productos agricolas y
producir banane para exportacion principalmente para el mercado en Rusia.

Para atender el 100% de la demanda de banano la Compafiia ha firmado dos
contratos de Asociacion o cuentas en participacidn (nota 16) mediante el cual la
Compafiia explota toda la infraestructura e instalaciones asi como también los
equipos ¥ magquinarias necesarios para la actividad productiva,

A inicios del afio 2012, mediante acuerdo con los trabajadores de la compafiia
estos fueron enrolados por compafiia Grafindustric 8. A, considerando la
antigiiedad del tiempo trabajado.

Los estados financieros de DOLCE BANANAS 5. A. BANANASDOLCE del
periodo econdémico terminado al 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados
por la Gerencia para su emisién el 30 de Abril de 2012.

Bases de presentacidn

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), Para
todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizade al 31 de diciembre
del 2010 inclusive, la Comparfiia prepard sus estados financieros de acuerdo con
principios y practicas contables generalmente aceptados en Ecuador.

Los estados financieros por el gjercicio finalizado al 31 de diciembre del 2011
son los primeros estados financieros gue la Compafiia ha preparado de acuerdo
c¢on las NIIF. Los efectos de la adopcién de las NIIF por pnimera vez se
explican detalladamente en la nota &,

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados
financieros es €l {USE) délar de Estados Unidos, moneda oficial del Ecuador.




Politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los
estados financieros son las siguientes:

a)

b)

Efectivo y eguivalentes de efectivo

El efectivo y eguivalentes de efectivo reconocido en los estados financieros
comprende el efectivo v los saldos en cuentas bancarias de libre disposicidn
para las actividades de la Compailia.

Instrumentos financieros: Beconocimiento inicial v medicidn posterior

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial
depende de la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron
adquiridos y sus caracteristicas. Todos los instrumentos financieros son
reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales
relacionados a la transaccion que sean atribuidos directamente a la compra o
emisidn del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos
financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus
instrumentos financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39:
(i) préstamos ¥ cuentas por ¢obrar ¥ (i) pesivos financieros, segln sea
gpropiado. La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicable a la Compaiiia se
describen a continuacion:

Préstamos - Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros
son fijos, que no se negocian en un mercado activo ¥ que son distintos de
los gue la Compafiia tenga la intencidn de vender inmediatamente 0 en
un future proximo, les que la Compania designe en el momento del
reconocimiento inicial como disponible para la venta v los gue podrian
no permitir al tenedor la recuperacion sustancial de toda su inversion
inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

La Compafila mantiens ¢n esta categoria: Las cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a Compafiias
relacionadas

Despuds de reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son
posteriormente llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de

interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.




- Pasivos financieros

Los pasivos financieros incluyen cuentas por pagar comerciales, cuentas
por pagar & Compafilas relacionadas y otras cuentas por pagar. Los
pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los
acuerdos contractuales del mstrumento,

Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros son
posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva. El costo amorizado es calculado considerando
cualquier descuento o prima en la emision ¥ los costos que son parte
integral de la tasa efectiva de interés,

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo
a menos gue la Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el
acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha
del balance general o Estado de Situacidn Financiera.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que s¢ informa, la Compaiiia evalia s1 un
activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su wvalor. Un activoe financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento
que causa la pérdida™), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo
financiero o ] grupo de activos financieros, ¥ ese impacto puede estimarse
de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria inclur, entre
otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se
encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagoes de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que
se declaren en quiebra u adopteén otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en
los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se
cormrelacionan con los incumplimientos.

i existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, el importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta
de provision (cuenta correctora de active) y el importe de la pérdida se
reconoce en el Estado del Resultado Integral.

Baja de activos v pasivos financieros

- Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un active




d}

g)

financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando; (i) los derschos de recibir flujos de efectivo del
activo han terminade; o (i) la Compafifa ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar
la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, v (iii) la Compafiia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo o, de
no haber transferide ni retenido sustancialmente todos los riesgos ¥
beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro  del mismo prestatario en condiciones
significativaments diferentes, o las condiciones son modificadas en
forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una
baja del pasivo original ¥ el reconocimiento de un nuevo pasivo,
teconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta
en el estado de situacidn financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos v la Gerencia tiene la intencidn de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

VENtarios

Los inventarios estan valorados al costo o al valor netoe de realizacidn, el
menor, El método de eosteo utilizado corresponde al costo promedio.

Activos hioldgicos — tacio: hanano

Comprenden principalments los cultivos de banano registrados al valor
razonable menos los costos estimados de venta. Para determinar el valor
razonable de los cultivos se consideré el informe de un perito valuador
contratado por la Compafifa. Los activos biolégicos se valoran mediante el
modelo de Revaluacion.

Los cambios en el valor razonable de los activos biologicos se reflejan en el
Estado del Resultado Integral del periodo.

Instalagiones, propiedades v equipos

Las instalaciones, propiedades y equipos se encuentran valerizados al costo
de adguisicién menos la depreciacion acumulada y menas las posibles
pérdidas por deterioro de su valor.
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El costo de los elementos de instalaciones, propiedades y equipos
comprenden su precio de adquisicidn mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo v su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Compaiiia y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de
rehabilitacién del emplazamiento fisico donde se asienta.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida
atil, son capitalizados aumentando €] valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento, incluyendo la
reposicidn de partidas menores se cargan a los resultados integrales del
gjercicio en que se producen.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un
deterioro en ¢l valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los
mismos con su valor neto contable. Cualguier registro o reverso de una
pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se
registra con cargo a los resultados integrales en el rubro segiin corresponda.

Los elementos de instalaciones, propiedades y equipos, se deprecian
siguiendo el método lineal, mediante 1a distribucion del costo de adquisicion
de los activos entre los afios de vida itil estimada de los activos de la
siguiente manera:

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Vida atil %o tasa de

{en afios) depreciacidn
Edificio 20 5%
Instalaciones v adecuaciones 10 1084
Maquinarias v equipos 10 10%
Muebles de oficina 10 10%
Equipos de telecomunicacién 10 10%
Equipos de computacion k! 33.353%
Vehiculos 5 20%%

El valor residual de estos activos, la vida dtil v el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
balance general para asegurar que el método v el periodo de la depreciacién
sean consistentes con €l beneficio econdmico ¥ las expectativas de vida de
las partidas de instalaciones, propiedades y equipos,

Deterioro de activps no financieros

En cada fecha del balance, la Compafila evalia para los activos no
financieros, si existen indicadores de que un activo podria estar deteriorado.
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8i tales indicadores existen, o cuando se presente un requerimiento anual de
pruebas de deterioro de un activo, la Compafiia realiza una estimacidén del
monto recuperable del activo. El monto recuperable de un activo, es el
monto mayor entre el valor razonable de un activo o unidad generadora de
efective menos los costos de venta v su valor en uso v es determinado para
un activo individual a menos gue el activo no genere entradas de efectivo
que sean en gran parte independientes de los otros activos o grupo de
activos. Cuando ¢] valor libre de un activo excede su monto recuperable, el
activo es considerado deteriorade v e5 disminuide hasta su monto
recuperable. Al évaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento
antes de impuesto, Para determinar el valor razonable meénos costos de
venta, se usa un modelo de valuacion apropiado.

De existir pérdidas integrales de deterioro de operaciones continuas, ellas
son reconocidas en el Estado del Resultado Integral en las categorias de
gastos consistentes con la funcidon del active deteriorado o con cargo al
Superdvit de Revaluacidn segln corresponda.

Al 31 de diciembre del 2011 v 2010, no se han determinado indicios de
deterioro.

Cuentas por pagar vy provisiongs

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance,
surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se
espera una salida de recursos y cuyo importe v oportunidad se pueden
estimar fiablemente,

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado ¥ es
probable que sc requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando
el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
cancelarla,

Impuestos

El gasto por impuesto de cada ¢jercicio incluye el impuesto a la renta
corriente v el impuesto diferido.

- Impuestas cormentes

Los activos v pasivos tributarios para el ejercicio actual y para ejercicios
anteriores son medidos al monto que se estima recuperar ¢ pagar a las
autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta ¥ regulaciones
fiscales empleadas en el cdleulo de dichos importes son las que estdn
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vigentes a la fecha de cierre de cada periodo, siendo de un 24% para ¢l
afio 2011 y de un 25% para ¢l afio 2010.

La Gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las
declaraciones de impuesto a la renta respecto a ciertas situaciones de las
leyes tributarias.

- Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las
bases tributanias de activos v pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente
reconocidos por todas las diferencias temporarias v son calculados & Jas
tasas que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados v
los activos sean realizados.

El importe en libros de los actives por impuesto diferido se revisa en
cada fecha de cierre del gjercicio sobre el que se informa y se reduce en
la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido
sean utilizados total o parcialmente.

El activo por impuesto diferido no reconocido se reevalia en cada fecha
de cierre del ejercicio sobre el que se informa v se reconoce en la medida
en que se tomne probable la existencia de ganancias imponibles futuras
que permitan recuperar dicho active por impuesto diferido no reconocido
con anterioridad.

El activo por impuesto diferido se mide a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice, en
base a las tasas impositivas ¥ normas fiscales que fueron aprobadas a la
fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa.

i) Beneficios a empleados

- Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, segin las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio v
su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacidn financiera, y que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito provectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
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de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por
el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial inchuyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos ¥
salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en
el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de
jubilacién y desshucio, las estimaciones estdn sujetas a variaciones que
podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas
derivadas por cambios en las estimaciones, se reégistra directamente en
resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccion fluvan & la Compafifa ¥ el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente,

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha entregado el bien v los resgos y beneficios asociados han sido
transferidos.

Uso de estimaciones v supuestos significativos

La aplicacién de las Normas Intemnacionales de Informacitn Financiera {NIIF)
requicre el uso de estimaciones y supuestos que afectaron los activos, pasivos,
ingresos, costos y gastos, presentados en los estados financieros. La Gerencia
necesariamente efectiia juicios y estimaciones que tienen un efecto significativo
sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible
sobre Jos hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los PIOXimos
afios, lo que se realizarfa, en su caso de forma prospectiva. Las principales
eslimaciones y sus supuestos s presentan a continuacién:

Vida 1til de instalaciones, propiedades y equipos

Las instalaciones, propiedades y equipo se registran al costo v se deprecian
en base al método de linea recta durante la vida (til estimada de dichos
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que Lz vida il
de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto v el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida il
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida (il de los actives se viera




16

disminuida. Las estimaciones se basan principalments en las proyecciones
de uso futuro de los actives, La Compafiia revisa anualmente el deterioro
que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o
cambios en las circunstancias indican gue el valor libros de cualquiera de
dichos activos no pueda ser recuperado.

Impuestos

La determinacicn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta
con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Adn cuando la Compafifa considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio
de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

El valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados post
empleo por jubilacion patronal, depende de un mimero de factores que se
determinan sobre bases actuariales usando varios supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por beneficios incluyen una tasa de
descuento. Cualguier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor
en libros de la obligacidn por tales beneficios.

La Compafiia ha contratado los servicios de un perito independiente, para
determinar en conjunto, la mejor tasa de descuento al final de cada afio, ¥
establecer el valor presente de flujos de efectivo estimados que se prevé, se
requieren para cancelar las obligaciones por tales beneficios.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden
diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
estimaciones realizadas.

La determinacidén de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor
estimacién de los desembolsos gue serd necesario pagar por la
correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores,
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Normas internacionales emitidas alun no vigentes

A continuacion se enumeran las Normas internacionales emitidas pero que no se
encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de la
Compafila. En este sentido, s¢ indican las Normas emitidas que la Compaiiia
razonablemente prevé que resultardn aplicables en el future.

a) NIIF 9 Instrumentos financieros: clasificacién y medicidén

La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del
IASE para reemplazar la NIC 39, v se aplica a la clasificacion y medicion
de activos v pasivos financieros segin se los define en la NIC 39, La Norma
tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero
del 2015. En las etapas subsiguientes, el IASE abordard la contabilidad de
coberturas v el deterioro del valor de los activos financieros.

Se considera que la adopeién de la primera etapa de la NIIF 9 no tendra
efecto sobre 1a clasificacién y medicidn de los activos y pasivos financieros
de la Compafila. La Compafila cuantificara el efecto junto con las demas
etapas. cuando se las emita, a fin de presentar una vision integral.

b) NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicion ¥
reconocimiento de gastos de beneficios definidos y beneficios por
terminaciin

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacion del costo
del beneficio en el estado de resultados el cual deberd dividirse en (i) el
costo de las prestaciones devengadas en el perfodo actual (costo del
servicio) v cambios en las prestaciones de servicios (pasado-costo, los
asentamientos y recortes), ¥ (ii) los gastos financieros o ingresos. Ademas
la enmienda requiere cambio de nombre de las panancias y pérdidas
actuariales a “nuevas mediciones™.

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por
despido, las cuales estdn relacionadas a la salida de flujos de efectivo
relacionadas a los costos de restructuracion, con lo cual requiere reevaluar el
reconocimiento de las indemnizaciones wvolunmtarias por despido. La
enmienda entrard en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero del 2013.

Adopeidn por primera vez

Segiin Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias
publicada el 31 de diciembre del 2008, se establecié un cronograma para la
adopcitn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en
Ecuador v mediante resolucion No. 8.C.Q.ICI CPA [FR5-11.01 del 12 de enero
del 2011, la Superintendencia de Compafifas califica como PYMES a las
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personas jurldicas que cumplan con las siguientes condicionantes: a) activos
totales inferiores a cuatro millones de délares; b) registren un valor bruto de
ventas anuales inferiores a cinco millones de délares; v ¢) tengan menos de 200
trabajadores (personal ocupado). En base a este cronograma la Comparia debia
adoptar las NIIF para Pymes a partir del 1 de enero del 2012, sin embargo la
Gerencia de la Compafifa decidié adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (WITF completas) a partir del 1 de enero del 2011,

Para todos los periodos hasta el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, Ia
Compafifa prepard sus estados financieros de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Los estados financieros, para
el afio terminado el 31 de diciembra del 2011, son los primeros que la Compafiia
ha preparade de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF}, En consecucncia, la Compafila ha preparado estados
financieros en cumplimiento con las NIIF aplicables a los ejercicios que
comiencen después del 1 de enero del 2011 como s¢ describe en las politicas
contables.

El estado de situacién financiera de apertura de la Compafiia se prepard al 1 de
enero del 2010, fecha de transicion a las NIIF.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compafiia para
reexpresar el estado de situacion financiera al 1 de enero del 2010 ¥ los estados
financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre del 2010, y por el
ejercicio. finalizado en esa fecha, todos aguellos preparados de acuerdo con los
principios y practicas contables generalmente aceptados en el Ecuador.

Reconciliacién del estado de situacion financiera

a) La reconciliacién entre el estado de situacidn financiera bajo los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador v las
NIIF al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion a NIIF) se detalla a

continuacion:




Activos
Active costienia:
Efisctivo y equivalents de efectivo

Cuznins ¥ documenios por cobear:
Clientes
Compafias relaclonadas
Antizipos a proveedons
Présiamos & funclonarios ¥y smplealos
Impuesrn a la renia pagado en exceso
Impuesscos por cobrar
Oiiras cuentas por cobrar
Total cuentas por cobmar, neto

Inventarios=
blzterinl de ampague ¢ itsamos agricolas

CGastas pagados pos anticipada
Total active comiente

Instalaciones, propisdades v equipas
hemos depreciacion acumulzde
Instalaciones, propiedadss ¥ squipas, nel

Activios bloldglers - plantaciones de bunane
Total Activos

Fasivos v Patrimanio
Pasiva comenla:

Proveedares
Compaitias relacionadas
Antielpos de clientes
Oriras cuenias poT papgar
Total cuentas ¥ documentosd por pagar

Gastos acumuladoes por pagar
Tenal pasivos corrientss

Paslvo a large plaze-
Obligacidn por beneficios definidos

Total Pasivos
Patrimonio;
Capital en acsiones-Suscritg ¥ pagada
Resultadas acumulades por aplicacidn primer
vz de las MIIF
Pérdedis acurnuladis
Utilidad del 2jerémia
Totel patrimonie
Total Pasivos v Palrimonio
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NEC NIIF
014012010 Reclasif, 01-01-2010
uss 7637 7637
552,501 552,501
505,147 505,147
9,265 9.265
6,542 6,542
20,606 20,606
B, 102 80,102
3,574 35
L7787 0 D 117737
84.810 §4.510
8.308 8.308
1.278.492 g 0 1.278.452
174819 12877 46.048
135415 98473 36942
35404~ -30.298 0 5108
0 3029 30298
uss ___1317.896 0 0 1317.896
UsE 366,347 366,347
733,347 733.347
78.280 78,280
110763 110,765
1.288.739 0 0 1,288,739
T0.618 618
1359357 0 0 1359357
21.457 21.487
| 380814 0 i 1380814
800 800
0 0
96331 96,331
32.613 32613
52918 0 0 62918
USs 131789 0 0 1.317.606

bh) A continuacién se presenta el efecto de los ajustes en los estados
financieros comparativos al 31 de diciembre del 2010 ¥ por el afo

terminado en esa fecha.
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NEC Ajustes MIIF
-12-2000 Reclasif. NITF 30-12-20110
Actives
Aztiva eorriente!
Efective v equivalente de efsctivo 3.5 12476 24T
Cuentes v docamentos por cobsan
Cliendes 212,188 121188
Compaiiias relacionadas 432,854 631534
Anticlpes a provesdores 10383 10.358
Préstamits o Rancionsrios y empleados 2451 3|
Impuesto 2 12 rentz papado en Exeeso 907 39078
Ienpuests por cobrar F4.863 G863
Qiras cuestas por cobrar 434 634
Traal contas pos cobeas, neto 1012635 i 1 [A02 636
Invertarios-
Material de emspagoe e nsomos ngricolas SEOGE 0998
Total activg corrlente 1.6 110 i ] 11060110
Ciagtos pagados por anticipady 35 35l
Instaleciomes, propisdades ¥ cquipos 183,260 -B4B.502 1} 34738
Menos depreckacion acumulads 160,147 -148.5012 Hi&2%
Instalaciones, propisdades y eduipas, meie 4113 L 0 14.113
Todal Activas Uss 1.120.575 0 1] 1120575
Fasivps v Palrimonis
Pasivo comiente!
Proveedores LIS 137.014 P37.4014
Compaiting relacionadas 004 TG 1.004.224
Anticipes g clisntes 103,944 103148
{Hras cugtilag por pagar SR303 58503
Totnl cuendss v dacumentos por pagar 13034691 o { 1303691
Gasics neurmulsdos por pagsr 46537 46,357
Total pasivas cormienies 1350245 i 1 1.550.248
Pagives 2 larpe plazo-
Colipacidn por beneficios definidos 51032 32,532
Tala Pasivios 1.383.1%0 1] 1] 1583, 180
Patrimaaie:
Capltal en sociones-suscrilo y papado a0 &0
Resultados acamulados por aplicciin
primera vez de lss NITF { 0
Perdides arummilades 63,718 53718
Pépdida del gjercicio 159,687 «| 90687
Total patrimaonio -262.603 { i -262 608
Total Pesives v Patrimonia LIsE 1.120.275 { i 1120575
6.2  Reconciliacidn tado del resul integral

Una reconciliacion entre € estado del resultado integral bajo los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF por el afio 2010 se

detalla a continuacion:
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NELC A justes NIF
31-12-2010 NIIF 31-12-2010

Ventas LSE 3344075 3344075
Costny de venins 3384218 33542158
Péndida biruta =10.1401 0 -10.140

(3asins de operacidn-
Gastog da ventag y administracion 167275 167.273
Pérdida operaciomal =177.415 Lt 177415
Ciastos financienns, nelo 1,775 -1.77%
Ciiros ingresos (egresos), peio 8,168 g 168
Perdida antes de impuesto & la renta -1T1.021 i -17.0z]
Impuesio a la rena 18666 i 18 666
Pérdida del gjercicio Uss 195687 & [ 68T
OMro resuliado integral 0 i 1)
R.esultado integral toial del ejerciclo L85 -1 FLERT i -1 99 687

6.3 Reconciliacidn del estado de cambios en el patrimonio neto

La reconciliacién entre el estado de cambios en el patrimonio neto bajo los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador y las NIIF por el
afio 2010 se detalla a continuacidn:

(a) Reconciliacidn del Patrimonio neto  desde  Principios Contables
Generalmente Aceptados en Ecuador a Nommas Intemmacionales de
Informacion Financiera (NIIF) al 1 de enero del 2010:

LI5S
01-00-20110
Total Patrmenie et sepim PGCA en Ecusdor -61.018
Alustes
Besliades acumulados por aplicacion primera vez de
kns MIIF ]
Total patrimonio neto segon NITF 52,918

b) Reconcilizcién del Patrimonio neto desde principios contables
generalmente aceptados en el Ecuador a Nommas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) al 31 de diciembre del 2010:
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Lss
J1-12-2010

Fatrimonio segiin NEC ~262.605
Ajustes NI[F _
Resultados acumulados por aplicacion primera vez de
las NITF 0
Fatrimonio neto segin MIIF -261.605

Reconciliacion del estado de flujo de efectivo

La adopeion de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por
la Compafiia; pero si s¢ han generado movimientos de algunas cuentas por los
ajustes de conversion, que no son significativos,

MNotas a la reconciliacion del estado de situacion financiera v estado del

tado integral

Reclasificaciones y Ajustes. La adopeidn de las NIIF ha requerido ajustes a los
saldos existentes en los estados financieros bajo principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Las reclasificaciones v los ajustes mds
imporiantes son:

a} Reclasificaciones:

Como parte del proceso de conversién a NIIF, la Compaiiia ha reclasificado
sus cifras en los afios al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010,

principalmente como sigue:

- Los cultivos v plantaciones, las cuales se encontraban registradas
como Propiedad, planta y equipe. se reclasificaron a Activos
biologicos.

- La depreciacion acumulada hasta el afio 2009 fue compensado con |
costo de instalaciones v equipos.

Transacciones entre partes relacionadas

La Compafifa en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compafiias relacionadas:

En71,52% en el 2011 y el 94,72% en el 2010, de sus ventas corresponde a
compaiiias relacionadas. El saldo por cobrar asciende a US329915 ¥y
551599354 al 31 de diciembre del 2011 y 2010 respectivamente, ¥ se
presenta en cuentas por cobrar clientes.
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Realizd venta de materiales a compafiias relacionadas durante el afio 2011 v
2010 por US$33.875 y US564.134, respectivamente.

En el afic 2011 v 2010 recibid servicios de transporte por US$1.296 v
US$9.389, respectivamente. Y en el 2010 prestd servicios de transporte por
US§12.392,

Realizd pagos por servicios de evaluacién de fruta en el 2011 por
UUs527.456 y 2010 por US$39.400.

Durante el ano 2011 y 2010 realizé compra de materiales a relacionadas por
USE67.400 y UIS570.323, respectivamente.

En el afio 2011 v 2010, realizd pagos por servicios de empague de frutas a
compafiias relacionadas por US§270.924 y USSE301.573,

Con fecha 20 de mayo del 2010, Ia Compafiia procedio a realizar la cesidn
de 799 acciones a compafiia relacionada Firstfruit 5. A. ¥ 1 accidn a
Consulfruit 8. A, v mediante contrato de compraventa de acciones
celebrado el 12 de octubre del 2011 dichas acciones fueron transferidas a
Companias relacionadas Durancoor 5. A, y Hierrogame 5. Al
Hierro & Game, respectivamente.

Durante | afio 2010 la Compafila entregd y recibid inventario de materiales
a compafifas relacionadas por montos de USE121.620 y [JS5$123.240),
respectivamente,

Realizd compra de vehiculos a compafiias relacionadas por US$6.436.

Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas que
afectaron a resultados en el 2011 v 2010 fueron:

LiSE

Ingresos: 2011 2010
Venta de frufas [ 76604 3 167.530
Venta de materiales 33875 64134
Recuperacidn de franspore o458 12.352
Costos/Gastos:

Servicio de evaluacicn de frtas 2T 456 10,400
Compras de materiales G740 TO323
Servicios de empaque de fruta 270.924 301.573

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle de los saldos por cobrar ¥ por
pagar con compafifas v partes relacionadas es el siguiente:
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LI5S
Activos: 01 2ill
Pecns 5. A, 23105 G A50
Imeginacorp 5. A. 186,252 106.037
Crobids 5, A. 143,787 104,609
Bonasza Fruit Co, 5. A, Corpbonases 24,466 177.214
Clhemencizoorp 5. A 5309 18. 7%
Wery 5, A LR 23
Salohsim 5. A 37.7T38 11.215
Aurora Frulr 5. A 1.577 1577
Ecupae 5. A. 700 700
Pacific Fresh Froit 5, A Paciflefiuil 104,535 [
Chandiaceap 3, 4, 16.55% i
Toatal 13451 632,834
ESEEEe——— ey
Fagives
Bonanza Frujt Co. 5, A Corpbanamza i
Saly 5, A, TIS.577 18T
Margzlls Group IMC. 77655 T7.655
Fernandacorp S, A 15,168 484
Clandizorp 5, A. 13 400135
Packing Fruit & A. Froitpacking 12B.4%2 172304
Baneal 5, A 54,441 34015
Portquality Frit 5, A, 308 93
Carsplem 5. A, 25074 E |
Pacifie Crown Frult 3. A. Crownfuig d4.100 ]
Tatzl 1033892 1.004.226
& v

Los saldos por cobrar ¥ pagar a compafifas y partes relacionadas no originan, ni
devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento,

Los anticipos de clientes corresponden a valores entregados por compafiias
relacionadas. Los saldos al final del afio 2011 v 2010 ascienden a USS1.562 y
USE103.5948, respectivamente.

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos ¥
condiciones acordados entre ellas.

!_tﬂ]gncraﬂinneg ¥ compensaciones de |a gerencia clave

El personal clave de la Compafifa incluye la gerencia general v su staff de
gerentes. Durante los afios 2011 y 2010, los importes reconoeidos como
remuneraciones fijas, beneficios post-empleo y otras bonificaciones de la
gerencia clave de la Compafifa son reconocidos de acuerdo a aspectos
especificos basados en los resultados consolidados del grupo que son analizados
anualmente,

Efectivo v equivalentes de efectivy

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el efectivo ¥ equivalente de efectivo, lo
conforma el efectivo en caja, bancos v notas de crédito desmaterializadas
emitidas por el SR,
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Lss
2011 010
Caja y Bancos 47056 40,602
N/C desmaterializadas emitidas por el BRI 4,807 11.874
Total 31.903 2476
—E——— —E——mmns
uen I cobrar comerciales v otras cuentas r cobrar

Al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010 el saldo de cuentas por cobrar comerciales y

oiras cuentas por cobrar corresponden:

LSS
Motas 2011 20110
ta r rar [ €5

Bonanza Fruit Co S, A Corpobonanza 1 190,116
Ecupac 8, A 2 9,278 9278
Tecniagrex 5. A 0 22794
Pacific Crown Fruit 8, A, Crownfruit 20,637 4
20915 222188

Otras cuenigs por cobrar
Compafias relacionadas 7 TT3.652 632534
Anticipos a proveedores 10.628 [0383
Préstamos a fimcionarios ¥ empleados 1.513 2.65]
Impuesto a la rentg pagado en exceso I 39,6821 3078
Impuestos por cobrar 37109 94,863
Oeras 14,327 634
§77.170 TB.448

Total cuentas por cobrar comerciales ¥ oiras
cuentas por cobrar

SOT.085 1002656
= = _——,

Los impuestos por cobrar corresponden al crédito tributario por el lmpuesto al

Valor Agregado, el mismo que es devuelto
mediante el trémite de devoluciones de IVA,

lnwnm[ius

por la Administracién Tributaria

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los inventarios estdn constituidos de la

siguiente manera:

LUS%
2011 010
Suministros v materiales 22764 48,711
Repuestos v herramientas Lgs0 2287
Toxal 24414 50,998
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Instalacion ropiedades v

Al 31 de diciembre del 2011
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¥ 2010, el movimiento de instalaciones,

propiedades v equipos, es como sigue:

Costo:

Instalaciones v sdecuaciones
Maquinariag y equipas
Muebles de oficina

Equipos de telecomunicaciones
Equipos de computacion
Vehiculos

Total costo

Depreciscitn acumulada

Instalaciones, propiedades ¥ equipos,

Costn;

Edifickas

Instaksciones ¥ adecuaciopes
Maguinarias v e ulpos
Muehies de oflcina

Equipes de telecomunieaciones
Equipos de computacion
ehicalos

Toinl cost

Depreciacién scumulnds

Instalsciones, propiedades y equipos, neto

Saldo al Salda al
31-12-20110 Adiciones  31-1 2-2011
513 0 513
I7.150 i 17,130
405 { 45
220 ] ||
3973 4 | 4054
12.477 1] 12477
34,738 121 34.859
20625 [1.633 32258
neta 14.113 2601
g ——
LI5S = —
Haldo al Suldo al
-1 220 Adicimnes iﬂ:fﬂi[ J1-12-2010
1449 i <1449 i
18,302 X3 [ B.302 513
1715} (K] 0 17150
45 { ] 4035
220 f i 2
3473 0 0 1973
4,549 1.928 ] 12477
46,48 E.441 =19, 751 34,738
Eﬁig 33,732 -£l04n 20,625
G104 14,113

El cargo a gastos por depreciacion de las instalaciones, propiedades y equipos en

el 2011 fue de US$11.633 v en el

2010 fue de US$33.732,

Activos bioldgicos — plantaciones de banano

Un resumen de cultivos, al 31 de diciembre del 2010 es e siguiente:

Saldo al Salda al
3-12-2008  Reclasif, 31-12-2010
Cultives  LIS% 0308 -30.298 ]
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tas por pa comercinles v ofras cu

L] r iz
Bienes
Servicios
Transporte
Subtotal

coe r
Anticipos de ¢lientes
Compafifas relacionadas ¥ accionistes
Oiras
Subtiostal

Total cucotas comerciales v obras
CUSTiiEs por pager

yilElos a uladns por pa

AZAr

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales v otras cucntas por pagar, al 31
de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente;

=l

LSS

2011 2010
| 7.024 59012
[5,145 T4.675
| 548 3327
4017 137.014
1.562 103.948
1.033 892 |04 226
149,781 Sg.503
1.185.235 1166677

1.219.352
e

1.303.691
e

El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar, durante el afio 2011 y
2010 e5 como sigue:

ligacion por beneficios idos

Saldo al Saldo al
3-12-2000 Adiclones Pagos 3-12-2011
Décimo tercer sueldo 31.73] -34.530 2715
Décimo cuarto sueldo 22,1 =3 2002 22.798
Yacaciones 17.0%8 «|0.517 20631
Fondos de reserva 2035 -§.058 371
Teal 46.557 316 46.5148
= S = =
Saldo al Saldo al
31-12-2009 _ Adiciones  Pagos  31-12-2010
Diédcimo tercer sueldo 4981 51200 53,450 31.731
D cuanto sueldo 21,74 G635 A5 568 22,793
Vacaciongs 26,500 27110 «16.532 17,058
Fondos de reserva 2918 4207 =4 187 2915
Participackdn de trabajsdores 5.476 0 8476
Total TOEIR 148152 «]72.213 46.557
= =

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
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la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la
que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
afios 0 mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticineo afios de trabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un
pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente
bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion
de la relacion laboral por desshucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con ¢l veinticineo por ciento del
equivalente a la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre
del 2011 ¥ 2010 es el siguients:

LSS
Saldo al Salda al
3-12-2000  Adiciones  31-12-2011
Jubilaciém patronal 22.325 s 27.341
Bonificacidn por desghucio 10.607 4219 14.826
32932 Q_235 42167
e s ——m——m—m—m—m——
Uss
Saldo al Saldo al
3-12-200%  Adiciones  31-12-2010
Jubilaciéin patronal 15.733 B39 22525
Bonificacién por desahucio 5724 4.883 10607
21.457 I1.A475 32832
——————————a - & ]

Impuesto a la renta

(a) Situacidn tributaria
De acuerdo con disposiciones lepales, la autoridad tributaria tieme la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia.
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de [a fecha
de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre ¥ cuando
haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
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{(b) Tasa de impuesto ¥ exoneraciones

(€}

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa del impuesto a
la renta para el ejercicio fiscal 2010 es del 25%, v para el ejercicio fiscal
2011, la tarifa es del 24%, sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compafila reinvierta sus utilidades en los términos ¥
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre
el valor reinvertido, siempre y cuando efectlie el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la
Produccidn, la tarifa de impuesto a Ja renta, se reduce de manera progresiva
de la siguiente manera:

Afio 2012 23%
Afip 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, ¢l mencionado Codigo establece los siguientes beneficios
tnbutarnos:

» Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre v cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guavaquil v dentro de ciertos sectores econdmicos,

= Diferimiento del pago del impuesto a la renta ¥ de su anticipo hasta por
einco afios, con ¢l correspondiente pago de intereses, para las sociedades
que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20%: de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos gue se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras gue no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estdn exentos del
pago de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, estdn sujetos a retencion en la
fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta por el ejercicio economico terminado el 31 de
diciembre del 2011 v 2040, resulta de lo siguiente:
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LS5
2011 2010

Pérdida antes de impuesto a la renta -35.264 =1 T1L02]
Pl

Gastos no deducibles 7467 23.978
Base para impuesto a la renta -27.797 =147.043
Impuesto & la renta calculado 0 0
Anticipo impuesto a la rénta 24162 28.666
Impuesto o la renta causado (Anticipe > IR Caloulada) 24,162 ZB.656

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente:

5%
2011 1010
Salde al inlcio del afio 30078 20 G
Eetenciones en la fuente del afio 24,705 33.367
Anticipo de impuesto a la renta ] 13.771
Impuesto causado 24,162 -28 666

Total impuesto a la renta pagado en exceso 39.621 36078

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2011, se mantienen suscritos los siguientes Contratos
de Asociaciém o Cuentas en participacion.

El 27 de Junio del 2005 la Compafiia firmd contrato con 3 personas naturales
(Colombia Pazmifio Serrano, Sergio Vladimir, Alfredo Serrano Pazmiiio, César
Serrano Pazmifio, Tancredo Serrano Gémez v el 14 de noviembre del 2008
firmd contrato con Jerves Jerves Sucesién Indivisa, que tienen como objetivo
atender la demanda de producto {(banano) que permancntemente £3 requerido.
En estos contratos se reconocen mutuamente la particién de los beneficios
resultado de la produccién del banano que Dolce Bananas S. A
BANANASDOLCE facture a terceros. En base a estas consideraciones, las
fincas facilitan en explotacion toda su infrastructura, instalaciones de
bodegaje de su propiedad, asl como también los correspondientes equipos ¥
maquinarias, necesarios para la actividad productiva.,

En virtud del objeto de los contratos suseritos, las personas naturales reciben en
concepto de participacion por la asociacién, entre US$400 por hectirea mas un
variable adicional de USS$0,04 centavos por cada caja producida y exportada
por un afio. A partir del segundo afio y hasta ¢l vencimiento, se entregard en
forma mensual o por cada cuatrimestre, ¢l pago base y el valor de la variable,
que se establece en los referidos contratos.

En virtud del objetivo del contrato suscrito con la persona juridica, las partes
convienen en que el productor recibird en concepto de participacion por la
asociacion una cantidad base que no serd inferior a US$22.603 mensuales
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durante el primer afio; US$23.055; durante ¢l segundo afio y US§23.507
durante el tercer afio, debiendo entregarse dichos valores al productor por
adelantado v dentro de los diez primetos dias de cada mes, més un variable
adicional de US$0,04 centavos durante el primer afio; US$30,046 durante el
segundo afio y 0,048 durante el tercer afio, por cada caja producida y
exportada, el cual serd cancelado trimestralmente y dentro de los primeros
quince dias posteriores al trimestre liquidado.

El plazo de vigencia de los contratos celebrados con las personas naturales,
serd de hasta cinco afios plazo, contado a partir de la fecha de suscripeidn,
cumplido este plazo ¢l contrato se considerard automdticamente renovado por
igual perfoda, caso contrario cualquiera de las partes deberdn comunicar por
escrito su voluntad de darlo por terminado anticipadamente, minimo con treinta
dias calendario. La Compafiia en junio del 2010 finahzo contrafos con
(Colombia Pazmifio Serrano, Sergio Vladimir, Alfredo Serrano Pazmifio, César
Serrano Pazmifio.

El plazo de vigencia del contrato celebrado con la persona juridica es de 3 afios
plazo, contados a partir del 3 de enero del 2009, cumplide este plazo salvo que
cualguiera de las partes comunigue por escrito su voluntad de darlo por
concluido al término del plazo previsto, con una anticipacion minima de
noventa dias a la fecha prevista para-su vencimiento, podrén los contratantes
convenir en renovar el contrato en estas mismas condiciones o en nuevas que
se acuerden.

Entre las personas naturales v juridicas que suscriben los contratos, no existe
relacidon  laboral  ylo  subordinacidn  de ninguna naturaleza  con
Dolce Bananas S. A. BANANASDOLCE. E| contrato de Asociacién 6
Cuentas en Participacién, no constituye un patrimonio autinomo, ni una
sociedad con personeria juridica distinta a la de cada una de las partes
coniratantes.

En Marzo del 2012 la Compafiia dio por terminade los contratos antes
indicados y se procedieron a entregar las haciendas.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2011 v 2010, el capital social estd constituido por 300
acciones ordinarias ¥ nominativas con valor nominal de 1 cada una, totalmente
pagadas

Al 31 de diciembre de 2011, 1a composicidn accionaria es como sigue:

Acclonista Macionalidad Capital
Durancoor 5. &, Ecuanorians T
Hierrogame 5. A_ Hierro & Game Ecusatariand |

200
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Capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados financieros de la Compafiia
presentan que los pasivos corrientes exceden a Jos activos corrientes en
LUS$282.465 v 1US$243.786, respectivamente,

Reserva legal

La Ley requiere que s¢ transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de Ja
utilidad neta anual, hasta que la reserva Hegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no pusde distribuirse como dividendos en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pere puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Déficit acumulado

(a)

(b)

(€)

Ajustes de primera adopcion

e acuerdo a la Resolucion No. SC.G.ICLCPA de la Superintendencia de
Compaiiias, el saldo acreedor que se generd producto de los ajustes
provenientes de la adopeién por primera vez de las NIIF no podrd
distribuirse como utilidades ni utilizarse para aumentar el capital pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas del afio si las hubiere o ser
devuelto en el caso de liguidacidn de la Compafifa,

Reserva por valuacion

De acuerdo a Resolucién No, SCICLCPA [FRS.G.I1L.0O7 de Ia
Superintendencia de Compafilas emitida el 9 de septiembre del 2011, el
saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacién, generado hasta €l afio
anterior al periodo de transicion de aplicacion de las normas internacionales
de informacién financiera, debe ser transferido al patrimonio a la cuenta de
resultados acumulados; saldo que sdlo podrd ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico  concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

Déficit acumulado
Durante los afios 2011 y 2010 los estados financieros presentan un déficit
acumulado de USE322.831 v USE263 405, respectivamente.

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compafiias de la Repiblica del
Ecuador, cuando las pérdidas exceden al 50% o mas del capital social v el
totzl de reservas, la Compafiia entra necesariamente en liquidacién, si los
accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital
existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de la Compafiia
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22, Costo de ventas

Por los afios 2011 ¥ 2010, los costos de ventas se formaban de la siguiente

manera,
Lss

. 2011 2010
Sueldos v bepeficios sociales 534163 734572

= Costos Indirecios 445,521 15327
blateriales directos 422 232 639315

Muateriales indirectos 3.824 28,248

= Material para la venta 33.875 1.353
Tidal 2439655  3.154.215

23, Gastos de administracidn

Por los afios 2011 y 2010, los gastos de administracidn se formaban de |a
siguients manera;

UsSs
2011 2010

Zueldos ¥ beneficios sociales 42,785 6687
(Fastos operafivos 16.240 96,127
Drepreciacidn 0 175
Mantenimiento 1.088 1.306
Tatal 60,113 167.275
- — 3 ——  _— |

. 24. Instrumentos financieros por categoria

Lo que se ¢xpone a continuacidn es upa comparacidn por clase de montos
registrados v valor justo de los instrumentos financieros de la Compaifiia que se
llevan en los estados financieros:

Registros en libros Valor razonable
2011 2010 011 2010
Activos financiergs
Efectivo en caja y bancos 31.8903 31476 31,903 51476
{Mras por cobrar 28 633 28 n35
Clisntes 29915 227 188 29915 2I2.188
Compafiias relacionadas TI3.623 632.834 T73.623 632.834
Total 855469 S08.133 B55.469 S08.133
B s
Pasivos fi
Cuentas por pagar y oiros pesivos 4,984 9.66d 4.984 9.664
Cormrientes 31,746 234,207 11.746 234,207
Compafiias relacionadas 1.033.892  1.004325  1.033.892 1.004.226
Tedal 1.070.622 1348098 1.070.622 1_248.(0A6
L e b e e e e ] ——

Efectivo v equivalentes de efectivo, clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas
por pagar ¥ otros pasivos corrientes no es signiticativamente diferente a su valor
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en libros debido al vencimiento corriente de estos instrumentos financieros

25, Administracidn de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por
pagar proveedores v otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia
cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efective que
provienen directamente de sus operaciones.

La Compafila se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito v de
hquidez,

La Gerencia revisa v aprueba las politicas para manejar cada uno de estos
riesgos que se resumen a continuacion!

Riesgo de mercado

Fl riesgo de mercado s el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros
de efective de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los
precios de mercado. La Compafiia estd expuesta a este riesgo principalmente
por la pugna existente entre productores y exportadores por falta de acuerdo
en la negociacion de los precios y el futuro de la industria bananera.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia mantiene obligaciones con
entidades financieras. Dichos riesgos son monitoreados constantemente
v sujetos a una revision frecuente. Los flujos de caja operativos de |a
Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios de las
tasas de interés del mereado, por lo cual, en opinidon de la Gerencia, la
Compafija no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de
interés.

b) Riesgo de tipo de cambio

El rfesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos
de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios
en los tipos de cambio. La Compafifa realiza sus operaciones principales
en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compafifa esta expuesta a un
riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas
por cobrar a Compafiias relacionadas).

Fl riesgo de crédito surge del efectivo ¥ equivalentes de efectivo, depdsitos
en bancos e instituciones financieras, asi como la exposicidn al crédito de
clientes, que incluven a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a
las transacciones comprometidas. La Compafila mantiene cuentas por cobrar
a distintas empresas, sin embargo mas del 70% de su cartera incluye cuentas
pendientes de cobro significativas con su relacionada Bonanza Fruit Co 8.A.
Los limites en el nivel de este riesgo son aprobados por el Directorio

Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de
caja proyectado a corto ¥ large plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafiia son las
cobranzas realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 30
dias por los ejercicios 2011 y 2010, respectivamente, Adicionalmente la
Compaiiia se fondea de los recursos obtenidos de su casa matriz y grupo.

El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos ¥ una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos.

Diferencia entre declaracién de impuesto a la renta v estados financieros
gue s& acompafian

Al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010, los estados financieros que se acompafian
difieren con la declaracion de impuesto a la renta por reclasificaciones que la
Compaiiia los registra posteriormente. Un detalle es como sigue:

LSS
Diferencias en: 201 2010
Agtivy
Activo commienie 24,162 -28.666
Pasivo
Pasivo cofmiente -24.162 -28.666

0 L1
=




27, Evepntos subsecuentes

En el 2012 el Servicio de Rentas Intermas emitid notas de crédito
desmaterializadns por US$31.002, que cormmesponde a solicitudes de devolucion
del impuesto al valor agregado del afio 201 1.




