INFORME DEL GERENTE GENERAL A LA JUNTA GENERAL DE

ACCIONISTAS DE LA COMPANIA CORPORACION GRAFICA
POPULAR SOCIEDAD ANONIMA COGRAPSA, POR EL EJERCICIO

ECONOMICO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2008.

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento a lo contemplado por las disposiciones legales vigentes, someto
a vuestra consideracion el siguiente informe de labores:

ENTORNO ECONOMICO
1. La economia ecuatoriana en el 2.008 estda marcada por €l inicio de la crisis al

final del afo, luego de la bonanza de los primeros nueve meses.
Efectivamente, por el lado fiscal, el incremento de los precios del petroleo
entre Enero y Septiembre, hicieron que los ingresos por este concepto
crecieran en 222%; los ingresos tributarios crecieron un 34% y en general los
recursos del sector publico aumentaron un 70%. Pero también al mismo ritmo

crecio el gasto fiscal.

Del mismo modo, en los primeros nueve meses del afio la balanza comercial
ecuatoriana tenia un saldo positivo de  2.015 millones de dolares,
destacandose las exportaciones de petroleo, camardén, banano y {flores.
[gualmente, en otros aspectos de la economia también habia un balance
positivo y contra todo prondstico, €l PIB del Ecuador crecia a un ritmo de

6.5% anual.

Todo cambia a partir del mes de Octubre. La crisis economica mundial
impacta a la economia del pais, principalmente en lo relacionado a: la
disminucidn sustancial en el precio del petrdleo; caida en las remesas de los
migrantes; moratoria en los pagos de intereses y ciertos tramos de la deuda
externa publica; creciente incremento en el gasto corriente e importante déficit
presupuestario estatal, entre otros factores que han hecho que el pais entre en
un proceso de deterioro caracterizado, entre otros aspectos por: altas tasas de
inflacidén, elevacién del indice de riesgo pais, encarecimiento y acceso
restringido a lineas internacionales de crédito, caida progresiva de la actividad
econdmica y, por tanto, disminucion en el nivel de empleo de mano de obra.
Todo esto conforma un complejo contexto econdmico que anuncia una dificil
situacion econdmica para el futuro. La economia mundial presenta su peor
recesion desde 1.930 con una situacion bastante dificil para los paises
industrializados y que decir para las denominadas economias emergentes,
como la nuestra, en donde los efectos de la recesidon mundial son ahora mas




evidentes y acelerados dados los niveles de globalizacion existentes. En
definitiva, la crisis esta presente y afectara los resultados del afio 2.009.

CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DEL DIRECTORIO Y JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS

1. Las disposiciones emanadas de la Junta General de Accionistas, han tenido
cabal cumplimiento por parte de la Gerencia General.

2. De 1gual forma, se viene cumpliendo con las disposiciones emanadas del

Directorio v en todos los actos y contratos se observan las respectivas
disposiciones estatutarias.

PRINCIPALES ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y
LEGALES.

1. Durante el afio 2008, no hubo cuestiones legales de importancia o

significacion que afecten a CORPORACION GRAFICA POPULAR
SOCIEDAD ANONIMA COGRAPSA.

2. La Compaiiia da estricto cumplimiento a las normas vigentes sobre propiedad
intelectual y derechos de autor.

ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADA AL CIERRE
DEL EJERCICIO Y DE LOS RESULTADOS ANUALES.

1. Al 31 de Diciembre del afio 2008, el Capital Social Pagado de la Compaiiia es

de US$10,094,960.00 dodlares y el total del Patrimonio US$12,109,053.88
ddlares.

2. Las utilidades del ejercicio 2008 antes de impuesto a la renta, ascienden a un
monto de US$2,286.,017.79 ddlares.

Cordialmente,

CORPORACION GRAFICA POPULAR SOCIEDAD ANONIMA
COGRAPSA
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Leonardo Teran Parral .
GERENTE GENERAL
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