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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
CORPORACION GRAFICA POPULAR COGRAPSA S.A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de CORPORACION GRAFICA POPULAR
COGRAPSA S. A, al 31 de Diciembre del 2005, y los correspondientes estado de resultados,
estado de cambios en el patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el affo
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son de responsabilidad de la Administracion
de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
las normas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por la
Administracion, asi como también, evaluar la presentacion de los estados financieros en conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de CORPORACIO
COGRAPSA S.A., al 31 de Diciembre del 2005, los resultados de sus o

efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabi prd
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CORPORACION GRAFICA POPULAR COGRAPSA S.A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVO CORRIENTE:

Cuentas por cobrar (nota 3) 700,611.62

Compairiias relacionadas (nota 4) 900,000.00

Pagos y gastos anticipados (nota 5) 1,224,960.00

TOTAL ACTIVO 2,825,671.62

Ver notas a los estados financieros




CORPORACION GRAFICA POPULAR COGRAPSA S.A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. d6lares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar (nota 6) 2,733,078.70
TOTAL PASIVO 2,733,078.70
PATRIMONIO

Capital social (nota 7) 94,960.00
Resultados acumulados 1,639.80
Resultado del ejercicio -827.28
TOTAL PATRIMONIO 92,492.92

Pasivo contingente (nota 10) -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,825,571.62

Ver notas a los estados financieros



CORPORACION GRAFICA POPULAR COGRAPSA S.A.

Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U. S. délares)

INGRESOS

EGRESOS

Otros Ingresos

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES
DEL IMPUESTO A LA RENTA

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

829.73

245

827.28

-827.28




CORPORACION GRAFICA POPULAR COGRAPSA S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U. S. dblares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial -
Aporte al capital 94,960.00
Saldo final 94,960.00
RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo inicial - 1,639.80
Saldo final - 1,639.80
RESULTADO DEL EJERCICIO

Saldo inicial -827.28
Saldo final -827.28
TOTAL 02,492.92

Ver notas a los estados financieros




CORPORACION GRAFICA POPULAR COGRAPSA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U. S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RESULTADO DEL EJERCICIO

AJUSTES POR:
Gastos que no constituyen desembolsos

Ajustes de afios anteriores

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en compairiias relacionadas por cobrar

Aumento en pagos Yy gastos anticipados

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en compairiias relacionadas por pagar

Aumento en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aporte de capital en efectivo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

-827.28

-1,639.80

-2,467.08

-700,611.62
-900,000.00
-1,224,960.00
2,730,238.77
2,837.43

2.50

-94,960.00

94,960.00

94,960.00




CORPORACION GRAFICA POPULAR COGRAPSA S.A.

Notas a los estados financieros

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Objeto Social

La compariia esta constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador desde 2000, la actividad principal es edicion de libros.

b. Bases de Presentacion

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formaimente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas que
no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a seguirse
como normas de contabiiidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacién con
la presentacion de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren después
de la fecha del balance, contabilizacién de errores fundamentales y cambios en
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros
no son comparativos con aquelios emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacién de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la preparacion de los
estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

c. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compariia se llevan en idioma espafiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.



CORPORACION GRAFICA POPULAR COGRAPSA S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

2. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variaciéon de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econdmico del 2005 fue de 4.36%.

La evolucién de la inflacién en los dltimos cuatro afios, es la siguiente:

ANO INFLACION
2002 9.36%
2003 6.07%
2004 1.95%

2005 4.36%




CORPORACION GRAFICA POPULAR COGRAPSA S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

CUENTAS POR COBRAR

El resumen de bancos al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

Clientes Us. $

Varios deudores

TOTAL Us.$

COMPANIAS RELACIONADAS

El resumen de compaiiias relacionadas, es como sigue:

ACTIVO

Unioro S.A. Uss

700,000.00

611.62

700,611.62

900,000.00

Las transacciones con compaiiias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones equiparables otros de igual especie realizados con terceros.



CORPORACION GRAFICA POPULAR COGRAPSA S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

El resumen de pagos y gastos anticipados, es como sigue:

Crédito tributario Us. s 1,224,960.00

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar, por clasificacion principal, es como sigue:

Editech inc UsS$ 1,130,000.00
Otras cuentas por pagar 1,603,078.70
TOTAL U.sS.$ 2,733,078.70

No genera intereses, no tiene vencimiento, ni garantia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2005, el capital social esta conformado de la siguiente manera:

No. VALOR  TOTAL
ACCIONISTA ACCIONES ACCION 'USS

Inversiones Americanas Inamsa 94,960 1.00 94,960.00



10.

CORPORACION GRAFICA POPULAR COGRAPSA S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

IMPUESTO A LA RENTA

Los registros contables de la compafia no han sido fiscalizados por las autoridades de
impuestos. De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la
facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compafia dentro de los
tres afios posteriores a partir de la fecha de presentacion de la ultima declaracion
presentada.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

La compariia no cuenta con trabajadores en relacién de dependencia, y no tiene personal
tercerizado al 31 de Diciembre de 2005.

SUCESOS QUE OCURREN DESPUES DE LA FECHA DEL BALANCE

CORPORACION GRAFICA POPULAR COGRAPSA S.A. no ha tenido sucesos importantes
ocurridos entre la fecha del Balance General, 31 de Diciembre de 2005 y la fecha en la cual
se autoriza la emision de los Estados Financieros, 21 de Marzo de 2006.



