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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seifiores Accionistas y Junta de Directores de
Corporacion Grafica Popular Sociedad Anénima COGRAPSA.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Corporacién Grafica Popular Scciedad Andnima
COGRAPSA. que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes -
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa por los estados financieros .
La Administracién de la Compafiia ¢s responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, v el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccidn y aplicacién icas contables
apropiadas; y la elaboracidén de estimaciones contables que son razonables de ac
circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn scbre estos estados financier
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo connormas internacionales de auditogfs
que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorts ol terteza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pere no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y que las estimaciones
contables efectuadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opini6én

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la posici6n financiera de Corporacién Gréfica Popular Sociedad Andnima COGRAPSA. al 31 de diciembre del
2009, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por e! afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto, los
estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la posicion financiera, resultados de operacion
y flujos de caja de Corporacion Grafica Popular Sociedad Andnima COGRAPSA de conformidad con
principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
Republica del Ecuador. :
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CORPORACION GRAFICA POPULAR SOCIEDAD ANONIMA COGRAPSA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES;:
Caja y banco

Cuentas por cobrar

Total activos corrientes

PROPIEDADES:

Maquinarias y equipos

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, neto

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuesto a la renta

Otros impuestos por pagar
Total pasivos corrientes

PATRIMONIOQ DE LOS ACCIONISTAS;
Capital social

Reserva legal

Utilidades retentdas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2009

200

=

(en U. S. dolares)

3 22,813 68,090
4 4,879,912 5.361,389
4,902,725 5,429,479
5 ' . o
10,000,000~ 10,000,000
(4,000,000)  (3.000,000)
6,000,000 _7,000.000
0,902,725 12,429,479
3,056
6 317,369
48,569
48,569 320,425
7
10,094,960 10,094,960
348,397 302,479
410,799 1,711,615
10,854,156 12,109,054
10,902,72 12,429,479

s ——

Ing. Leonardo Teran
Gerente General
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Ing.\Ivan Cafiar
Contador



CORPORACION GRAFICA POPULAR SOCIEDAD ANONIMA COGRAPSA

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Notas 2009 2008

' (en U. S. ddlares)
INGRESOS 8 1,725,139 3,341,879
COSTOS Y GASTOS:
Costos de operacion 1,000,375 1,049,202
Ventas 666 278
Administracion 113,565 10.815
Total 1,114,606 1,060,295
UTILIDAD QPERACIONAL 610,533 2,281,584
OTROS INGRESOS, NETO 2387 4.434
UTILIDAD ANTES DE

IMPUESTO A LA RENTA 612,920 2,286,018
MENOS:
Impuesto a la renta 6 (153.736) {571.936)
UTILIDAD NETA 459,184 1,714,082
Ver notaé a los estados financieros
Ing. Leonardo Teran Ing.Tvan Caar
Gerente General Contador




CORPORACION GRAFICA POPULAR SOCIEDAD ANONIMA COGRAPSA

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Capital
Social
ENERO 1, 2008 10,094,960
Utilidad neta
Dividendos declarados
DICIEMBRE 31, 2008 10,094,960
Utilidad neta
Dividendos pagados
Apropiacion de reserva legal
DICIEMBRE 31, 2009 10,094,960

Ver notas a los estados financieros

Utilidades
Reservas Retenidas Total
{en U. S. dolares)
302,479 1,395,544 11,792,983
1,714,082 1,714,082
(1.398,011) (1,398.011)
302,479 1,711,615 12,109,054
459,184 459,184
(1,714,082) (1,714,082)
45,918 (45,918)
348,397 410,799 10,854,156

Ing. Leonardo Teran
Gerente General

Ing. Ivan Caiiar
Contador




CORPORACION GRAFICA POPULAR SOCIEDAD ANONIMA COGRAPSA

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

N

009 200
(en U. S. ddlares)

0

FLUJOS DE CAJA DE {(EN} ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 2,402,452 5,574,505
Pagado a proveedores, compaiiias relacionadas vy otros (141,051) (4,990,190)
Otros Ingresos 2,387 4,435
Impuesto a la renta (594.983) (541.425)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1,668,805 47.325

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados (1,714,082)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (1,714,082)

CAJAY BANCO:

Incremento neto (disminucion) durante el afio (45,277) 47,325
Comienzo del afio 68,090 20,765
FIN DEL: ANO 22,813 68,090
(Contintia...)




CORPORACION GRAFICA POPULAR SOCIEDAD ANONIMA COGRAPSA

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto proveniente de (utilizado en) operaciones:
Depreciacién de propiedades
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipados
Cuentas por pagar
Impuesto a la Renta
Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

N
o
Q
(=]
N
(=]
o
o]

en U. S. dolares)

~

459,184 1,714,082
1,000,000 1,000,000
481,477 1,135,678
1,264,630

45,513 (5,097,576)
(317.369) 30,511

1,209,621 (1,666.757)

1,668,805 47,325

—

Ing. Leonardo Teran ~
Gerente General

Ing. ‘Ivan Caiiar
Contador




CORPORACION GRAFICA POPULAR SOCIEDAD ANONIMA COGRAPSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafiia esta constituida en ¢l Ecuador desde el 31 de diciembre del 2004 y su actividad principal
es la edicion de libros,

En enerc 2 del 2008, Corporacidn Grafica Popular S.A. suscribio contrato de “Prestacidn de Servicios
de Impresién” con C.A. El Universo y Edinueve S.A., para la impresién de ejemplares de prensa
escrita (periddico) a full color del diario El Universo y Super, el cual incluye la aplicacién de técnicas
de tmpresion modernas, La vigencia es de dos afios.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compafiia son
las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiifas del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como lo
determina la Resolucion No. 03.Q.ICL.002 de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas
politicas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Ventas - L.os ingresos por ventas y su costo son reconecidos en resultados en el
periodo en que se realiza la impresion de ejemplares de C.A. El Universo.

Valuacion de Propiedades — Al costo de adquisicion, El costo de propiedades se deprecia de acuerdo
al método de linea recta en funcion de los afios de vida qatil estimada de 10 afios para maquinarias y
equipos.

Impuesto_a la Renta - Esté constituido de acuerdo con disposiciones legales a la tasa del 25% v es
registrado con cargo a los resultados del afo.




3. CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre del 2009, caja y bancos incluye principalmente US$22,813 de saldo en cuenta
corriente en banco local, el cual no genera intereses.

4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...
009 2008

(U. S. dolares)

Compaiiia relacionada:

C.A. El Universo 3,710,385 4,263,820
Crédito tributario 1,045,649 1,096,949
Anticipo y retenciones de impuesto a la renta 123,878 620
Total 4 012 5,361,389

Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de la cuentas por cobrar compaiiia relacionada no genera
intereses y no tiene vencimiento establecido.

5. PROPIEDADES

El movimiento de propiedades fue como sigue:

009 2008
(U. S. déblares)
Saldos netos a comienzo del afio 7,000,000 8,000,000
Depreciacidn (1.000,000) {1,000,000)
Saldos netos a fin de afio 6,000,000 7,000,000

6. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencion adicional alguna, A partir del afio 2010, de acuerdo con las ltimas reformas tributarias
aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el
Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. Una recanciliacion entre la utilidad segiin
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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009 008

(U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto a la renta 612,920 2,286,018
Gastos no deducibles 2,024 1,725
Utilidad gravable 614.944 2,287,743
Impueste a la renta cargado a resultados 153,736 571,93

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2009 2008

{en miles de U.S. ddlares)
Saldos a comienzo del afio 317,369 286,857
Provisién del afio 153,736 571,936
Pagos efectuados {594,983) (541.424)
Saldos a fin del afio (123.878) 317,369

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2009, el capital social estd constituido por 10,094,960
acciones ordinarias de valor nominal unitario de US$1.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

PRINCIPAL TRANSACCION CON COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2009, la principal transaccidn con compaiiia relacionada incluye ventas por
servicios de produccidn e impresion a C.A. El Universo por US$1,725,139 (US$3,341,879 en el afio
2008).

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 26

del 2010) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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