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( 1 )  E n t i d a d  q u e  R e p o r t a  

 

L a  C o m p a ñ í a  d e  S e g u r i d a d  I n t e g r a l  I n s e v i g  C í a .  L t d a . ,  f u e  c o n s t i t u i d a  e n  l a  c i u d a d  d e  

G u a y a q u i l  -  E c u a d o r  s e g ú n  e s c r i t u r a  p ú b l i c a  d e l  2 9  d e  m a r z o  d e  2 0 0 5  e  i n s c r i t a  e n  e l  

R e g i s t r o  M e r c a n t i l  e l  7  d e  a b r i l  d e  2 0 0 5 ,  t i e n e  s u  d o m i c i l i o  y  o f i c i n a s  a d m i n i s t r a t i v a s  e n  

P e d r o  M o n c a y o  N o .  1 0 0 5  y  V é l e z ,  c u a r t o  p i s o  e n  l a  c i u d a d  d e  G u a y a q u i l  –  E c u a d o r .  

 

E l  p l a z o  e s t a b l e c i d o  d e  d u r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  d e  S e g u r i d a d  I n t e g r a l  I n s e v i g  C í a .  L t d a . ,  e s  

d e  5 0  a ñ o s ,  i n i c i a d o s  d e s d e  l a  f e c h a  e n  q u e  s e  r e a l i z ó  s u  i n g r e s o  a l  R e g i s t r o  M e r c a n t i l  y  

c o n c l u y e  e l  7  d e  a b r i l  d e  2 0 5 5 .  

 

L a  C o m p a ñ í a  t i e n e  c o m o  o b j e t o  s o c i a l  l a  d e  p r e s t a r  s e r v i c i o s  d e  a c t i v i d a d e s  

c o m p l e m e n t a r i a s  d e  v i g i l a n c i a  y  p r o t e c c i ó n  d e  p e r s o n a s ,  b i e n e s ,  m u e b l e s  e  i n m u e b l e s ;  

i n v e s t i g a c i ó n  y  c u s t o d i a  d e  v a l o r e s .  

  

L a  C o m p a ñ í a  e s t á  s o m e t i d a  a l  c o n t r o l  y  v i g i l a n c i a  d e  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ í a s ,  

V a l o r e s  y  S e g u r o s  b a j o  e l  n ú m e r o  d e  e x p e d i e n t e  N o .  1 1 8 8 5 9  y  t i e n e  a s i g n a d o  p o r  e l  S e r v i c i o  

d e  R e n t a s  I n t e r n a s ,  e l  R e g i s t r o  Ú n i c o  d e  C o n t r i b u y e n t e s  N o .  0 9 9 2 3 9 9 3 6 8 0 0 1 .  

 

 

( 2 )  B a s e s  d e  P r e p a r a c i ó n  d e  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s   

 

( a )  D e c l a r a c i ó n  d e  C u m p l i m i e n t o  

 

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  h a n  s i d o  p r e p a r a d o s  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  l a  

N o r m a  I n t e r n a c i o n a l  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  ( N I I F )  e m i t i d a  p o r  e l  I n t e r n a t i o n a l  

A c c o u n t i n g  S t a n d a r d s  B o a r d  ( I A S B )  v i g e n t e  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 8  q u e  h a n  s i d o  

a d o p t a d a s  e n  E c u a d o r  y ,  a  p a r t i r  d e l  2 0 1 7 ,  c o n  l a s  i n s t r u c c i o n e s  e m i t i d a s  p o r  l a  

S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ í a s ,  V a l o r e s  y  S e g u r o s  q u e  e s t a b l e c e n  e l  u s o  d e  l a s  

t a s a s  d e  i n t e r é s  d e  l o s  b o n o s  c o r p o r a t i v o s  e m i t i d o s  e n  e l  E c u a d o r  p a r a  l a  e s t i m a c i ó n  y  

r e g i s t r o  d e  l a s  p r o v i s i o n e s  d e  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o .  L a  N I C  1 9  r e v i s a d a  

“ B e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s ” ,  v i g e n t e  a  p a r t i r  d e l  1  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 6 ,  i n d i c a  q u e  p a r a  l a  

e s t i m a c i ó n  d e  d i c h a s  p r o v i s i o n e s  s e  d e b e n  c o n s i d e r a r  l a s  t a s a s  d e  r e n d i m i e n t o  d e  l o s  

b o n o s  c o r p o r a t i v o s  d e  a l t a  c a l i d a d  e m i t i d o s  e n  u n  m e r c a d o  a m p l i o  y  e n  l a  m i s m a  

m o n e d a  y  p l a z o  e n  q u e  s e  l i q u i d a r á n  d i c h a s  p r o v i s i o n e s .  

 

E s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  f u e r o n  a u t o r i z a d o s  p a r a  s u  e m i s i ó n  p o r  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  

l a  C o m p a ñ í a  e l  2 9  d e  m a r z o  d e  2 0 1 9  y  s e g ú n  l a s  e x i g e n c i a s  e s t a t u t a r i a s  s e r á n  

s o m e t i d o s  a  l a  a p r o b a c i ó n  d e  l a  j u n t a  d e  s o c i o s .  

 

( b )  B a s e s  d e  M e d i c i ó n  

 

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  h a n  s i d o  p r e p a r a d o s  s o b r e  l a  b a s e  d e l  c o s t o  h i s t ó r i c o .  

 

( c )  M o n e d a  F u n c i o n a l  y  d e  P r e s e n t a c i ó n  

 

L a  C o m p a ñ í a ,  d e  a c u e r d o  c o n  l o  e s t a b l e c i d o  e n  l a  N o r m a  I n t e r n a c i o n a l  d e  

C o n t a b i l i d a d  N o .  2 1  ( N I C  2 1 )  “ E f e c t o s  d e  l a s  V a r i a c i o n e s  e n  l a s  T a s a s  d e  C a m b i o  d e  

l a  M o n e d a  E x t r a n j e r a ”  h a  d e t e r m i n a d o  q u e  e l  d ó l a r  d e  l o s  E s t a d o s  U n i d o s  d e  A m é r i c a  

r e p r e s e n t a  s u  m o n e d a  d e  m e d i c i ó n  y  f u n c i o n a l .  P a r a  d e t e r m i n a r  l a  m o n e d a  f u n c i o n a l ,  

s e  c o n s i d e r ó  q u e  e l  p r i n c i p a l  a m b i e n t e  e c o n ó m i c o  e n  e l  c u a l  o p e r a  l a  C o m p a ñ í a  e s  e l  

m e r c a d o  e c u a t o r i a n o ,  c u y a  m o n e d a  d e  c u r s o  l e g a l  y  u n i d a d  d e  c u e n t a  e s  e l  d ó l a r  

e s t a d o u n i d e n s e .  
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C o n s e c u e n t e m e n t e ,  l a s  t r a n s a c c i o n e s  e n  o t r a s  d i v i s a s  d i s t i n t a s  d e l  d ó l a r  d e  l o s  

E s t a d o s  U n i d o s  d e  A m é r i c a  s e  c o n s i d e r a n  “ m o n e d a  e x t r a n j e r a ” .  

 

A  m e n o s  q u e  s e  i n d i q u e  l o  c o n t r a r i o ,  l a s  c i f r a s  f i n a n c i e r a s  i n c l u i d a s  e n  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  a d j u n t o s  e s t á n  e x p r e s a d a s  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n i d e n s e s .  

 

( d )  U s o  d e  E s t i m a d o s  y  J u i c i o s  

 

L a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  a c u e r d o  c o n  l o  p r e v i s t o  e n  l a s  N I I F  

r e q u i e r e  q u e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  e f e c t ú e  c i e r t a s  e s t i m a c i o n e s ,  j u i c i o s  y  

s u p u e s t o s  q u e  a f e c t a n  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a s  p o l í t i c a s  d e  c o n t a b i l i d a d  y  l o s  m o n t o s  

i n f o r m a d o s  d e  a c t i v o s ,  p a s i v o s ,  i n g r e s o s  y  g a s t o s .  L o s  r e s u l t a d o s  r e a l e s  p u d i e r a n  

d i f e r i r  d e  t a l e s  e s t i m a c i o n e s .  

 

L a s  e s t i m a c i o n e s  y  s u p u e s t o s  r e l e v a n t e s  s e  r e v i s a n  s o b r e  u n a  b a s e  c o n t i n u a .  L a s  

r e v i s i o n e s  d e  l a s  e s t i m a c i o n e s  c o n t a b l e s  s o n  r e c o n o c i d a s  e n  e l  p e r í o d o  e n  e l  c u a l  l a s  

e s t i m a c i o n e s  s o n  r e v i s a d a s  y  e n  c u a l q u i e r  p e r í o d o  f u t u r o  a f e c t a d o .  

 

i   J u i c i o s  

 

E n  r e l a c i ó n  c o n  j u i c i o s  r e a l i z a d o s  e n  l a  a p l i c a c i ó n  d e  p o l í t i c a s  d e  c o n t a b i l i d a d ,  l a  

A d m i n i s t r a c i ó n  i n f o r m a  q u e  n i n g u n o  d e  e l l o s  t i e n e  u n  e f e c t o  i m p o r t a n t e  s o b r e  l o s  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a d j u n t o s .  

 

i i  S u p u e s t o s  e  I n c e r t i d u m b r e s  e n  E s t i m a c i ó n  

 

L a  i n f o r m a c i ó n  s o b r e  s u p u e s t o s  e  i n c e r t i d u m b r e s  e n  e s t i m a c i ó n  q u e  t i e n e n  u n  

r i e s g o  s i g n i f i c a t i v o  d e  r e s u l t a r  e n  a j u s t e  m a t e r i a l  e n  e l  a ñ o  s u b s i g u i e n t e  s e  

d e s c r i b e  e n  l a s  s i g u i e n t e s  n o t a s :  

 

  N o t a  6  -  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  r i e s g o  f i n a n c i e r o  

  N o t a  7  -  V e h í c u l o s ,  e q u i p o s  y  m o b i l i a r i o  

  N o t a  1 3  -  B e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s  

 

i i i  M e d i c i ó n  d e  l o s  V a l o r e s  R a z o n a b l e s  

 

A l g u n a s  d e  l a s  p o l í t i c a s  y  r e v e l a c i o n e s  d e  l a s  N I I F  r e q u i e r e n  l a  m e d i c i ó n  d e  l o s  

v a l o r e s  r a z o n a b l e s  t a n t o  d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  c o m o  n o  f i n a n c i e r o s .  

L a  C o m p a ñ í a  u t i l i z a  l a  m e d i c i ó n  d e  l o s  v a l o r e s  r a z o n a b l e s  p r i n c i p a l m e n t e  p a r a  

p r o p ó s i t o s  d e  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  y  r e v e l a c i ó n .  

 

C u a n d o  s e  m i d e  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  u n  a c t i v o  o  p a s i v o  l a  C o m p a ñ í a  u t i l i z a  

d a t o s  d e  m e r c a d o s  o b s e r v a b l e s  s i e m p r e  q u e  s e a  p o s i b l e .  D e  a c u e r d o  a  l a s  N I I F  

l o s  v a l o r e s  r a z o n a b l e s  s e  c l a s i f i c a n  e n  n i v e l e s  d i s t i n t o s  d e n t r o  d e  u n a  j e r a r q u í a  

d e l  v a l o r  r a z o n a b l e  q u e  s e  b a s a  e n  l a s  v a r i a b l e s  u s a d a s  e n  l a s  t é c n i c a s  d e  

v a l o r a c i ó n ,  c o m o  s i g u e :  

 

•  N i v e l  1 :  p r e c i o s  c o t i z a d o s  ( n o  a j u s t a d o s )  e n  m e r c a d o s  a c t i v o s  p a r a  a c t i v o s  o  

p a s i v o s  i d é n t i c o s .  
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•  N i v e l  2 :  d a t o s  d i f e r e n t e s  d e  l o s  p r e c i o s  c o t i z a d o s  i n c l u i d o s  e n  e l  N i v e l  1 ,  q u e  

s e a n  o b s e r v a b l e s  p a r a  e l  a c t i v o  o  p a s i v o ,  y a  s e a  d i r e c t a  ( p r e c i o s )  o  

i n d i r e c t a m e n t e  ( d e r i v a d o s  d e  l o s  p r e c i o s ) .  

 

•  N i v e l  3 :  d a t o s  p a r a  e l  a c t i v o  o  p a s i v o  q u e  n o  s e  b a s a n  e n  d a t o s  d e  m e r c a d o  

o b s e r v a b l e s .  

 

S i  l a s  v a r i a b l e s  u s a d a s  p a r a  m e d i r  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  u n  a c t i v o  o  p a s i v o  

p u e d e n  c l a s i f i c a r s e  e n  n i v e l e s  d i s t i n t o s  d e  j e r a r q u í a  d e l  v a l o r  r a z o n a b l e ,  e n t o n c e s  

l a  m e d i c i ó n  d e l  v a l o r  r a z o n a b l e  s e  c l a s i f i c a  e n  s u  t o t a l i d a d  e n  e l  m i s m o  n i v e l  d e  

j e r a r q u í a  d e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a  v a r i a b l e  d e  n i v e l  m á s  b a j o  q u e  s e a  s i g n i f i c a t i v a  

a  l a  m e d i c i ó n  t o t a l .  C u a l q u i e r  t r a n s f e r e n c i a  e n t r e  l o s  n i v e l e s  d e  j e r a r q u í a  d e l  v a l o r  

r a z o n a b l e  s e  r e c o n o c e  a l  f i n a l  d e l  p e r i o d o  e n  e l  c u a l  o c u r r i ó  e l  c a m b i o .  

 

L a  n o t a  5  i n c l u y e n  i n f o r m a c i ó n  a d i c i o n a l  s o b r e  l o s  s u p u e s t o s  h e c h o s  a l  m e d i r  l o s  

v a l o r e s  r a z o n a b l e s .  

 

( 3 )  P o l í t i c a s  d e  C o n t a b i l i d a d  S i g n i f i c a t i v a s   

 

L a s  p o l í t i c a s  d e  c o n t a b i l i d a d  m e n c i o n a d a s  m á s  a d e l a n t e  h a n  s i d o  a p l i c a d a s  

c o n s i s t e n t e m e n t e  a  t o d o s  l o s  p e r í o d o s  p r e s e n t a d o s  e n  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  a  m e n o s  

q u e  o t r o  c r i t e r i o  s e a  i n d i c a d o .  

 

( a )  C l a s i f i c a c i ó n  d e  S a l d o s  C o r r i e n t e s  y  n o  C o r r i e n t e s  

 

L o s  s a l d o s  d e  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p r e s e n t a d o s  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  s e  

c l a s i f i c a n  e n  f u n c i ó n  d e  s u  v e n c i m i e n t o ;  e s  d e c i r ,  c o m o  c o r r i e n t e s  a q u e l l o s  c o n  

v e n c i m i e n t o  i g u a l  o  i n f e r i o r  a  1 2  m e s e s ,  l o s  q u e  e s t á n  e n  e l  c i c l o  n o r m a l  d e  l a  

o p e r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  y ,  c o m o  n o  c o r r i e n t e s ,  l o s  d e  v e n c i m i e n t o  s u p e r i o r  a  d i c h o  

p e r í o d o .  

 

( b )  I n s t r u m e n t o s  F i n a n c i e r o s  

 

L a  C o m p a ñ í a  c l a s i f i c a  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  n o  d e r i v a d o s  e n  l a s  c a t e g o r í a s  d e  

p r é s t a m o s  y  p a r t i d a s  p o r  c o b r a r ;  y  c l a s i f i c a  l o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  n o  d e r i v a d o s  e n  l a  

c a t e g o r í a  d e  o t r o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s .  

 

i .  A c t i v o s  y  P a s i v o s  F i n a n c i e r o s  n o  D e r i v a d o s  –  R e c o n o c i m i e n t o  y  B a j a  

 

L a  C o m p a ñ í a  r e c o n o c e  i n i c i a l m e n t e  l o s  p r é s t a m o s  y  p a r t i d a s  p o r  c o b r a r  y  l o s  

i n s t r u m e n t o s  d e  d e u d a  e n  l a  f e c h a  e n  q u e  s e  o r i g i n a n .  L o s  o t r o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  

f i n a n c i e r o s  s e  r e c o n o c e n  e n  l a  f e c h a  d e  n e g o c i a c i ó n  e n  l a  q u e  l a  C o m p a ñ í a  

c o m i e n z a  a  s e r  p a r t e  d e  l a s  p r o v i s i o n e s  c o n t r a c t u a l e s  d e l  i n s t r u m e n t o .  

 

L a  C o m p a ñ í a  d a  d e  b a j a  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  c u a n d o  l o s  d e r e c h o s  c o n t r a c t u a l e s  a  

l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  d e r i v a d o s  d e l  a c t i v o  e x p i r a n ,  o  c u a n d o  t r a n s f i e r e  l o s  d e r e c h o s  

a  r e c i b i r  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  c o n t r a c t u a l e s  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  e n  u n a  

t r a n s a c c i ó n  e n  l a  q u e  s e  t r a n s f i e r e n  s u s t a n c i a l m e n t e  t o d o s  l o s  r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s  

r e l a c i o n a d o s  c o n  l a  p r o p i e d a d  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o .  C u a l q u i e r  p a r t i c i p a c i ó n  e n  l o s  

a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  t r a n s f e r i d o s  q u e  s e a  c r e a d a  o  r e t e n i d a  p o r  l a  C o m p a ñ í a  s e  

r e c o n o c e  c o m o  u n  a c t i v o  o  p a s i v o  s e p a r a d o .  
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L a  C o m p a ñ í a  d a  d e  b a j a  u n  p a s i v o  f i n a n c i e r o  c u a n d o  s u s  o b l i g a c i o n e s  

c o n t r a c t u a l e s  s e  c a n c e l a n  o  e x p i r a n .  

 

L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s o n  c o m p e n s a d o s  y  e l  m o n t o  n e t o  p r e s e n t a d o  e n  

e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  c u a n d o ,  y  s ó l o  c u a n d o ,  l a  C o m p a ñ í a  c u e n t a  c o n  

u n  d e r e c h o  l e g a l  p a r a  c o m p e n s a r  l o s  m o n t o s  y  t i e n e  e l  p r o p ó s i t o  d e  l i q u i d a r  s o b r e  

u n a  b a s e  n e t a  o  d e  r e a l i z a r  e l  a c t i v o  y  l i q u i d a r  e l  p a s i v o  s i m u l t á n e a m e n t e .  

 

i i .  A c t i v o s  F i n a n c i e r o s  n o  D e r i v a d o s  –  M e d i c i ó n  

 

P r é s t a m o s  y  p a r t i d a s  p o r  c o b r a r  

 

L o s  p r é s t a m o s  y  p a r t i d a s  p o r  c o b r a r  s o n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  c o n  p a g o s  f i j o s  o  

d e t e r m i n a b l e s  q u e  n o  s e  c o t i z a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t i v o .  E s t o s  a c t i v o s  i n i c i a l m e n t e  

s e  r e c o n o c e n  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  m á s  c u a l q u i e r  c o s t o  d e  t r a n s a c c i ó n  d i r e c t a m e n t e  

a t r i b u i b l e .  P o s t e r i o r  a l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  l o s  p r é s t a m o s  y  p a r t i d a s  p o r  c o b r a r  

s e  v a l o r i z a n  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  u s a n d o  e l  m é t o d o  d e  i n t e r é s  e f e c t i v o ,  m e n o s  l a s  

p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o .  L o s  p r é s t a m o s  y  p a r t i d a s  p o r  c o b r a r  s e  c o m p o n e n  d e  l a s  

c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s ,  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  r e l a c i o n a d a s  y  o t r a s  c u e n t a s  

p o r  c o b r a r .  

 

E f e c t i v o  e n  c a j a  y  b a n c o s  

 

E l  e f e c t i v o  e n  c a j a  y  b a n c o s  s e  c o m p o n e  d e  l o s  s a l d o s  d e l  e f e c t i v o  d i s p o n i b l e  e n  

c a j a  y  b a n c o s ,  q u e  s o n  u t i l i z a d o s  p o r  l a  C o m p a ñ í a  e n  l a  g e s t i ó n  d e  s u s  

c o m p r o m i s o s  a  c o r t o  p l a z o .  

 

D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  

L a  C o m p a ñ í a  r e c o n o c e  u n a  p r o v i s i ó n  p a r a  p é r d i d a s  c r e d i t i c i a s  e s p e r a d a s  p a r a  

t o d o s  l o s  i n s t r u m e n t o s  d e  d e u d a  q u e  n o  s e  m a n t e n g a n  a  v a l o r  r a z o n a b l e  a  t r a v é s  

d e  r e s u l t a d o s .  

  

L a s  p é r d i d a s  c r e d i t i c i a s  e s p e r a d a s  ( E L C )  s e  b a s a n  e n  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  l o s  f l u j o s  

d e  e f e c t i v o  c o n t r a c t u a l e s  c o n f o r m e  l o s  a c u e r d o s  c o n  c l i e n t e s  y  t o d o s  l o s  f l u j o s  d e  

e f e c t i v o  q u e  l a  C o m p a ñ í a  e s p e r a  r e c i b i r ,  d e s c o n t a d o s  a  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  

o r i g i n a l .  L o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  e s p e r a d o s  i n c l u i r á n  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  p o r  l a  v e n t a  o  

r e c u p e r a c i ó n  d e  v a l o r e s  p o r  g a r a n t í a s  o t o r g a d a s  p o r  c l i e n t e s  u  o t r a s  m e j o r a s  

c r e d i t i c i a s  q u e  s o n  p a r t e  i n t e g r a l  d e  l o s  t é r m i n o s  c o n t r a c t u a l e s .  

 

L a s  p é r d i d a s  c r e d i t i c i a s  e s p e r a d a s  s e  r e c o n o c e n  d e  a c u e r d o  a  d o s  e n f o q u e s :   

 

-  E n f o q u e  g e n e r a l ,  a p l i c a d o  p a r a  t o d o s  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  e x c e p t o  c u e n t a s  

p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  y  a c t i v o s  c o n t r a c t u a l e s  

-  E n f o q u e  s i m p l i f i c a d o  a p l i c a d o  p a r a  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  y  a c t i v o s  

c o n t r a c t u a l e s .  

 

E n f o q u e  g e n e r a l  

L a s  p é r d i d a s  c r e d i t i c i a s  e s p e r a d a s  s e  r e c o n o c e n  e n  d o s  e t a p a s .  P a r a  l a s  

e x p o s i c i o n e s  d e  c r é d i t o  p a r a  l a s  c u a l e s  n o  h a  e x i s t i d o  u n  i n c r e m e n t o  s i g n i f i c a t i v o  

e n  e l  r i e s g o  c r e d i t i c i o  d e s d e  e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  l a s  p é r d i d a s  c r e d i t i c i a s  

e s p e r a d a s  s e  r e c o n o c e n  s o b r e  e v e n t o s  d e  i n c u m p l i m i e n t o  o  m o r a  q u e  p u e d e n  s e r  

p o s i b l e s  d e n t r o  d e  l o s  p r ó x i m o s  1 2  m e s e s .  
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P a r a  a q u e l l a s  e x p o s i c i o n e s  d e  c r é d i t o  p a r a  l a s  c u a l e s  h a  e x i s t i d o  u n  i n c r e m e n t o  

s i g n i f i c a t i v o  e n  e l  r i e s g o  c r e d i t i c i o  d e s d e  e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  s e  r e q u i e r e  u n a  

p r o v i s i ó n  d e  d e t e r i o r o  p o r  l a s  p é r d i d a s  c r e d i t i c i a s  e s p e r a d a s  d u r a n t e  l a  v i d a  ú t i l  

r e s t a n t e  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e l  m o m e n t o  d e l  

i n c u m p l i m i e n t o  ( u n a  E C L  d e  p o r  v i d a ) .  

 

E n f o q u e  s i m p l i f i c a d o  

P a r a  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  y  l o s  a c t i v o s  c o n t r a c t u a l e s ,  l a  C o m p a ñ í a  

a p l i c a  u n  e n f o q u e  s i m p l i f i c a d o  e n  e l  c á l c u l o  d e  l a s  p é r d i d a s  c r e d i t i c i a s  e s p e r a d a s .  

P o r  l o  t a n t o ,  l a  C o m p a ñ í a  n o  r e a l i z a  u n  s e g u i m i e n t o  d e  l o s  c a m b i o s  e n  e l  r i e s g o  

d e  c r é d i t o ,  s i n o  q u e  r e c o n o c e  u n a  p r o v i s i ó n  p a r a  p é r d i d a s  c r e d i t i c i a s  e s p e r a d a s  

s o b r e  t o d o  e l  t i e m p o  d e  d u r a c i ó n  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  e n  c a d a  f e c h a  d e  r e p o r t e .  L a  

C o m p a ñ í a  h a  e l a b o r a d o  u n a  m a t r i z  d e  p r o v i s i o n e s  q u e  s e  b a s a  e n  s u  h i s t o r i a l  d e  

e x p e r i e n c i a  d e  p é r d i d a  d e  c r é d i t o ,  a j u s t a d a  p o r  f a c t o r e s  m a c r o e c o n ó m i c o s  

r e l a c i o n a d o s  c o n  l a  i n d u s t r i a  e n  l a  c u a l  o p e r a  l a  C o m p a ñ í a .  

 

L a  C o m p a ñ í a  t a m b i é n  p u e d e  c o n s i d e r a r  q u e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  e s t á  v e n c i d o  

c u a n d o  s e  p r e s e n t a n  c i e r t a s  c o n s i d e r a c i o n e s  i n t e r n a s  o  e x t e r n a s  y  l a  i n f o r m a c i ó n  

d i s p o n i b l e  i n d i c a  q u e  e s  p o c o  p r o b a b l e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  r e c i b a  l o s  v a l o r e s  

c o n t r a c t u a l e s  p e n d i e n t e s  d e  c o b r o .  U n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  s e  d a  d e  b a j a  c u a n d o  n o  

h a y  e x p e c t a t i v a  r a z o n a b l e  d e  r e c u p e r a r  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  c o n t r a c t u a l e s .  

 

i i i .  P a s i v o s  F i n a n c i e r o s  n o  D e r i v a d o s  -  M e d i c i ó n  

 

O t r o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s o n  r e c o n o c i d o s  i n i c i a l m e n t e  a  s u  v a l o r  r a z o n a b l e  m á s  

c u a l q u i e r  c o s t o  d e  t r a n s a c c i ó n  d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e .  P o s t e r i o r  a l  r e c o n o c i m i e n t o  

i n i c i a l ,  e s t o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  m i d e n  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  u t i l i z a n d o  e l  m é t o d o  

d e  i n t e r é s  e f e c t i v o .  

 

L o s  o t r o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  c o m p o n e n  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c i a l e s ,  

r e l a c i o n a d a s  y  o t r a s  c u e n t a s  y  g a s t o s  p o r  p a g a r .  

 

i v .  C a p i t a l  S o c i a l  

 

L a s  a c c i o n e s  o r d i n a r i a s  ( ú n i c a  c l a s e  d e  a c c i o n e s  e m i t i d a  p o r  l a  C o m p a ñ í a )  s o n  

c l a s i f i c a d a s  c o m o  p a t r i m o n i o .  L o s  c o s t o s  i n c r e m e n t a l e s  a t r i b u i b l e s  d i r e c t a m e n t e  a  

l a  e m i s i ó n  d e  a c c i o n e s  o r d i n a r i a s ,  d e  h a b e r l o s ,  s o n  r e c o n o c i d o s  c o m o  u n a  

d e d u c c i ó n  d e l  p a t r i m o n i o ,  n e t o s  d e  c u a l q u i e r  e f e c t o  t r i b u t a r i o .  

 

( c )  V e h í c u l o s ,  e q u i p o s  y  m o b i l i a r i o  

 

i .  R e c o n o c i m i e n t o  y  M e d i c i ó n  

L a s  p a r t i d a s  d e  v e h í c u l o s ,  e q u i p o s  y  m o b i l i a r i o  s o n  v a l o r i z a d a s  a l  c o s t o  m e n o s  

d e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a  y  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o .    

 

L o s  v e h í c u l o s ,  e q u i p o s  y  m o b i l i a r i o  s e  r e c o n o c e n  c o m o  a c t i v o  s i  e s  p r o b a b l e  q u e  

s e  d e r i v e n  d e  e l l o s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  f u t u r o s  y  s u  c o s t o  p u e d e  s e r  

d e t e r m i n a d o  d e  u n a  m a n e r a  f i a b l e .  

 

E l  c o s t o  i n c l u y e  p a r t i d a s  q u e  s o n  d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s  a  l a  a d q u i s i c i ó n  d e l  

a c t i v o .  
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L a s  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  d e  l a  v e n t a  d e  u n  c o m p o n e n t e  d e  v e h í c u l o s ,  e q u i p o s  y  

m o b i l i a r i o  s o n  d e t e r m i n a d a s  c o m p a r a n d o  l o s  p r e c i o s  d e  v e n t a  c o n  s u s  v a l o r e s  e n  

l i b r o s ,  y  s o n  r e c o n o c i d a s  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s  c u a n d o  s e  

r e a l i z a n .  

i i .  C o s t o s  p o s t e r i o r e s  

L o s  c o s t o s  p o r  r e p a r a c i o n e s  y  m a n t e n i m i e n t o  d e  r u t i n a  e n  v e h í c u l o s ,  e q u i p o s  y  

m o b i l i a r i o  s o n  r e c o n o c i d o s  e n  r e s u l t a d o s  c u a n d o  s e  i n c u r r e n .  

i i i .  D e p r e c i a c i ó n  

L a  d e p r e c i a c i ó n  d e  l o s  e l e m e n t o s  d e  v e h í c u l o s ,  e q u i p o s  y  m o b i l i a r i o  s e  c a l c u l a  

s o b r e  e l  m o n t o  d e p r e c i a b l e ,  q u e  c o r r e s p o n d e  a l  c o s t o  d e  u n  a c t i v o ,  u  o t r o  m o n t o  

q u e  s e  s u s t i t u y e  p o r  e l  c o s t o .  L a  d e p r e c i a c i ó n  e s  r e c o n o c i d a  e n  r e s u l t a d o s  c o n  

b a s e  e n  e l  m é t o d o  d e  l í n e a  r e c t a ,  c o n s i d e r a n d o  l a  v i d a  ú t i l  e s t a b l e c i d a  p a r a  c a d a  

c o m p o n e n t e  d e  l o s  v e h í c u l o s ,  e q u i p o s  y  m o b i l i a r i o ,  e n  f u n c i ó n  d e  u n  a n á l i s i s  

t é c n i c o  e f e c t u a d o  p o r  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a .  

 

L o s  e l e m e n t o s  d e  v e h í c u l o s ,  e q u i p o s  y  m o b i l i a r i o  s e  d e p r e c i a n  d e s d e  l a  f e c h a  e n  

l a  c u a l  e s t á n  i n s t a l a d o s  y  l i s t o s  p a r a  s u  u s o .  

 

L a s  v i d a s  ú t i l e s  e s t i m a d a s  p a r a  e l  p e r í o d o  a c t u a l  y  c o m p a r a t i v o  s o n  l a s  

s i g u i e n t e s :  

 

 

 

E l  m é t o d o  d e  d e p r e c i a c i ó n  y  v i d a s  ú t i l e s  s o n  r e v i s a d o s  e n  c a d a  e j e r c i c i o  y  s e  

a j u s t a n  s i  e s  n e c e s a r i o .  

 

( d )  D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  n o  f i n a n c i e r o s  

 

L a  C o m p a ñ í a  e v a l ú a  a  f i n  d e  c a d a  a ñ o  s i  e x i s t e  a l g ú n  i n d i c i o  d e  q u e  e l  v a l o r  d e  s u s  

a c t i v o s  s e  h a  d e t e r i o r a d o .  S i  e x i s t e  t a l  i n d i c i o ,  l a  C o m p a ñ í a  h a c e  u n  e s t i m a d o  d e l  

i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e l  a c t i v o .   

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  l a  g e r e n c i a  d e  l a  C o m p a ñ í a  c o n s i d e r a  q u e  n o  

e x i s t e n  i n d i c i o s  d e l  t i p o  o p e r a t i v o  o  e c o n ó m i c o  q u e  i n d i q u e n  q u e  e l  v a l o r  n e t o  

r e g i s t r a d o  c o m o  v e h í c u l o s ,  e q u i p o s  y  m o b i l i a r i o  n o  p u e d a  s e r  r e c u p e r a d o .  

 

Vidas
útiles

estimadas en
años

Vehiculos 5
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
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( e )  B e n e f i c i o s  d e  E m p l e a d o s  

 

i .  B e n e f i c i o s  P o s t  -  E m p l e o :   

 

P l a n e s  d e  B e n e f i c i o s  D e f i n i d o s  -  J u b i l a c i ó n  P a t r o n a l  e  I n d e m n i z a c i ó n  p o r  

D e s a h u c i o  

 

L a  o b l i g a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  c o n  r e s p e c t o  a  p l a n e s  d e  b e n e f i c i o s  d e  j u b i l a c i ó n  

p a t r o n a l  e s t á  d e f i n i d a  p o r  e l  C ó d i g o  d e l  T r a b a j o  d e  l a  R e p ú b l i c a  d e l  E c u a d o r  q u e  

e s t a b l e c e  l a  o b l i g a c i ó n  p o r  p a r t e  d e  l o s  e m p l e a d o r e s  d e  c o n c e d e r  j u b i l a c i ó n  

p a t r o n a l  a  t o d o s  a q u e l l o s  e m p l e a d o s  q u e  h a y a n  c u m p l i d o  u n  t i e m p o  m í n i m o  d e  

s e r v i c i o  d e  2 5  a ñ o s  e n  u n a  m i s m a  C o m p a ñ í a ,  e l  q u e  c a l i f i c a  c o m o  u n  p l a n  d e  

b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  s i n  a s i g n a c i ó n  d e  f o n d o s .  

 

A d e m á s ,  d i c h o  C ó d i g o  d e l  T r a b a j o  e s t a b l e c e  q u e  c u a n d o  l a  r e l a c i ó n  l a b o r a l  

t e r m i n e  p o r  d e s a h u c i o ,  e l  e m p l e a d o r  d e b e r á  p a g a r  u n a  i n d e m n i z a c i ó n  c a l c u l a d a  

c o n  b a s e  e n  e l  n ú m e r o  d e  a ñ o s  d e  s e r v i c i o .   

 

L a  C o m p a ñ í a  d e t e r m i n a  l a  o b l i g a c i ó n  n e t a  r e l a c i o n a d a  c o n  e l  b e n e f i c i o  p o r  

j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  e  i n d e m n i z a c i ó n  p o r  d e s a h u c i o  p o r  s e p a r a d o ,  c a l c u l a n d o  e l  

m o n t o  d e l  b e n e f i c i o  f u t u r o  q u e  l o s  e m p l e a d o s  h a n  a d q u i r i d o  a  c a m b i o  d e  s u s  

s e r v i c i o s  d u r a n t e  e l  p e r í o d o  a c t u a l  y  p e r í o d o s  p r e v i o s ;  e s e  b e n e f i c i o  s e  d e s c u e n t a  

p a r a  d e t e r m i n a r  s u  v a l o r  p r e s e n t e .  

 

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  u t i l i z a  s u p u e s t o s  p a r a  d e t e r m i n a r  l a  m e j o r  e s t i m a c i ó n  d e  e s t o s  

b e n e f i c i o s .  D i c h a  e x p e c t a t i v a  a l  i g u a l  q u e  l o s  s u p u e s t o s  s o n  e s t a b l e c i d o s  p o r  l a  

C o m p a ñ í a ,  u t i l i z a n d o  i n f o r m a c i ó n  f i n a n c i e r a  p ú b l i c a .  E s t o s  s u p u e s t o s  i n c l u y e n  u n a  

t a s a  d e  d e s c u e n t o ,  l o s  a u m e n t o s  e s p e r a d o s  e n  l a s  r e m u n e r a c i o n e s  y  

p e r m a n e n c i a  f u t u r a ,  e n t r e  o t r o s .  

 

i i .  B e n e f i c i o s  a  C o r t o  P l a z o  

 

L a s  o b l i g a c i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  a  c o r t o  p l a z o  d e  l o s  t r a b a j a d o r e s  s o n  m e d i d a s  

s o b r e  u n a  b a s e  n o  d e s c o n t a d a  ( e s t o  e s ,  v a l o r  n o m i n a l  d e r i v a d o  d e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  

l e y e s  l a b o r a l e s  e c u a t o r i a n a s  v i g e n t e s )  y  s o n  c o n t a b i l i z a d a s  c o m o  g a s t o s  e n  l a  

m e d i d a  e n  l a  c u a l  e l  e m p l e a d o  p r o v e e  e l  s e r v i c i o  o  e l  b e n e f i c i o  e s  d e v e n g a d o  p o r  

e l  m i s m o .  

 

S e  r e c o n o c e  u n  p a s i v o  s i  l a  C o m p a ñ í a  p o s e e  u n a  o b l i g a c i ó n  l e g a l  o  i m p l í c i t a  

a c t u a l  d e  p a g a r  e s t e  m o n t o  c o m o  r e s u l t a d o  d e  u n  s e r v i c i o  e n t r e g a d o  p o r  e l  

e m p l e a d o  e n  e l  p a s a d o  y  l a  o b l i g a c i ó n  p u e d e  s e r  e s t i m a d a  c o n  f i a b i l i d a d .  L a s  

p r i n c i p a l e s  a c u m u l a c i o n e s  r e c o n o c i d a s  p o r  e s t e  c o n c e p t o  c o r r e s p o n d e n  a  l o s  

b e n e f i c i o s  c o m o  d e c i m o t e r c e r a  y  d e c i m o c u a r t a  r e m u n e r a c i ó n ,  f o n d o s  d e  r e s e r v a ,  

v a c a c i o n e s  y  p a r t i c i p a c i ó n  d e  l o s  t r a b a j a d o r e s  e n  l a s  u t i l i d a d e s  d e  l a  C o m p a ñ í a .  

 

 

( f )  P r o v i s i o n e s  y  C o n t i n g e n c i a s  

 

L a s  p r o v i s i o n e s  s o n  r e c o n o c i d a s  c u a n d o  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  u n a  o b l i g a c i ó n  p r e s e n t e  

( l e g a l  o  i m p l í c i t a )  c o m o  r e s u l t a d o  d e  u n  e v e n t o  p a s a d o  y  e s  p r o b a b l e  q u e  s e  r e q u i e r a n  

r e c u r s o s  p a r a  c a n c e l a r  l a s  o b l i g a c i o n e s .  L a s  p r o v i s i o n e s  s e  r e v i s a n  a  c a d a  f e c h a  d e l  

e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  y  s e  a j u s t a n  p a r a  r e f l e j a r  l a  m e j o r  e s t i m a c i ó n  q u e  t e n g a  

a  l a  f e c h a .  C u a n d o  e l  e f e c t o  d e l  v a l o r  d e l  d i n e r o  e n  e l  t i e m p o  e s  i m p o r t a n t e ,  e l  m o n t o  
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d e  l a  p r o v i s i ó n  e s  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l o s  g a s t o s  q u e  s e  e s p e r a n  i n c u r r i r  p a r a  

c a n c e l a r .  

 

L o s  p a s i v o s  c o n t i n g e n t e s  s o n  o b l i g a c i o n e s  p o s i b l e s  s u r g i d a s  d e  u n  e v e n t o  p a s a d o ,  

c u y a  c o n f i r m a c i ó n  e s t á  s u j e t a  a  l a  o c u r r e n c i a  o  n o  d e  e v e n t o s  f u e r a  d e  c o n t r o l  d e  l a  

C o m p a ñ í a ,  u  o b l i g a c i o n e s  p r e s u n t a s  s u r g i d a s  d e  h e c h o s  a n t e r i o r e s ,  c u y o  i m p o r t e  n o  

p u e d e  s e r  e s t i m a d o  d e  f o r m a  f i a b l e ,  o  n o  s e a  p r o b a b l e  u n a  s a l i d a  d e  r e c u r s o s .  

 

 

( g )  R e c o n o c i m i e n t o  d e  I n g r e s o s  O r d i n a r i o s ,  C o s t o s  y  G a s t o s  

 

I n g r e s o s  p o r  s e r v i c i o s  

 

E l  i n g r e s o  p o r  p r e s t a c i ó n  d e  s e r v i c i o s  r e c u r r e n t e s  e s  r e c o n o c i d o  e n  r e s u l t a d o s  c u a n d o  

e l  s e r v i c i o  e s  p r o p o r c i o n a d o  c u a n d o  s e  c u m p l e n  t o d a s  y  c a d a  u n a  d e  l a s  s i g u i e n t e s  

c o n d i c i o n e s :  

 

( a )  e l  i m p o r t e  d e  l o s  i n g r e s o s  d e  a c t i v i d a d e s  o r d i n a r i a s  p u e d a  m e d i r s e  c o n  f i a b i l i d a d ;  

 

( b )  s e a  p r o b a b l e  q u e  l a  e n t i d a d  r e c i b a  l o s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  a s o c i a d o s  c o n  l a  

t r a n s a c c i ó n ;  

 

( c )  e l  g r a d o  d e  r e a l i z a c i ó n  d e  l a  t r a n s a c c i ó n ,  a l  f i n a l  d e l  p e r i o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  

i n f o r m a ,  p u e d a  s e r  m e d i d o  c o n  h a b i l i d a d .  

 

C o s t o s  y  G a s t o s  

 

L o s  g a s t o s  s o n  r e c o n o c i d o s  c o n  b a s e  e n  l o  c a u s a d o  o  c u a n d o  s o n  i n c u r r i d o s .  S e  

r e c o n o c e  i n m e d i a t a m e n t e  u n  g a s t o  c u a n d o  e l  d e s e m b o l s o  e f e c t u a d o  n o  p r o d u c e  

b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  f u t u r o s  o  c u a n d o  t a l e s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  f u t u r o s ,  n o  

c u m p l e n  o  d e j a n  d e  c u m p l i r  l a s  c o n d i c i o n e s  p a r a  s u  r e c o n o c i m i e n t o  c o m o  a c t i v o s  e n  

e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a .  S e  r e c o n o c e  t a m b i é n  u n  g a s t o  e n  e l  e s t a d o  d e  

r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s  e n  a q u e l l o s  c a s o s  e n  q u e  s e  i n c u r r e  e n  u n  p a s i v o .  

 

( h )  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a  

 

E l  g a s t o  p o r  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  e s t á  c o m p u e s t o  p o r  e l  i m p u e s t o  c o r r i e n t e  y  e l  

i m p u e s t o  d i f e r i d o .  E l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  y  d i f e r i d o  e s  r e c o n o c i d o  e n  

r e s u l t a d o s  e x c e p t o  q u e  s e  r e l a c i o n e  c o n  p a r t i d a s  r e c o n o c i d a s  e n  o t r o s  r e s u l t a d o s  

i n t e g r a l e s  o  d i r e c t a m e n t e  e n  e l  p a t r i m o n i o ,  e n  c u y o  c a s o  e l  m o n t o  d e  i m p u e s t o  

r e l a c i o n a d o  e s  r e c o n o c i d o  e n  o t r o s  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s  o  e n  e l  p a t r i m o n i o ,  

r e s p e c t i v a m e n t e .  

 

i .  I m p u e s t o  C o r r i e n t e  

 

E l  i m p u e s t o  c o r r i e n t e  e s  e l  i m p u t a b l e  a  l a  u t i l i d a d  g r a v a b l e  d e l  a ñ o ,  l a  c u a l  e s  

d e t e r m i n a d a  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  l o  p r e v i s t o  e n  l a  L e y  d e  R é g i m e n  T r i b u t a r i o  

I n t e r n o  v i g e n t e  a  l a  f e c h a  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  y  c u a l q u i e r  a j u s t e  a l  i m p u e s t o  

p o r  p a g a r  d e  a ñ o s  a n t e r i o r e s .  
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i i .  I m p u e s t o  D i f e r i d o  

 

E l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o  e s  r e c o n o c i d o  s o b r e  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  

e x i s t e n t e s  e n t r e  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p a r a  p r o p ó s i t o s  d e  

i n f o r m a c i ó n  f i n a n c i e r a  y  s u s  c o r r e s p o n d i e n t e s  b a s e s  t r i b u t a r i a s .  N o  s e  r e c o n o c e  

i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o  p o r  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  q u e  s u r g e n  e n  e l  

r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  d e  u n  a c t i v o  o  p a s i v o  e n  u n a  t r a n s a c c i ó n  q u e  n o  e s  u n a  

c o m b i n a c i ó n  d e  n e g o c i o s ,  y  q u e  n o  a f e c t a  l a  u t i l i d a d  o  p é r d i d a  f i n a n c i e r a  n i  

g r a v a b l e .  

 

E l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o  e s  m e d i d o  a  l a  t a s a  d e  i m p u e s t o  q u e  s e  e s p e r a  

a p l i q u e  a l  m o m e n t o  d e  l a  r e v e r s i ó n  d e  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s ,  d e  a c u e r d o  c o n  

l o  p r e v i s t o  e n  l a  l e y  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  p r o m u l g a d a  o  s u s t a n c i a l m e n t e  

p r o m u l g a d a  a  l a  f e c h a  d e  r e p o r t e .  

 

A l  d e t e r m i n a r  e l  m o n t o  d e  l o s  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  e  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s ,  l a  

C o m p a ñ í a  c o n s i d e r a  e l  i m p a c t o  d e  l a s  p o s i c i o n e s  f i s c a l e s  i n c i e r t a s  y  s i  p u e d e n  

a d e u d a r s e  i m p u e s t o s  e  i n t e r e s e s  a d i c i o n a l e s .  L a  C o m p a ñ í a  c r e e  q u e  l a s  

a c u m u l a c i o n e s  d e  s u s  p a s i v o s  t r i b u t a r i o s  s o n  a d e c u a d a s  p a r a  t o d o s  l o s  a ñ o s  

f i s c a l e s  a b i e r t o s  s o b r e  l a  b a s e  d e  s u  e v a l u a c i ó n  d e  m u c h o s  f a c t o r e s ,  i n c l u y e n d o  

l a s  i n t e r p r e t a c i o n e s  d e  l a  l e y  t r i b u t a r i a  y  l a  e x p e r i e n c i a  a n t e r i o r .   E s t a  e v a l u a c i ó n  

d e p e n d e  d e  e s t i m a c i o n e s  y  s u p u e s t o s  y  p u e d e  i n v o l u c r a r  u n a  s e r i e  d e  j u i c i o s  

a c e r c a  d e  e v e n t o s  f u t u r o s .   P u e d e  s u r g i r  n u e v a  i n f o r m a c i ó n  q u e  h a g a  q u e  l a  

C o m p a ñ í a  c a m b i e  s u  j u i c i o  a c e r c a  d e  l a  i d o n e i d a d  d e  l o s  p a s i v o s  f i s c a l e s  a c t u a l e s ;  

t a l e s  c a m b i o s  e n  l o s  p a s i v o s  f i s c a l e s  i m p a c t a r á n  e l  g a s t o  f i s c a l  e n  e l  p e r í o d o  e n  e l  

c u a l  s e  d e t e r m i n e n .  

 

L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s o n  c o m p e n s a d o s ,  y ,  

c o n s e c u e n t e m e n t e  s e  p r e s e n t a n  e n  l o s  e s t a d o s   d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  p o r  s u  

i m p o r t e  n e t o ,  s i  e x i s t e  u n  d e r e c h o  l e g a l  d e  c o m p e n s a r  l o s  p a s i v o s  y  a c t i v o s  p o r  

i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s ,  y  e s t á n  r e l a c i o n a d o s  c o n  e l  i m p u e s t o  a  l a s  g a n a n c i a s  

a p l i c a d o s  p o r  l a  m i s m a  a u t o r i d a d  t r i b u t a r i a ,  s o b r e  l a  m i s m a  e n t i d a d  t r i b u t a r i a  o  e n  

d i s t i n t a s  e n t i d a d e s  t r i b u t a r i a s ,  p e r o  p r e t e n d e n  l i q u i d a r  l o s  p a s i v o s  y  a c t i v o s  p o r  

i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  e n  f o r m a  n e t a  o  s u s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  t r i b u t a r i o s  s e r á n  

r e a l i z a d o s  a l  m i s m o  t i e m p o .   

 

U n  a c t i v o  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  e s  r e c o n o c i d o  p o r  l a s  p é r d i d a s  t r i b u t a r i a s  

t r a s l a d a b l e s  a  e j e r c i c i o s  f u t u r o s  y  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  d e d u c i b l e s ,  e n  l a  m e d i d a  

e n  l a  c u a l  s e a  p r o b a b l e  q u e  e s t é n  d i s p o n i b l e s  g a n a n c i a s  g r a v a b l e s  f u t u r a s  c o n t r a  

l a s  q u e  p u e d e n  s e r  u t i l i z a d o s .  L o s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s o n  r e v i s a d o s  e n  

c a d a  f e c h a  d e  r e p o r t e  y  s o n  r e d u c i d o s  e n  l a  m e d i d a  q u e  n o  s e a  p r o b a b l e  q u e  l o s  

b e n e f i c i o s  p o r  i m p u e s t o s  r e l a c i o n a d o s  s e r á n  r e a l i z a d o s .  

 

S ó l o  s e  c o m p e n s a n  e n t r e  s í  y ,  c o n s e c u e n t e m e n t e ,  s e  p r e s e n t a n  e n  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  p o r  s u  i m p o r t e  n e t o ,  l o s  s a l d o s  d e u d o r e s  y  a c r e e d o r e s  t r i b u t a r i o s ,  

r e c o n o c i d o s  c o m o  t a l e s  p o r  l a  a u t o r i d a d  t r i b u t a r i a ,  y  s i e m p r e  q u e  l o s  c r é d i t o s  

t r i b u t a r i o s  r e s p e c t i v o s  n o  s e  h a l l e n  p r e s c r i t o s  y  q u e ,  a d e m á s ,  s e  r e l a c i o n e n  c o n  e l  

m i s m o  t i p o  d e  i m p u e s t o  a  c o m p e n s a r .  
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( 4 )  N o r m a s  N u e v a s  y  R e v i s a d a s  E m i t i d a s  p e r o  a ú n  n o  E f e c t i v a s  

 

A  c o n t i n u a c i ó n ,  s e  e n u m e r a n  l a s  n o r m a s  i n t e r n a c i o n a l e s  d e  i n f o r m a c i ó n  f i n a n c i e r a  y  

e n m i e n d a s  e m i t i d a s  p e r o  q u e  n o  s e  e n c o n t r a b a n  e n  v i g e n c i a  p a r a  l o s  p e r í o d o s  a n u a l e s  q u e  

s e  i n i c i a r o n  a l  1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 8 .   E n  e s t e  s e n t i d o ,  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  l a  i n t e n c i ó n  d e  

a d o p t a r  e s t a s  n o r m a s  s e g ú n  c o r r e s p o n d a ,  c u a n d o  e n t r e n  e n  v i g e n c i a .  

 

N o r m a s  

F e c h a  e f e c t i v a  d e  

v i g e n c i a  
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

N I I F  1 6  –  A r r e n d a m i e n t o s  1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 9  

C I N I I F  2 3 -  I n c e r t i d u m b r e  s o b r e  l o s  t r a t a m i e n t o s  d e  l o s  i m p u e s t o s  a  l o s  i n g r e s o s   1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 9  

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I I F  9 :  C a r a c t e r í s t i c a s  d e  p a g o  a n t i c i p a d o  c o n  c o m p e n s a c i ó n  n e g a t i v a  1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 9  

M o d i f i c a c i ó n  a  l a  N I I F  1 0  y  N I C  2 8 :  V e n t a  o  c o n t r i b u c i ó n  d e  a c t i v o s  e n t r e  u n a  i n v e r s i ó n  y  s u  

a s o c i a d a  o  n e g o c i o  c o n j u n t o  

1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 9  

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  1 9 :  M o d i f i c a c i ó n ,  r e d u c c i ó n  o  l i q u i d a c i ó n  d e l  p l a n  1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 9  

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  2 8 :  I n t e r e s e s  a  l a r g o  p l a z o  e n  a s o c i a d a s  y  n e g o c i o s  c o n j u n t o s  1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 9  

N I I F  3  -  C o m b i n a c i o n e s  d e  n e g o c i o s  1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 9  

N I I F  1 1  -   A c u e r d o s  C o n j u n t o s  1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 9  

N I C  1 2  -  I m p u e s t o s  a  l a s  g a n a n c i a s  1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 9  

N I C  2 3  -  C o s t o s  p o r  p r é s t a m o s  1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 9  

N I I F  1 7  –  C o n t r a t o s  d e  s e g u r o  1  d e  e n e r o  d e  2 0 2 1  

 

L o s  a s p e c t o s  m á s  r e le v a n t e s  d e  la  N I I F  a p l ic a b le  a  la  C o m p a ñ í a  s e  d e t a l la n  a  c o n t in u a c ió n :  

 

N I I F  1 6  –  A r r e n d a m i e n t o s  

L a  N I I F  1 6  s e  e m i t i ó  e n  e n e r o  d e  2 0 1 6  y  r e e m p l a z a  a  l a  N I C  1 7  A r r e n d a m i e n t o s ,  l a  I F R I C  4  

q u e  d e t e r m i n a  s i  u n  A c u e r d o  c o n t i e n e  u n  A r r e n d a m i e n t o ,  S I C - 1 5  A r r e n d a m i e n t o s  

o p e r a t i v o s - I n c e n t i v o s  y  S I C - 2 7  E v a l u a c i ó n  d e  l a  s u s t a n c i a  d e  l a s  t r a n s a c c i o n e s  q u e  

i n v o l u c r a n  l a  f o r m a  l e g a l  d e  u n  a r r e n d a m i e n t o .  L a  N I I F  1 6  e s t a b l e c e  l o s  p r i n c i p i o s  p a r a  e l  

r e c o n o c i m i e n t o ,  m e d i c i ó n ,  p r e s e n t a c i ó n  y  d i v u l g a c i ó n  d e  l o s  a r r e n d a m i e n t o s  y  r e q u i e r e  q u e  

l o s  a r r e n d a t a r i o s  t e n g a n  e n  c u e n t a  t o d o s  l o s  a r r e n d a m i e n t o s  b a j o  u n  m o d e l o  ú n i c o  e n  e l  

b a l a n c e  g e n e r a l  s i m i l a r  a  l a  c o n t a b i l i z a c i ó n  d e  l o s  a r r e n d a m i e n t o s  f i n a n c i e r o s  s e g ú n  l a  N I C  

1 7 .  L a  n o r m a  i n c l u y e  d o s  e x e n c i o n e s  d e  r e c o n o c i m i e n t o  p a r a  l o s  a r r e n d a t a r i o s :  

a r r e n d a m i e n t o s  d e  a c t i v o s  d e  " p o c o  v a l o r "  ( p o r  e j e m p l o ,  c o m p u t a d o r a s  p e r s o n a l e s )  y  

a r r e n d a m i e n t o s  a  c o r t o  p l a z o  ( e s  d e c i r ,  a r r e n d a m i e n t o s  c o n  u n  p l a z o  d e  a r r e n d a m i e n t o  d e  

1 2  m e s e s  o  m e n o s ) .  E n  l a  f e c h a  d e  i n i c i o  d e  u n  a r r e n d a m i e n t o ,  e l  a r r e n d a t a r i o  r e c o n o c e r á  

u n  p a s i v o  p a r a  r e a l i z a r  l o s  p a g o s  d e l  a r r e n d a m i e n t o  ( e s  d e c i r ,  e l  p a s i v o  d e l  a r r e n d a m i e n t o )  y  

u n  a c t i v o  q u e  r e p r e s e n t a  e l  d e r e c h o  a  u s a r  e l  a c t i v o  s u b y a c e n t e  d u r a n t e  e l  p l a z o  d e l  

a r r e n d a m i e n t o  ( e s  d e c i r ,  e l  a c t i v o  c o n  d e r e c h o  d e  u s o ) .  L o s  a r r e n d a t a r i o s  d e b e r á n  r e c o n o c e r  
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p o r  s e p a r a d o  e l  g a s t o  p o r  i n t e r e s e s  e n  e l  p a s i v o  p o r  a r r e n d a m i e n t o  y  e l  g a s t o  p o r  

d e p r e c i a c i ó n  e n  e l  a c t i v o  p o r  d e r e c h o  d e  u s o .  

 

 T a m b i é n  s e  r e q u e r i r á  q u e  l o s  a r r e n d a t a r i o s  v u e l v a n  a  m e d i r  e l  p a s i v o  d e l  a r r e n d a m i e n t o  

c u a n d o  o c u r r a n  c i e r t o s  e v e n t o s  ( p o r  e j e m p l o ,  u n  c a m b i o  e n  e l  p l a z o  d e l  a r r e n d a m i e n t o ,  u n  

c a m b i o  e n  l o s  p a g o s  d e  a r r e n d a m i e n t o  f u t u r o s  r e s u l t a n t e s  d e  u n  c a m b i o  e n  u n  í n d i c e  o  t a s a  

u t i l i z a d a  p a r a  d e t e r m i n a r  e s o s  p a g o s ) .  E l  a r r e n d a t a r i o  g e n e r a l m e n t e  r e c o n o c e r á  e l  m o n t o  d e  

l a  n u e v a  m e d i c i ó n  d e l  p a s i v o  d e  a r r e n d a m i e n t o  c o m o  u n  a j u s t e  a l  a c t i v o  p o r  d e r e c h o  d e  u s o .  

  

 L a  c o n t a b i l i d a d  d e l  a r r e n d a d o r  s e g ú n  l a  N I I F  1 6  s e  m a n t i e n e  s u s t a n c i a l m e n t e  s i n  c a m b i o s  

r e s p e c t o  d e  l a  c o n t a b i l i d a d  a c t u a l  s e g ú n  l a  N I C  1 7 .  L o s  a r r e n d a d o r e s  c o n t i n u a r á n  

c l a s i f i c a n d o  t o d o s  l o s  a r r e n d a m i e n t o s  u t i l i z a n d o  e l  m i s m o  p r i n c i p i o  d e  c l a s i f i c a c i ó n  q u e  e n  l a  

N I C  1 7  y  d i s t i n g u i e n d o  e n t r e  d o s  t i p o s  d e  a r r e n d a m i e n t o s :  l o s  a r r e n d a m i e n t o s  o p e r a t i v o s  y  

l o s  a r r e n d a m i e n t o s  f i n a n c i e r o s .  

 

 L a  C o m p a ñ í a  a  l a  f e c h a  e s t á  e n  p r o c e s o  d e  a n á l i s i s  b a j o  l o s  l i n e a m i e n t o s  d e  e s t a  n o r m a ,  s i n  

e m b a r g o ,  n o  e s p e r a  i m p a c t o s  s i g n i f i c a t i v o s  d e n t r o  d e  s u s  a c t i v o s  y  p a s i v o s .  

 

( 5 )  D e t e r m i n a c i ó n  d e  V a l o r e s  R a z o n a b l e s  

 

L a s  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  d e  l a  C o m p a ñ í a  r e q u i e r e n  q u e  s e  d e t e r m i n e n  l o s  v a l o r e s  r a z o n a b l e s  

d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  y  n o  f i n a n c i e r o s  p a r a  p r o p ó s i t o s  d e  v a l o r i z a c i ó n  y  

r e v e l a c i ó n ,  c o n f o r m e  l o s  c r i t e r i o s  q u e  s e  d e t a l l a n  a  c o n t i n u a c i ó n .  C u a n d o  c o r r e s p o n d a ,  s e  

r e v e l a  m á s  i n f o r m a c i ó n  a c e r c a  d e  l o s  s u p u e s t o s  e f e c t u a d o s  e n  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e  l o s  

v a l o r e s  r a z o n a b l e s  e n  l a s  n o t a s  e s p e c í f i c a s  r e f e r i d a s  a  e s e  a c t i v o  o  p a s i v o .  

 

( a )  P r é s t a m o s  y  p a r t i d a s  p o r  c o b r a r  

 

E l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l o s  p r é s t a m o s  y  p a r t i d a s  p o r  c o b r a r  s e  e s t i m a  a l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  

l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s ,  d e s c o n t a d o s  a  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  d e  m e r c a d o  a  l a  f e c h a  d e  

m e d i c i ó n .  L a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  s i n  t a s a  d e  i n t e r é s  s o n  m e d i d a s  a l  m o n t o  

d e  l a  f a c t u r a  s i  e l  e f e c t o  d e l  d e s c u e n t o  e s  i n m a t e r i a l .  

E s t e  v a l o r  r a z o n a b l e  s e  d e t e r m i n a  a l  m o m e n t o  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  y  p a r a  

p r o p ó s i t o s  d e  r e v e l a c i ó n  e n  c a d a  f e c h a  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a n u a l e s .  

 

L o s  m o n t o s  e n  l i b r o s  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  

s e  a p r o x i m a n  a  s u  v a l o r  r a z o n a b l e ,  d a d o  s u  v e n c i m i e n t o  d e  c o r t o  p l a z o .  

 

( b )  V e h í c u l o s ,  e q u i p o s  y  m o b i l i a r i o  

 

E l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a s  v e h í c u l o s ,  e q u i p o s  y  m o b i l i a r i o  s e  b a s a  e n  e l  c o s t o  h i s t ó r i c o .  E l  

v a l o r  r a z o n a b l e  c o r r e s p o n d e  a l  m o n t o  e s t i m a d o  p o r  e l  q u e  é s t e  p o d r í a  i n t e r c a m b i a r s e  a  

l a  f e c h a  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e n t r e  u n  c o m p r a d o r  y  u n  v e n d e d o r  d i s p u e s t o s  e n  u n a  

t r a n s a c c i ó n  e n  c o n d i c i o n e s  d e  i n d e p e n d e n c i a  m u t u a .  

 

( c )  O t r o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  

 

E l  v a l o r  r a z o n a b l e ,  q u e  s e  d e t e r m i n a  a l  m o m e n t o  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  y  p a r a  

p r o p ó s i t o s  d e  r e v e l a c i ó n  e n  c a d a  f e c h a  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a n u a l e s ,  s e  c a l c u l a  

s o b r e  l a  b a s e  d e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e l  c a p i t a l  f u t u r o  y  l o s  f l u j o s  d e  i n t e r é s ,  d e s c o n t a d o s  a  

l a  t a s a  d e  i n t e r é s  d e  m e r c a d o  a  l a  f e c h a  d e  m e d i c i ó n .  
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L o s  m o n t o s  r e g i s t r a d o s  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  r e l a c i o n a d a s  y  o t r a s  c u e n t a s  y  g a s t o s  

p o r  p a g a r  s e  a p r o x i m a n  a  s u  v a l o r  r a z o n a b l e  d e b i d o  a  q u e  t a l e s  i n s t r u m e n t o s  t i e n e n  

v e n c i m i e n t o  e n  e l  c o r t o  p l a z o .  

 

( 6 )  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  R i e s g o  F i n a n c i e r o  

 

E n  e l  c u r s o  n o r m a l  d e  s u s  o p e r a c i o n e s  l a  C o m p a ñ í a  e s t á  e x p u e s t a  a  l o s  s i g u i e n t e s  r i e s g o s  

r e l a c i o n a d o s  c o n  e l  u s o  d e  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s :  

 

a )  R i e s g o  d e  c r é d i t o  

b )  R i e s g o  d e  l i q u i d e z  

c )  R i e s g o  d e  m e r c a d o  

d )  R i e s g o  o p e r a c i o n a l  

 

M a r c o  d e  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  R i e s g o s  

 

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  e s  r e s p o n s a b l e  p o r  e s t a b l e c e r  y  s u p e r v i s a r  e l  m a r c o  d e  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  

r i e s g o s ,  a s í  c o m o  e l  d e s a r r o l l o  y  s e g u i m i e n t o  d e  l a s  p o l í t i c a s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  r i e s g o s  

d e  l a  C o m p a ñ í a .  

 

L a s  p o l í t i c a s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  r i e s g o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  s o n  e s t a b l e c i d a s  c o n  e l  o b j e t o  d e  

i d e n t i f i c a r  y  a n a l i z a r  l o s  r i e s g o s  e n f r e n t a d o s  p o r  l a  C o m p a ñ í a ,  f i j a r  l í m i t e s  y  c o n t r o l e s  d e  

r i e s g o s  a d e c u a d o s ,  y  p a r a  m o n i t o r e a r  l o s  r i e s g o s  y  e l  c u m p l i m i e n t o  d e  l o s  l í m i t e s .  S e  r e v i s a n  

r e g u l a r m e n t e  l a s  p o l í t i c a s  y  l o s  s i s t e m a s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  r i e s g o s  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  a  f i n  

d e  q u e  r e f l e j e n  l o s  c a m b i o s  e n  l a s  c o n d i c i o n e s  d e  m e r c a d o  y  e n  l a s  a c t i v i d a d e s .  

 

L a  C o m p a ñ í a ,  a  t r a v é s  d e  s u s  n o r m a s  y  p r o c e d i m i e n t o s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n ,  p r e t e n d e  

d e s a r r o l l a r  u n  a m b i e n t e  d e  c o n t r o l  d i s c i p l i n a d o  y  c o n s t r u c t i v o  e n  e l  c u a l  t o d o s  l o s  e m p l e a d o s  

e n t i e n d a n  s u s  r o l e s  y  o b l i g a c i o n e s .  

 

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  m o n i t o r e a  e l  c u m p l i m i e n t o  d e  l a s  p o l í t i c a s  y  l o s  p r o c e d i m i e n t o s  d e  

a d m i n i s t r a c i ó n  d e  r i e s g o s  y  r e v i s a  s i  s u  m a r c o  d e  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  r i e s g o s  e s  a p r o p i a d o  

r e s p e c t o  a  l o s  r i e s g o s  a  l o s  q u e  s e  e n f r e n t a  l a  C o m p a ñ í a .  

 

L a  C o m p a ñ í a  h a  i d e n t i f i c a d o  l o s  o b j e t i v o s  y  f u n c i o n e s  e n  l a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e l  r i e s g o  

f i n a n c i e r o :   

 

1 )  I d e n t i f i c a r  l o s  t i p o s  d e  r i e s g o s  q u e  p u e d e n  a f e c t a r  l a  o p e r a c i ó n  y  r e s u l t a d o s  d e  l a  

C o m p a ñ í a ;  

 

2 )  M e d i r  y  c o n t r o l a r  l o s  r i e s g o s  m e d i a n t e  i m p l e m e n t a c i ó n  d e  l o s  s i g u i e n t e s  p r o c e s o s :  

m o n i t o r e o  d e  i n d i c a d o r e s  d e  c o n t r o l ,  d e t e r m i n a c i ó n  d e  c a p i t a l  p a r a  c u b r i r  u n  r i e s g o  e  

i d e n t i f i c a c i ó n  d e  a l t e r n a t i v a s  p a r a  m e j o r a r  r e n d i m i e n t o s .  

 

 

( a )  R i e s g o  d e  C r é d i t o  

 

E l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  s e  p r e s e n t a  c u a n d o  e x i s t e  u n a  a l t a  p r o b a b i l i d a d  d e  q u e  l o s  c l i e n t e s  n o  

c u m p l a n  c o n  s u s  o b l i g a c i o n e s  c o n t r a c t u a l e s .  L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  c o n s i d e r a  

q u e  s u  r i e s g o  d e  c r é d i t o  e s  m í n i m o ,  y a  q u e  n o  p o s e e  c o n c e n t r a c i ó n  d e  s u s  v e n t a s .  
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E x p o s i c i ó n  a l  R i e s g o  d e  C r é d i t o  

 

L a  e x p o s i c i ó n  m á x i m a  a l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  a  l a  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  e s  

c o m o  s i g u e :  
 

 

 

C u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  

 

L a  C o m p a ñ í a  p r e s t a  s u s  s e r v i c i o s  p r i n c i p a l m e n t e  a  c l i e n t e s  e n  t o d o  e l  E c u a d o r ,  

c o n s e c u e n t e m e n t e ,  e l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  s e  v e  a f e c t a d o  p r i n c i p a l m e n t e  p o r  l a s  c a r a c t e r í s t i c a s  

i n d i v i d u a l e s  d e  l o s  c l i e n t e s .  

 

L a  c o m p a ñ í a  e s t a b l e c e  u n a  e s t i m a c i ó n  p a r a  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  q u e  r e p r e s e n t a  e l  m o n t o  d e  

l a s  p é r d i d a s  i n c u r r i d a s  e n  r e l a c i ó n  c o n  l o s  d e u d o r e s  c o m e r c i a l e s .  L a  e s t i m a c i ó n  c o n s i d e r a  l a  

p é r d i d a  e s p e c í f i c a  q u e  s e  d e t e r m i n a  c o n  b a s e  e n  u n a  e v a l u a c i ó n  d e  e s t o s .  

 

O t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  

 

E l  p r i n c i p a l  c o m p o n e n t e  d e  l a s  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o r r e s p o n d e  a  c r é d i t o  t r i b u t a r i o  d e l  

i m p u e s t o  a l  v a l o r  a g r e g a d o ,  r e t e n c i o n e s  e n  l a  f u e n t e  d e  c l i e n t e s ,  a n t i c i p o  p r o v e e d o r e s  y  

p r é s t a m o s  a  e m p l e a d o s .  

 

E f e c t i v o  e n  c a j a  y  b a n c o s  

L a  C o m p a ñ í a  m a n t e n í a  e f e c t i v o  e n  c a j a  y  b a n c o s  p o r  U S $ 8 8 5 . 7 7 1  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  

2 0 1 8  ( U S $ 4 5 0 . 5 9 7  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 7 ) ,  q u e  r e p r e s e n t a n  s u  m á x i m a  e x p o s i c i ó n  a l  

r i e s g o  d e  c r é d i t o  p a r a  e s t o s  a c t i v o s .  E l  e f e c t i v o  e n  c a j a  y  b a n c o s  s o n  m a n t e n i d o s  

p r i n c i p a l m e n t e  e n  b a n c o s  c a l i f i c a d o s  e n t r e  e l  r a n g o  A A A  y  A A A -  s e g ú n  a g e n c i a s  

c a l i f i c a d o r a s  d e  r i e s g o  r e g i s t r a d a s  e n  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  B a n c o s  d e l  E c u a d o r .  

 

( b )  R i e s g o  d e  L i q u i d e z  

E l  r i e s g o  d e  l i q u i d e z  e s  e l  r i e s g o  d e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  t e n g a  d i f i c u l t a d e s  p a r a  c u m p l i r  c o n  s u s  

o b l i g a c i o n e s  a s o c i a d a s  c o n  s u s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s ,  q u e  s o n  l i q u i d a d o s  m e d i a n t e  l a  e n t r e g a  

d e  e f e c t i v o  u  o t r o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s .  E l  e n f o q u e  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  p a r a  a d m i n i s t r a r  l a  

l i q u i d e z  e s  c o n t a r  c o n  l o s  r e c u r s o s  s u f i c i e n t e s  p a r a  c u m p l i r  c o n  s u s  o b l i g a c i o n e s  c u a n d o  

v e n c e n ,  t a n t o  e n  c o n d i c i o n e s  n o r m a l e s  c o m o  d e  t e n s i ó n ,  s i n  i n c u r r i r  e n  p é r d i d a s  

i n a c e p t a b l e s  o  a r r i e s g a r  l a  r e p u t a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a .  

 

L a  C o m p a ñ í a  m o n i t o r e a  e l  n i v e l  d e  e n t r a d a s  d e  e f e c t i v o  d e  l o s  d e u d o r e s  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  

c u e n t a s  p o r  c o b r a r  j u n t o  c o n  l a s  s a l i d a s  d e  e f e c t i v o  e s p e r a d a s  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  

r e l a c i o n a d a s  y  o t r a s  c u e n t a s  y  g a s t o s  p o r  p a g a r .  

 

2018 2017

Efectivo y equivalentes a efectivo US$ 885.771        450.597     
Cuentas por cobrar comerciales 511.299        392.763     
Cuentas por cobrar relacionadas 28.049          14.421      
Otras cuentas por cobrar 267.146        351.733     

US$ 1.692.265     1.209.514  
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A  c o n t i n u a c i ó n ,  s e  r e s u m e n  l o s  v e n c i m i e n t o s  c o n t r a c t u a l e s  d e  l o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  n o  

d e r i v a d o s :  

 

 

( c )  R i e s g o  d e  M e r c a d o  

 

E l  r i e s g o  d e  m e r c a d o  e s  e l  r i e s g o  d e  q u e  l o s  c a m b i o s  e n  l o s  p r e c i o s  d e  m e r c a d o ,  p o r  

e j e m p l o ,  e n  l a s  t a s a s  d e  c a m b i o  o  t a s a s  d e  i n t e r é s ,  a f e c t e n  l o s  i n g r e s o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  

o  e l  v a l o r  d e  l o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  q u e  m a n t i e n e .  E l  o b j e t i v o  d e  l a  a d m i n i s t r a c i ó n  

d e l  r i e s g o  d e  m e r c a d o  e s  a d m i n i s t r a r  y  c o n t r o l a r  l a s  e x p o s i c i o n e s  a  e s t e  r i e s g o  d e n t r o  

d e  p a r á m e t r o s  r a z o n a b l e s  y  a l  m i s m o  t i e m p o  o p t i m i z a r  l a  r e n t a b i l i d a d .  

i .  R i e s g o  d e  m o n e d a  

 

L a  m o n e d a  u t i l i z a d a  p a r a  l a s  t r a n s a c c i o n e s  e n  e l  E c u a d o r  e s  e l  d ó l a r  

e s t a d o u n i d e n s e  y  l a s  o p e r a c i o n e s  q u e  r e a l i z a  l a  C o m p a ñ í a  s o n  e n  e s a  m o n e d a ;  

p o r  l o  t a n t o ,  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  e s t i m a  q u e  l a  C o m p a ñ í a  n o  e s t á  e x p u e s t a  a l  r i e s g o  

p o r  f l u c t u a c i o n e s  e n  l a  t a s a  d e  c a m b i o .  

 

i i .  R i e s g o  d e  T a s a  d e  I n t e r é s  

 

E s t e  r i e s g o  e s t á  a s o c i a d o  a  l a s  t a s a s  d e  i n t e r é s  v a r i a b l e  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  

c o n t r a í d a s  p o r  l a  C o m p a ñ í a  y  q u e  p o r  l o  m i s m o  g e n e r a n  i n c e r t i d u m b r e  r e s p e c t o  a  

l o s  c a r g o s  a  r e s u l t a d o s  p o r  c o n c e p t o  d e  i n t e r e s e s  y  p o r  l a  c u a n t í a  d e  l o s  f l u j o s  

f u t u r o s .  L a  A d m i n i s t r a c i ó n  c o n s i d e r a  q u e  n o  e s t á  e x p u e s t a  a  e s t e  t i p o  d e  r i e s g o ,  

p u e s t o  q u e  n o  m a n t i e n e  o p e r a c i o n e s  d e  e n d e u d a m i e n t o ,  p o r  c o n s i g u i e n t e ,  s u s  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  n o  r e f l e j a n  n i n g u n a  p a r t i d a  q u e  p u e d a  e s t a r  e x p u e s t a  a  a l g ú n  

a j u s t e  p o r  c a m b i o s  e n  l a s  t a s a s  d e  i n t e r é s .  

 

 

Valor en 
libros

De 0 a 3 
meses

De 3 a 6 
meses

De 6 
meses en 
adelante

Cuentas por pagar comerciales US$ 8.702       8.702       -          -          

Cuentas por pagar relacionadas 5.213       -          -          5.213      
Otras cuentas y gastos por pagar 960.453   591.772   143.055   225.626   

US$ 974.368   600.474   143.055   230.839   

Valor en 
libros

De 0 a 3 
meses

De 3 a 6 
meses

De 6 
meses en 
adelante

Cuentas por pagar comerciales US$ 36.926     36.926     -          -          
Cuentas por pagar relacionadas 8.041       -          -          8.041      
Otras cuentas y gastos por pagar 794.737   481.286   139.326   174.126   

US$ 839.704   518.212   139.326   182.167   

Al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2017
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( d )  R i e s g o  O p e r a c i o n a l   

 

E l  r i e s g o  o p e r a c i o n a l  s e  r e f i e r e  a  l a  p é r d i d a  p o t e n c i a l  p o r  d e f i c i e n c i a s  e n  l o s  c o n t r o l e s  

i n t e r n o s  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  l o  c u a l  o r i g i n a  e r r o r e s  e n  e l  p r o c e s a m i e n t o  y  a l m a c e n a m i e n t o  

d e  i n f o r m a c i ó n ,  a s í  c o m o  p o r  r e s o l u c i o n e s  a d m i n i s t r a t i v a s  y  j u d i c i a l e s  a d v e r s a s .  

 

L a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e l  r i e s g o  o p e r a c i o n a l  e n  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  c o m o  o b j e t i v o  q u e  l o s  

c o n t r o l e s  r e q u e r i d o s  e s t é n  i d e n t i f i c a d o s ,  e v a l u a d o s  y  a l i n e a d o s  c o n  l a  e s t r a t e g i a  d e  

r i e s g o s  e s t a b l e c i d a ,  p a r a  c u a n t i f i c a r  e l  i m p a c t o  p o t e n c i a l  d e  l o s  r i e s g o s  y  a s í  d i s t r i b u i r  l a  

a d e c u a d a  a s i g n a c i ó n  d e  c a p i t a l  p o r  r i e s g o  o p e r a c i o n a l .  

 

A d m i n i s t r a c i ó n  d e  C a p i t a l  

 

L a  p o l í t i c a  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s  m a n t e n e r  u n  n i v e l  d e  c a p i t a l  q u e  l e  p e r m i t a  c o n s e r v a r  l a  

c o n f i a n z a  d e  l o s  i n v e r s i o n i s t a s  y  a c r e e d o r e s  y  s u s t e n t a r  e l  d e s a r r o l l o  f u t u r o  d e  s u s  n e g o c i o s .  

E l  c a p i t a l  s e  c o m p o n e  d e l  c a p i t a l  s o c i a l ,  a p o r t e  p a r a  f u t u r a s  c a p i t a l i z a c i o n e s  y  l o s  r e s u l t a d o s  

a c u m u l a d o s .  N o  h u b o  c a m b i o s  e n  e l  e n f o q u e  d e  l a  C o m p a ñ í a  p a r a  l a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  

c a p i t a l  d u r a n t e  e l  a ñ o .  

 

E l  í n d i c e  d e u d a - p a t r i m o n i o  a j u s t a d o  d e  l a  C o m p a ñ í a  a l  t é r m i n o  d e l  p e r í o d o  d e l  e s t a d o  d e  

s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  e r a  e l  s i g u i e n t e :  

 

 

 

( 7 )  E f e c t i v o  e n  c a j a  y  b a n c o s  

 

E l  d e t a l l e  d e l  e f e c t i v o  e n  c a j a  y  b a n c o s  e s  e l  s i g u i e n t e :  

 

 
 

( a )  L a  C o m p a ñ í a  m a n t i e n e  s u s  c u e n t a s  c o r r i e n t e s  e n  D ó l a r e s  d e  E . U . A .  e n  d i v e r s a s  

e n t i d a d e s  l o c a l e s .  L o s  f o n d o s  s o n  d e  l i b r e  d i s p o n i b i l i d a d  y  n o  g e n e r a n  i n t e r e s e s .  

 

 

 

2018 2017

Total pasivos US$  1.243.735 1.079.363   
Menos: efectivo y equivalentes 

a efectivo 885.771 450.597
Deuda neta US$ 357.964 628.766

Total patrimonio US$ 1.143.630 639.386     

Indice deuda-patrimonio 
ajustado 0,31 0,98

2018 2017

Efectivo en caja US$ 64.511      8.191         
Depositos en bancos  (a) 821.260    442.406     

US$ 885.771    450.597     
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( 8 )  C u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  

 

U n  r e s u m e n  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  e s  e l  s i g u i e n t e :  

          

   

 
 

 

L a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c l i e n t e s  s e  p r e s e n t a n  e n  d ó l a r e s ,  n o  g e n e r a n  i n t e r e s e s  y  e l  p l a z o  d e  

c r é d i t o  e s  d e  3 0  d í a s .  

 

L a  a n t i g ü e d a d  d e  l o s  s a l d o s  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  e s  l a  s i g u i e n t e :  

 

 

 
 

 

D u r a n t e  l o s  p e r i o d o s  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  e l  m o v i m i e n t o  d e  l a  p r o v i s i ó n  p o r  d e t e r i o r o  d e  l a s  c u e n t a s  

p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s ,  e s  c o m o  s i g u e :  

 

 

 

 

 

 

 

 

2018 2017

Clientes locales US$ 540.161    407.707     
Estimacion para deterioro de clientes (28.862)     (14.944)      

US$ 511.299    392.763     

2018 2017

Vigentes y no deterioradas US$ 341.260    292.734     
De 1 a 90 días 136.227    75.414       
De 91 a 180 días 25.766      14.764       
Más de 181 días 36.908      24.795       

US$ 540.161    407.707     

2018 2017

Saldo al inicio al año US$ 14.944      14.944       
Mas (menos) -           -            
Estimacion cargada al gasto 13.918      -            
Saldo al final del año US$ 28.862      14.944       
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( 9 )  O t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  

 

U n  r e s u m e n  d e  l a s  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  e s  e l  s i g u i e n t e :  

 

 

 
 

( 1 0 )  V e h í c u l o s ,  e q u i p o s  y  m o b i l i a r i o  

 

U n  d e t a l l e  d e  v e h í c u l o s ,  e q u i p o s  y  m o b i l i a r i o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7  e s  e l  

s i g u i e n t e :  

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2018 2017

Impuestos por recuperar  (nota 14) US$ 152.908    291.397     
Anticipos a proveedores y otros 27.600      42.885       
Prestamos a empleados 86.638      17.451       

US$ 267.146    351.733     

2018 2017

Corriente US$ 260.746    345.333     
No corriente 6.400        6.400         

US$ 267.146    351.733     

2018 2017

Vehiculos US$ 728.840    576.727     
Maquinaria y equipos 447.900    323.930     
Muebles y enseres 45.157      36.057       
Equipo de computacion 23.952      21.324       

US$ 1.245.849 958.038     

Depreciación acumulada (564.576)   (448.803)    
US$ 681.273    509.235     
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D u r a n t e  l o s  p e r í o d o s  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  l o s  m o v i m i e n t o s  d e  v e h í c u l o s ,  e q u i p o s  y  m o b i l i a r i o  f u e r o n  

l o s  s i g u i e n t e s :  

 

 

 

E l  g a s t o  d e  d e p r e c i a c i ó n  e s  r e c o n o c i d o  c o m o  p a r t e  d e  l o s  g a s t o s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n  e n  e l  

e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s .  

 

 

( 1 1 )  C u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c i a l e s  

 

E l  s i g u i e n t e  e s  u n  r e s u m e n  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c i a l e s :  

 

 

 

 

 

 

Maquinarias Muebles Equipos de

Vehículos y equipos y enseres computación Total

Costo:

Saldos al  31 de diciembre de 2016 US$ 508.891       210.150       36.057         10.522         765.620       

Adiciones 78.857         118.580       -               10.802         208.239       

Ventas y retiros (11.021)        (4.800)          -               -               (15.821)        

Saldos al 31 de diciembre de 2017 576.727       323.930       36.057         21.324         958.038       

Adiciones 216.497       123.970       9.100           2.628           352.195       

Ventas y retiros (64.384)        -               -               -               (64.384)        

Saldos al 31 de diciembre de 2018 US$ 728.840       447.900       45.157         23.952         1.245.849    

Depreciación acumulada:

Saldos al  31 de diciembre de 2016 US$ (227.026)      (82.322)        (9.649)          (7.247)          (326.244)      

Adiciones (93.645)        (28.307)        (3.606)          (3.088)          (128.646)      

Ventas y retiros 4.087           2.000           -               -               6.087           

Saldos al 31 de diciembre de 2017 (316.584)      (108.629)      (13.255)        (10.335)        (448.803)      

Adiciones (126.116)      (46.087)        (5.283)          (2.671)          (180.157)      

Ventas y retiros 64.384         -               -               -               64.384         

Saldos al 31 de diciembre de 2018 US$ (378.316)      (154.716)      (18.538)        (13.006)        (564.576)      

Valor en libros:

Al 31 de diciembre de 2017 US$ 260.143       215.301       22.802         10.989         509.235       

Al 31 de diciembre de 2018 US$ 350.524       293.184       26.619         10.946         681.273       

2018 2017

Proveedores locales US$ 8.702        36.926       
US$ 8.702        36.926       
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( 1 2 )  O t r a s  c u e n t a s  y  g a s t o s  p o r  p a g a r  

 

E l  s i g u i e n t e  e s  u n  r e s u m e n  d e  l a s  o t r a s  c u e n t a s  y  g a s t o s  p o r  p a g a r :  

 

 

 
( 1 3 )  B e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s  

 

E l  d e t a l l e  d e  b e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s  e s  e l  s i g u i e n t e :  

 

 

 

P a r t i c i p a c i ó n  d e  t r a b a j a d o r e s  e n  l a s  u t i l i d a d e s  

  

D e  a c u e r d o  c o n  l o  p r e v i s t o  p o r  l a s  l e y e s  l a b o r a l e s  d e  l a  R e p ú b l i c a  d e l  E c u a d o r ,  l a  C o m p a ñ í a  

e s t á  o b l i g a d a  a  d i s t r i b u i r  e n t r e  s u s  t r a b a j a d o r e s  e l  1 5 %  d e  l a  u t i l i d a d  a n t e s  d e l  i m p u e s t o  a  l a  

r e n t a .  

R e s e r v a s  p a r a  P e n s i o n e s  d e  J u b i l a c i ó n  P a t r o n a l  e  I n d e m n i z a c i o n e s  p o r  D e s a h u c i o  

 

S e g ú n  s e  i n d i c a  e n  l a  n o t a  3  ( e )  i ,  t o d o s  a q u e l l o s  e m p l e a d o s  q u e  c u m p l i e r e n  2 5  a ñ o s  d e  

s e r v i c i o  p a r a  u n a  m i s m a  c o m p a ñ í a  t i e n e n  d e r e c h o  a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l ,  b e n e f i c i o  q u e  s e  

d e t e r m i n a  e n  b a s e  a  l o s  a ñ o s  d e  s e r v i c i o ,  e d a d  d e l  e m p l e a d o  a l  m o m e n t o  d e l  r e t i r o  y  a l  

p r o m e d i o  d e  l a  r e m u n e r a c i ó n  a n u a l  p e r c i b i d a  e n  l o s  c i n c o  a ñ o s  p r e v i o s  a  l a  f e c h a  d e  r e t i r o .   

A d e m á s ,  d i c h o  C ó d i g o  e s t a b l e c e  q u e ,  e n  l o s  c a s o s  d e  t e r m i n a c i ó n  d e  l a  r e l a c i ó n  l a b o r a l  p o r  

d e s a h u c i o ,  e l  e m p l e a d o r  b o n i f i c a r á  a l  t r a b a j a d o r  c o n  e l  e q u i v a l e n t e  a l  2 5 %  d e  l a  ú l t i m a  

r e m u n e r a c i ó n  m e n s u a l  p o r  c a d a  u n o  d e  l o s  a ñ o s  d e  s e r v i c i o  p r e s t a d o s .  

 

L a  C o m p a ñ í a  a c u m u l a  e s t e  b e n e f i c i o  e n  b a s e  a  e s t u d i o s  a n u a l e s  e l a b o r a d o s  p o r  u n a  f i r m a  

d e  a c t u a r i o s  i n d e p e n d i e n t e s .   S e g ú n  s e  i n d i c a  e n  l o s  e s t u d i o s  a c t u a r i a l e s ,  e l  m é t o d o  

a c t u a r i a l  u t i l i z a d o  e s  e l  “ M é t o d o  d e  C r é d i t o  U n i t a r i o  P r o y e c t a d o ” ,  c o n  e s t e  m é t o d o ,  l a  

C o m p a ñ í a  a t r i b u y e  u n a  p a r t e  d e  l o s  b e n e f i c i o s  q u e  s e  h a n  d e  p a g a r  e n  e l  f u t u r o  a  l o s  

s e r v i c i o s  p r e s t a d o s  e n  e l  p e r í o d o  c o r r i e n t e .   L a s  o b l i g a c i o n e s  s e  m i d e n  s e g ú n  s u s  v a l o r e s  

2018 2017

Beneficios a empleados  (nota 13) US$ 862.815    635.389     
Impuestos por pagar  (nota 14) 97.638      159.348     

US$ 960.453    794.737     

2018 2017

Sueldos y beneficios por pagar US$ 760.436    607.566     
Participación de trabajadores en las

utilidades 102.379    27.823       
Jubilación patronal e indemnización
  por desahucio 269.367    239.659     

US$ 1.132.182 875.048     

Pasivo corriente US$ 862.815    635.389     
Pasivo no corriente 269.367    239.659     

US$ 1.132.182 875.048     
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d e s c o n t a d o s ,  p u e s t o  q u e  e x i s t e  l a  p o s i b i l i d a d  d e  q u e  s e a n  s a t i s f e c h a s  m u c h o s  a ñ o s  

d e s p u é s  d e  q u e  l o s  e m p l e a d o s  h a y a n  p r e s t a d o  s u s  s e r v i c i o s  y  s e  d e t e r m i n a  e l  i m p o r t e  d e  

l a s  p é r d i d a s  y  g a n a n c i a s  a c t u a r i a l e s .  L a s  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s  n o  e s t a b l e c e n  l a  

o b l i g a t o r i e d a d  d e  c o n s t i t u i r  f o n d o s  o  a s i g n a r  a c t i v o s  p a r a  c u m p l i r  c o n  d i c h a  o b l i g a c i ó n .  

 

L a s  p r o v i s i o n e s  d e l  p l a n  d e  j u b i l a c i ó n  c o n s i d e r a n  l a  r e m u n e r a c i ó n  d e l  e m p l e a d o  y  d e m á s  

p a r á m e t r o s  e s t a b l e c i d o s  e n  e l  C ó d i g o  d e l  T r a b a j o ,  c o n  u n  m í n i m o  p a r a  l a  c u a n t i f i c a c i ó n  d e  

l a  p e n s i ó n  v i t a l i c i a  m e n s u a l  d e  U S $ 2 0  s i  e l  t r a b a j a d o r  e s  b e n e f i c i a r i o  d e  l a  j u b i l a c i ó n  d e l  

I E S S  y  d e  U S $ 3 0  s i  s ó l o  t i e n e  d e r e c h o  a  l a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  2 5  a ñ o s  m í n i m o  d e  s e r v i c i o  

s i n  e d a d  m í n i m a  d e  r e t i r o .  

 

E l  g a s t o  p o r  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o  e s  r e c o n o c i d o  c o m o  p a r t e  d e  l o s  g a s t o s  d e  

a d m i n i s t r a c i ó n  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s .  

 

 

 

L o s  p r i n c i p a l e s  s u p u e s t o s  c o n s i d e r a d o s  e n  l o s  e s t u d i o s  a c t u a r i a l e s  a  l a  f e c h a  d e  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  s o n  l o s  s i g u i e n t e s :  

 

 
 

Indemni-

Jubilación zaciones por 

patronal desahucio Total

Obligaciones por beneficios definidos
   al 31 de diciembre de  2016 US$ 151.652    68.998          220.650    
Costo laboral por servicios actuales 40.424      20.200          60.624      
Reversion de reserva por trabajadores
   salidos (33.169)     (12.483)         (45.652)     
Costo financiero 6.556        3.201            9.757        
Perdidas / (Ganancia) actuarial (4.401)       (1.319)           (5.720)       
Obligaciones por beneficios definidos
   al 31 de diciembre de  2017 161.062    78.597          239.659    
Costo laboral por servicios actuales 50.811      19.688          70.499      
Reversion de reserva por trabajadores
   salidos (35.406)     (16.216)         (51.622)     
Costo financiero 7.397        3.434            10.831      
Obligaciones por beneficios definidos
   al 31 de diciembre de  2018 US$ 183.864    85.503          269.367    

2018 2017

Tasa de descuento 8,21% 8,34%
Tasa de crecimiento salarial 3,91% 3,97%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotación (promedio) 6,74% -1,42%
Vida laboral promedio remanente N/A N/A
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
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L a s  s u p o s i c i o n e s  a c t u a r i a l e s  c o n s t i t u y e n  l a s  m e j o r e s  e s t i m a c i o n e s  q u e  l a  C o m p a ñ í a  p o s e e  

s o b r e  l a s  v a r i a b l e s  q u e  d e t e r m i n a r á n  e l  p a g o  f u t u r o  d e  e s t a  o b l i g a c i ó n .  L o s  c a m b i o s  e n  l a s  

t a s a s  o  s u p u e s t o s  u s a d o s  e n  l o s  e s t u d i o s  a c t u a r i a l e s  p u e d e n  t e n e r  u n  e f e c t o  i m p o r t a n t e  e n  

l o s  m o n t o s  r e p o r t a d o s .  

 

A n á l i s i s  d e  S e n s i b i l i d a d  

C a m b i o s  r a z o n a b l e m e n t e  p o s i b l e s  e n  l a s  s u p o s i c i o n e s  a c t u a r i a l e s  r e l e v a n t e s  a  l a  f e c h a  d e l  

e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a ,  s i e m p r e  q u e  l a s  o t r a s  s u p o s i c i o n e s  s e  m a n t u v i e r a n  

c o n s t a n t e s ,  h a b r í a n  a f e c t a d o  l a  o b l i g a c i ó n  p o r  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  e n  l o s  i m p o r t e s  i n c l u i d o s  

e n  l a  t a b l a  a  c o n t i n u a c i ó n :  

 

 
 

G a s t o s  d e  p e r s o n a l  

  

L o s  v a l o r e s  p a g a d o s  p o r  l a  C o m p a ñ í a  p o r  c o n c e p t o  d e  g a s t o s  d e  p e r s o n a l  i n c l u i d o s  e n  l o s  

r u b r o s  d e  c o s t o s  o p e r a c i o n a l e s  y  g a s t o s  a d m i n i s t r a t i v o s  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  

i n t e g r a l e s  s e  r e s u m e n  a  c o n t i n u a c i ó n :  

 

 

 

 

 

 

 

 

     31 de diciembre de 2018

Jubilación Indemnizaciones
Patronal por Desahucio

Tasa de descuento-aumento de 0.5% US$ 186.329       86.205        
Tasa de descuento-disminución de 0.5% 181.436       84.807        
Tasa de incremento salarial-aumento de 0.5% 186.329       86.205        
Tasa de incremento salarial-disminución de 0.5% 181.436       84.807        

2018 2017

Sueldos y Salarios US$ 4.652.327 3.666.101   
Beneficios sociales y otros 2.136.226 1.711.864   
Participacion de los trabajadores en 

las utilidades 102.077    27.823       
Jubilacion e indeminizacion por

desahucio 59.747      39.474       
US$ 6.950.377 5.445.262   
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( 1 4 )  I m p u e s t o s  p o r  r e c u p e r a r  y  p o r  p a g a r  

 

E l  s i g u i e n t e  e s  u n  r e s u m e n  d e  l o s  i m p u e s t o s  p o r  r e c u p e r a r  y  p o r  p a g a r :  

 

 
 

( 1 5 )  P a r t e s  r e l a c i o n a d a s  

 

( a )  S a l d o s  c o n  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  

U n  r e s u m e n  d e  l o s  s a l d o s  c o n  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  e s  c o m o  s i g u e :  

 
 

L a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  a  C o m p a ñ í a s  r e l a c i o n a d a s  n o  t i e n e n  e s t a b l e c i d o  f e c h a  d e  

v e n c i m i e n t o  y  n o  d e v e n g a n  i n t e r é s .  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2018 2017

Por recuperar

Credito tributario de años anteriores US$ 95.084      238.832     
Impuesto al valor agregado 9.577        11.636       
Retenciones del iva 48.248      40.929       

US$ 152.909    291.397     

Por pagar

Impuesto al valor Agregado US$ 90.430      77.609       
Retenciones de IVA 4.278        3.918         
Retenciones en la fuente 2.930        1.969         

US$ 97.638      83.496       

2018 2017
Por cobrar:

Refalecxa S.A. US$ 28.049      14.421       
US$ 28.049      14.421       

Por pagar:

Ab. Omar Campoverde US$ 4.180        4.882         
Ab. Wendy Lucas 1.033        3.159         

US$ 5.213        8.041         
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-  2 3  -  

 

D u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  s e  e f e c t u a r o n  l a s  s i g u i e n t e s  t r a n s a c c i o n e s  c o n  p a r t e s  

r e l a c i o n a d a s .  

 

 

 

( 1 6 )  I m p u e s t o s  

 

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  r e c o n o c i d o s  e n  r e s u l t a d o s  d e l  a ñ o  

 

L o s  g a s t o s  p o r  i m p u e s t o s  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  m o s t r a d o s  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  

i n t e g r a l e s  d e  a ñ o  2 0 1 8 ,  s e  c o m p o n e  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :  

 

 

 
 

S i t u a c i ó n  F i s c a l  

 

L a s  d e c l a r a c i o n e s  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  i m p u e s t o  a l  v a l o r  a g r e g a d o  y  r e t e n c i o n e s  e n  l a  

f u e n t e  p r e s e n t a d a s  p o r  l a  C o m p a ñ í a  p o r  l o s  e j e r c i c i o s  i m p o s i t i v o s  d e  2 0 1 5  a  2 0 1 7  e s t á n  

a b i e r t a s  a  r e v i s i ó n  d e  l a s  a u t o r i d a d e s  t r i b u t a r i a s .  

 

T a s a  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  

 

L a  t a s a  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  h a s t a  e l  a ñ o  2 0 1 8  e s  d e l  2 5 % ,  e n  e l  c a s o  d e  q u e  l a  s o c i e d a d  

t e n g a  a c c i o n i s t a s ,  s o c i o s ,  p a r t í c i p e s ,  c o n s t i t u y e n t e s ,  b e n e f i c i a r i o s  o  s i m i l a r e s ,  r e s i d e n t e s  o  

e s t a b l e c i d o s  e n  p a r a í s o s  f i s c a l e s  o  r e g í m e n e s  d e  m e n o r  i m p o s i c i ó n ;  c o n  u n a  p a r t i c i p a c i ó n  

d i r e c t a  o  i n d i r e c t a ,  i n d i v i d u a l  o  c o n j u n t a ,  i g u a l  o  s u p e r i o r  a l  5 0 %  d e l  c a p i t a l  s o c i a l  o  d e  a q u e l  

Gastos de 
honorarios

Préstamos 
recibidos

Gasto 
arriendo

Reembolso 
gastos

Préstamos 
entregados

Refalecxa S.A. US$ -            -            -            -            13.628        
Ab. Omar Campoverde -            -            38.640       15.434       -             
Ab. Wendy Lucas -            25.652       -            -            -             

US$ -            25.652       38.640       15.434       13.628        

Gastos de 
honorarios

Préstamos 
recibidos

Gasto 
arriendo

Reembolso 
gastos

Préstamos 
entregados

Refalecxa S.A. US$ -            -            -            -            10.500        
Ab. Omar Campoverde 2.700         -            12.880       4.760         -             
Ab. Wendy Lucas -            28.973       -            -            -             

US$ 2.700         28.973       12.880       4.760         10.500        

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2017

2018 2017

Impuestos a la renta corriente US$ 81.618      75.852       
Impuestos a la renta diferido (7.427)       -            

US$ 74.191      75.852       
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( E x p r e s a d o  e n  D ó l a r e s  d e  l o s  E s t a d o s  U n i d o s  d e  A m é r i c a  –  U S $ )  

 

-  2 4  -  

 

q u e  c o r r e s p o n d a  a  l a  n a t u r a l e z a  d e  l a  s o c i e d a d ,  s e  a p l i c a r á  l a  t a s a  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  

m á s  3  p u n t o s  p o r c e n t u a l e s  a d i c i o n a l e s .  

 

C u a n d o  l a  m e n c i o n a d a  p a r t i c i p a c i ó n  d e  l o s  a c c i o n i s t a s  d o m i c i l i a d o s  e n  p a r a í s o s  f i s c a l e s  o  

r e g í m e n e s  d e  m e n o r  i m p o s i c i ó n  s e a  m e n o r  a l  5 0 % ,  l a  t a s a  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  m á s  l o s  

t r e s  p u n t o s  p o r c e n t u a l e s  a d i c i o n a l e s  s e  a p l i c a r á  s o b r e  l a  p r o p o r c i ó n  d e  l a  b a s e  i m p o n i b l e  

q u e  c o r r e s p o n d a  a  d i c h a  p a r t i c i p a c i ó n .  

 

A s i m i s m o ,  s e  a p l i c a r á  l a  t a r i f a  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  m á s  d e  3  p u n t o s  p o r c e n t u a l e s  

a d i c i o n a l e s  a  t o d a  l a  b a s e  i m p o n i b l e  d e  l a  s o c i e d a d  q u e  i n c u m p l a  c o n  e l  d e b e r  d e  i n f o r m a r  a  

l a  A d m i n i s t r a c i ó n  T r i b u t a r i a  l a  c o m p o s i c i ó n  d e  s u s  a c c i o n i s t a s ,  s o c i o s ,  p a r t í c i p e s ,  

c o n t r i b u y e n t e s ,  b e n e f i c i a r i o s  o  s i m i l a r e s ,  c o n f o r m e  a  l o  q u e  e s t a b l e z c a  l a  L e y  d e  R é g i m e n  

T r i b u t a r i o  I n t e r n o  y  l a s  r e s o l u c i o n e s  q u e  e m i t a  e l  S e r v i c i o  d e  R e n t a s  I n t e r n a s ,  s i n  p e r j u i c i o  

d e  o t r a s  s a n c i o n e s  q u e  f u e r e n  a p l i c a b l e s .  

 

E n  c a s o  d e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  r e i n v i e r t a  s u s  u t i l i d a d e s  e n  e l  p a í s  e n  l o s  t é r m i n o s  y  

c o n d i c i o n e s  q u e  e s t a b l e c e  l a  L e y  O r g á n i c a  d e  R é g i m e n  T r i b u t a r i o  I n t e r n o ,  p o d r í a  o b t e n e r  

u n a  r e d u c c i ó n  e n  l a  t a s a  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e  1 0  p u n t o s  p o r c e n t u a l e s  s o b r e  e l  m o n t o  

r e i n v e r t i d o ,  s i e m p r e  y  c u a n d o  e f e c t ú e n  e l  c o r r e s p o n d i e n t e  a u m e n t o  d e  c a p i t a l  h a s t a  e l  3 1  d e  

d i c i e m b r e  d e l  s i g u i e n t e  a ñ o .  

 

A n t i c i p o  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  

 

E l  a n t i c i p o  s e  d e t e r m i n a  s o b r e  l a  b a s e  d e  l a  d e c l a r a c i ó n  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e l  a ñ o  

i n m e d i a t o  a n t e r i o r ,  a p l i c a n d o  c i e r t o s  p o r c e n t a j e s  a l  v a l o r  d e l  a c t i v o  t o t a l  ( m e n o s  c i e r t o s  

c o m p o n e n t e s ) ,  p a t r i m o n i o  t o t a l ,  i n g r e s o s  g r a v a b l e s  y  c o s t o s  y  g a s t o s  d e d u c i b l e s .  E l  a n t i c i p o  

s e r á  c o m p e n s a d o  c o n  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c a u s a d o  y  n o  e s  s u s c e p t i b l e  d e  d e v o l u c i ó n ,  

s a l v o  c a s o s  d e  e x c e p c i ó n .  E n  c a s o  d e  q u e  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c a u s a d o  f u e r e  m e n o r  a l  

a n t i c i p o  d e t e r m i n a d o ,  e l  a n t i c i p o  s e  c o n v i e r t e  e n  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  m í n i m o .  

 

A s í  t a m b i é n ,  s e  e x c l u i r á n  d e  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e l  a n t i c i p o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  l o s  g a s t o s  

i n c r e m e n t a l e s  p o r  g e n e r a c i ó n  d e  n u e v o  e m p l e o  o  m e j o r a  d e  m a s a  s a l a r i a l ,  y  e n  g e n e r a l  

a q u e l l a s  i n v e r s i o n e s  y  g a s t o s  e f e c t i v a m e n t e  r e a l i z a d o s ,  r e l a c i o n a d o s  c o n  l o s  b e n e f i c i o s  

t r i b u t a r i o s  p a r a  e l  p a g o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  q u e  r e c o n o c e  e l  C ó d i g o  O r g á n i c o  d e  l a  

P r o d u c c i ó n ,  C o m e r c i o  e  I n v e r s i o n e s  p a r a  l a s  n u e v a s  i n v e r s i o n e s ,  a s í  c o m o  o t r a s  

a f e c t a c i o n e s  p o r  a p l i c a c i ó n  d e  n o r m a s  y  p r i n c i p i o s  c o n t a b l e s .  

 

T a m b i é n  e s t á n  e x o n e r a d a s  d e l  p a g o  d e l  a n t i c i p o  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  l a s  s o c i e d a d e s  

n u e v a s  c o n s t i t u i d a s  a  p a r t i r  d e  l a  v i g e n c i a  d e l  C ó d i g o  d e  l a  P r o d u c c i ó n ,  h a s t a  p o r  u n  p e r í o d o  

d e  5  a ñ o s .  
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Saldo al Saldo al Saldo al

31 de Reconocido 31 de Reconocido 31 de

diciembre en diciembre en diciembre

de 2016 resultados de 2017 resultados de 2018

Impuesto diferido activo atribuible a:

  Beneficios a empleados US$ -            -            -            7.427       7.427       

         Impuesto diferido activo -            -            -            7.427       7.427       

Impuesto diferido pasivo atribuible a:

         Impuesto diferido pasivo -            -            -            -            -            

         Impuesto diferido neto : US$ -            -            -            7.427       7.427       

C o n c i l i a c i ó n  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  

 

U n a  r e c o n c i l i a c i ó n  e n t r e  l a  u t i l i d a d  s e g ú n  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  y  l a  u t i l i d a d  g r a v a b l e ,  e s  c o m o  

s i g u e :  

 

 
 

 

A c t i v o  y  P a s i v o  p o r  I m p u e s t o  D i f e r i d o s  

 

L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  r e c o n o c i d o s  s o n  a t r i b u i b l e s  s e g ú n  s e  i n d i c a  

a b a j o  y  s u  m o v i m i e n t o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  e s  e l  s i g u i e n t e :  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2018 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta US$ 578.435    157.665     
Mas (menos)
Gastos no deducibles 359.653    187.120     
Deducciones adicionales (611.619)   -            
Utilidad gravable 326.469    344.785     
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Provisión por impuesto a la renta 81.618      75.852       
Anticipo mínimo de impuesto a la renta 44.605      40.600       
Provisión para impuesto a la renta

corriente US$ 81.618      75.852       
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C r é d i t o  t r i b u t a r i o  p o r  c o b r a r  

 

U n  r e s u m e n  d e l  m o v i m i e n t o  d e l  c r é d i t o  t r i b u t a r i o  p o r  c o b r a r  p o r  l o s  a ñ o s  q u e  t e r m i n a r o n  a l  

3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 8  y  2 0 1 7  e s  e l  s i g u i e n t e :  

 

D i v i d e n d o s  e n  e f e c t i v o  

 

L o s  d i v i d e n d o s  y  u t i l i d a d e s ,  c a l c u l a d o s  d e s p u é s  d e l  p a g o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  

d i s t r i b u i d o s  p o r  s o c i e d a d e s  n a c i o n a l e s  o  e x t r a n j e r a s  r e s i d e n t e s  e n  e l  E c u a d o r ,  a  f a v o r  d e  

o t r a s  s o c i e d a d e s  n a c i o n a l e s  o  e x t r a n j e r a s ,  n o  d o m i c i l i a d a s  e n  p a r a í s o s  f i s c a l e s  o  

j u r i s d i c c i ó n  d e  m e n o r  i m p o s i c i ó n  o  d e  p e r s o n a s  n a t u r a l e s  n o  r e s i d e n t e s  e n  e l  E c u a d o r ,  e s t á n  

e x e n t o s  d e  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a .  

 

E s t a  e x e n c i ó n  n o  a p l i c a  s i  e l  b e n e f i c i a r i o  e f e c t i v o ;  q u i e n  e c o n ó m i c a m e n t e  o  d e  h e c h o  t i e n e  

e l  p o d e r  d e  c o n t r o l a r  l a  a t r i b u c i ó n  d e  d i s p o n e r  d e l  b e n e f i c i o ,  e s  u n a  p e r s o n a  n a t u r a l  

r e s i d e n t e  e n  e l  E c u a d o r .  E l  p o r c e n t a j e  d e  r e t e n c i ó n  d e  d i v i d e n d o s  o  u t i l i d a d e s  q u e  s e  

a p l i q u e  a l  i n g r e s o  g r a v a d o  d e p e n d e r á  d e  q u i e n ,  y  d o n d e  e s t á  l o c a l i z a d o  e l  b e n e f i c i a r i o  

e f e c t i v o ,  s i n  q u e  s u p e r e  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  l a  m á x i m a  t a r i f a  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  p a r a  

p e r s o n a s  n a t u r a l e s  ( 3 5 % )  y  l a  t a r i f a  g e n e r a l  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  p r e v i s t a  p a r a  s o c i e d a d e s .  

 

E n  e l  c a s o  d e  q u e  l o s  d i v i d e n d o s  s e a n  d i s t r i b u i d o s  a  s o c i e d a d e s  d o m i c i l i a d a s  e n  p a r a í s o s  

f i s c a l e s  o  r e g í m e n e s  d e  m e n o r  i m p o s i c i ó n  s e  d e b e  a p l i c a r  u n a  r e t e n c i ó n  a d i c i o n a l  p o r  l a  

d i f e r e n c i a  e n t r e  l a  t a s a  m á x i m a  d e  t r i b u t a c i ó n  d e  u n a  p e r s o n a  n a t u r a l  ( 3 5 % )  y  l a  t a r i f a  d e  

i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r p o r a t i v o  a p l i c a b l e  p a r a  s o c i e d a d e s .   

 

C u a n d o  l a  s o c i e d a d  q u e  d i s t r i b u y e  l o s  d i v i d e n d o s  o  u t i l i d a d e s  i n c u m p l a  e l  d e b e r  d e  i n f o r m a r  

s o b r e  s u  c o m p o s i c i ó n  a c c i o n a r i a  s e  p r o c e d e r á  a  l a  r e t e n c i ó n  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  s o b r e  

d i c h o s  d i v i d e n d o s  c o m o  s i  s e  e x i s t i e r a  u n  b e n e f i c i a r i o  e f e c t i v o  r e s i d e n t e  e n  e l  E c u a d o r .  

 

C u a n d o  u n a  s o c i e d a d  d i s t r i b u y a  d i v i d e n d o s  a n t e s  d e  l a  t e r m i n a c i ó n  d e l  e j e r c i c i o  e c o n ó m i c o  

u  o t o r g u e  p r é s t a m o s  d e  d i n e r o  a  s u s  s o c i o s ,  a c c i o n i s t a s  o  a l g u n a  d e  s u s  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  

( p r é s t a m o s  n o  c o m e r c i a l e s ) ,  e s t a  o p e r a c i ó n  s e  c o n s i d e r a r á  c o m o  p a g o  d e  d i v i d e n d o s  

a n t i c i p a d o s  y  p o r  c o n s i g u i e n t e  s e  d e b e r á  e f e c t u a r  l a  r e t e n c i ó n  c o r r e s p o n d i e n t e  a  l a  t a r i f a  d e  

i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r p o r a t i v o  v i g e n t e  a l  a ñ o  e n  c u r s o ,  s o b r e  e l  m o n t o  d e  t a l e s  p a g o s .  T a l  

r e t e n c i ó n  s e r á  d e c l a r a d a  y  p a g a d a  a l  m e s  s i g u i e n t e  d e  e f e c t u a d a  y  c o n s t i t u i r á  c r é d i t o  

t r i b u t a r i o  p a r a  l a  e m p r e s a  e n  s u  d e c l a r a c i ó n  d e  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a .  

 

E n a j e n a c i ó n  d e  a c c i o n e s  y  p a r t i c i p a c i o n e s  

 

S e  e n c u e n t r a n  g r a v a d a s  c o n  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  l a s  u t i l i d a d e s  q u e  p e r c i b a n  l a s  

s o c i e d a d e s  d o m i c i l i a d a s  o  n o  e n  E c u a d o r  y  l a s  p e r s o n a s  n a t u r a l e s ,  e c u a t o r i a n a s  o  

e x t r a n j e r a s ,  r e s i d e n t e s  o  n o  e n  e l  p a í s ,  p r o v e n i e n t e s  d e  l a  e n a j e n a c i ó n  d i r e c t a  o  i n d i r e c t a  d e  

2018 2017

Impuesto a la renta corriente US$ 81.618      75.852       
Menos:

Retenciones de impuesto a la
   renta en la fuente (176.702)   (129.525)    
Credito tributario de años anteriores -           (109.202)    
Credito tributario generado por

impuesto a la salida de divisas -           (106)           
US$ (95.084)     (162.981)    
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a c c i o n e s  o  p a r t i c i p a c i o n e s  d e  s o c i e d a d e s  d o m i c i l i a d a s  o  e s t a b l e c i m i e n t o s  p e r m a n e n t e s  e n  

E c u a d o r .  

 

I m p u e s t o  a  l a  s a l i d a  d e  d i v i s a s  ( I S D )  

 

 E l  I m p u e s t o  a  l a  s a l i d a  d e  d i v i s a s  ( I S D )  e s  d e l  5 %  y  g r a v a  a  l o  s i g u i e n t e :  

 

  L a  t r a n s f e r e n c i a  o  t r a s l a d o  d e  d i v i s a s  a l  e x t e r i o r .   

  L o s  p a g o s  e f e c t u a d o s  d e s d e  e l  e x t e r i o r ,  i n c l u s i v e  a q u e l l o s  r e a l i z a d o s  c o n  r e c u r s o s  

f i n a n c i e r o s  e n  e l  e x t e r i o r  d e  l a  p e r s o n a  n a t u r a l  o  l a  s o c i e d a d  o  d e  t e r c e r o s .  

  L a s  i m p o r t a c i o n e s  p e n d i e n t e s  d e  p a g o  r e g i s t r a d a s  p o r  m á s  d e  d o c e  ( 1 2 )  m e s e s .  

  L a s  e x p o r t a c i o n e s  d e  b i e n e s  y  s e r v i c i o s  g e n e r a d o s  e n  e l  E c u a d o r ,  e f e c t u a d a s  p o r  

p e r s o n a s  n a t u r a l e s  o  s o c i e d a d e s  d o m i c i l i a d a s  e n  e l  E c u a d o r ,  c u a n d o  l a s  d i v i s a s  

c o r r e s p o n d i e n t e s  a  l o s  p a g o s  p o r  c o n c e p t o  d e  d i c h a s  e x p o r t a c i o n e s  n o  i n g r e s e n  a l  

E c u a d o r .  

  

 E s t á n  e x e n t o s  d e l  I m p u e s t o  a  l a  s a l i d a  d e  d i v i s a s  ( I S D ) :  

 

  P a g o s  r e a l i z a d o s  a l  e x t e r i o r  p o r  a m o r t i z a c i ó n  d e  c a p i t a l  e  i n t e r e s e s  d e  c r é d i t o s  

o t o r g a d o s  p o r  i n s t i t u c i o n e s  f i n a n c i e r a s  i n t e r n a c i o n a l e s ,  c o n  u n  p l a z o  m a y o r  a  u n  a ñ o ,  

d e s t i n a d o s  a l  f i n a n c i a m i e n t o  d e  i n v e r s i o n e s  p r e v i s t a s  e n  e l  C ó d i g o  O r g á n i c o  d e  l a  

P r o d u c c i ó n ,  C o m e r c i o  e  I n v e r s i o n e s  y  q u e  d e v e n g u e n  i n t e r e s e s  a  l a s  t a s a s  

r e f e r e n c i a l e s .  

  P a g o s  r e a l i z a d o s  a l  e x t e r i o r  p o r  c o n c e p t o  d e  d i v i d e n d o s  d i s t r i b u i d o s  p o r  s o c i e d a d e s  

n a c i o n a l e s  o  e x t r a n j e r a s  d o m i c i l i a d a s  e n  e l  E c u a d o r ,  d e s p u é s  d e l  p a g o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  

r e n t a ,  a  f a v o r  d e  o t r a s  s o c i e d a d e s  e x t r a n j e r a s  o  d e  p e r s o n a s  n a t u r a l e s  n o  r e s i d e n t e s  e n  

e l  E c u a d o r ,  s i e m p r e  y  c u a n d o  n o  e s t é n  d o m i c i l i a d a s  e n  p a r a í s o s  f i s c a l e s  o  j u r i s d i c c i o n e s  

d e  m e n o r  i m p o s i c i ó n .  

  L o s  p a g o s  d e  c a p i t a l  o  d i v i d e n d o s  r e a l i z a d o s  a l  e x t e r i o r ,  e n  u n  m o n t o  e q u i v a l e n t e  a l  

v a l o r  d e l  c a p i t a l  i n g r e s a d o  a l  p a í s  p o r  u n  r e s i d e n t e ,  s e a  c o m o  f i n a n c i a m i e n t o  p r o p i o  s i n  

i n t e r e s e s  o  c o m o  a p o r t e  d e  c a p i t a l ,  s i e m p r e  y  c u a n d o  s e  h a y a n  d e s t i n a d o  a  r e a l i z a r  

i n v e r s i o n e s  p r o d u c t i v a s ,  y  e s t o s  v a l o r e s  h u b i e r e n  p e r m a n e c i d o  e n  e l  E c u a d o r  p o r  u n  

p e r i o d o  d e  a l  m e n o s  d o s  a ñ o s  c o n t a d o s  a  p a r t i r  d e  s u  i n g r e s o .  

 

E l  I m p u e s t o  a  l a  s a l i d a  d e  d i v i s a s  ( I S D )  p o d r á  s e r  u t i l i z a d o  c o m o  c r é d i t o  t r i b u t a r i o  p a r a  l a  

d e t e r m i n a c i ó n  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  h a s t a  p o r  5  a ñ o s ,  s i e m p r e  q u e  h a y a  s i d o  o r i g i n a d o  e n  

l a  i m p o r t a c i ó n  d e  m a t e r i a s  p r i m a s ,  i n s u m o s  y  b i e n e s  d e  c a p i t a l  c o n  l a  f i n a l i d a d  d e  q u e  s e a n  

i n c o r p o r a d o s  e n  p r o c e s o s  p r o d u c t i v o s  y  q u e  c o n s t e n  e n  e l  l i s t a d o  e m i t i d o  p o r  e l  C o m i t é  d e  

P o l í t i c a  T r i b u t a r i a .  

 

 R e f o r m a s  t r i b u t a r i a s  

  

E n  e l  S u p l e m e n t o  d e l  R e g i s t r o  O f i c i a l  N o .  3 0 9  d e l  2 1  d e  a g o s t o  d e  2 0 1 8 ,  s e  e x p i d i ó  l a  L e y  

O r g á n i c a  p a r a  e l  F o m e n t o  P r o d u c t i v o ,  A t r a c c i ó n  d e  I n v e r s i o n e s ,  G e n e r a c i ó n  d e  E m p l e o ,  y  

E s t a b i l i d a d  y  E q u i l i b r i o  F i s c a l ;  y  e n  e l  S u p l e m e n t o  d e l  R e g i s t r o  O f i c i a l  N o .  3 9 2  d e l  2 0  d e  

d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8 ,  s e  p u b l i c ó  s u  R e g l a m e n t o .   L o s  p r i n c i p a l e s  i n c e n t i v o s  y  r e f o r m a s  

t r i b u t a r i a s  s o n  l o s  s i g u i e n t e s :   

  

-  I n c r e m e n t o  e n  e l  l í m i t e  d e  d e d u c i b i l i d a d  e n  g a s t o s  d e  p r o m o c i ó n  y  p u b l i c i d a d ,  d e l  4 %  

c a m b i a  a l  2 0 %  d e l  t o t a l  d e  i n g r e s o s  g r a v a d o s .  

-  L a  t a r i f a  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  e s  d e l  2 5 % ,  n o  o b s t a n t e ,  a  d i c h a  t a r i f a  s e  s u m a r á  3  

p u n t o s  p o r c e n t u a l e s  c u a n d o :   
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   l a  s o c i e d a d  r e s p e c t o  d e  s u s  a c c i o n i s t a s ,  s o c i o s ,  p a r t í c i p e s ,  c o n s t i t u y e n t e s ,  

b e n e f i c i a r i o s  o  s i m i l a r e s ,  i n c u m p l a n  s u  d e b e r  d e  i n f o r m a r  s u  c o m p o s i c i ó n  s o c i e t a r i a ,  

   d e n t r o  d e  l a  c a d e n a  d e  p r o p i e d a d  d e  l o s  r e s p e c t i v o s  d e r e c h o s  r e p r e s e n t a t i v o s  d e  

c a p i t a l ,  e x i s t a  u n  t i t u l a r  r e s i d e n t e ,  e s t a b l e c i d o  o  a m p a r a d o  e n  u n  p a r a í s o  f i s c a l ,  

j u r i s d i c c i ó n  d e  m e n o r  i m p o s i c i ó n  o  r é g i m e n  p r e f e r e n t e  y  e l  b e n e f i c i a r i o  e f e c t i v o  e s  

r e s i d e n t e  f i s c a l  e n  E c u a d o r .  

 

L a  a d i c i ó n  d e  t r e s  ( 3 )  p u n t o s  p o r c e n t u a l e s  a p l i c a r á  a  t o d a  l a  b a s e  i m p o n i b l e  d e  l a  

s o c i e d a d ,  c u a n d o  e l  p o r c e n t a j e  d e  p a r t i c i p a c i ó n  p o r  q u i e n e s  s e  h a y a  i n c u r r i d o  e n  

c u a l q u i e r a  d e  l a s  c a u s a l e s  a n t e r i o r e s  s e a  i g u a l  o  s u p e r i o r  a l  5 0 %  d e l  c a p i t a l  s o c i a l  o  d e  

a q u e l  q u e  c o r r e s p o n d a  a  l a  n a t u r a l e z a  d e  l a  s o c i e d a d .  C u a n d o  l a  m e n c i o n a d a  

p a r t i c i p a c i ó n  s e a  i n f e r i o r  a l  5 0 % ,  l a  t a r i f a  c o r r e s p o n d i e n t e  a  s o c i e d a d e s  m á s  t r e s  ( 3 )  

p u n t o s  p o r c e n t u a l e s  a p l i c a r á  s o b r e  l a  p r o p o r c i ó n  d e  l a  b a s e  i m p o n i b l e  q u e  c o r r e s p o n d a  a  

d i c h a  p a r t i c i p a c i ó n .  

  

-  E l  u s o  d e l  c r é d i t o  t r i b u t a r i o  p o r  e l  I m p u e s t o  a l  V a l o r  A g r e g a d o  p a g a d o  e n  a d q u i s i c i o n e s  

l o c a l e s  e  i m p o r t a c i o n e s  d e  b i e n e s  y  s e r v i c i o s  p o d r á  s e r  u t i l i z a d o  h a s t a  d e n t r o  d e  c i n c o  

a ñ o s  c o n t a d o s  d e s d e  l a  f e c h a  d e  p a g o .  

-  S e  i n c l u y e  c o m o  e x c e p c i ó n  d e l  h e c h o  g e n e r a d o r  d e l  i m p u e s t o  a  l a  s a l i d a  d e  d i v i s a s  a  l a  

c a n c e l a c i ó n  d e  o b l i g a c i o n e s  m e d i a n t e  l a  c o m p e n s a c i ó n .  

 

 

( 1 7 )  P a t r i m o n i o  

 

( a )  C a p i t a l  S o c i a l  

 

L a  C o m p a ñ í a  h a  e m i t i d o  ú n i c a m e n t e  a c c i o n e s  o r d i n a r i a s  y  n o m i n a t i v a s  c o n  u n  v a l o r  

n o m i n a l  d e  U S $ 1  c a d a  u n o .  A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  e l  t o t a l  d e  a c c i o n e s  

a u t o r i z a d a s ,  s u s c r i t a s  y  p a g a d a s  e s  d e  1 0 . 0 0 0 .  

 

 

 

 

( b )  R e s e r v a  L e g a l  

 

L a  L e y  d e  C o m p a ñ í a s  d e  l a  R e p ú b l i c a  d e l  E c u a d o r  r e q u i e r e  q u e  l a s  c o m p a ñ í a s  

a n ó n i m a s  t r a n s f i e r a n  a  r e s e r v a  l e g a l ,  p o r  l o  m e n o s  e l  1 0 %  d e  l a  u t i l i d a d  n e t a  a n u a l ,  

h a s t a  i g u a l a r ,  p o r  l o  m e n o s ,  e l  5 0 %  d e l  c a p i t a l  s o c i a l  d e  l a  C o m p a ñ í a .  D i c h a  r e s e r v a  

n o  e s t á  s u j e t a  a  d i s t r i b u c i ó n ,  e x c e p t o  e n  e l  c a s o  d e  l i q u i d a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  p e r o  

p u e d e  s e r  u t i l i z a d a  p a r a  a u m e n t o s  d e  c a p i t a l  o  p a r a  c u b r i r  p é r d i d a s  e n  l a s  

o p e r a c i o n e s .  

 

 

 

 

País
Número de 
acciones

Valor de 
cada 

acción

Porcentaje 
de 

participa-
cion 
%

Valor 
nominal

Campoverde Mora Jose Omar Ecuador 9.900       1 99% 9.900       
Lucas Chernes Wendy Cecibel Ecuador 100          1 1% 100          

10.000     100% 10.000     

Accionistas
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( 1 8 )  G a s t o s  d e  o p e r a c i ó n  y  a d m i n i s t r a c i ó n  

 

L o s  g a s t o s  d e  o p e r a c i ó n  y  a d m i n i s t r a c i ó n  p o r  s u  n a t u r a l e z a  s e  r e s u m e n  a  c o n t i n u a c i ó n :  

 

 
 

( 1 9 )  G a s t o s  f i n a n c i e r o s  

 

L o s  g a s t o s  f i n a n c i e r o s  s e  r e s u m e n  a  c o n t i n u a c i ó n :  

   

 

 

( 2 0 )  C o m p r o m i s o s  

 

( a )  R e g l a m e n t o  a  l a  L e y  d e  V i g i l a n c i a  y  S e g u r i d a d  P r i v a d a  

 

E l  M i n i s t e r i o  d e l  I n t e r i o r ,  m e d i a n t e  D e c r e t o  1 1 8 1  d e l  2  d e  j u l i o  d e  2 0 0 8 ,  p u b l i c a d o  e n  e l  

R e g i s t r o  O f i c i a l  N o .  3 8 3  d e l  1 7  d e  J u l i o  d e  2 0 0 8 ,  e s t a b l e c i ó  e l  “ R e g l a m e n t o  p a r a  l a  

A p l i c a c i ó n  d e  l a  L e y  d e  V i g i l a n c i a  y  S e g u r i d a d  P r i v a d a ” .  

 

E l  R e g l a m e n t o  a  l a  L e y  d e  V i g i l a n c i a  y  S e g u r i d a d  P r i v a d a ,  e s t a b l e c e  l o s  

p r o c e d i m i e n t o s  p a r a  l a  c r e a c i ó n ,  f u n c i o n a m i e n t o ,  c o n t r o l  y  s u p e r v i s i ó n  d e  l a s  

c o m p a ñ í a s  q u e  s e  d e d i c a n  a  l a  p r e s t a c i ó n  d e  s e r v i c i o s  d e  v i g i l a n c i a  y  s e g u r i d a d  

p r i v a d a .  

 

( b )  R e s p o n s a b i l i d a d  C i v i l  y  S o l i d a r i d a d  P a t r o n a l  

 

D e  a c u e r d o  a  l o  e s t a b l e c i d o  e n  e l   “ R e g l a m e n t o  p a r a  l a  A p l i c a c i ó n  d e  l a  L e y  d e  

V i g i l a n c i a  y  S e g u r i d a d  P r i v a d a ”  A r t .  2 6 . -  P ó l i z a  d e  R e s p o n s a b i l i d a d  C i v i l . -   L a  

2018 2017

Gasto de personal US$ 6.950.377 5.445.262   
Mantenimiento y reparaciones 450.794    271.568     
Depreciación de vehículos, equipos y

mobiliario 180.158    128.646     
Alquileres 67.503      73.218       
Suministros y materiales 62.427      74.484       
Uniformes 99.405      74.739       
Combustible y lubricantes 137.007    93.834       
Honorarios profesionales 104.940    32.818       
Seguros 39.950      31.210       
Impuestos, contribuciones y otros 25.072      19.214       
Servicios básicos 22.904      22.419       
Otros gastos operacionales 381.731    242.428     

US$ 8.522.268 6.509.840   

2018 2017

Comisiones bancarias US$ 13.440      10.719       
Intereses a terceros 20.127      7.346         
Otros servicios bancarios 681          883            

US$ 34.248      18.948       



C o m p a ñ í a  d e  S e g u r i d a d  I n t e g r a l  I n s e v i g  C í a .  L t d a .  

 

N o t a s  a  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  

 

3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  

 

( E x p r e s a d o  e n  D ó l a r e s  d e  l o s  E s t a d o s  U n i d o s  d e  A m é r i c a  –  U S $ )  

 

-  3 0  -  

 

C o m p a ñ í a  a l  m o m e n t o  d e  s u s c r i b i r  u n  c o n t r a t o  d e  p r e s t a c i ó n  d e  s e r v i c i o s  d e  v i g i l a n c i a  

y  s e g u r i d a d  p r i v a d a  d e b e r á  j u s t i f i c a r  q u e  c u e n t a  c o n  u n a  p ó l i z a  d e  r e s p o n s a b i l i d a d  

c i v i l  c o n t r a  d a ñ o s  d e  t e r c e r o s  y / o  u s u a r i o s ,  p a r a  g a r a n t i z a r  a  q u i e n e s  p u e d a n  r e s u l t a r  

p e r j u d i c a d o s  e n  e l  p r o c e s o  d e  p r e s t a c i ó n  d e  s e r v i c i o s ,  c o n  u n  v a l o r  a s e g u r a d o  m í n i m o  

d e  c i e n  m i l  d ó l a r e s  d e  l o s  E s t a d o s  U n i d o s  d e  A m é r i c a .   

 

L a s  c o m p a ñ í a s  d e  t r a n s p o r t e  d e  d i n e r o  y  v a l o r e s  a l  m o m e n t o  d e  s u s c r i b i r  u n  c o n t r a t o ,  

d e b e r á  j u s t i f i c a r  q u e  c u e n t a n  c o n  u n a  p ó l i z a  d e  t r a n s p o r t e  p a r a  a s e g u r a r  v a l o r e s  

e n t r e g a d o s  a  s u  c u i d a d o ,  p o r  u n  v a l o r  n o  m e n o r  a  u n  m i l l ó n  d e  d ó l a r e s  y  u n a  p ó l i z a  d e  

r e s p o n s a b i l i d a d  c i v i l  c o n t r a  t e r c e r o s  p o r  u n  v a l o r  d e  c i e n  m i l  d ó l a r e s .  

 

A r t .  2 7 . -  P ó l i z a  d e  S e g u r o s  d e  V i d a  y  A c c i d e n t e s . -  P a r a  s a l v a g u a r d a r  l a  i n t e g r i d a d  

f í s i c a  d e l  p e r s o n a l  o p e r a t i v o ,  q u e  s e  d e r i v e n  d e  s u  a c t i v i d a d  d e  v i g i l a n c i a ,  l a s  

e m p r e s a s  d e  s e g u r i d a d  p r i v a d a  c o n t r a t a r á n  u n a  p ó l i z a  d e  s e g u r o  d e  v i d a  y  a c c i d e n t e s  

q u e  t e n g a n  u n a  c o b e r t u r a  p o r  m u e r t e  a c c i d e n t a l ,  i n c a p a c i d a d  t o t a l  y  p e r m a n e n t e ,  c o n  

u n  v a l o r  a s e g u r a d o  m í n i m o  d e  c i n c u e n t a  m i l  d ó l a r e s  d e  l o s  E s t a d o s  U n i d o s  d e  

A m é r i c a ;  y  g a s t o s  m é d i c o s ,  c o n  u n  v a l o r  a s e g u r a d o  m í n i m o  d e  v e i n t e  m i l  d ó l a r e s  d e  

l o s  E s t a d o s  U n i d o s  d e  A m é r i c a  p o r  e v e n t o .  

 

( 2 1 )  E v e n t o s  S u b s e c u e n t e s  

 

E n t r e  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  l a  f e c h a  d e  e m i s i ó n  d e  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  n o  s e  

p r o d u j e r o n  e v e n t o s  q u e ,  e n  o p i n i ó n  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  p u d i e r a n  t e n e r  u n  

e f e c t o  s i g n i f i c a t i v o  s o b r e  d i c h o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  q u e  n o  s e  h a y a n  r e v e l a d o  e n  l o s  

m i s m o s .  


