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CPA. Ménica Medina Espin
Auditor Independiente
SC-RNAE-959

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Obravents S.A.

Opinién

He auditado los estados de financieros adjuntos de Obravents S.A. que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Obravents S.A. al 31 de diciembre
de 2019; asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la opinion

La auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mi
responsabilidad de acuerdo con estas normas se describe mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de mi informe.
Soy independiente de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para la auditoria de los
estados financieros en Ecuador y he cumplido con las otras responsabilidades de ética de
acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido me proporciona una base suficiente
y adecuada para la opinién de auditoria. '

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, que comprende el
Informe Anual del Gerente General que no incluye los estados financieros ni el informe de
auditoria sobre los mismos, obtenida antes de la fecha de mi informe de auditoria.

Mi opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

Luis Urdaneta 1700 y Esmeraldas
auditoriacxterna.m@gmail.com

Celular 0989-058-212
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En conexién con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer el Informe
Anual del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con mi conocimiento
obtenido durante la auditorfa, o si por el contrario se encuentra distorsionada en forma
material.

Si, basada en el trabajo que he efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha
de mi informe de auditorfa, concluyo que existen inconsistencias materiales de esta
informacidn, tengo la obligacién de reportar este hecho. No tengo nada que informar al
respecto.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracién de Obravents S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control interno
necesario para permitir la preparacién de estos estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como un negocio en marcha, revelar segun
corresponda, 10s asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de
liquidar la sociedad o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista
para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracién de la informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

El objetivo de la auditoria es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error y emitir un
informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Norma Internacionales de Auditoria,

aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de la auditoria:

Luis Urdaneta 1700 y Esmeraldas
auditoriaexterna.m@gmail.com

Celular 0989-058-212




CPA. Ménica Medina Espin
Auditor Independiente
SC-RNAE-959

Identifico y evallo el riesgo de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtengo evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para mi opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude
es mas elevado en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar elusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la vulneracion de control interno.

Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién a las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la Compafiia.

Evallo si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de negocio en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria
obtenida, concluyo si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafifa para continuar como una empresa en marcha. Si concluyo que existe una
incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en el informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinién modificada. Mi conclusion
se basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden llevar a que la Compafiia no
continlie como empresa en funcionamiento.

Evallio la presentacidn global, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion
razonable.

Comunico a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los

hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia del control interno que
identifico en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

Los estados financieros de Obravents S.A. correspondientes al afio terminado al 31 de
diciembre de 2018 no fueron auditados, debido a que no se encontraban obligados a realizar

auditoria de acuerdo a las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros.

Luis Urdaneta 1700 y Esmeraldas
auditoriaexterna.megmail.com

Celular 0989-058-212
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

El informe adicional de cumplimiento tributario como agente de retencién y percepcion de
Obravents S.A. por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emite por
separado.

CPA. Mdnica Medina Espin

No. de Registro en

la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros SC-RNAE-959

Julio 15 del 2020
Guayaquil, Ecuador

Luis Urdaneta 1700 y Esmeraldas
auditoriaexterna.ma@gmail.com

Celular 0989-058-212




OBRAVENTS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en U.S. délares)
Diciembre 31, Diciembre 31,
Notas 2019 2018
Activos: (No auditado)
Activos corrientes
Efectivo y bancos 7 54.320 31.260
Cuentas por cobrar 8 325.654 424,591
Activos por impuestos corrientes 13 71.617 59,923
Total activos corrientes 451.591 515.774
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipos 9 181.728 223.152
Total activos 633.319 738.926
B e WRE e
Pasivos:
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 10 47.560 42,253
Cuentas por pagar 11 114.573 187.250
Beneficios a empleados 12 9.385 28.277
Pasivos por impuestos corrientes 13 482 3.530
Total pasivos corrientes 172.000 261.310
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar 11 = 70.296
Total pasivos 172.000 331.606
Patrimonio: 14
Capital social 20.000 20.000
Reserva legal 15.331 15.331
Resultados acumulados 425,988 371.989
Total patrimonio neto 461.319 407.320
Total pasivos y i i 633.319 738.926
B == S5 = Be=== o ————
. e
/ Ing. Caje€ Ponce Comejo Msd Morla Palma
nte Legal r

-

Ver principalgs politicas contables
y notas a los estados financieros.
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OBRAVENTS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en U.S. délares)
Diciembre 31, Diciembre 31,
Afios terminados en, Notas 2019 2018
(No auditado)
Ventas 630.518 1,486,154
Costo de ventas (517.306) (931.820)
Utilidad bruta 113.212 554.334
Otros ingresos 23.537 -
Gastos:
Administrativos (21.488) (54.687)
Ventas (25.202) (185.827)
Financieros (6.219) (45.855)
Otros egresos (14.611) (107.729)
(67.520) (394.098)
Utilidad del ejercicio antes de
impuesto a la renta 69.229 160.236
Impuesto a la renta (15.230) (3.530)
Resultado integral total del afio 53.999 156.706
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Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
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OBRAVENTS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en U.S, délares)
Diciembre 31,
Afo torminado en, 2019
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de dientes 729455

Efectivo pagado a proveedores v otros (720.628)

Otros ingresos, neto 8,526
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 17.783
Flujos de efectivo por las actividades de financlamiento:

Efectiva recibido, neto de obligaciones financieros 5307
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 5,307
Aumento neto de efectivo y tancos 23.060
Efectivo y bancos al inicio del afio 31,260
Efactivo y bancos al final del aflo w




OBRAVENTS S.A.
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresada en U.S. délares)

Diciembre 31,
Ao terminado en, 2019
esultado integral total 53.999
justes para concifiar el resuitado integral total con el
efectivo neto provisto por actividades de operacién:
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 8.924
Baja de propiedad, planta y equipos, neto 32.500
Provisién de Impuesto a Ia renta 15.230
ambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion en cuentas por cobrar 98.937
Aumento en activas por impuestos corrientes (11.694)
Disminucion en cuentas por pagar (142.973)
Disminucion en beneficios sociales (18.892)
Disminucion en pasivos por impuestos corrientes (18.278)
fectivo neto provisto por actividades de operacién 17.753

/I}Am/m Ponce Cornejo Ing. Morla Palma
_~~ Representante Legal Contador

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.



OBRAVENTS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

ENTIDAD QUE REPORTA.

Obravents S.A. (en adelante “la Compafiia”) fue constituida segun escritura publica el
17 de febrero del 2005, en la ciudad de Guayaquil — Ecuador, la cual fue aprobada por
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante Resolucién No. 05-G-
1J-0001172 el 23 de febrero del 2005.

Su objeto principal es la construccion de vias.

Composicion accionaria:

Las acciones de Obravents S.A. estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre de los accionistas Nacionalidad Acciones %
Morales Escalante Maria Elizabeth Ecuatoriana 7.500 37.5%
Ponce Cornejo Carlos Alberto Ecuatoriana 12.500 62.5%

20.000 100%
IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES) Seccion No. 2. Cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y
Estado de Flujos de Efectivo se encuentra referenciada a su nota. Cuando sea
necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la Compafiiia, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
4.1. Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en ingles).
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4.2.

4.3.

4.4.

OBRAVENTS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF para
PYMES estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF para PYMES
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, aplicadas de manera uniforme a
los periodos que se presentan.

Bases de medicion.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el délar de
los Estados Unidos de América.

Instrumentos financieros.

i) Activos financieros no derivados

La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos
o determinables que no cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al precio de transaccion mas cualquier costo de
transaccion mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos
las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se
componen de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos.

ii) Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, la Compaiiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de transaccion en la que la Compaiiia
se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La
Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

11



4.5.

OBRAVENTS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente al precio de la
transaccion menos cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar
comerciales, obligaciones financieras y otras cuentas por pagar.

Propiedad, planta y equipos.

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad, planta
y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

Medicién posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, la
propiedad, planta y equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedad, planta y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada,
valor residual y método de depreciacidon son revisados al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

) Afos de Valor

Item vida util residual
Maquinarias y equipos 10 Cero (*)
Equipos de computacién 3 Cero (*)
Vehiculos 5 Cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos
de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o
nulo.

Retiro o venta de propiedad, planta y equipos.- La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

12



4.6.

4.7.

OBRAVENTS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

Deterioro del valor de los activos.

Al final de cada periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se
maneja como un aumento en la revaluacion.

Beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participaciéon a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compafia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. El
cédigo del trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
Compaiiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion
de fondos separos. Ademas, dicho Cddigo del Trabajo establece que cuando la
relacion laborar termina por desahucio, el empleador debera pagar una
indemnizacidn calculado con base en el nimero de afos de servicio.

13



4.8.

4.9.

OBRAVENTS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

La obligacion neta de la Compaiiia relacionada con el plan de jubilacién patronal
e indemnizacion por desahucio se determina por separado, calculando el monto
del beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios
en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un
actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
del plan de beneficios definidos de jubilacidn patronal e indemnizacién por
desahucio en los resultados del periodo; y todos los gastos relacionados con
estos beneficios, excluyendo el saneamiento de descuento, en los gastos por
beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar a mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compania reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta
ocurre.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafila no ha registrado las
provisiones de jubilacidon y desahucio, debido a que considera que los efectos
contables de dichas provisiones no son significativas.

Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a la renta.- se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a la renta para los afos 2019 y 2018 asciende al
25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo
en el que se genera.

Provisiones.
La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

o La Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

14



4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

OBRAVENTS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacidn;
. El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Capital social.
Se registra el monto aportado del capital. Se mide a su valor nominal.
Reservas.

En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal.

Resultados acumulados.

En este grupo contable se registran las utilidades retenidas y la utilidad neta del
ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un destino
definitivo.

Reconocimiento de ingresos.

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiiia pueda otorgar.

Venta de servicios. - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos
y beneficios de tipo significativo, derivados del servicio realizado; el importe de
los ingresos Yy los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos

En este grupo contable se registra todos aquellos costos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas
generadas por valor neto de realizacion y baja de inventarios.

Gastos.

Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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4.16. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacidon incluyen todas aquellas
actividades relacionadas con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.17. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION.

La Compaiiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periodo.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos deben ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccidon actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO.

En el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
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Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, figar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de
riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado
y en sus actividades. La Compafiia a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo
en el que todos los empleados entienden sus roles y obligaciones.

La Administracion de la Compafiia monitorea el complimiento de las politicas y los
procedimientos de administracidon de riesgo y revisa si su marco de administracion de
riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrente la Compania.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que en enfrenta la Compaiiia si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero cumple con sus obligaciones
contractuales y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia
para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Administracién de la Compaiiia dispone de informacidon que le permite monitorear
los requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con
los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados, incluyendo
el pago de los pasivos comerciales y obligaciones cuando vencen; esto incluyendo el
posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia
o el valor de los instrumentos que mantiene.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.
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EFECTIVO Y BANCOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

(No auditado)

Bancos (1) 54,320 31,260

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, los cuales no generan intereses y no tienen restricciones para su
uso.

CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,  Diciembre 31,
2019 2018

(No auditado)
Gobierno Auténomo Descentralizado

Municipal del Cantdn Libertad 284,628 409,190
South Pacific Seafood S.A. Sopase 17,345 -
Hernandez Esteves Walter 13,230 -
Biotecnologia & genética Marina S.A. Biogemar 7,820 8,492
Unicomer de Ecuador S.A. 2,631 6,909

(D) 325,654 424,591

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan créditos comerciales otorgados
por el servicio otorgado, los cuales no generan intereses y tienen vencimientos
promedio corrientes.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

(No auditado)

Maquinarias y equipos 309,179 309,179
Equipos de computacion 900 9,824
Vehiculos 474,747 474,747
Pasan:... 784,826 793,750
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11.

Diciembre 31,  Diciembre 31,

2019 2018

(No auditado)

Vienen:... 784,826 793,750
(-) Depreciacién acumulada (603,098) (570,598)
181,728 223,152

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31,  Diciembre 31,

2019 2018
(No auditado)
Obligaciones financieras 47,560 42,253

CUENTAS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue
Diciembre 31,  Diciembre 31,

2019 2018
(No auditado)

Corrientes

Proveedores (1) (2) 56,879 187,250

Anticipos de clientes 1,764 -

Otras 55,930 -
114,573 187,250

No corrientes

Anticipos de clientes - 70,296

(1) Un detalle de la cuenta por pagar proveedores, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018

(No auditado)

Importadora Industrial Agricola S.A. ITASA 21,045 -
Distribuidora Comercial Pila Dismacopila S.A. 14,220 -
Conauto C.A. - 53,039
Pasan:... 35,265 53,039
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12,

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018

(No auditado)

Vienen:... 35,265 53,039
OSP Comercializadora CIA. Ltda. - 34,566
Herederos de Carlos Morocho Palma - 29,202
Maldonado Arévalo Dolores - 25,705
Su Club de Viajes Solcaribe Cia. Ltda. - 17,247
Comohogar S.A. - 14,448
Guevara Reasco Wader - 13,043
Aldaz Cérdova Segundo 9,101 -
Pesantez Cordero Pedrito 7,109 -
Plias Gonzalez Diana 3,982 -
Otras 1,422 -
56,879 187,250

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan saldos pendientes de pago a
proveedores por compra de mercaderia y servicios, los cuales no devengan
intereses y tienen vencimientos promedio corriente.

BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

(No auditado)
Instituto Ecuatoriano Seguridad Social (IESS) 2,540 -
Beneficios de ley a empleados 6,845 -
Participacion a trabajadores (1) - 28,277
9,385 28, 277

(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Saldo inicial 28,727 11,102
Provision del afio - 28,727
Pagos (28,727) 11,102
Saldo final - 28,727
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13.

IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018
(No auditado)

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de IVA 71,617 59,923

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 482 3,530

Conciliacion tributaria - Impuesto a la renta

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

(No auditado)

Utilidad antes de impuesto a la renta 69,229 160,236
Mas gastos no deducibles - -

Utilidad gravable 69,229 160,236

Impuesto a la renta afectado a operaciones en
los estados financieros 15,230 40,059
________________________________________________________|

Los movimientos del crédito tributario de impuesto a la renta, fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

(No auditado)

Impuesto a la renta 15,230 40,059
Retenciones en la Fuente (14,748) (21,092)
Crédito tributario afios anteriores - (15,437)
Saldo por pagar 482 3,530
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Tarifa del impuesto a la renta

Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacidn de la Gestidn Financiera se reformo la tarifa del impuesto
a la renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarifa
general el 25% (previo a esta Ley la tarifa era el 22%). Asi también, las disposiciones
tributarias establecieron que dicha tarifa se incrementara hasta el 3% (28% a partir
afno 2018) sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacién
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
accionaria excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28% a partir del
aho 2018.

Situacion fiscal

Los afios 2016 al 2019 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las
autoridades fiscales.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas (SRI) solicita se prepare y remita por parte de la Compafiia un anexo de
operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones
con sus compafiias relacionadas domiciliarias en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de
precios de transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como
partes relacionadas a las empresas domiciliarias en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuestos a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos, y egresos.

Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018se publicé la “Ley organica para el fomento productivo,
atraccion de inversiones, generacién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal “en el
Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

e Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo, para sectores priorizados y sujeto a
la generacion de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8
afnos), zonas no urbanas de Quito y Guayaquil (por 12 afos) y sectores fronterizos
(por 15 afos), siempre que la inversion se realice en un periodo de 24 meses
contados desde la publicacion de la Ley.
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Exoneracion del Impuesto a la renta y anticipo, sujeto a la generacién de empleo
neto, para industrias basicas en todo el pais (por 15 afios) y sectores fronterizos
(por 20 afos), siempre que la inversidn se realice en un periodo de 24 meses
contados desde la publicacion de la Ley.

Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados
después del pago del Impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o
extrajeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador. No aplica
exoneracion si el beneficiario efectivo es una persona natural residente en el
Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta del 28%
a partir del ano 2019. El porcentaje 25% se mantiene, asi como también el 22%
para micro, pequenas empresas, exportadores habituales.

Se establece el Impuesto a la renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad
de enajenacion de acciones.

Reduccidn tarifa Impuesto a la renta en reinversion de utilidades, para impulsar el
deporte, cultura, desarrollo ciencia, tecnologia e innovacion.

El porcentaje de retencion sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado sera equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de Impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de Impuesto a la renta aplicada
por la sociedad a la correspondiente base imponible.

Modificacion de la formula para determinar el Anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2019 en adelante.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del proximo ano
(tercera cuota - abril del siguiente afio); se elimina devolucidon del anticipo
mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); y, se contempla la devolucién del valor
del anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para
sociedades (eliminacion impuesto minimo).

Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de IVA, tales como materia prima e
insumos (semillas, bulbos, plantas) para sector agropecuario, acuicola y pesquero
importados o adquiridos en el mercado interno, partes y piezas para tractores de
llantas de hasta 200hp; maquinaria de uso agropecuario, acuicola y pesca, partes
y piezas, de acuerdo con los Decretos que emita el Presidente, entre otros.

El 31 de diciembre de 2019, se publicé la “Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria” en el Registro Oficial No. 111.
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Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Exoneracion del impuesto a la renta de los dividendos y utilidades, calculados
después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales. La capitalizacidon de utilidades no sera considerada como distribucion
de dividendos.

Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta Unico,
que implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos brutos
obtenidos por produccion y venta local de banano; y del 3% sobre los ingresos
generados por exportacion de banano.

Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la renta,
el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente
al 50% del impuesto causado menos retenciones.

Se elimina la deduccion de gastos personales para personas naturales que tengan
ingresos superiores a US$100.000, excepto cuando se trate de gastos de salud por
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas.

Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacidon patronal respaldados
en estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccidn aplicara sobre empleados
con tiempo de servicio mayor a 10 afnos con el mismo empleador, y los aportes en
efectivo de estas provisiones sean administradas por empresas especializadas.

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos previamente
calificados

Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado
y posgrado afines a ciencias de la educacién, hasta el 1% de ingresos gravados

En la exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por sociedades de
Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades
extranjeras o personas naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los pagos
a beneficiarios ubicados o constituidos en paraisos fiscales.

Otras reformas

Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago del
impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de declaraciones
semestrales de IVA e ICE, no obligacién de actuar como agente de retencion,
excepto en importacion de servicios.
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e Se establece una contribucién temporal para contribuyentes que en el afio 2018
tuvieron ingresos gravados mayores a US$1,000,000, la cual debera ser pagada en
los afios 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el
0,20% sobre los ingresos del 2018. Esta contribucién no es deducible y tampoco
puede ser utilizada como crédito tributario.

e Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucién simplificada de
tributos al comercio exterior, excepto el IVA.

PATRIMONIO

Capital social.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la Compaiiia es de US$2,400 y
esta constituida por 2,400 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas y
en circulacion con un valor nominal de un ddlar cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados.

Utilidades retenidas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re liquidacién de impuestos u otros.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por

parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisidén de estos
estados financieros (Julio 15, 2020), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administraciéon de la Compaiia el 15 de julio de 2020 y se
presentaran para su aprobacién definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.
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