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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seficres Acelonistes ¥ Junta de Directores de
Termoguayas Generation 8. A

Informe sobre los estados fimancieros

Bemos auditedo Jos estados financieros adjuntos de Tenmoguavas Generafion 8. AL qus sumorenden el
extade de situscidn financiera al 31 de diciembre del 2012 ¥ los correspendiantas estados de reenltades
integrsl, de cambios en el patrimonio v de flujos de efective por el afis terminade en esa Tacha v un restimen
de las politicas conmbles significetivas v otras notas explicativas.

Respongabilidad de la Administracién por los estados financieres

La Administrecidn de la Compafifa es responsable da la preparacidn v presentecion razonsble de sstos
estedos financieros de acuerdo con Normas Entemacionalss de [nformacidn Financiera - NIIZ, ¥ del conro!
imeerno determinado por la Administragion comeo necssario para permitir [a préparaciin de (o3 estedos
finenciencs libres de errores materiales, debido a fraude o emor.

Responsahilidad del auditor

Nuestre responsabilidad es expresar una opinidn schre estos estados financiercs basados en nuesta
auditor(n. Noestra auditoria fue efectuada de acverdo con Normuas Internacionales de Audivorle. Satas
fernas requieren gus cumplamos con requerimisntos dicos, planifiquenes ¥ reallcemes la anditozia Dere
obtensr certeze cazonable que [os estados financisros estin [ibres de emores materiales,

Una anditorie comprende |a realizacidn de procedimientos pare abtener evidenei de audiiorlia sobre fos
saldos v revelagiones presentadas en los estados financiercs. Los procedimientos ssleceionndog depende
de! juicio del suditor, inclhiendo & evaluacion de los resgos de eror materiel en los estados financieros
debide a fraude o ecrer. Al efectvar esta evalvacion de ricsge, of auditor twana en consideracién Jos cartrecs
internos relevantes para Ja preparacion v presentacidn mzonable de Jor estados finencieres de e Comdellio o
[ir: de digefior procedimientos de soditorla apropiades 4 las cireunstancias, pero no con el propesita ce
expresur wng opinidn sobre la efectividad del contral interme de la Compatifa. Tae aoditoria tem li=n
comprande la evaluaciin que ks politicas contables utilizades son apropiadas ¥ qus Les estimacianes

cantab les hechas por . Administracion son razonables, asi coma una svaluseitn de La presertacisn ganearal
Ce log estadios finansicros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinidn

En nuestra opinién, los referides estados financieros presentan razonablemente, en todaes los aspectos
materiales, [a posicidn financiera de Termoguayas Generation S. A. al 31 de diciembre del 2012, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

bé[offﬁf&} Toucks

Guayaquil, Mayo 10, 2013
SC-RNAE 019

< 7’:)
ErmeXo Graber U,

Licencia No. 10631



TERMOGUAYAS GENERATION S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS Notas 2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes de efectivo 2,977 851
Cuentas por cobrar 4 14,497 o i
Inventarios 5 9,225 5,609
Impuestos corrientes’ 9 572 610
Otros activos 6 2,566 3,680
Total activos corrientes 29.637 23.061
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos T 52,477 50,117
TOTAL 2,114 713,178

Ver notas a los estados financieros

f

Sr. Pablo Chiriboga Becdach
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONI

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Cuenta por pagar

Obligacion por beneficios definidos
Impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reservas

Déficit acumulado

Total patrimonio (déficit patrimonial)

TOTAL

Notas

2012 2011

i3

(en miles de U.S. ddlares)

10,058
6,133 4,648
344 42
1,205 777
6213 3,584
13,895 19,109
63,093
23,662
1,507 1,011
1,520 1,650
26,779 65,754
40,674 84,863
47,028 13
497 1,624
5,767
(11.852) (13.322)
41,440 (L1.685)
82,114 —daldl

Z-CPA. Gloria Villao
Contadora

Az



TERMOGUA NERATION S. A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS POR VENTA DE ENERGIA Y POTENCIA 49,185 43,831
COSTO DE ENERGIA VENDIDA 14 (41,388) (40,927)
MARGEN BRUTO 7,797 2.904
Gastos de Administracion 14 (5,996) (5,113)
Otros Ingresos (Gastos), neto 27 (1,126)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO

A LA RENTA 1,828 (3,335)
Impuesto a la renta:

Corriente (487) (503)
Diferido 129 2l
Total - 9 (358) (472}
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 1,470 (3.807)

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Revaluacién de propiedades, planta y equipos T 2,767
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO Laldl {3,807

Ver notas a los estados financieros

Sr. Pablo Chiriboga Becdach “  CPA. Gloria Villao
Gerente General Contadora



T GUAY S.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Aportes
Capital para futuras Déficit
Social  capitalizaciones  Reservas Acumulado Total
... (U.S. dblares)...

Enerc 1, 2011 3 1,624 (9,515) (7,890)
Aumento de capital, nota 13 12 12
Pérdida del afio _(3.807) (3,807
Diciembre 31, 2011 13 1,624 (13,322) {11,685)
Aumento de capital, nota 13 47,015 47,015
Otro resultado integral 5,767 5,767
Restitucién de aportes, nota 13 (1,127 (1,127)
Utilidad dei afio 1.470 1470
Diciembre 31, 2012 AL028 = 2281 (LL852) 41440

Ver notas a los estados financieros

W win)

Sr. Pablo Chiriboga Becdach CPA. Gloria Villao
Gerente General Contadora



TERMOGUAYAS GENERATION S. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ok —

2012 2011
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recitido de clientes 47,678 41,768
Pagos a proveedores y empleados (39,0325 (39,708)
Impuesto a la repta (487)
Otros ingresos, neto 21 51
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacidn _8.186 2111
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de propiedudes, plants y equipos, nete {2.659) (130)
FLUIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO
Préstamos de compafifas relacionadas, neto (3,601) (1,.284)
Aporie de capital ' =yt 12
Flujo neto de efectivo utilizado en uetividades de financinmientn (3.601) £1.272)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
[neremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 1,926 709
Saldos al inicio dol afio __B51 142
SALDOS AL FINAL DEL ANO —aldd — 851

Ver notas 2 los estados Cnancieros
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Sr. Pablo Chiriboga Becdach PR, Gloria Villao
(lerenle General Conladora
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

2.

INFORMACIOM GENERAL

Termoguayas CGeneration 5. A, fue constituida en ¢l Ecuador en marzo 29 del 2005 e inicid sus
operaciones en diciembre del 2006, su actividad principal es la generacidn de energfa termoeléotrica
mediante la utilizacién de cinco barcazas de gemeracitn, con capacidad instalada de 150MW, La
Compafiia imicid sus operaciones a partir de diciembre § del 2006,

Las operaciones de la Compafifa se rigen fundamentalments por las condiciones ¥ téominos
establecidos em el respectivo contrato de concesién suscrito con el CONELEC, nota 2,

Como se presenta ¢n Los estados financieros adjuntos; al 31 de diciembre del 201 1 la Compadifa
experimentd una diffcil situacidn econdmica, la cual originé un déficit acumulado de USS13.3
millones y un déficit patrimonial de US$11.7 millones a esa fecha. Adicionalmente, debido a las
deficiencias de capital de trabajo registradas en los afios Z009 al 2011, la Compaiiia no realizé pagos
de los cdnones ¢ intereses relacionados con la obligacién de leasing financiero mantenida con Mew
Energy Industrial Ltd., con quien se acordd indciar el pago de los clnones a partir de enero del 2012,
notas 15y 16.

En 19 de junio del 20012, Niew Energy Industrial Ltd. aportd los bienes mantenidos bajo arrendamiento
al patrimomnio de la Compaiiia por un importe de USE47 millones, con lo cual se constituyd en el
principal accionista y controlador directo do la Compaiiia, nota 13,

En agosto del 2012, Keppel Energy Pte. Ltd,, constituida en. Singapur, vendié las acciones que
mantenia en las compafifas Hume Bright Pte. Ltd. ¥ Rodeo Power Pte, Ltd. (accionistas de
Termoguayas Generation 8. A.), a la compaiifa Straits Grid Pte. Ltd. Consecuentemente, al 31 de
diciembre del 2012, los accionistas de la Compafifa son New Energy Industrial L1d, Hume Bright Pte.
Lid. v Rodea Power Pe. Ltd., siendo la controladara final de |a Compafila Straite Grid Pre. Ltd.

CONTRATO DE CONCESION

Anidecedenies - En ejercicio del derecho otorgado en la Ley de Régimen del Sector Eléctnico y su
reglamento, la Compaiifa presentd ante ¢l CONELEC, mediante comunicacidn del 17 de marzo del
20035, la solicitud parn el otorgamiento de una concesidn especifica de gemeracitn eléctrica parn |z
central denominada Termoguayas, En junio 3 del 2005, ¢l CONELEC emitid el certificado de
concesidn, autorizando a la Compafila la instalacién v operacidn de su central de generacion.

Descripeidn del Contrato - El objeto del contrato es delegar, autorizar v otorgar a la compafiia
Termoguayas Generation S. A., la concesién especifica para que ejecute la actividad de generacién v
comercializacidn de potencia v energia eléctrica provenientes de su centra] de generaciém por 1 50MW.
El contrato establece que la Compafiia asume por su propia cuenta la explotacidn de la actividad de
generacion y con ello los riesgos comerciales inherentes a la activided,



A la Compaiiia se le reconoce el caricter de propietario sobre Ia central y demis equipos y bienes que
constituyen la misma, al igual que sobre los bienes y equipos que lﬁmmummnmm
central, adicionalmente el CONELEC establece que Termoguayas Generation 8. A., es propictaria
absoluta de la energia que produzca la central.

Plazo vy Vigencla de la Concesidn - La vigencia definida para este contrato es de 15 afios, contados a
partir de enero 20 del 2006, Durante este plazo, Iz Compafiin tendri todos los derechos que la ley
ecuatoriana vigente ls reconoce como tal. De conformidad con lo que establece el articulo 56 del
Reglamento de Concesiones Permisos y Licencias para Ia Prestacién del Servicio de Energia Elécirica,
la Compadifa podrd prorrogar el plazo antes mencionado cuando ocurra situaciones como fuerza
mayor, eventos que a juicio de la Compafifa hayan impedido la ¢jecucitn del contrato, retraso del
CONELEC, o de cualquier otra entidad gubernamental, en el otorgamiento o cumplimiento de
obligaciones derivadas de la legislacion ecuatoriana o contractuales que impidan el cumplimiento o

desempefio de las obligaciones de Ja Compadiia,

ergia Efdctrica - La Compaiifa tendrd derecho a disponer y vender la potencia
ymﬂlnﬁwiﬂmpmdmmmm;nuh#mdtmdzmgmqw
suscriba con Distribuidores y Grandes Consumidores, o directamente en ¢l mercado ocasional.

Garantias de Cumplintiento - La Compafifa de manera previa a la suscripcitn del contrato entregt a

favor del CONELEC una garantia incondicional, inevocable y de cobro inmediato por camplimiento
de plazos, por un valor de US3200,000, equivalentes al 2.5% del costo del proyecto, para garantizar el
fiel cumplimiento del plazo requerido pare que la centrml entre en openacidn comercial.

Adicionalmente la Compafifa entregd a favor del CONELEC una garantia incondicional, imevocable, y
de cobro inmediato por cumplimiento de obligaciones, por um valor de US$1.6 millones equivalentes
al 2% del valor previsto a facturarse en el mercado eléctrico mayorista para el afio 2007, A partir del
segundo afio 'y durante la vigencds de la Concesion, serd por el 2% del valor total recaudado por venta
de energla, en el aflo calendario anterior,

Hasta mayo 10 del 2013, el contrato descrito precedentemente se encuentra vigente ¥ no ha tenido
modificaciones adicionales en cuanto 2 sus principales términos descritos en las cliusulas
contractuales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracidn de cumplimiersio - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informaciin Financiera (NIIF).

3.2 Bases de preparacidn - Log estados financieros han sido preparndos sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedudes e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como ve explica en las pol{ticas contables incluidas més abajo. El costo
histérico estd basa I:In- generalmente mel valor rezonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos,

A continuacitn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estndos financieros.

3.3 Efective y equivalentes de efective - Incluye activas financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.



3.4 Invemtarios - Presentados al costo de adquisicidn, los cuales no exceden su valor neto de
realizaciém. Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion
incrementado por los gastos de importacidn incurridos hasta la fecha del estado de situacién
fimanciera.

35

16

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado active y registradas a su valor razonable e incluyen una provisitn
para reducir su valor al 'ﬂtplﬂhlhlﬂ realizacidn. El perfodo de crédito promedio sobre la
facturacidn por energla ¥ potencia es de 45 dias.

Propisdades, plania y equipos

el

362

343

Medicidn en el momento del reconocirmiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicién mis todos
los costos directamnente relacionados con In ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacicn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn del activo,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn - Después del
reconocimiento inicial, las barcazas de generacidn termoeléctricas y switchyard son
medidos a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en «f momento de las
nevaluaciones, menos la depreciaciin acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia por un
perito independiente debidamente calificado, de tal manera que ol valor en libros no
difiera materinkmente del que se habria calculado wtilizando los valores razonables al
final de cada perfodo.

M¢éiodo de depreciacidn y vidas itiles - El costo de propiedades, planta y equipos, se
deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida Gtil estimada y método de
depreciacitn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cual quier cambio en
ulntiudnu;ﬂ:dﬂmhamhuumm

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y
las vidas Gtiles usadas en el cdlculo de la depreciacitn:

Vida atil
Ruhrog ' (e, afios)
Edificios ¢ instalaciones 20
Barcazas de geacracidn termoeléctricas y switchyard 8
Muebles y enseres vy equipos de oficina 10
Wehiculos 5
Equipos de computaciin 3

Durante el afio 2012, la Administracién de la Compafifa determiné una disminueién de
14 a B aflos en [a vida dti] de las barcazas de generacidn termoeléctrica v switchyard,
con ¢l propbsito de que su depreciaciin se realice hasta la finalizacién del contrato de
concesién del CONELEC.



3.7

3.3

3.9

N

211

3.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, plantz y equipos, €s calculada como la
diferemcia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados,

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada perfodo, ln Compafila evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

Crentas por pagar - Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que po cotizan en wn mercado activo. Represcatan principalmente
pasivos con compafifas relacionadas, que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccidn incurridos.

Imipuesias = El gasto por impuesto 2 [ renta represents la suma del impuesto s la renta por
pagar corriente v ol impuesto diferido,

3.9.1 Impuesto corrfente - Se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio, La utilidad gravable difiere de Ja utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfoda.

31.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias tempormarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente pam todas las
diferencins temporarias impenibles, El activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que

se espera sean de aplicacién en ¢l periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo se
cancele. .

La Compaflia realiza la compensacidn de activos por impuestos diferidos con pasives
por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la autoridad fiscal,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafida tiene una obligacitn preseate (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse do recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, ¥
puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacide.

El importe reconocido como provision s la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar In obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres carrespondientes.

Beneficios a empleados - La Compafifa tiene corno politica contable el recomocimiento de un
pasivo a largo plazo a favor de sus empleados en concepto de indemnizacidn en caso de

liquidacidn del contrato laboral, en el evento que se produzca la terminacién anticipada y/o la no
-10-
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renovaciim del Contrato de Concesidn descrito en la nota 2. Esta provisibn es determinada
internameate por la Compadfifa utilizando estimaciones, promedios ¥ proyecciones, basado en la
informacidn salarial al cierre del ejercicio contable. Al final de cada periodo se evaliia la
provisin estimada y se realizan los ajustes contra los resultados del afio.

Reconocimiento de ingresor - Los ingresos por venta de energia y potencia se calculan al valor
razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, tenieado en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaje comercial que la Compafifa pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos en funcidn 4 la prestacitn de los servicios, cuando el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacicon con la transaccicn pueden ser
medidos con fiabilided v es probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccitin.

Costas y gastos - Se registran al costo histrico ¥ se reconocen & medida que son incurridos,

independienternente de la fecha en que s¢ haya realizado ¢l pago, ¥ se registran en el periodo en
el que se conocen.

Compensacidn de saldos v transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por zlguna norma y esta preseniacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacitn y la Compaftia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados del afio.

Instramentos fimartcieros - Los instramentos financieros se definen como cualquisr contrato
que origina simulthneamente, un activo financiero en unm empresa ¥y un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio en otra empresa. Los principales activos v pasivos financieros
presentados en el estado de situacién financiera son: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
por cobrar y por pagar comerciales, cuentas por pagar s partes relacionadas, otras coentas por
mhuywm(mmpmdmpmlllmllumlmmﬂumw

y medicidn se describen en las correspondientes notas de politicas contables.

El reconocimiento inicial de un activo o pasive financiero que no se lleve a valor mzonable con
cambios en ganancias y pérdidas, serd a su valor mzonable més los costos de transaccidn que
scan directamente atribuibles a la compra con emisidn del instrumento financiero.

La clasificacion de un instrumento finan ciero como pasivo financiero o como instrumento de
patrimonio se hace de conformidad con la esencia del acuerdo contractual que los origina. Los
intereses, pérdidas y ganancias relecionados con un instrumento financiero clasificado como
pasivo financiero se reconocen como gasto o ingreso,

La Compafiia da de baja un active financiero (nicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafifa da do baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia.
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346 Ny ieevas y weplsadaog eoniffday peve avin no e fectivas

L Compadiin no ha aplicads las sipvicofes Normas luternecionaley de Tnflvmeeidn Faspolar
{NIIT), Normeas Tnteracionales de Contabilidad (NTCh nuevis v revlsadas que hea sido emitidas
paro aln no son efectivas

NI Tirulo Etietiin o partle
NLF 9 Instrumeatis tinensiercs P 1, 20135
NLF 13 Medicidn del walor razanalbic Ereru 1,2013
NLC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Eners 1,2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacidn de

aetivos financiercs v pasivos

financicros Enera 1, 2013
Enmisndas a la NIF 9w Feoha obligetorie efectiva ds [a NITF

NIF 7 9 v revelaciones de transicién - Eomo 1, 2015

Enmiendas a la NIC 32 LCompensacion de agivos v petvios

financieros Enara 1, 2014
Enmiendas a las NI Mejoras anuales a las NIF Cicle
{NIF 1, NIC 16, 32 y 34) 20052011 Hnero |, 2070

La Administracidn anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas em los estades financieros
de la Cempafifa en los perfodos futuros teadrdn un impacto sobre Los imoortes de oo actdves ¥
pasivos ¥ las revelaciones de la Compafiia. Sin embarge, no es pesible preporeionar wna
eelimecion rezenable de ese efecto hasta que wn examen detellado heya sido sempletado,

4. CUENTAS POR COBRAR

o Disiembre 31..,

2012 2012

fen miles ds ULE. ddlares)
Clisntes 12,685 11,.78
Anticipo a proveedores 1,674 208
tras 1 2 — 163
Tatal 14,497 1230

A131 de diciembyes del 2012:

Clizotes, reproseman factoras pondicares de cobro con vensimicntos promadin S 458 dres, mue
correspotden a La wenta de snergla v poteacia a las empresas estarales de disrimaién éc anargia
en el aistemen Interconsclado nacional, de mewendo o 1o Hguidaeion e eetlreo p-pecepeldn Je sueta Ty
emnilidia pot el CENACE,

B
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«  Anticipos a proveedores, representan valores entregados & provesdores, par futuras compras de
biemes y servicios que son utilizados en el giro normal del negocio.

INVENTARIOS
.+« Diclembre 31, ..
a0l 21
(en miles de U.S. dilares)
Repucstos 8,023 3,881
Combustibles v lubricantes 756 1,286
Otros . 446 a4l
Total 2223 1609

Al 31 de diciembre del 2012, repuestos incluye principalmente herramicntas y acoesorios utilizados
para ¢l mantenimiento de las maquinarias de las cinco (5) barcaras de genencidn termoeléctrica.

OTROS ACTIVOS
LT niﬁimhl'ﬂj I p_—
2012 2011
{en miles de 1J.S. délares)
Mantenimiento de maquinarias 2,024 3,189
Seguros ¥ otros 42 ~a21
Total i <680

Al 31 de diciembre del 2012, mantenimiento de maquinarias, incluyen desembolsos por USS3
millones, relacionados con gastos de reparacién v mantenimiento realizados a las maquinarias de [as
cinco (5) barcazas de generacidn termoeléctrica, los cuales son amortizados de acuerdo a las horas de
uso. Durante el aflo 2012, la Compafifa registrd en los resultados del afio USS4. | millones por
concepto de smortizacidn de mantenimiento de maquinarias,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
(2L mm 3 ll-].

2012 2011
(en miles de U8, dblares)

Costo 58937 80,092
Deprecincidn acumulada L6,460) (29975)

Tatal wdeil] AN

- 1%



voe Diciembre 31...

2012 2011
(en miles de 1.5, dolares)

Clasificacidn:
Terreno L 91
Edificio ¢ instalaciones 3,171 3,868
Propiedades en construccidn 2.291
Barcazas termoeléctricas y switchyard 46,016 45413
Herramientas y equipos de oficina 528 660
Otros ___ &0 ___ 83
Total 2477 50117
L.os movimientos de propiedades, planta v equipos, fueron como sigue:
2012 2011
(en miles de 1.5, dolares)
Saldos netos al comienzo del afio 50,117 55,883
Adguisiciones 2,659 127
Revaluacitn 5,767
Depreciacion A6.066) {5.883)
Saldos netos al final del afio S241 20117

Al 31 de diciembre del 2012, adquisiciones incluye costos incurridos en reparacién y mantenimiento
de barcazas por US5890,512; dmgado de rio por USS$336,112; v construccién del drea de workshop
por US$241,3335.

En octubre del 2012, la Compaiifa ajusté a su valor de mercado, las barcazas termosléctricas y
switchyard, en base a los valores resultantes de un avallo téenico realizado en junio del 2002, La
diferencia entre el valor de mercado ¥ el walor en libros fue registrada con erédito a la cuenta
revaluacitn de propiedades, planta y equipos en el otro resultado integral,

. CUENTAS POR PAGAR

«oo Diciensbre 31...
2012 2011
(en miles de 1.8, dblares)
Compafiia relacionada, nota 15 23,662 347
Provesdores 6,133 3,845
Otras 436
Total 22,795 4648
Clazificacidn:
Corriente 6,133 4,648
Mo corriente 23 662 e
Tetal a3 548

&



Al 31 de diciembre del 2012, proveedares, incluye principalments facturas comerciales por compras
de combustible utilizado en la generacién de energia termoeléctrica por USS 1.5 millones.

9. IMPUESTOS

9.1 Actives y pavivos del afio corriente

22

Un resunen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Drigiembre 31...
2012 2011
(en miles de .8, dSlares)
detivas por Impuesto corriente:
Crédito tributario por impuesto a la renta R L10

“aRNAOE DO IMPRETioR o RS
Retenciones en |2 fuente de impuesto a la reata por
pagar ¢ [VA 344 v

Al 31 de diciembre del 2012, erédito tributario en impuesto a la renta incluye principalmente
USS563,000, comrespondiente a anticipo de impuesto a la renta minimo determinado pama el
ejercicio fiscal del 2010,

Concilincidn tributaria - comtable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
la utilidad seghn estados finuneieros y el gasto por impuesto 4 la renta cornients, cs como sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. dokares)

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta segin

estados financieras 1,469 (3,806)
Gastos no deducibles 761 1,179
Ingresos exentos (12) (&)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 11 9
Amortizacién de pérdidas tributarias de aflos anteriores (561)
Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad (38)
Utilidad gravable (pérdida) 1610 {2.626)
Empuesto a la renta causado al 23% (201 | - 24%G) 370

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caleulado y pagado durante el afio, el cunl resulta de la suma matemitica del (4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, incluidos
en los estados financieros del afio anterior,
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Durante el afio 2012, lx Compafiia determingd un impuesto a ln renta cavsado del afio de
US5370,000; sin embargo, el anticipe de impuesto a la renta calculado fue de USS487,000.
Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados del afio US$487,000 equivalente al
impuesto & |a renta minimo, un resumen es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Impuesto a la renta cansado 320
Anticipo caleulado 487 S03
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 487 503

El gasto del impuesto . lu renta, que se reconocit ul clerre de los ejercicios 2012 y 201 1, incluye
lo siguisnte:

=02 2011
(en miles de U.S. délares)
Gasto del impuesto corriente 487 503
Impuesto diferido relacionado con el origen
y reverso de diferencias temporarias L2 LD
Total gasto de impuesto a la renta 358 42

Mediante Resolucitn No. 1090120 10RREC018603, de fecha agosto 25 del 2010, el Director
Regional Litoral Sur del SR, resolvid reconocer ¢l derecho que tiene la Compafiia
Termoguayas Generation 8. A, para que se le reintegren pagos en exceso indebidos por
concepto de retenciones en la fuente de Impuesto u la Reata de los afios 2007 ¥ 2008 por
US$303,039 v US$326,595 respectivaments, mis los respectivos intereses desde el 9 de abril
del 2010; por lo cual la Direccidn Generul del SR confirid nota de crédito desmaterializada
por US$664,861. Durante los afios 2012 v 201 1, la nota de crédito fue utilizads en su totalidad
para el pago mensual de las declaraciones de Impuesto al Valor Agregado IVA vy retenciones
en |a fuente,

Movimiento del pasive por inipecesto diferido
Los movimientos del pasivo por impuestos diferidos fueron como sigue:

.- Diciemnbre 31...
2012 2011
; (en miles de U.S. ddlares)
Saldos neto ol inicio del afio 1,650 1,681
Reconocido en resultados del afio (130) (31)
Saldos neto al final del afio 1520 1650

Eﬂiﬂ.upmulpﬁund&qﬂunmm daanglltm .351 dﬂdd:gu{hginmodnh
Produccitn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios Jos
«lf=



La IrndumErSn progresiva en tres puntes porcentuales en la tarifs de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23%% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013,

La reduccién progresiva del porcentaje de retencitn en la fuente de impuesto a la renta en
pagas al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

mirios de fo Ley de Fomento Ambienial v Opiimi 5

Estade - Con fecha noviembre 24 del 201 1, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
Mo, 583 la Ley de Fomento Ambiental ¥ Optimizacién de fos Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la base de datos
del SR1, serin no deducibles en la parte que supere el referido valor,

La tarifa del Impuesto & la Salida de Divisas - [SD, s¢ incrementé del 2% al 5%. Por
presuncitn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior ¥
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafifas o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumas ¥ bienes de capital, que comsten em el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en proceses productivos,
pueden ser utalizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava en funcidn
del eilindraje v del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

Juicdo Condenclovo Tributarlo v Actay de Determinacidn Tributarfa:

Mediante solicitud de exoneracitn de anticipo de impuesto a la renta, determinado en el
gjercicio econdmico 2008 e imputable al ejercicio econdmico 2009 por UJ53231,909,
presentada al Servicio de Rentas Internas el 11 de junio del 2009, la Compafifa pidié al
Director Regional Litoral Sur del SRI, s le exima del pago del mencionado anticipo.
Mediante Resolucion No. 109012009RRECO17891, acto administrativo impugnado en este
caso, el SRI negd fa solicitud alegando que la Compafifa no ha aportado pruebas completas.,

EL 20 de noviembre del 2009, la Compafiia presentd una demanda ante el Tribunal Distrital
de lo Fiscal No. 2, impugnando la resolucidn descrits precedentemente, por considerar que
los argumentos del Organismo de Control Tributario sen incomectos e ilegales.

EL 10 de junio de 2010, la Compafifa presentd un escrito de prueba el mismo que fue
proveldo mediante providencias del 25 de junio del 2010 por parte de la Primera Sala del
Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2.

Con fecha 4 de octubre del 2011, se llevd a cabo la audiencia en estrados, solicitada por |a
Compafifa, la misma que se desarrolls sin novedades v hasta ¢l 2 de mayo del 2012, 3¢
espera que s¢ emita [a sentencia respectiva,

El 2 y 9 de marzo del 201 1, el Director Regional Litoral Sur del SRI emitié las actas de
determinacién Mo, 0520110100139 y No. 0920110100143, respectivamente, que
carresponden al impuesto a la renta de loz ejercicios econdmicos 2006 y 2007,
respectivamente, las cuales fueron notificadas a la Compafifa ¢l 10 de marzo del 2011 ¥ que
as¢ienden a (T8, 340,652,
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El 5 de abril del 201 1, se presentd demanda ante el Tribunal Distrital de los Fiscal Ne. 2,
donde se impugnaron |as referidas actas por considerar que las mismas contienen vicios
procesales, y emitidas con errores de hecho y derecho,

El 16 de septiembre del 2011, Ia Segunda Sala del Tribunal Distrital de o Fiscal No. 2,
notified a la Compafiia con la contestacidn a la demanda presentada por el SRI demtro de
esta causa, abriendo simultineamente ¢l término de prueba de 10 dias, conforme [as

disposiciones legales pertinentes.

E130 de septiembre del 2011, se presentd ¢l escrito de prueba preparada por ks Compadiia y
posteriormente, con fecha 11 de noviembre del 2011, la Segunds Sala del Tribunal Distrital
de los Fiscal No. 2 proveyd los esceritos de pruebas presentados por las partes, destacindose
el sefialamiento de dos inspecciones: una ocular ¥ la otra contable. El 6 de febrero del 2012,
se realizd inspeccidn ocular ¥ se espera revisidn contable,

A la fecha de aprobacidn de los estados financieros, la Compaiiia se encuentra esperando
que se emita providencia determinando dfa v hora para |a realizacion de lag diligencias
previstas,

La Administracion de Termoguayas S, A., considera que no requiere reconocer um pasivoal 31
de diciembre del 2012, debido a que la evaluacidn realizada conjuntamente con s asesor legal
externo, concluyd que los sustentos jurfdicos v transaccionales presentados permitirin obtener
un resultado favorable para la Compaiiia,

Las declaraciones de impuesto & la renta, retenciones en la fuente ¢ impuesto al valor agregado
han sido revisadas hasta el afio 2007 por partes de las autoridades tributarias v estén abicrtas
para su revisidn las declaraciones de los aftos 2009 al 2011

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 2 la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia, Las operaciones de la Compafifa con partes relacionadas durante el afio 2012,
no superarcn el importe acumulado mencionado.,

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

..« Diciembere 31...
2012 2001
{(en miles de U5, ddlares)

Bonos a empleados 539 332
Sueldos y beneficios sociales 391 432
Participacidn a trabajadores 239
Otras .28 i K|
Total L3 al

=18



12. PROVISIONES

13.

+.. Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Provisiones generales 5368 2,857
Inventario de repuestos 823 650
Otros 22 — 3
Total fu2ld Lafid

Al 31 de diciembre del 2012, provisiones generales, incluye principalmente bienes y servicios
recibidos que al cierre del ejercicio no han sido facturados por proveedores, tales como: compras de
repucstos por /8529 millones y trabajos en proceso por USS1.7 millones, Estas provisiones fueron
canceladas en su mayoria, durante el primer trimestre del afio 2013,

PATRIMONIO

13.1 Caplial social - Al 31 de diciembre del 2012, el capital suscrito y pagado estaba constituido por
47,027,500 scciones de valor nominal unitario de USS1.00, todas ordinarias y nominativas.

El 4 de septiembre del 2012, la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, mediante
Resolucidn No.SC-1J-DJC-G-12, resolvid aprobar el aumento de capital de Termoguayas
Generation 8, A, en 47,015,000 nuevas acciones todas ordinarias y nominativas de USS] .00
cada una.; por consiguiente, al 31 de diciembre del 2012, ol capital social de la Compafiia esti
constituido por 47,027,500 acciones de valor nominal unitario de US$1.00 todas ordinarias y
nominativas,

13.2 Aporte para futaras capitalizaciores - En diciembre del 2007, Keppel Energy Pte. Lid., (ex
sccionista), autorizd ¢l aporte de los intereses devengados v provisionados por concepto de

préstamos otorgados por Rodeo Power Ltd. como aportes para futuras capitalizaciones.

En oc¢tubre del 2012, los acciouistas de la Compafiia autorizaron el pago de USS1.1 millones al
eccionista Rodeo Power Lid. por los aporte para futuras <apitalizaciones indicadas en of pérmafo
anterior,

13.3 Reservar - Representa el registro del eficeto del incremento en el valor de las propiedades como
consecuencia de un avalbo téenico realizado por peritos independientes. El saldo acreedor do
esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado total o
parcislmente o utilizarse para compensar pérdidas.

134 Ddficit acumudadeo « Un resumen de las pérdidas acumuladas es como sigue:

=]9=



=+ Diciembre 31 ...

2012 2011
{en miles de U.S. dblares)

Deéficit acumulado (17,810) (19,280)
Resultados acumulados provenientes de la

adopeibén por primera vez de las NIIF 5,958 5,958
Total LL88) (332

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de |a aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segin POGA anteriores, los cuales segiin Resolucidn emitida por la Superintendencia de
Compailias el 14 de octubre del 2011, podrin ser utilizados de |a siguiente forma:

il e L g de lag NTIF - Inchaye los
whumhnuhhmmnhdmhmmmm&hm El
saldo sélo podrd ser capitalizado en Iz parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ditimo ejercicio econdmico concluido, si hubieren; utilizado en sbsorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacitn de la Compafiia.

14, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos de administracibn, reportados en los estados financieros es como

sigue:
2012 2011
{em miles de U.8, dblanes)
Costo de energia vendida 41,388 40,927
Gastos de administracidn -] -
Total 41384 46,040
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. dblarcs)
Consumos de inventarios reconocidos como costo de ventas:
Combustibles y lubricantes 21,225 21,679
Repuestos 2,158 2,581
Materiales T4 454
Depreciaciones y amortizaciones 10,341 11,331
Sueldos v beneficios a trabajadores 8013 5,690
Gastos de mantenimiento y limpieza 2,630 2,443
Servicios profesionales 712 470
Impuestos, tasas, contribuciones 585 430
Cargos bancarios 303 212
L1043 130
Total ' 42384 46,040



15, PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2012 2011
(en miles de 1.5, ddlares)

New Energy Industrial Lid. 23.662
Préstamos:

New Energy Industrial Ltd. 70,827

Rodeo Power Ltd. _2324
Total 73151
Clasificacién:
Corriente 10,058
No corriente 63,093
Total 73151

Al 31 de diciembre del 2012, cuenta por pagar a New Energy Industrial Ltd., representa saldo del
contrato de arrendamiento financiero, neto de los valores aportados al patrimonio de la Compailfa y
pagos realizados, el cual no tiene vencimiento establecido y no genera intereses. Un resumen del
movimiento durante el afio es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Saldo al inicio del afio ' 70,827
Valor eportado al patrimonio de la Compafifa, nota 13 (47,015)
Pagos (150
Saldo al final del afio 23,662

Al 31 de diciembre del 2011, préstamos de compafifes relacionadas incluye lo siguiente:

»  New Energy Industrial Ltd., por contrato de arrendamiento financiero con vencimientos
mensuales a partir de enero del 2011 hasta diciembre del 2017 e interés a la tasa promedio anual
del 8.51% . Esta obligacidn se encuentra garantizada por los cinco (5) barcazas de generacién
termoeléctricas y switchyard entregadas bajo la modalidad de amrendamiento financiero.

Durante el afio 2012, la Compafifa no provisiond intereses por la deuda a largo plazo debido al
acuerdo de suspensidn de intereses entre las compaiiias New Energy Industrial, Rodeo Power Ltd.
y Termoguayas Generation 8. A.

« Rodeo Power Ltd., préstamo con vencimientos mensuales a partir de enero del 2007 hasta
diciembre del 2011 y gencra intereses a la tasa promedio anual del $.72%.

Durante el mes de junio del 2011, Rodeo Power Ltd., en respuesta a la circular remitida por la
Compafiia, decidid extender el plazo de pago, en funcién a los flujos de efectivo de Termoguayas
Generation S. A., para cumplir con sus obligaciones, Durante el afio 2012, la totalidad de esta
deuda fue cancelada.

= )
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16. COMPROMISOS

Durante ¢l afio 2012, estuvieron vigentes los principales compromisos, relacionados con contratos,
convenios y acuerdos entre la Compafifs con sus relacionadas y terceros. Un detalle es como sigue:

New Energy Endicstrial Ltd,

«  Armrendamiento financiero celebrado en mayo 19 del 2006, por cinco barcazas de generacibn
termoeléctrica por US$68,967,398 con cénones mensuales de US$1,077,814 por un periodo de
siete afios y que genera intereses del 8.51% anual, Al 30 de noviembre del 2007 un motor de una
de las barcazas fue dado de baja por daiio por US$930,083 o cual disminuyé el importe
registrado en activos fijos y la obligacién registrada en el pasivo.

+  Arrendamiento financiero celebrado en mayo 19 del 2006, por un switchyard de generacidn
termoeléctrica por 1582,789,632 con cinones mensuales de UUS$44,192 por un periodo de siete
afios y que genera intereses del 8.51% anual.

Durante el afio 201 1, Termoguayas Generation 8. A. y New Energy Industrial Limited, firmaron un
adendum al contrato de amendamiento de barcazas y switchyard, el cual establece que el leasing
financiero comenzard a partir de enero | del 2012 y terminard en diciembere 31 del 2018.

Durante el afio 2012, New Energy Industrial Limited, aport al capital de la Compafifa las cinco
barcazas de generacidn termoeléotrica y switchyard, mantenidos bajo arrendamiento hasta octubre del
2012, con lo cual finaliz6 el contrato de arrendamiento mencionado en el phrrafo anterior, nota 13,

Oceanbat §. 4,

Transporte vin marftima de combustible en forma directa o medinnte subcontratacidn, desde los
terminales de Petroecuador, ubicados en Esmeraldas y La Libertad, hasta ¢l Terminal La Josefina,

Durante el afio 2012, la Compaifiia ha registrado en los costos de operacién USS2.7 millones

En Septiembre 25 del 2009, el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable, y EP Petroecuador
suscribieron ¢l Convenio de Entrega de Combustible para la Generacidn Eléctrica el cual establece
varias disposiciones relacionadas con el sector termoeléctrico, entre ellas principalmente:

+ CENACE entregard a EP Petroecuador el requerimiento de combustible por tipo y por empresa.

+  EP Petroecundor entregard el combustible a las emnpresas designadas de acuerdo a la
disponibilidad del producto con un plazo de pago de 60 dias a precios oficiales vigentes en los
terminales y depdsitos de la Filial.

» Los representantes de Emprosas Eléctricas de Distribusitn y Generacidn que se acojan al
convenio, autorizan a los fideicomisos el pago a EP Petroecuador por la compra de combustible
como segunda prelacidn de sus obligaciones.

» El Ministerio de Finanzas ea funcién de la informacién mensual que de forma obligatoria
remitirdn: El Ministerio de Electricidad y Energin Renovable, CONELEC, CENACE y EP
o2



17.

Petroecuador, sobre los valores concedidos, recuperados y ¢l saldo por cobrar, procederd a pagar
lz diferencia a EP Petroecuador dentro del plazo de 60 dias con cargo & déficit tarifario y tarifa de
dignidad que le corresponda al sector eléctrico,

«  Sial vencimiento de ln factura, la empresa generadora no ha acumulado los fondos suficientes a
través de los fideicomisos, EP Petroecuador procederd a suspender los despachos, cobrar los
intereses de mora hasta la fecha de pago, terminar el presents convenio y proceder con las
acciones legales que le asiste la lov.

+ EP Petroecuador, remitird al CENACE, via comeo electrbnico y fixx, hasta el dia doce de cada mes
el detalle de los valores facturados, pagos y saldos de los fideicomisos de las generadoras
térmicas, de esta manera el CENACE incluird el detalle de los valores que se deben cancelar
directamente a las generadoras y los valores que se deben cancelar a EP Petroecuador en la
informacién del pago de prelaciones que se remite mensualmente a las Administradoras

+  Sobre la base de Jos saldos que reporte mensualmente EP Petroecuador al CENACE, éste ditimo
establecerd a que empresas debe transferirse directamente los valores comespondientes al
componente de combustible de los costos variables; y, con cargo a que empresas se seguird
transfiriendo ¢l componente de combustible a EP Petroecuador.

La vigencia del convenio ¢s a partir de la fecha de su suscripcidn y podrd terminar por pedido
debidamente sustentado y justificado de una de les partes, con por lo menos quince dias de
anticipacidn. Termoguayas Generation S. A, solicitd se lo incluya dentro del convenio de entrega de
combustible a partir de la proxima carga de combustible programada para ¢l 20 de diciembre del 2009,

Durante el afio 2012, a través del convenio de entrega de combustible, se han compensado cuentas por
cobrar a generadores y distribuidores de electricidad por US$16.7 millones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de los estados financieros (mayo 10 del 2013),
no se produjeron eventos que en opiniGn de la Administraciém pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

18, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2012, han sido aprobados por la
Administracién en mayo 10 del 2013, y serdn presentados a los Accionistas v Junta Directiva para su
aprobacién definitiva. En opinidn de la Administracitn de la Compafifa, los estados financieros serin
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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