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A los Seflores Accionistas y Junta de Directores de
Termoguayas Generation S. A..

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Termoguayas Generation S. A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ailo terminado en esa fecha y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también
comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asf como una evaluacién de la presentacion general
de los estados financieros.

Deiloitte se refiere @ Deivitte Tauche Tonmatsu Limited, sockedad privada de responsabiiidad fimitada en el Reing Unido, y a su red de firmas miembro, cade una de ellas
como una entidad legal Unica & independiente, Conozca en www.delcitte.com/ec/conozcanos |a descripcién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.
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Consideramos que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

~ importantes, la posicién financiera de Termoguayas Generation S. A., al 31 de diciembre del
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de a
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

. Tal como se explica con més detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Compafiia
experimentd un afio de dificil situacién econdmica, el cual se reflejé principalmente en capital de trabajo
negativo, pérdida recurrente, incremento del déficit acumulado y que continfie con déficit patrimonial.

. Tal como se explica con més detalle en la Nota 4, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compaiiia ha preparado aplicando NIIF.
Con fines comparativos, estos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado ¢l 31
de diciembre del 2010, y saldos del estado de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009, preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros informes
de auditoria con una opinién sin salvedades, el 4 de febrero del 2011 y 26 de febrero del 2010,
respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcion de las NIIF sobre la informacion
financiera de la Compafiia se describen en la Nota 4.
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Diciembre 31,

Enero 1,

ACTIVOS Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 851 142 1,588
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar ' 6 12,311 12,830 18,081
Inventarios 7 5,609 5,525 4,461
Activos por impuestos corrientes 13 610 1,496 1,131
Otros activos corrientes 8 3,680 4,352 3,001
Activos clasificados como mantenidos para la venta 9 4,530 4.641
Total activos corrientes 23.061 28.875 32,902
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 10 50,117 55,884 61,652
TOTAL BIIS  84759 94354
Ver notas a los estados financieros
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Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2011 2010 2010
: (en miles de U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 11 10,058 11,342 10,388
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 12 4,648 13,142 16,088
Pasivos por impuestos corrientes 13 42 49 56
Obligaciones acumuladas 15 777 672 737
Provisiones 16 3.584 1,800 3.160
~ Total pasivos corrientes 19,109 27.005 30,429
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 11 63,093 63,093 66,641
Obligacion por beneficios definidos 1,011 869 654
Pasivos por impuestos diferidos 13 1,650 1,681 1,443
Total pasivos no corrientes 65.754 65.643 68,738
Total pasivos 84,863 92,649 99.168
PATRIMONIO: 17
Capital social 13 1 1
Aporte para futuras capitalizaciones 1,624 1,624 1,624
Déficit acumulado (13.321) (9,515) (6.238)
Total déficit patrimonial 11,685 7.890) 4614
23,178 84,759 94,554
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ER YAS GENERATION S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas 2011 2010

(en miles de U.S. délares)

INGRESOS POR VENTA DE ENERGIA Y POTENCIA 43,831 45,580
COSTO DE ENERGIA VENDIDA 18 (40927)  (44.075)
MARGEN BRUTO 2,904 1,505
GASTOS DE ADMINISTRACION 18, 19 (5,112) (4,590)
OTROS GASTOS (INGRESOS), NETO 9 _(1.126) 46
~ PERDIDA DEL ANO (3,334) (3,039)
GASTO DE IMPUESTO A LA RENTA _(472) _(238)

TOTAL RESULTADO DEL ANO Y TOTAL DE
RESULTADO INTEGRAL (3.806) (3.277)

Ver notas a los estados financieros
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TERM AYA N TION S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Aporte para
Capital futuras Déficit
social capitalizaciones acumulado Total
... (en miles de U.S. délares) ...
Saldos al 1 de enero del 2010 1 1,624 (6,238) (4,614)
Pérdida del afio _ (3.277) (3277
Saldos al 31 de diciembre del 2010 I 1,624 (9,515) (7,890)
Aumento de capital, nota 17 12 12
Pérdida del afio _ (3.806) (3.806)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 13 1,624 (13.321) (11,685
Ver notas a los estados financieros
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RMOGUAYAS GENERAT LA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
{en miles de U.S.
dolares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION _
Recibido de clientes 41,768 49,251
Pagos a proveedores y empleados (39,708) (48,011)
Otros ingresos, neto 51 46

* Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién 2,111 1.286
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de propiedades, planta y equipos, neto 130 138
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones con compafiias relacionadas, neto (1,284) (2,593)
Aporte capital 12

7 Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento (1.272) (2.593)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucidn) neto en efectivo y equivalentes de efectivo 708 (1,445)
Saldos al inicio del afio 142 1,588
SALDOS AL FINAL DEL ANO 851 142

Ver notas a los estados financieros
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" TERM AYAS GENERATION S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Termoguayas Generation S. A., es una subsidiaria de Keppel Energy Pte. Ltd., de Singapur, y estd
constituida en el Ecuador desde marzo del 2004, siendo su actividad principal 1a generacidn de energia
termoeléctrica mediante la utilizacién de cinco barcazas de generacién con capacidad instalada de
150MW. La Compaiifa inicié sus operaciones a partir de diciembre 5 del 2006.

Las operaciones de la Compaiifa se rigen fundamentalmente por las condiciones y términos
establecidos en el respectivo contrato de concesién suscrito con el CONELEC, nota 2,

Como esta indicado en los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia ha
experimentado una dificil situacién econdmica, la cual se resume a continnacion:

. Déficit acumulado de US$13.3 millones (US$9.5 millones en el afio 2010), lo cual supera més del
100% de su capital social y aportes para futuras capitalizaciones.

. Déficit patrimonial de US$11.7 millones (US$7.9 millones en el afio 2010).

. Pérdida por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 que ascendié a US$3.8 millones
(US$3.3 millones en el afio 2010).

. Por la deficiencia de capital de trabajo registrada en los afios 2011, 2010 y 2009, la Compaifiia no
realiz6 pagos de los canones e intereses relacionados con la obligacién de leasing financiero, que
mediante comunicacion remitida a New Energy Industrial Ltd., se acordd iniciar el pago de los
canones a partir de enero del 2012, notas 19 y 20.

Durante el afio 2011, el Directorio de la Casa Matriz, Keppel Energy Pte. Ltd., una entidad constituida
en Singapur, ha confirmado que continuaré otorgando su apoyo financiero a la gestién de la Compaiiia
durante el afio 2012,

CONTRATO DE CONCESION

Antecedentes — En ejercicio del derecho otorgado en la Ley de Régimen del Sector Eléctrico y su
reglamento, la Compafiia present6 ante el CONELEC, mediante comunicacién del 17 de marzo del
2005, la solicitud para el otorgamiento de una concesi6n especifica de generacion eléctrica para la
central denominada Termoguayas. En junio 3 dei 2005, el CONELEC emitio el certificado de
Concesi6n, autorizando a Termoguayas la instalacion y operacion de su central de generacién.

Descripcidn del Contrato — El objeto del contrato es delegar, autorizar y otorgar a la compafiia
Termoguayas Generation S. A., la concesion especifica para que gjecute la actividad de generaciéon y
comercializacién de potencia y energia eléctrica provenientes de su central de generacién por 150MW.
El contrato establece que Termoguayas asuma por su propia cuenta la explotacion de la actividad de
generacion y con ello los riesgos comerciales inherentes a la actividad.

-7-




A la Compaiiia se le reconoce el carcter de propietario sobre la Central y demads e
constituyen la misma, al igual que sobre los bienes y equipos que a futuro se cons
Central, adicionalmente el CONELEC establece que Termoguayas Generation S. 4
absoluta de la energia que produzca la Central.

Plazo y Vigencia de la Concesidn — La vigencia definida para este contrato es de 15 &
partir de enero 20 del 2006. Durante este plazo, 1a Compafifa tendré todos los derechos qu%
ecuatoriana vigente le reconoce como tal. De conformidad con lo que establece el articulo 56 del
Reglamento de Concesiones Permisos y Licencias para la Prestacion del Servicio de Energia Eléctrica,
Ia Compafifa podrd prorrogar el plazo antes mencionado cuando ocurra situaciones como fuerza
mayor, eventos que a juicio de la Compafiia hayan impedido la ejecucion del contrato, retraso del
CONELEC, o de cualquier otra entidad gubernamental, en el otorgamiento o cumplimiento de
obligaciones derivadas de la legislacion ecuatoriana o contractuales que impidan el cumplimiento o
desempefio de las obligaciones de la Compafiia.

Venta de Potencia y Energia Eléctrica — La Compaiiia tendrd derecho a disponer y vender la potencia
y energia eléctrica que produzca su Central a través de contratos de compraventa de energia que
suscriba con Distribuidores y Grandes Consumidores, o directamente en el mercado ocasional.

Garantias de Cumplimiento - La Compaiiia de manera previa a la suscripeién del contrato entreg6 a
favor del CONELEC una garantia incondicional, irrevocable y de cobro inmediato por cumplimiento
de plazos, por un valor de US$200,000, equivalentes al 2.5% del costo del proyecto, para garantizar el
fiel cumplimiento del plazo requerido para que la Central entre en operacién comercial.

Adicionalmente la Compaiiia entregd a favor del CONELEC una garantia incondicional, irrevocable, y
de cobro inmediato por cumplimiento de obligaciones, por un valor de US$1.6 millones equivalentes
al 2% del valor previsto a facturarse en el mercado eléctrico mayorista para el afic 2007. A partir del
segundo afio y durante la vigencia de la Concesidn, serd por el 2% del valor total recaudado por venta
de energia, en el aiio calendario anterior.

Hasta febrero 24 del 2012, el Contrato descrito precedentemente se encuentra vigente y no ha tenido
modificaciones adicionales en cuanto a sus principales términos descritos en las clausulas
contractuales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros de la Compafiia Termoguayas
Generation S. A, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y de apertura al 1 de
enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de
Termoguayas Generation S. A., como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011.




3.2

3.3

34

3.5

3.6

los cuales fueron emitidos por la Compaifiia, con fechas 4 de febrero del 2011 y 26
2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilid I(
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los

contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en Ia NIIF 1 Adopcid

de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 20
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opini6n de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables
criticos se detallan en la nota 5.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases de preparacion — Los estados financieros de Termoguayas Generation S. A., comprenden
los estados de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicidn), 31 de diciembre
del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resuitado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF.

Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluye aquellos activos financieros tiquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de
realizacién. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién
incrementado por los gastos de importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacién
financiera.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y registradas a
su valor razonable ¢ incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacién. El
periodo de crédito promedio sobre la facturacion por energia y potencia es de 45 dias.

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en
la nota 6.

Activos corrientes mantenidos para la venta — Se clasifican como mantenidoes para la venta
aquetlos rubros de activos cuyos valores en libros son recuperables a través de una operaci6n de
venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida inicamente cuando
la venta es altamente probable dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacién y el
activo est4 disponible para la venta inmediata en su estado actual.
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3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

3.12

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al megp
del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipos — Son registradas al costo menos la depreciacién a 0

El costo de propiedades, planta y equipos, comprende su precio de adquisicién mé
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condici
funcionamiento segln lo previsto por la Administracion.

Los gastos por reparacién y mantenimiento, se reconocen en los resultados del afio y en el
periodo en que se producen Cabe sefialar, que ciertos rubros de propiedades, planta y equipos
de la Cormpaiiia, requieren revisiones periddicas.

Meétodo de depreciacion y vidas utiles — El costo de propiedades, planta y equipos, se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida Wtil estimada y método de depreciacion son
revisados al final de cada aifio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuaci6n se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida til
Rubros en afios
Edificios e instalaciones 20
Equipos bajo arrendamiento financiero 14
Muebles v enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Equipos bajo arrendamiento financiero incluye las cinco (5) barcazas de generacién
termoeléctricas y switchyard, los cuales se encuentran registrados a su valor razonable.

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero — Son depreciados en funcion del contrato
de concesidon descrito en la nota 2 y contrato de arrendamiento financiero revelado en la nota 20.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos — La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipos, es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

Costos por préstamos — Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn,
construccién o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de
un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta
el momento en que estén listos para su uso o venta.
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El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados del afio durg
en que se incurren.

3.13 Préstamos — Representan pasivos financieros con compafiias relacionadas, que ez
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurrido
préstamos se registran subsecuentemente estdn medidos en su totalidad al costo a

Estos préstamos se clasifican como pasivos no corrientes, excepto aquellos vencimientos
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifica
como pasivos corrientes.

3.14 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son registrados a su valor
razonable. El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se
revelan en la nota 13.

3.15 Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

3.15.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario al final
de cada periodo.

3.15.2 Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. EI pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. El activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compatiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario.

3.16 Provisiones — Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar 1a obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de 1a obligacién.

-11-




3.17

3.18

3.19

3.20

3.21

3.22

El importe reconocido como provision es la mejor estimacién del desembolso necesarj
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgQy
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados — La Compaiiia tiene como politica contable el reconoci i
pasivo a largo plazo a favor de sus empleados en concepto de indernnizacién en cy38:0¢
liquidacidn del contrato laboral, en el evento que se produzca la terminacion anticip§@da wo la nc
renovacién del Contrato de Concesién descrito en lanota 2. Esta provisién es deterningdar;;
internamente por la Compaiifa utilizando estimaciones, promedios y proyecciones, basado et 1a
informacidn salarial al cierre del ejercicio contable. Al final de cada periodo se evalia la

provision estimada y se realizan los ajustes contra los resultados del ejercicio,

Arrendamientos — Se clasifican como financieros en razén que los términos del contrato de
arrendamiento transfieren sustancialmente a la Compaiiia todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demaés arrendamientos se clasifican como operativos.

3.18.1 La Compaiila como arrendatario — Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros son reconocidos como activos de la Compaiiia a su valor razonable. Fl
pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera como una
obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a los resultados del ejercicio, a
menos que pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso
son capitalizados conforme a la politica general de la Compafiia para los costos por
préstamos, nota 3.8 '

Reconacimiento de ingresos — Los ingresos por venta de energia y potencia, son reconocidos en
los resultados del afio en funcién de la prestacién de servicios.

Costos y gastos — Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en ¢l periodo

mds cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas — Normas Internacionales de
Informacidén Financiera — NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas,
revisadas y emitidas durante el afio 2011 y que aun no son efectivas;

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
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NIIF Titulo

Enmiendas & la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacioén
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados

o .«f" et
La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados ﬁﬁﬁiﬁi{%&s@g
de la Compaifiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compariia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

4. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA -~ NIIF

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto
del 2006, 1a adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y su aplicacion
obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en
la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia estd obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el
1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié6 como su periodo de transicién a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero del
ejercicio econdémico del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2011: ‘

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicidén y forma de presentacion de los estados
financieros

»  La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
«  Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros consolidados, se han aplicado algunas

excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece
en la NIIF 1.
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4.1

4.2

4.3

Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compariia

Estimaciones —La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realiza
NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para 12
segtn los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segin NIIF.

Termoguayas Generation S. A., para efectos comparativos, para la fecha de transicién (1 de
enero del 2010) y el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010}, se han modificado
los afios de vida titil para la estimaci6n del gasto de depreciacién y depreciacién acumulada de
los ciertos rubros de propiedades, planta y equipos, que difieren de las utilizadas para el calculo
de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores.

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiifa

Uso del valor razonable como costo atribuido — Termoguayas S. A., optd por la medicion de
ciertas partidas de propiedades, planta y equipos y utilizar este valor razonable como costo
atribuido a la fecha de transicién. El valor razonable de los referidos activos se realizé mediante
estudio técnico y se determinaron nuevas vidas Gtiles remanentes y valores residuales. Para el
resto de los items de propiedades, planta y equipos, la Compaiifa ha considerado, el costo
depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicién, ya
que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

Conciliacidn entre NIIF y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Termoguayas Generation S. A.:

4.3.1 Conciliacion del patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, . Enero 1,
2010 2010

(en miles de U.S. délares)
Patrimonio de acuerdo 2 PCGA anteriores

informado previamente (13,849) (8,942)

Ajustes por la conversion a NIIF:

Costo atribuido de propiedades, planta y equipos (1) 8,509 - 6,425
Provisién para indemnizaciéon laboral por terminacién

anticipada de contrato laboral (2) (869) (654)
Reconocimiento de impuestos diferidos (3) 1,681 (1.443)
Patrimonio de acuerdo a NIIF (7.890) (4,614)
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4.3.2 Conciliacion del resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

(en miles de U.S.

anticipada de contrato (2}

Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (3)

Resultado integral de acuerdo a NIIF
Explicacién resumida de los ajustes y reclasificaciones de conversion a NIIF:
a) Con efectos patrimoniales:

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipos: Para la aplicacion de las
NIIF, se ha definido que los saldos al 1 de enero del 2010, se registren a su
valor razonable y por tal razon se modificé la vida atil de ciertos rubros de
magquinarias y equipos. Tal determinacion fue realizado mediante estudio
técnico efectuada internamente por la Comparifa. Al 1 de eneroy al 31 de
diciembre del 2010, los efectos de la determinacidn de nuevas vidas utiles
generaron un incremento en el saldo de propiedades, planta y equipos, por
US$6.4 millones y US$8.5 millones, respectivamente, y disminucién del
gasto de depreciacién del afio 2010 en US$2.1 millones.

(2) Provision para indemnizacidn laboral por terminacion anticipada de contrato
laboral: Segin las NIIF, la determinacién de la provision por indemnizacion
laboral por terminacion anticipada del contrato laboral, en el evento que se
termine anticipadamente y/o no se renueve el contrato de Concesién descrito en
la nota 2. Bajo PCGA anteriores, la Compafifa no reconocié ninguna provision
por este concepto. Al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2010, los efectos de
esta situacidn, fueron el reconocimiento de una provisién a largo plazo por
US$654,000 y US$869,000, respectivamente, para indemnizacién a los
empleados en caso de terminacion anticipada del contrato laboral, por los casos
indicados precedentemente, y un incremento del déficit acumulado proveniente
de la adopeidn por primera vez de las NIIF en los referidos importes, y un
incremento en costos de ventas y gastos de administracién del afio 2010 por
US$183,000 y US$32,000, respectivamente.
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de impuestos diferidos usando el método del balance que esta orienta
calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un aq
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién
activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han significgds
determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas como

impuestos diferidos por US$1.7 millones y US$1.4 millones, respectivamente;
y un incremento del déficit acumulado proveniente de la adopcién por primera

vez de las NIIF en los referidos importes y el reconocimiento en el gasto por
impuestos diferidos del afio 2010 por US$238,000.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencigs temporarias.

Diciembre 31, Enero 1,
20190 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Depreciacion de propiedades, planta y

equipos (8,509) (6,425)
Provisién a largo plazo de indemnizacidn
laboral 869 654
Total diferencias temporarias (7,640) 577D
Tasa neta utilizada para el cdlculo del

impuesto diferido 22% 25%
Pasivo por impuestos diferidos (1,681) (1.443)

b} Sin efectos patrimoniales

La Administracion de la Compaiia ha efectuado principalmente las siguientes
reclasificaciones en el estado de situacion financiera (activos, pasivos y patrimonio),
para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a
Presentacién bajo Presentacion Diciembre 31, Enerol,
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010 . 2010
(en miles de U.S. délares)
Credito tributario Incluido en Activos por impuestos
de impuesto a la cuentas por cobrar corrientes
renta 1,496 1,131
Otros activos, linea Presentado en otros Incluido en activos
de transmisién activos mantenidos para la
venta 4,530 4,641
Vencimientos Presentado en Préstamos
corrientes de vencimientos corriente
obligaciones a de obligaciones a largo
large plazo plazo 11,342 10,388
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Presentacién bajo Presentacién

Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF
Retenciones Incluido en gastos Pasivo por impuestos
acumulados corrientes
Obligaciones de Presentado en Presentado como
largo plazo obligaciones a largo préstamos
plazo 63,093 63,093
Sucldos, beneficios  Incluido en cuentas por ~ Presentado como
sociales y otros pagar ¥ gastos obligaciones
acumulados acumuladas 672 737

4.3.3  Ajustes significativos en el estado de flujos de efective por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2010:

Durante el afio de transicién 2010, la Compafiia no realizé ajustes y/o reclasificaciones
significativos en el estado de flujos de efectivo presentado de acuerdo a las NIIF y el
presentado de acuerdo a los PCGA anteriores.

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF, requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

5.1.1 Deterioro de activos — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquelia fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio
que estos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin
indicio, se realiza una estimacion del importe recuperable del activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Si el importe
recuperable es inferior al valor neto en libros del activo o unidad generadora de efectivo, se
constituye la correspondiente provisién por deterioro por la diferencia, con cargo a los
resultados integrales. '
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512

recuperable es inferior al valor neto en libros del activo o unidad generadora de efechr
constituye la correspondiente provisién por deterioro por la diferencia, con cargo a los
resultados integrales.

Durante el afio 2011, en Termoguayas Generation S. A., no han existido pérdidas por deterioro
en sus rubros de activos.

Vida util de propiedades, planta y equipos — Como se describe en la nota 3.7.1, la Compaiiia
revisa la vida dtil estimada de propiedades, planta y equipos, al final de cada periodo anual.

Durante el afio 2011, la Administracion de la Compafifa determiné que la vida atil de ciertos
componentes de los rubros de propiedad, planta y equipos, deberfa ser aumentada.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Comerciales 11,178 11,871 . 8,999
Anticipo a proveedores 968 627 2,230
CENACE 109 258 105
Compafiias relacionadas, nota 19 33 18 585
EP — Petroecuador 6,156
Otras cuentas por cobrar 23 56 4
Total 12311 12,830 18,081

Al131 de diciembre del 2011:

. Cuentas por cobrar comerciales, representan los saldos pendientes de cobro con vencimientos
promedio de 45 dias, que corresponden a la venta de energia y potencia a las empresas estatales de
distribucién de energia en el sistema interconectado nacional, de acuerdo a la liquidacién de
entrega-recepcion de energia emitida por el CENACE.

. Anticipos a proveedores, representan valores entregados a compaifiias locales, para futuras
compras de bienes y servicios que son utilizados en el giro normal del negocio.
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7.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
.. Diciembre 31,.
2011 2010
(en miles de U.S. dolares)

Repuestos 3,881 3,793 2,707
Combustibles 1,149 1,040 . 948
Lubricantes 137 198 262
Otros 442 494 543
Total 5,609 5525 4,461

Al 31 de diciembre del 2011

. Repuestos, mciuye prmclpalmente herramientas y accesorios utilizados para el mantem:mento de
las maquinarias de las cinco (5) barcazas de generacion termoeléctrica.

. Combustibles, representa principalmente 2.9 millones de galones de HFO (Heavy Fuel Qil) que
ascienden a US$1.1 millones.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

.. Diciembre 31,... “Enero 1,
011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

" Mantenimiento de maquinarias 3,189 3,877 2,021
Seguros 450 440 945
Otros 41 35 35
Total 3,680 4352 3.001

Al 31 de diciembre del 2011:

. Mantenimiento de maquinarias, incluyen desembolsos por US$4.3 millones, relacionados con
gastos de reparacién y mantenimiento realizados a las maquinarias de las cinco (5) barcazas de
generacion termoeléctrica, los cuales son amortizados de acuerdo a las horas de uso. Durante el
afio 2011, la Compaflia ha registrado en los resultados del afio por concepto de amortizacién de
gastos de mantenimiento US$5 millones.

«  Seguros, corresponde a primas pagadas correspondientes al seguro multi riesgo de las cinco (5)
barcazas generadoras y switchyard, por US$1.6 milldn; estos valores se amortizan en el periodo
de vigencia de la pdliza que corresponde a un afio. Durante el afio 2011, la Compaiiia ha
registrado en los resultados del afio por concepto de amortizacién de gastos de seguros importes
que ascendieron a US$1.4 millones.
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9. ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VE

Al 31 de diciembre del 2009, la Compatiia tenia la intencidn de vender la Linea de TR % i
doble circuito Las Esclusas — Trinitaria a 230 Kv, cuyo importe en libros ascendia a US4k
La propiedad no forma parte del proceso de generacion de energia termoeléctrica. No se ha
reconocido ninguna pérdida por deterioro al momento de la reclasificacién de la Linea de Transmision
como mantenido para la venta.

El 10 de diciembre del 2010, se firmé contrato de compra-venta, el cual tiene por objeto la perpetua
enajenacién y transferencia de dominio de la Linea de Transmision Las Esclusas-Trinitaria de 230 Kv,
la cual tiene una longitud aproximada de 7.5 Km, ubicada en la ciudad de Guayaquil, a favor de la
Empresa Pablica Estratégica “Corporacién Eléctrica del Ecuador CELEC EP —Transelectric”.

Durante el mes de diciembre del 2010, la compaiiia estatal CELEC EP — Transelectric, canceld a la
Compafiia Termoguayas Generation S. A., el ochenta por ciento (80%) del valor de transferencia de
propiedad de la linea las esclusas-trinitaria por US$2,706,634; quedando el veinte por ciento (20%)
restante por US$3676,658, mismo que se cancelard a la entrega del segundo circuito debidamente
instalado a plena satisfaccién de CELEC EP — Transelectric,

El 16 de junio del 2011, Termoguayas Generation S. A. y CELEC EP — Transelectric, firman el “Acta
de entrega-recepcion de la linea Trinitaria a 230 Kv”, en virtud del contrato de compra-venta firmado
en diciembre del 2010, No. 294-2010 otorgado por la Compaiiia a favor de 1a Corporacién Eléctrica
del Ecuador CELEC — EP. Durante el mes de junio del 2011, CELEC EP, cancelé a la Compaiiia el
saldo por US$676,658 y se compensd en anticipo entregado de acuerdo a la liquidacioén téenico-
econémica del contrato; adicionalmente, se reconocié en los resultados del afio pérdida en venta de
activos fijos por US$1.1 millones.

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:

.. Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Costo 80,091 79,964 79,825
Depreciacion acumulada (29.975) (24.080) (18,174)
Total 20,117 23,884 61,652
Clasificacion:
Terrenc 91 91 91
Edificio e instalaciones 3,868 4,584 5,270
Barcazas termoeléctricas y switchyard 45,413 50,412 55,412
Herramientas y equipos de oficina 660 682 747
Vehiculos 21 55
Equipos de computo 35 32 15
Muebles, enseres y otros 59 62 62
Total 30,117 55,884 61,652
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como sigue:

Barcazas Herramientas
Edificioe  termoeléctricas  y equipos de
Terreno  instalaciones v switchvard oficina Yehiculos
{ en miles de U. S dolares )
Costo
Saldos a ‘
enero 1, 2010 91 7,506 70,827 1,041 171 100 90 79,826
Adquisiciones, neto _ 53 __ 45 _ 30 _ 10 138
Saldos a diciembre
31, 2010 91 7,559 70,827 1,086 171 130 100 79,964
Adquisiciones, neto _ 26 86 15 127
Saldos a
diciembre 31,2011 Il 2,585 20827 Ln i 45 _100 80,091
Barcazas Herramientas v Muebles,
Edificio e termoeléctricas equipos de Equipos de enseres y
instalaciones y switchvard oficina Vehiculos chmputo otros Total

{ en miles de U. S délares )

Depreciaci

Saldos a enerol, 2010 2236 15,415 294 116 85 28 18,174
Gasto de depreciacion _9 _5.000 _11o 4 13 10 _3.907
Saldos a diciembre 31, 2010 2975 20,416 404 150 98 38 24,080
Gasto de depreciacién _743 _5.000 _108 21 _11 _1o 5.89
Saldos a diciembre 31, 2011 317 25414 12 171 110 =20 29,974

Aplicacion del costo atribuido — Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como costo
atribuido para propiedades, planta y equipos y el ajuste al valor en libros presentado segan los PCGA
anteriores se muestran a continuacion:

... Enero 1, 2010 ..,

Saldo segin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

(en miles de U.S. dblares)

Terreno 91 ' 91
Edificio e instalaciones 5,270 5,270
Barcazas termoeléctricas y switchyard 48,987 6,425 55,412
Hetramientas vy equipos de oficina 747 747
Vehiculos 55 55
Equipos de cémputo 15 15
Muebles y enseres, y otros 62 62
Total 22,227 6425 61,652
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Al 31 de diciembre del 2011, los rubros de propiedades, planta y equipos incluyey
activos totalmente depreciados y que alin se encuentran operativos en el giro nory

11. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
{(en miles de U.S. délares)
Compaiiias relacionadas, nota 19 73,152 74,436 77,029
Clasificacion:
Corriente 10,058 11,342 10,388
No corriente 63.093 63.093 66,641
Total 13,152 14,436 17,029

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
EP — Petroecuador 3,003 3,294 8,906
Proveedores 843 3,333 576
Anticipo de cliente 455
Compafiia relacionada, nota 19 347 3,580 5,781
CELEC EP — Transelectric, nota 9 2,707
Naush Hogan & Murray 228 825
Total 4,648 13,142 16,088

Al 31 de diciembre del 2011:

«  EP - Petroecuador, corresponde a facturas comerciales por compras de combustible utilizado en la
generacion de energia termoeléctrica,

. Proveedores, corresponden principalmente a facturas comerciales por pagar a compafiias locales y
del exterior, relacionados con la compra de combustibles, repuestos y servicio de transporte de
combustible utilizados en las cinco (5) turbinas de generaci6n termoeléctrica y posterior
suministro en el sistema interconectado nacional.
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13. IMPUESTOS

13.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

{en miles de U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario en impuesto a la renta 610 1,496 1,131

Pasivos por impuestos corrientes:;
Impuesto a la renta por pagar y retenciones en la

fuente de impuesto a la renta por pagar e IVA 42 _ 49 56
Al 31 de diciembre del 2011, Crédito tributario en impuesto a la renta incluye principalmente los
siguientes rubros: (1) US$563,000, que corresponde a la determinaci6n de anticipo de impuesto a
la renta minimo para el ejercicio fiscal del 2010; y (2) US$43,000, que corresponde al saldo de
nota de crédito entregada por la Autoridad Tributaria en agosto del 2010, relacionada con
retenciones en la fuente de los afios 2007 y 2008.

13.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta, que se reconocieron al cierre de los ejercicios 2011 y 2010,
incluye lo siguiente:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Gasto del impuesto corriente 503
Impuesto diferido relacionado con el origen
y reverso de diferencias temporarias ! (31) 238
Total gasto de ifnpuestos 472 238

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el afio 2010).

La posicion fiscal de la provision por impuesto a la renta fue como sigue:

(U.S. délares)

Anticipo calculado (1) 503
Retenciones en la fuente afio 2011 (459)
Anticipado pagado de impuesto a la renta afio 2011 31
Crédito tributario afio 2010 (11)
Saldo por pagar 2
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(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minim
anticipo calculado, el cual resultado de la suma matemdtica del 0.4% del act
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2011, la Compaiflia no generd impuesto a la renta causado, en virtud que tuvo
pérdida neta, y el anticipo de impuesto a la renta calculado fue de US$503,000.
Consecuentemente, la Compatiia registré en resultados del afio US$503,000, equivalente al
impuesto a la renta minimo.

El anticipo de impuesto a la renta del afio 2011, por US$31,000 fue cancelado en los meses de
julio y septiembre del afio 2011, en cumplimiento de legislaciones legales ecuatorianas vigentes.

Mediante Resolucion Na. 10901201 1RREC007295, de fecha abril 14 del 2011, el Director
Regional Litoral Sur del Servicio de Rentas Internas, resolvi¢ reconocer el derecho que tiene la
Compaiiia Termoguayas Generation S. A., para que se le reintegren US$460,718.54 més sus
respectivos intereses, pagada indebidamente por concepto de retenciones en la fuente del
impuesto a la renta del afio 2009; por lo cual la Direccion General del Servicio de Rentas
Internas confirié nota de crédito desmaterializada por US$490,499.75. En mayo del 2011, la
nota de crédito fue vendida a través de una institucion financiera local en su totalidad.

Durante el afio 2010, Ia Compaiiia no generd impuesto a la renta causado en virtud que tuvo
pérdida neta, sin embargo la Administracién procedera al reclamo del anticipo minimo calculado,
de acuerdo a lo establecido en el Articulo 41 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, el
cual sefiala que se podra solicitar la devolucidn del anticipo por un gjercicio econémico cada
trienio cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasivo.

Mediante oficio No. DE-10-1690-SISGESI-58961, emitido por el Consejo Nacional de
Electricidad — CONELEC en noviembre 16 del 2010, comunicé a la Compafiia que el Directorio
del CONELEC mediante Resolucién No. 074/10 calificé como evento de fuerza mayor o caso
fortuito el incendio ocurrido en mayo 1 del 2010 en la barcaza No. 3 de Termoguayas
Generation S. A.

Mediante Resolucién No. 109012010RREC018603, de fecha agosto 25 del 2010, el Director
Regional Litoral Sur del Servicio de Rentas Internas, resolvié reconocer el derecho que tiene la
Compaifiia Termoguayas Generation S. A., para que se le reintegren pagos en exceso indebidos
por concepto de retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta de los afios 2007 y 2008 por
US$303,039 y US$326,595 respectivamente, mas los respectivos intereses desde el 9 de abril
del 2010; por lo cual la Direccion General del Servicio de Rentas Internas confirié nota de
crédito desmaterializada por US$664,861. Durante los afios 2010 y 2011, la nota de crédito ha
sido utilizada para el pago mensual de las declaraciones de Impuesto al Valor Agregado IVA y
retenciones en la fuente, y el saldo de esta nota de crédito al 31 de diciembre del 2011 es de
US$43,000.
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13.3 Movimiento del pasivo por impuesto diferido

Los movimientos del pasivo por impuestos diferidos fueron como sigue:

2011
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos neto al inicio del afio 1,681 1,443
Reconocido en los resultados 31) 238
Saldos neto al final del afio 1,650 1,681

Aspectos Tributarios del Cddigo Orgdnico de la Produccién — Con fecha diciembre 29 del
2010, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afic 2012 y 22% a partir del afio
2013.

«  Lareducci6n progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del
Estadg — Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

«  Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la base de datos
del SRI, seran no deducibles en la parte que supere el referido valor,

. Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas — ISD, se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

+  Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcién
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

Juicio Contencioso Tributarip v Actas de Determinacion Tributaria:

«  Mediante solicitud de exoneracién de anticipo de impuesto a la renta, determinado en el
gjercicio econdmico 2008 ¢ imputable al ejercicio econdmico 2009 por US$231,909,
presentada al Servicio de Rentas Internas el 11 de junio del 2009, la Compafiia pidi6 al
Director Regional Litoral Sur del SRI, se le exima del pago del mencionado anticipo.
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Mediante Resclucion No. 109012009RREC017891, acto administrativo i
caso, el SRI negd la solicitud alegando que la Compaiiia no ha aportado p

El 20 de noviembre del 2009, la Compaiiia presentd una demanda ante el Trib
de los Fiscal No. 2, impugnando la resolucion descrita precedentemente, por considerar que
los argumentos del Organismo de Control Tributario son incorrectos e ilegales.

El 10 de junio de 2010, la Compaiiia presentd un escrito de prueba el mismo que fue
proveido mediante providencias del 25 de junio del 2010 por parte de la Primera Sala del
Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2.

Con fecha 4 de octubre del 2011, se llevé a cabo la audiencia en estrados, solicitada por la
Compafifa, la misma que se desarrollé sin novedades y hasta el 24 de febrero del 2012, se
espera que se¢ emita la sentencia respectiva.

El1 2 y 9 de marzo del 2011, el Director Regional Litoral Sur del Servicio de Rentas Internas
emiti6 las actas de determinacién No. 0920110100139 y No. 0920110100143,
respectivamente, que corresponden al impuesto a la renta de los ejercicios economicos 2006
y 2007, respectivamente, las cuales fueron notificadas a la Compaiiia el 10 de marzo del
2011 y que ascienden a US$2,340,652.

El 5 de abril del 2011, se presenté demando ante el Tribunal Distrital de los Fiscal No. 2,
donde se impugnaron las referidas actas por considerar que las mismas contienen vicios
procesales, y emitidas con errores de hecho y derecho.

El 16 de septiembre del 2011, la Segunda Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2,
notificé a Ia Compafifa con la contestacién a la demanda presentada por el SRI dentro de
esta causa, abriendo simultineamente el término de prueba de 10 dias, conforme las
disposiciones legales pertinentes.

El 30 de septiembre del 2011, se presentt el escrito de prueba preparada por la Compaiiia y
posteriormente, con fecha 11 de noviembre del 2011, la Segunda Sala del Tribunal Distrital
de los Fiscal No. 2 provey6 los escritos de pruebas presentados por las partes, destacandose
el sefialamiento de dos inspecciones: una ocular y la otra contable. El 6 de febrero del 2012,
se realizd inspeccion ocular y se espera revisién contable.

Hasta el 24 de febrero del 2012, la Compafiia se encuentra esperando que se emita
providencia determinando dia y hora para la realizacion de las diligencias previstas.

La Administracién de Termoguayas S. A., considera que no requiere reconocer un pasivo
contingente al 31 de diciembre del 2011, debido a que en la evaluacién realizada conjuntamente
con su asesor legal externo, concluy6 que los sustentos juridicos y transaccionales presentados
permitiran obtener un resultado favorable para la Compadiia.

Las declaraciones de impuestos, han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2007, se encuentra en proceso de revision el afio 2008 y hasta febrero 24, 2012, la Compafiia no
ha recibido notificaciones con respecto a los afios 2009 al 2011, por lo cual estos afios estarian
abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.
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14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al i _-,;:4

que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, Segifd kK
mismo perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estdn obligadosa
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiifa con partes relacionadas durante el afio 2011,
no superaron el importe acumulado mencionado.

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
(en miles de U.S. déblares)
Sueldos y beneficios sociales 432 394 342
Bonos a empleados 332 266 384
Otras 13 12 _11
Total 177 672 137

16. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

~ Provisiones generales 2,857 645
Inventario de repuestos 690 1,112
Otros 37 43
Total 3,584 1.800

Al 31 de diciembre del 2011, provisiones generales, incluye principalmente bienes y servicios
recibidos y que al cierre del ejercicio no han sido facturados por proveedores, de acuerdo al siguiente
detalle: (1) combustibles por US$1.7 millones, (2) seguros por US$284,000, (3) lubricantes por
US$206,000; y (4) gastos de administracién por US$182,000. Estas provisiones fueron canceladas y
regularizadas, en su mayoria, durante el primer trimestre del afio 2012.
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17, PATRIMONIO

del 2011, mediante Acta de Junta Universal de Accmmstas y escritura publlca de aumento de
capital de la Compafiia, se resolvié aumentar el capital suscrito con la emisién de 11,700
nuevas acciones todas ordinarias y nominativas de US$1.00 cada una.

El 6 de diciembre del 2011, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante
Resolucién No. SC-1J-DJC-G-11, resuelve aprobar el aumento de capital de Termoguayas
Generation S. A., y por consiguiente, al 31 de diciembre del 2011, el capital social de la
Compaiiia esta constituido de 12,500 acciones de valor nominal unitario de US$1.00, todas
ordinarias y nominativas.

17.2  Déficit acumulado — Un resumen de las pérdidas acumuladas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010
.. (en miles de U.S. délares) ...
Déficit acumulado (19,279} (15,473) (10,567)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF 5.958 5.958 4,329
Total (13,321) 0315 (6,238)

Los saldos de las signientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la Superintendencia
de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIITF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF,

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos de administracién, reportados en los estados financieros es como
sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Costo de energia vendida 40,927 44,075
Gastos de administracién 5,112 4,590
Total 46,039 48,665
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

(en .S. d6lares)
Combustibles y lubricantes 21,679 24,569
Consumo repuestos 7,919 7,997
Depreciaciones y amortizaciones 5,993 6,055
Sueldos y beneficios a trabajadores 5,690 4,982
Gastos de mantenimiento y limpieza 2,443 3,003
Impuestos, tasas, contribuciones 430 412
Servicios profesionales 470 248
Consumos, otros 454 357
Cargos bancarios 212 207
Seguridad 160 148
Otros 589 687
Total 46,039 48,665

19

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011, los principales saldos y transacciones con compailias relacionadas,
efectuadas de comin acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

... Diciembre 31...
2011 2010
{en miles de U.S. délares)
Cuentas por cobrar, nota ¢:

Kfehi-Keci 18
Cuentas por pagar comerciales y otras éuentas por pagar, nota 12:

New Energy Industrial Ltd. 347 3,579
Préstamos, nota 11

New Energy Industrial Ltd. 70,827 70,827

Rodeo Power Ltd. 2325 3,609
Total 13,152 74436

Al 31 de diciembre del 2011, préstamos de compaiiias relacionadas incluye lo siguiente:

«  New Energy Industrial Ltd., por contrato de arrendamiento financiero con vencimientos
mensuales a partir de enero del 2011 hasta diciembre del 2017 e interés a la tasa promedio anual
del 8.51% . Esta obligacién se encuentra garantizada por los cinco (5) barcazas de generacién
termoeléctricas y switchyard entregadas bajo la modalidad de arrendamiento financiero.

-29.




20.

Ltd. y Termoguayas Generation S. A.

. Rodeo Power Ltd., préstamo con vencimientos mensuales a partir de enero del 2007 h
diciembre del 2011 y genera intereses a la tasa promedio anual del 8.72%.

Durante el mes de junio del 2011, Rodeo Power Ltd., en respuesta a la circular remitida por la
Compafiia, decide extender el plazo de pago, en funcién a los flujos de efectivo de Termoguayas
Generation S. A., para cumplir con sus obligaciones.

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Compras de inventarios:
Keppel Energy 2,974

Hasta el afio 2010, las compras de inventarios en general, fueron realizados con intermediacién de
compaiifa relacionada del exterior. A partir del afio 2011, las compras de inventarios se realizan
directamente con negociaciones a proveedores del exterior y local.

COMPROMISOS

Durante el afio 2011, estuvieron vigentes los principales compromisos, relacionados con contratos,
convenios y acuerdos entre la Compaiifa con sus relacionadas y terceros. Un detalle es como sigue:

New Energy Industrial Ltd.

+  Arrendamiento financiero celebrado en mayo 19 del 2006, por cinco barcazas de generacién
termoeléctrica por US$68,967,398 con canones mensuales de US$1,077,814 por un periodo de
sicte afios y que genera intereses del 8.51% anual, Al 30 de noviembre del 2007 un motor de una
de las barcazas fue dado de baja por dafio por US$930,083 lo cual disminuyé el importe registrado
en activos fijos y la obligacién registrada en el pasivo.

. Arrendamiento financiero celebrado en mayo 19 del 2006, por un switchyard de generacién
termoeléctrica por US$2,789,632 con clnones mensuales de US$44,192 por un periodo de siete
afios y que genera intereses del 8.51% anual.

Durante el afio 2011, Termoguayas Generation S. A. y New Energy Industrial Limited, firmaron un

adendum al contrato de arrendamiento de barcazas y switchyard, el cual establece que el leasing
financiero comenzara a partir de enero 1 del 2012 y terminara en diciembre 31 del 2018.

A continuacion los contratos constan de los siguientes vencimientos por afio:
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Afios Barcazas Switchyard

(U.S. ddlares)
2012 : 7,429,126 304,605
2013 8,086,594 331,563
2014 8,802,250 360,905
2015 9,581,240 392,845
2016 10,429,170 427,612 10,856,782
2017 11,352,141 465,455 11,817,596
2018 12,356,794 506.646 12,863.440
Total 68.037.315 2,789,631 70,826,946

Oceanbat S, A.

Transporte via maritima de combustible en forma directa o mediante subcontratacion, desde los
terminales de Petroecuador, ubicados en Esmeraldas y La Libertad, hasta el Terminal La Josefina.

Durante el afio 2011, la Compafiia ha registrado en los costos de operacién US$2.7 millones
relacionados con este contrato.

Vepamil S. A.

Administrar el Terminal de abastecimientos de combustibles, que consiste en efectuar los controles en
el almacenamiento, entrega de combustibles y especificaciones técnicas.

Durante el afio 2011, la Compaiiia ha registrado en los costos de operacién US$673,000, relacionados
con este contrato.

Ministerio de Electricidad y Energia Renovable

En Septiembre 25 del 2009, el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable, y EP Petroecuador
suscriben el Convenio de Entrega de Combustible para la Generacién Eléctrica el cual establece varias
disposiciones relacionadas con ¢l sector termoeléctrico, entre ellas:

. CENACE entregaré a EP Petroecuador el requerimiento de combustible por tipo y por rempresa.

. EP Petroecuador entregaré el combustible a las empresas designadas de acuerdo ala
disponibilidad del producto con un plazo de pago de 60 dias a precios oficiales vigentes en los
terminales y depdsitos de Ia Filial.

»  Los representantes de Empresas Eléctricas de Distribucién y Generacidn que se acojan al
convenio, autorizan a los fideicomisos el pago a EP Petroecuador por la compra de combustible
como segunda prelacién de sus obligaciones.

. El Ministerio de Finanzas en funcion de la informacién mensual que de forma obligatoria
remitirdn: El Ministerio de Electricidad y Energia Renovable, CONELEC, CENACE y EP
Petroecuador, sobre los valores concedidos, recuperados y el saldo por cobrar, proceders a pagar
la diferencia a EP Petroecuador dentro del plazo de 60 dias con cargo a déficit tarifario y tarifa de
dignidad que le corresponda al sector eléctrico.
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21.

22.

mes el detalle de los valores facturados, pagos y saldos de los fideicomisos de las generadoras
térmicas, de esta manera el CENACE incluira el detalle de los valores que se deben cancelar
directamente a las generadoras y los valores que se deben cancelar a EP Petroecuador en la
informacion del pago de prelaciones que se remite mensualmente a las Administradoras
Fiduciarias.

. Sobre la base de los saldos que reporte mensualmente EP Petroecuador al CENACE, éste dltimo
establecerd a que empresas debe transferirse directamente los valores correspondientes al
componente de combustible de los costos variables; y, con cargo a que empresas se seguird
transfiriendo el componente de combustible a EP Petroecuador.

La vigencia del convenio es a partir de la fecha de su suscripcién y podra terminar por pedido
debidamente sustentado y justificado de una de las partes, con por lo menos quince dias de
anticipacion. Termoguayas Generation S. A., solicitd se lo incluya dentro del convenio de entrega de
combustible a partir de la préxima carga de combustible programada para el 20 de diciembre del 2009.

Durante el afio 2011, a través del convenio de entrega de combustible, se han compensado cuentas por
cobrar a generadores y distribuidores de electricidad por US$16 millones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 24 del
2012), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 201 1, han sido aprobados por la
Administracién en febrero 24 del 2012, y serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobaci6n definitiva, En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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