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SEGUNDO ELOY CORRALES E HIJOS SECOHI CIA LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.5. dolares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2019 31, 2018
Activos:
Activos corrientes
Efectivo (9 86,140 133,074
Activos Mnancieros a valor razonable con cambios en resullados (10} 19,997 17,000
Cuentas por cobrar no relacionados (&h)) 934, 198 1,064,301
Otros activos financieros (12 23,882 24,301
Activos por Impuestos corrientes (23) 61,133 15,289
Inventarios (13) 4,895,228 6,484 280
Serviclos y otros pagos anticipados (14) 224177 181,653
Otros activos corrlentes (15) 618 1,745
Total activos corrientes & 545 573 7,921,643
Activos no corrientes
Propicdades, maobiliario y equipos (18) 7,063,325 7,185,698
Propiedad de inversidn (17 176,275 176,275
Activos por impuestos diferidos (23.2) 13,657 14,464
Otros activos financieros no carrientes (12) 1,847,205 119,206
Total activos no corrientes 9,100,462 1,496,643
Total activos 15,346,035 15,418 286
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionados (8 935231 1,150,735
Cuentas por pagar relacionadas (33) 99,382 -
Obligaciones con Instituciones financleras (19) 2,223,006 2,601,224
Pasivos por Impuestos corrientes (23) 62,395 37,835
Obligaciones beneficios a los empleadaos (21) 264,185 218,857
Anticipos de clientes (20) 29,067 206,425
Total pasivos corrientes 3,613,266 4,215,076
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar relacionadas (33) 440,460 44 162
Obligaciones con Instituciones financieras (19) 2,727,910 2,683,402
Obligaciones por beneficios delinidos (22} 251,998 329,007
Pasivo por impuestos diferidos (23) 517,968 476,763
Total pasivos no corrientes 3,938,336 3,533,334
Total pasivos 7,561,602 7,748 410
Patrimonio:
Capital social (25) 2,775,000 2.775.000
Reservas (26) 95,259 93,785
Otro resultado integral (28) 3,870,454 31,810,376
Resultados acumuladas (28) 1,053,720 990,715
Total Patrimonio 7,794,433 1.669.876
Total pasivos y patrimonio 15,346,035 15,418,286
/' C--"'"::‘ S
“ Cristdbal Corrales Gustavo Moyano
Gerente General Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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SEGUNDO ELOY CORRALES E HUOS SECOHI CIA LTDA
ESTADO DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en U.S. délares)

Ingresos de actividades ordinarias
Ingresos por venta de bienes
Costo de produccion y ventas

Ganancia bruta

(-) Gastos de administracicn
(-) Gastos financieros

Otros Ingresos

Utilidad antes de impuesto a las ganancias

Gastos por impuesto a las ganancias corrientes
Efecto de impuestos diferidos

Utilidad del ejercicio

Otro resultado integral del ejercicio, después de impuestos:

Partidas gue no se reclasificaran al resultado del periodo:

Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos
Otro resultado integral del ejercicio, neto de impuestos

Resultado integral total del afio

No de acciones

(Pérdida) Utilidad por accion

o e e e
¥ 'chﬁbal Corrales

Gerente General

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2019 31, 2018
(28) 3,975,072 5,281,124
(29) (1,584,935) {2,560,131)
2,390,137 2,720,990
(30) (1,937,439) (2,310,925)
(31) (460,835) (489,426)
54,404 128,503
46,267 49,142
(23) - (106,887)
(23) (41,205) 68,907
5,062 11,162
59,548 58,487
59,548 58,487
64,610 69,649
== == S
27,750 27,750
2,33 2,51

Gustavo Moyano
Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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SEGUNDO ELOY CORRALES E HIJOS SECOHI CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en dolares)

Flujos de efectivo por actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a las ganancias pagado
Intereses (pagados) netos
Otros Ingresos, netos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacicn
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo pagado por Inversiones corrientes
Efectivo pagado por |a compra de propiedades, planta y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo neto (pagado) recibido por obligaciones financieras
Efectivo neto pagado por emision de obligaciones
Efectivo neto recibido (pagadc) por relacionadas
Pagos por desahucio

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Disminucién neta de efectivo

Efectivo al inicio del afno

Efectivo al final del afno

Cristobal Corrales
Gerente General

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
2,255,640 5,780,102
(2,028,057) (6,064,164)
- (106,887)
(460,835) (489,426)
54,404 290,893
(178.848) (589.482)
(2,997) (20)
- (6.055)
(2,997 (6,075)
(332,710) 1,213,662
" (375,000)
495,680 (247,089)
(27,059)
134,911 591,573
(46,934) (3,984)
133,074 137,068
B6,140 133,074
—=—1

Gustavo Moyano
Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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SEGUNDO ELOY CORRALES E HIJOS SECOHI CIA. LTDA.
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en ddlares)

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Resultado integral total del ano 64 610 69,649
Ajustes para conciliar el resultado integral total del ano con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:
Provisian para cuentas incobrables 9,151 42,314
Provision para obsolescencia de inventarios 21,950 (23,913)
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 111,255 113,344
Pago Jubilacion patronal y desahucio 9,598 48,703
Amortizacion de activos intangibles - 1,263
Baja propiedades, moviliario y equipos - 29,589
Provision para parlicipacion a trabajadores - 7,578
Ofros ajustes (4,000) -
Efecto de impuestos diferidos 41,205 (68,907)
Otro resultado integral (59,548) -
Pérdida en venta de activos fijos 12,118 -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucidn (Aumento) en cuentas y por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar 185,506 (27,795)
(Aumento) Disminucion en activos por impuestos corrientes (45.844) 58,283
Disminucion (Aumento) en inventarios 1,567,102 (861,694)
(Aumento) Disminucion en gastos pagados por anticipado (42,524) 616,251
(Aumento) Disminucion en activos no corrientes (1,727,999) 32,729
Disminucion en otros actives corrientes 1,546 68,255
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar (215,504) (876.121)
Aumento (Disminucidn) en pasivos por impuestos corrientes 24,560 (43,830)
Aumento en pasivos por obligaciones con empleados 3 1,991
Aumento en pasivos corrientes por beneficios a los empleados 45,328 91,319
(Disminucion) Aumento en otros pasivos corrientes (177,358) 131,510
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (178,848) (589,482)
Cristobal Corrales Gustavo Moyano
Gerente General Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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SEGUNDO ELOY CORRALES E HIJOS SECOHI CiA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

1. INFORMACION GENERAL.

1.1. Nombre.
Segundo Eloy Corrales e Hijos SECOHI Cia. Ltda.

1.2. RUC.
0590011886001.

1.3. Domicilio.
Av. Eloy Alfaro No. 79411 y Gatazo, edificio Corrales Bastidas segundo piso;
cantén Latacunga, provincia de Cotopaxi.

1.4. Forma legal.
Comparnia de Responsabilidad Limitada.

1.5. Pais de incorporacion.
Ecuador.

1.6. Descripcion de las operaciones.

Segundo Eloy Corrales e Hijos SECOHI Cia. Ltda., en adelante "la Entidad" fue
constituida el 17 de julio de 1974.

Su objetivo principal es la importacién, exportacién, compra, venta, distribucién
y comercializacién al por mayor y menor de vehiculos, equipo camionero,
repuestos y accesorios en la rama automotriz, ferreteria y servicios de
reparacion.

Mediante  Resolucién No. SCV.IRQ.DRMV.2016.2560 emitida por la
Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros del Ecuador, de fecha 20 de
octubre de 2016, la Entidad fue inscrita en el Catastro Publico del Mercado de
Valores.

A la fecha de emisién de Estados Financieros no mantiene emisiones vigentes.

Mediante Resolucién No.SCVS-IRQ-DRMV-2019-00035409 del 22 de octubre de
2019, La Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, cancela en el
Catastro Publico del Mercado de Valores la inscripcion del fideicomiso mercantil
denominado “FIDEICOMISO DE TITULARIZACION SECOHI”

Mediante Resolucién No. SCVSIRQ-DRMV-2020-00000273 emitida el 10 de enero
de 2020, La Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador,
Cancela la Inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores de la
Comparnia Segundo Eloy Corrales e Hijos SECOHI CIA LTDA., mediante Oficio de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros
No.SCVS-IRQ-DRM-2020-00002111-0, del 10 de enero de 2020 se comunica a la
Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad andénima, y con oficio
No.SCVS-IRQ-DRMV-2020-00002112-0 del 10 de enero de 2020 se comunica a la
Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. BVG.
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SEGUNDO ELOY CORRALES E HIJOS SECOHI CiA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el personal total de la Entidad alcanza 62y 79
empleados respectivamente

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

Segundo Eloy Corrales e Hijos SECOHI Cia. Ltda., ha tomado en consideracion
circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen sus propias consideraciones de
importancia relativa, con el fin de asegurar que los Estados Financieros, politicas
contables y notas, reflejan la preparaciéon y revelaciéon de todos los hechos y
circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Lasnotasa los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Cada partida significativa del Estado de situacién financiera, Estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales, Estado de cambios en el patrimonio y Estado de
flujos de efectivo se encuentra referenciada a su nota. Cuando es necesario una
explicacion adicional se presentan partidas adicionales, encabezados y subtotales.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los
presentes Estados Financieros se presenta a continuacion. Estas politicas se han
aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo
contrario.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

4.1. Declaracion de cumplimiento.
Los Estados Financieros de Segundo Eloy Corrales e Hijos SECOHI Cia. Ltda. han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (I1ASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019y
2018.

4.2. Normas nuevasy revisadas emitidas, pero aun no efectivas.
Alafecha de aprobacién de los Estados Financieros, la Entidad no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas vy

revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Detalle Fecha Efectiva

Nuevas normas:

- NlIF 16 | Arrendamientos. 1 de enero de 2019

12



SEGUNDO ELOY CORRALES E HIJOS SECOHI CiA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Detalle Fecha Efectiva
- Marco conceptual | Marco conceptual (revisado). 1 de enero de 2020
- NlIF 17 | Contratos de seguro. 1 de enero de 2021

Nuevas interpretaciones:

- CINIIF 23 | LaIncertidumbre frente alostratamientosdel 1 de enero de 2019
impuesto a las ganancias.
Enmiendas:

- Enmiendas ala NIIF 9 | Caracteristicas de prepago con 1 de enero de 2019
compensacién negativa.

- Enmiendas ala NIC 19 | Modificacién, reduccién o 1 de enero de 2019
liguidacién del plan.

- Enmiendas a la NIIF 3 | Combinacion de negocios 1 de enero de 2019
- Enmiendas ala NIIF 11 | Acuerdos conjuntos. 1 de enero de 2019
- Enmiendas ala NIC 12 | Impuesto a las ganancias. 1 de enero de 2019
- Enmiendas a la NIC 23 | Costos por préstamos. 1 de enero de 2019

- Enmiendas ala NIC 28 | Participacionesde largo plazoen 1 de enero de 2019
Asociadas y Negocios Conjuntos.

- Enmiendas ala NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportacion de Por determinar
bienes entre un Inversionista y su Asociada o Negocio
Conjunto.

4.3. Bases de preparacion.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
como se explica en las politicas contables incluidas a continuacion.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio esdirectamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracién.

13



SEGUNDO ELOY CORRALES E HIJOS SECOHI CiA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Entidad opera.
La moneda funcional y de presentacion de Segundo Eloy Corrales e Hijos SECOHI
Cia. Ltda. es el délar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientesy no corrientes.

En el Estado de situacion financiera, los saldos se presentan en funcioén a su
vencimiento, como corrientes cuando esigual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los Estados Financierosy como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

Efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en cajay bancos. Se mideninicial
y posteriormente por su valor nominal.

Losimportes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando
el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccidn; las ganancias y pérdidas
por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en
el Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado de situacién
financiera.

Instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de
ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros:

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable,
dependiendo de la clasificacién de los activos financieros.

14



SEGUNDO ELOY CORRALES E HIJOS SECOHI CiA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Clasificacién de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que cumplan
las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

a) Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar
flujos de caja contractuales; y

b) los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Losinstrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

a) Losactivos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractualesy por la
venta de los activos financieros; y

b) los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demés activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR).

A pesar de lo anterior, la Entidad podra tomar la siguiente eleccion /
designacion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de un activo
financiero:

a) la Entidad puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado
integral si se cumplen ciertos criterios; y

b) la Entidad puede designar irrevocablemente una inversién de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

Costo amortizado y método de interés efectivo: El método de interés efectivo es
un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y para
asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestién.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial),
la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo mascorto, con el valor bruto en librosdel instrumento de
deuda en el reconocimiento inicial.

15



SEGUNDO ELOY CORRALES E HIJOS SECOHI CiA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula
unatasa de interésefectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros
estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un
activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de
principal, masla amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo
de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por
cualquier pérdida por incobrabilidad.

El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un
activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI.

Para los activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro,
los ingresos por intereses se calculan aplicando |la tasa de interés efectiva para
el valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado.

Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los
ingresos por intereses se reconocen aplicando latasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero.

S, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado,
se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de interés
efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Entidad
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva
ajustada al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial.
El calculo no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo
financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se
encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afo y se incluye como ingresos
financieros.

Instrumentos de deuda clasificados como a FVORI: Son inicialmente medidos a
su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos
financieros como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio,
pérdidasy ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el
método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.
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Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido
reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido
medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
son reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la "Reserva por
revalorizacién de inversiones" en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o
pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son
reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados como a FVORI: En el reconocimiento
inicial, la Entidad puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una base de
instrumento por instrumento) para designar las inversiones en instrumentos de
patrimonio como a FVORI.

La designacion a FVORI no estd permitida si la inversion se mantiene para
negociar o si se trata de una contraprestacién contingente reconocida por un
adquirente en una combinacién de negocios.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

a) hasido adquirido principalmente con el propdésito de venderlo en el corto
plazo; o

b) en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Entidad gestiona en conjunto y tiene
evidencia de un patrén reciente de obtencién de beneficios a corto plazo;
o

c) es un derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantia
financiera o instrumento de cobertura designado y eficaz).

Lasinversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en
otro resultado integral “FVORI” se miden inicialmente al valor razonable mas los
costes de transaccién.

Posteriormente, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas
originadas por cambios en el valor razonable reconocidas en otro resultado
integral y acumuladas en la "Reserva por revalorizacion de inversiones" en el
patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultado del afio en la

disposicion de las inversiones de patrimonio, en cambio, se transfieren
directamente a utilidades retenidas.
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Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son
reconocidos en resultados cuando la Entidad tenga derecho a recibir el
dividendo, sea probable que la Entidad reciba los beneficios econémicos
asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de
forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacién
de parte del costo de la inversién.

Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.
Activos financieros a FVR: Los activos financieros que no cumplen los criterios

para ser medidos al costo amortizado o FVORI se miden a valor razonable con
cambios en resultados “FVR”. Especificamente:

Losinstrumentos de deuda que no cumplen con loscriterios de costo amortizado
o los criterios de FVORI se clasifican como FVR. Ademas, los instrumentos de
deuda que cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado o los
criterios FVORI pueden ser designados como a FVR en el reconocimiento inicial si
tal designacién elimina o reduce una inconsistencia en la medicién o
reconocimiento (denominado 'asimetria contable’), que surgiria de la medicién
de activos o pasivos 0 en el reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre
bases diferentes.

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al cierre de cada
periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas
en resultados en la medida en que no son parte de una relaciéon de cobertura
designada. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye
cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es
reconocida en resultados.

Gananciasy pérdidas por diferencias de cambio: El valor en libros de los activos
financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa
moneda y se convierte al tipo de cambio al cierre de cada periodo de reporte.
Especificamente:

a) paralosactivosfinancieros medidos a su costo amortizado que no son parte
de una relacion de cobertura designada, las diferencias de cambio se
reconocen en resultado del afo en la linea de “otras ganancias y pérdidas”;

b) para instrumentos de deuda medidos a FVORI que no son parte de una
relacién de cobertura designada, las diferencias de cambio en el costo
amortizado del instrumento de deuda se reconocen en el resultado del
periodo en la linea de "otras ganancias y pérdidas”. Otras diferencias de
cambio se reconocen en otro resultado integral en la "Reserva por
revalorizacién de inversiones";

c) paralosactivosfinancieros medidosa FVRque no son parte de unarelacion

de cobertura designada, las diferencias de cambio son reconocidas en
resultados del afo en la linea de “otras ganancias y pérdidas”; y
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d) para los instrumentos de patrimonio medidos a FVORI, las diferencias de
cambio se reconocen en otro resultado integral en la "Reserva por
revalorizacién de inversiones".

Deterioro _de activos financieros: la Entidad reconoce una provision para
pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda
que se miden al costo amortizado o al FVORI, cuentas por cobrar comerciales,
arrendamientos por cobrar y activos de contratos, asi como contratos de
garantia financiera.

El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al cierre de cada
periodo de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

Se reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las
cuentas comerciales a cobrar.

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de
provision basada en la experiencia de pérdidas histéricas la Entidad y en el caso
en que se cuente con informacién facilmente observable en el mercado ajustada
por factores que son especificos de los deudores, condiciones econdémicas
generales, y la evaluacién de condiciones actuales y proyeccién de condiciones
futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo,
cuando sea apropiado.

Para todos los demaés instrumentos financieros, la Entidad reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial.
Sn embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Entidad mide
la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a
la pérdida esperada en los préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante lavida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero.

En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 mesesrepresenta la porcién de
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de
eventosde incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posterioresala
fecha de presentacion de los estados financieros.

Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito de
un instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Entidad compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de presentaciéon de informes con el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
inicial.
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Al realizar esta evaluacién, la Entidad considera informacion cuantitativa y
cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histérica y
la informacién prospectiva que estd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado.

La informacion prospectiva considerada incluye proyecciones de la industria en
que operan los deudores, obtenida a partir de los informes econémicos de
expertos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de
investigacion y otras organizaciones similares, asi como la consideracion de
diversas fuentes externas de informacion econémica actual y proyectada que se
relacionan con las operaciones claves de la Entidad.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

a) Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito interna
o externa del instrumento financiero;

b) deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo
de crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un
aumento significativo en el margen de crédito, los precios de swaps de
incumplimiento crediticio del deudor, el tiempo o el grado en que el valor
razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

c) cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o economicas que se espera que causen una disminucién
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

d) deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones
del deudor;

e) aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

f)  cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente
regulatorio, econémico o tecnoldgico del deudor que resulta en una
disminuciéon significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus
obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Entidad
presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos
contractuales tienen mas de 365 dias de mora, a menos que la Entidad tenga
informacién razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Entidad asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determindé que el riesgo de crédito de ese
instrumento es bajo a la fecha de reporte.
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Un instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:
a) Elinstrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

b) el deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y

c) cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del
prestatario para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de
caja.

Se considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el
activo tiene una calificacién crediticia externa de "grado de inversion" de
acuerdo con la definicion entendida globalmente o si una calificacion externa no
estd disponible, el activo tiene una calificacion interna de "desemperfio”. La
calificacion “desempefo” significa que la contraparte tiene una posicion
financiera s6lida y no hay importes vencidos.

Para loscontratos de garantiafinanciera, la fecha en que la Entidad se convierte
en parte del compromiso irrevocable es considerada como la fecha de su
reconocimiento inicial para proposito de evaluar el deterioro del instrumento
financiero.

Al evaluar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial de un contrato de garantia financiera, la Entidad
considera que los cambios en el riesgo que el deudor especifico incumpla el
contrato.

Se monitorea periédicamente la efectividad de los criterios utilizados para
identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y
los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en
vencidos.

Definicién de incumplimiento: la Entidad considera que lo siguiente constituye
un evento de incumplimiento para fines de administracion de riesgo de crédito
interno, ya que la experiencia histérica indica que los activos financieros que
cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

a) Cuando hay unincumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por
parte del deudor;

b) informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas
indica que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido
la Entidad, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en
poder del grupo).
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Independientemente del andlisis anterior, la Entidad considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias
de mora, a menos que la Entidad tenga informacion razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Activosfinancieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene deterioro
crediticio cuando se han producido uno o més eventos que tienen un impacto
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos
observables sobre los siguientes eventos:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

f)  la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos: la Entidad castiga un activo financiero cuando hay
informacién que indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera
grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando
el deudor ha caido en causal de liquidacion o ha entrado en un proceso de
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos
tienen mas de dos anos vencidos, lo que ocurra antes.

Los activos financieros dados de baja aln pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la Entidad,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.

Cualquier recuperacién realizada se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de |las pérdidas de crédito esperadas: La medicion de
las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento (esdecir, lamagnitud de la pérdida si existe unincumplimiento)
y la exposicion al incumplimiento.

La evaluaciéon de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacion
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|
prospectiva como se describi6 anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto
esta representado por el valor en libros bruto de los activos al cierre de cada
periodo de reporte; para los contratos de garantia financiera, la exposicion
incluye el monto establecido al cierre de cada periodo de reporte, junto con
cualquier monto adicional de incumplimiento que se espera obtener en el
futuro, determinado en funcién de la tendencia histérica, la comprensién de la
Entidad de las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra
informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Entidad de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que el Grupo
espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados
para determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los
flujos de efectivo utilizados en la medicion del contrato de arrendamiento.
Para un contrato de garantia financiera, como la Entidad se obliga a hacer pagos
s6lo en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del
instrumento que estd garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se
esperan reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia que se incurre menos
los importes que la Entidad espera recibir del tenedor, el deudor o cualquier
otra parte.

S la Entidad ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida
del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha
de presentacion actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida
crediticia esperada para toda la vida del activo, la Entidad mide la provisién
para pérdidasa un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 mesesa la
fecha de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el
enfoque simplificado.

Se reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos
losinstrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a
través de una cuenta de provisibn para cuenta incobrables, excepto las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para los cuales se
reconoce la provision para cuentasincobrables en otrosresultadosintegrales en
la cuenta "Reserva de revalorizacion de inversiones" en el patrimonio, y no
reduce el importe en libros del activo financiero en el estado de situacion
financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros: la Entidad dara de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial losriesgosy ventajasinherentesala propiedad del activo financiero a
otra entidad.
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S la Entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo
transferido, la Entidad reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por losimportes que podria tener que pagar.

S la Entidad retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajasinherentes ala
propiedad de un activo financiero transferido, la Entidad continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en librosdel activo y la suma de la contraprestacion recibiday por
cobrar se reconoce en resultados del afo.

Ademas, al darse de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado
como FVORI, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la "Reserva de
revaluacion de inversiones" se reclasifica al resultado del ano.

En contraste, al darse de baja de unainversion en un instrumento de patrimonio
que la Entidad eligié medir a FVORI en el reconocimiento inicial, la ganancia o
pérdida previamente acumulada en la "Reserva de revaluacion de inversiones”
no se reclasifica a resultados del ano, sino que se transfiere a utilidades
retenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio:

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad luego de deducir todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Entidad se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Entidad se
reconoce y deduce directamente en el patrimonio.

No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en losresultados, provenientesde la
compra, venta, emision o cancelacion de losinstrumentos de patrimonio propios
de la Entidad.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.
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Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la
Entidad, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacién.

4.8. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/ o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial: losinventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de
compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o
produccién para darles su condicién y ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicion posterior: el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor.

El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso
normal del negocio menosloscostosestimadosparaterminar su producciény los
necesarios para llevar a cabo su venta.

4.9. Serviciosy otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienesy servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econémico.

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizaciéon se
reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos
futuros.

4.10. Propiedades, mobiliario y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en el
suministro de bienesy servicios, y para propésitos administrativos, si, y solo si:
es probable que la Entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados
del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial: las propiedades, mobiliario y equipos, se miden al costo, el
cual incluye el precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y
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4.11.

retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior: las propiedades, mobiliario y equipos se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Método de depreciacién: los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado.

La depreciacion esreconocida en el resultado del periodo con base en el método
lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la Entidad.

Las vidas utilesy los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida atil
Detalle (Anos) % Valor residual
Inmuebles (excepto terrenos) 50 30
Mueblesy enseres 10 cero (¥)
Maquinaria y equipo 10 cero (%)
Equipo de computacion 3 cero (%)
Vehiculos, equipo de transporte 5 30

(*) A criterio de la Administracion de la Entidad, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismosy, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Retiro o venta de propiedades, mobiliario y equipos: Una partida de
propiedades, mobiliario y equipos se da de baja cuando se vende o cuando no se
esperan beneficios econémicos futuros del activo a través de su utilizacion
continuada o venta.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o ventade una partida de propiedades,
mobiliario y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de ventay
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversion.

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos considerados en su
totalidad o en parte, o ambos) que se tienen para obtener rentas, plusvalias o
ambas, en lugar de para: su uso en la producciéon o suministro de bienes o
servicios, o bien para fines administrativos; o su venta en el curso ordinario de
las operaciones, cuando y sélo cuando: sea probable que los beneficios
economicos futuros que estén asociados con tales propiedades de inversién
fluyan hacia la entidad; y el costo de las propiedades de inversién pueda ser
medido de forma fiable.
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4.12.

Medicién inicial: las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
incluye: el precio de compra y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracién.

Medicion posterior: Las revaluaciones se haran de forma anual. Las pérdidas o
ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades de
inversion se incluiran en el resultado del periodo en que surjan.

Retiro o venta de propiedades de inversién: Una propiedad de inversién se da de
baja al momento de su disposicion o cuando la propiedad de inversion es
retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econémicos
futuros de esa baja.

Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada
como la diferencia entre los ingresos por venta netosy el importe en libros del
activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la
propiedad.

Costos por préstamos.

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion
o produccién de activos aptos, los cuales constituyen activos que requieren de
un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de
estos activos hasta el momento en que estén sustancialmente listos para su uso
o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

. Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las

obligaciones con la Administraciéon Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
gananciascorriente méas el efecto de la actualizacién (liberacién o constitucién)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legalesy tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para
losafnos 2019y 2018 asciende a 25%y 25%respectivamente. Se mide a su
valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera.

27



SEGUNDO ELOY CORRALES E HIJOS SECOHI CiA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activosy pasivoscon
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el célculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccién que origina la
diferencia temporaria.

4.14. Beneficios a empleados.

Pasivos corrientes: en este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacién a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en losresultados del periodo en el que se
generan.

Pasivos no corrientes: en este grupo contable se registran los planes de beneficios
a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconoceny
miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Companias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligacionesde beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisionesde bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedaspara
las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad,
se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién)
de losbonos empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica
denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, se denominan
ganancias y peérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Participacién a trabajadores: El célculo de la participacién a trabajadores se
realiza de acuerdo a las disposiciones legales vigentes; representa el 15%sobre la
utilidad contable de la Entidad antes de liquidar el impuesto a la renta y se
reconoce en los resultados del periodo.

Beneficios de terminacion: Los pasivos por beneficios de terminacién, se
reconocen cuando la Entidad ya no pueda retirar una oferta del beneficio de
terminacién o cuando la Entidad reconoce cualquier costo de restructuracion
relacionado, lo que ocurra primero.
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4.15.

Patrimonio.

Capital social: en este grupo contable se registra el monto aportado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Reservas: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales: en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor
razonable; propiedades, mobiliario y equipos; activos intangibles y otros
(ganancia o pérdida actuarial).

Resultados acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han
determinado un destino definitivo.

.Ingresos de actividades ordinarias.

Losingresos se reconocen de tal forma que reflejen la transferencia de control de
bienes comprometidos con los clientes a cambio de un importe que exprese la
contraprestacion a la cual la Entidad espera tener derecho.

Segundo Eloy Corrales e Hijos SECOHI Cia. Ltda. reconoce los ingresos de
actividades ordinarias, diferentes de ingresos financieros; mediante la aplicacién
de los siguientes pasos:

Paso 1 - Identificacidon de contratos con clientes: Un contrato se define como un
acuerdo entre dos 0 mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y
establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los contratos
pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las préacticas habituales del
negocio.

Paso 2 - Identificacién de las obligaciones de desempeio en el contrato: Una
obligacién de desempefo es una promesa en un contrato con un cliente para la
transferencia de un bien a este ultimo.

Paso 3 - Determinacidn del precio de la transaccién: El precio de latransaccién es
el monto del pago al que la Entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los
montos recibidos en representacién de terceros.

Paso 4 - Asignacién del precio de la transaccién a las obligaciones de desempefio
del contrato: En un contrato que tiene méas de una obligacion de desempefio, la
Entidad distribuye el precio de la transacciéon entre las obligaciones de
desempefio en montos que representen la consideracion a la que la Entidad espera
tener derecho a cambio de cumplir cada obligacion de desempefio.
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4.17.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones
indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacion
de desempefo.

Cuando la Entidad cumple una obligacion de desempefo mediante la entrega de
los bienes prometidos, crea un activo contractual por el monto de la
consideracion obtenida con el desempefio.

Cuando el monto de la consideracién recibida por parte de un cliente supera el
monto del ingreso reconocido, esto genera un pasivo contractual.

El ingreso se mide con base en la consideracién especificada en el contrato con el
cliente, y excluye los montos recibidos en representacién de terceros.

Segundo Eloy Corrales e Hijos SECOHI Cia. Ltda. reconoce ingresos cuando
transfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente.

El ingreso se presenta neto de impuestos, reembolsos y descuentos.

Segundo Eloy Corrales e Hijos SECOHI Cia. Ltda. evalla sus planes de ingreso con
base en criterios especificos para determinar si actua como principal o como
agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Entidad y si es posible medir de forma confiable los
ingresos y costos, en caso que los haya.

Las actividades principales a través de las cuales la Entidad genera ingresos
provenientes de contratos con clientes corresponden a la importacién, compra,
venta, distribucién y comercializacién al por mayor y menor de equipo camionero,
repuestos y accesorios en la rama automotriz, ferreteria y servicios de
reparacion.

Costos y Gastos.
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se hayarealizado el pago y se registran en
el periodo en el que se conocen.

. Medio ambiente.

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar
al medio ambiente. Al cierre de los Estados Financieros no existen obligaciones
para resarcir dafos y/ o restauracién de ubicacién actual.
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. _________________________________________________________________________________________________________|
4.19. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento.

4.20. Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y ésta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Losingresosy gastoscon origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Entidad tiene la
intenciéon de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

4.21. Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018, excepto por lo mencionado en la Nota 7.
5. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En la aplicacion de las politicas contables de la Entidad. La Administracién esté obligada

a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto

significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los

valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables.

Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros
factores que se consideran relevantes.

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.
Lasrevisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa
la estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actualesy futuros.
5.1. Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables.
Lossiguientesson losjuicioscriticosdiferentes de las estimaciones (lascuales son
presentadas de forma separada), que la Administracion ha efectuado en el

proceso de aplicacién de las politicas contables de la Entidad y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los Estados Financieros.
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Provisién por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo
contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus
inversiones, corrientescomparando el saldo en librosy el valor del mercado o valor
recuperable teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucién
financiera en donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el
valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por cuentas incobrables.- el importe de las pérdidas crediticias
esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo
financiero. La Compania siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del
activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores.

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas
usando una matriz de provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas
crediticias de la Compafia, ajustada por factores que son especificos a los
deudores, condiciones econémicas generales y una evaluaciéon tanto de la actual,
asi como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafnia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial.

S, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafia mide la correccion de
valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses. La evaluacién de si deberian ser
reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo esta basada en aumentos
significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el
reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con
deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

La PCEdurante el tiempo de vida del activo representa las pérdidas crediticias esperadas
que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada
de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los préximos doce
meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se
espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea
posible dentro de los 12 meses después de |la fecha de reporte.

Provisién por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalta
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechasde caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en
libros de los activos excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El
valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.
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Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en librosy el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios
de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacién se considera
deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activoy en losresultados
del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de impuestos
fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las vidas
Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- la Compania evalua periédicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacién del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y losriesgos especificos al activo. Para determinar
el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos
calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo
disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo
a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacién fue llevada
al patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio
hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

33



SEGUNDO ELOY CORRALES E HIJOS SECOHI CiA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluaci6on anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. S existe tal indicador, la
Comparnia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

S ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en
una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible u
otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Entidad es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracién de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Entidad, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgosy el cumplimiento de los limites.

Segundo Eloy Corrales e Hijos SECOHI Cia. Ltda. revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de
control disciplinado y constructivo, en el cual todos los colaboradores de |a Entidad
entiendan sus roles y obligaciones.

Segundo Eloy Corrales e Hijos SECOHI Cia. Ltda. clasifica y gestiona los riesgos
procedentes de instrumentos financieros de la siguiente manera:
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Riesgo de crédito: es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados,
cuyo importe en libroseslamejor formade representar la maxima exposicion al riesgo
de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito eslimitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez: es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega
de efectivo u otro activo financiero.

El enfoque de la Entidad para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Entidad.

La principal fuente de liquidez de la Entidad son los flujos de efectivo provenientes de
sus actividades operacionales.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la

Administracion:

Corriente No corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Ano terminado en diciembre 31, 2019:
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 935,231 -
Otras cuentas por pagar relacionadas 99,382 440,460
Obligaciones con instituciones financieras 2,223,006 2,727,910

3,257,619 3,168,370

Afo terminado en diciembre 31, 2018:

Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 1,150,735 -
Otras cuentas por pagar relacionadas - 44,162
Obligaciones con instituciones financieras 2,601,224 2,683,402

3,751,959 2,727,564
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|
El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Total pasivos 7,551,602 7,748,410
Menos efectivo 86,140 133,074
Total deuda neta 7,465,462 7,615,336
|

Total patrimonio neto 7,794,433 7,669,876
indice de deuda - patrimonio neto 95.78% 99.30%

Riesgo de mercado: Esel riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio,
riesgo de tasa de interésy otros riesgos de precio.

Segundo Eloy Corrales e Hijos SECOHI Cia. Ltda. clasifica y gestiona el riesgo de
mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

a) Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las tasas de interés de mercado.

b) Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

c) Otrosriesgosde precio.-losotrosriesgosde precio de losinstrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas
cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

7. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS.
Con un periodo de aplicacién a partir del 1 de enero de 2019, la Compania ha realizado
la implementacién de: NIIF 16 - Arrendamientos y CINIIF 23 - La Incertidumbre frente a

los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias.

A continuacion, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2019:

36



SEGUNDO ELOY CORRALES E HIJOS SECOHI CiA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

7.1.

7.2.

NIIF 16 “Arrendamientos”.

La NIIF 16 se basa en un modelo de control para la identificacion de los
arrendamientos, distinguiendo entre arrendamientos de un activo identificado y
contratos de servicio. Se crea un modelo Unico de arrendamiento en el que se
reconocen todos los alquileresen el Estado de Situacién Financiera como si fueran
compras financiadas, con excepciones limitadas para los arrendamientos a corto
plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor.

La Compania posee contratos de arrendamiento de locales comerciales, estos
contratos de arrendamiento tienen diferentes términos, clausulas de incremento
y derechos de renovacién. En la renovacién, los términos de los arrendamientos
son renegociados. La Compafia ha revisado todos |os acuerdos de arrendamientos
considerados en NIIF 16. La norma no afectara a la contabilidad de los
arrendamientos operativos de la Compania.

La Compania eligi6é utilizar las exenciones propuestas por la norma considerando
que los contratos de arrendamiento tienen un bajo valor, la Compania
Unicamente se beneficia del uso de los activos. La Compafia reconoceréa los pagos
por arrendamiento asociados con los arrendamientos como un gasto de forma
lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

CINIIF 23 “La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias”

Esta norma aclara como aplicar losrequerimientos de reconocimiento y medicion
de laNIC 12 cuando existe incertidumbre frente alostratamientos del impuesto a
las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su activo o
pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando losrequerimientosde la NIC
12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas
fiscalesno utilizadas, créditosfiscales no utilizadosy tasasfiscales determinadas.

La Compania, una vez realizado los analisis respectivos, determind que no existe
incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
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SEGUNDO ELOY CORRALES E HIJOS SECOHI CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en dolares)

10.

11.

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta es el siguiente:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Caja 30,195 22,934
Bancos 55,945 110,140
Total (1) 86,140 133,074

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo y bancos que
se encuentren restringidos para el uso de la Entidad.

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a un certificado de aportacion en la
Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPECO por 19,997 y 17,000 respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta es el siguiente:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Clientes locales (1) 1,564,901 1,738,215
Otras cuentas por Cobrar 3,197 15,389
(-) Deterioro de valor de cuentas por cobrar (633,700) (689,303)
Total 934,398 1,064,301

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el periodo de crédito medio en las ventas es
de 90 dias. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes.

Segundo Eloy Corrales e Hijos SECOHI Cia. Ltda. mide la provision de pérdidas de
cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida de estos activos.

Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman
utilizando una matriz de provision por referencia a la experiencia de incumplimiento
del deudor y un analisis de la situacién financiera actual del deudor, ajustada por
factores que son especificos de los deudores, las condiciones econémicas generales de
la industria en la que operan los deudores y una evaluacién de la direccién de
condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte.
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Segundo Eloy Corrales e Hijos SECOHI Cia. Ltda. provisiona una cuenta por cobrar
comercial cuando se ha cumplido el plazo minimo de 360 dias.

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales
segun la matriz de provisiones de la Entidad.

Como la experiencia historica de pérdida crediticia de la Entidad no muestra patrones
de pérdida significativamente diferentes para los diferentes segmentos de clientes, la
provision para pérdidas basada en el estado de “dias de mora” no se distingue de forma
adicional para los diferentes segmentos de clientes de la Entidad.

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Por vencer 20.20% 316,087 124,765
De 1 a 30 - dias de mora 7.16% 112,007 700,099
De 31 a 60 - dias de mora 24.37% 381,380 49,774
De 61 a 90 - dias de mora 0.97% 15,116 130,699
De 91 a 120 - dias de mora 0.66% 10,307 6,953
De 121 a 180 - dias de mora 1.32% 20,612 7,658
De 181 a 210 - dias de mora 0.19% 2,986 3,440
De 211 a 240 - dias de mora -0.08% (1,209) 2,677
De 241 a 270 - dias de mora 1.34% 20,994 11,794
De 271 a 300 - dias de mora 0.31% 4,814 9,600
De 301 a 330 - dias de mora 0.39% 6,166 3,262
De 331 a 360 - dias de mora 0.12% 1,955 7,607
Mas de 361 - dias de mora 43.05% 673,686 679,887
1,564,901 1,738,215

Considerando la solvencia de los deudores y el comportamiento histérico de la
cobranza, la Entidad ha estimado que el deterioro de valor de cuentas por cobrar
determinado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es suficiente.

El movimiento del deterioro de valor de cuentas por cobrar, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial (689,303) (217,862)
Aplicacion de NIIF 9 64,754 (429, 126)
Provisién del ano (9,151) (42,315)
Total (633,700) (689,303)
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12. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Cuentas por liquidar (1) 1,871,087 143,507
.|
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Clasificacion:
Corriente 23,882 24,301
No corriente 1,847,205 119,206
Total 1,871,087 143,507
|

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a valores de
clientes que estdn pendientes de revisién y aprobacion del Presidente de la
Compaiia.

13. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Importaciones en transito 2,558,174 2,558,174
Repuestos 2,401,179 3,968,145
(-) Deterioro de valor por VNR (1) (67,675) (45,726)
Otros inventarios 3,550 3,687
Total 4,895,228 6,484,280
___________________________________________________|]
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Clasificacién:
Corriente 4,895,228 6,484,280
Total 4,895,228 6,484,280
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(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde al importe determinado como
deterioro de las mercaderias, establecido con base en un estudio técnico que
cubre las distintas variables que afectan a los productos en existencia, y que ha
sido afectado al costo de ventas. Es decir, el importe determinado como ajuste
para valorar las mercaderias al menor valor entre el costo y el valor neto de
realizacion, y que ha sido afectado al costo de ventas.

(2) H movimiento del deterioro por valor neto de realizacién de inventarios (VNR),
fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial (45,726) (69,639)
Provisién del ano (21,950) -
(Reversién del afno) - 23,913
Total (67,676) (45,726)

14. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Anticipo a proveedores (1) 175,190 158,746
Seguros pagados por anticipado 42,891 16,239
Otros anticipos 6,096 6,668
Total 224,177 181,653

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a anticipos entregados a
proveedores para la adquisicion de inventarios, los cuales son liquidados de
manera periodica.

15. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a valores entregados al
Fideicomiso SECOHI, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no

cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.
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16. PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Costo 9,135,198 9,100,412
Depreciacion acumulada (2,071,873) (1,913,714)
Total 7,063,325 7,186,698

Clasificacion:

Terrenos (1) 4,486,441 4,486,441
Inmuebles (excepto terrenos) (1) 2,193,638 2,256,335
Construcciones en curso 118,830 118,830
Mueblesy enseres 14,061 14,068
Maquinaria, equipo 65,595 77,499
Equipo de computacion 36,197 42,041
Vehiculos (2) 143,390 181,812
Instalaciones 5,009 5,009
Herramientas 164 4,663
Total 7,063,325 7,186,698
Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Costo:

Terrenos 4,486,441 4,486,441
Inmuebles (excepto terrenos) 2,952,311 2,952,311
Construcciones en curso 118,830 118,830
Mueblesy enseres 140,486 140,486
Maquinaria, equipo 467,181 467,181
Equipo de computacién 445,923 343,094
Vehiculos 448,328 516,371
Instalaciones 50,095 50,095
Herramientas 25,603 25,603
Total 9,135,198 9,100,412
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Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Depreciacioén:

Inmuebles (excepto terrenos) (758,673) (695,976)
Mueblesy enseres (126,425) (126,418)
Maquinaria, equipo (401,586) (389,682)
Equipo de computacion (409,726) (301,053)
Vehiculos (304,938) (334,559)
Instalaciones (45,086) (45,086)
Herramientas (25,439) (20,940)
Total (2,071,873) (1,913,714)

7,063,325 7,186,698

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad mantiene las siguientes
propiedades entregadas en garantia para el cumplimiento de obligaciones
financieras:

. Hipoteca de un lote de terreno y construccion, ubicado en la ciudad de
Ibarra, a favor de Goodyear International Corporation, para garantizar las
obligaciones futuras con esta empresa.

. Hipoteca abierta de un inmueble localizado en la ciudad de Cuenca (Av.
Espana y Gil Ramirez Davalos), para garantizar los préstamos con Banco
Pacifico S.A. (Ver nota 19.1)

. Hipoteca abierta de un inmueble localizado en |la ciudad de Cuenca (Calle
Guagrahumo y El Toril Parque Industrial) para garantizar los préstamos
con Banco Guayaquil S.A. (Ver nota 19.1)

. Hipoteca abierta sobre el terreno y edificio ubicado en Quito en la Av.
Maldonado y Pujilli Esq. Sector el Recreo, para garantizar el crédito con el
Banco Pacifico. (Ver nota 19.1)

. Garantia sobre el terreno ubicado en la Av. Maldonado y Cusubamba para la
venta futura de cartera con la Compania “La Empresa S A.” (Ver nota 19)

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad mantiene prenda comercial sobre

vehiculos, en garantia para el cumplimiento de obligaciones financieras con
Sociedad Financiera UNINOVA SA. (Ver Nota 19.2)
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17.

18.

19.

PROPIEDAD DE INVERSION.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a terreno ubicado en la ciudad de
Ibarra enla Av. Mariano Acosta. garantiza los créditos con la Empresa Good Year. Segun
informe de avalto de fecha 14 de febrero de 2019, el valor razonable de las

propiedades de inversion es de US$ 176,275.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior

Total

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
683,069 493,992
252,162 656,743

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar comprenden principalmente
importes pendientes de pago por compras comerciales. El periodo de crédito promedio
tomado para compras comerciales es de 60 dias. La mayoria de los proveedores no
cargan costos financieros por este periodo de crédito; la Entidad, cuenta con politicas
de gestion de riesgos financieros para garantizar que todas las cuentas por pagar sean
pagadas dentro de los términos de crédito pre-acordados.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clasificacién:
Corriente
Sobregiros bancarios
Préstamos bancarios
Factoring

No corriente
Préstamos bancarios

Total

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
911,663 1,193,311

1,353,141 1,407,913
(41,798) -

2,223,006 2,601,224

2,727,910 2,683,402

4,950,916 5,284,626
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Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Sobregiro bancario 911,663 1,193,311
Préstamos bancarios 4,081,051 4,091,315
Factoring (41,798) -
Total 4,950,916 5,284,626

Un detalle de los préstamos bancarios, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Banco del Pacifico SA.:
Préstamos al 8,95% de interés nominal
anual y vencimientos hasta septiembre
de 2022 con pagos mensuales. (1) 1,602,935 2,198,786

Banco Santander Private Banking:
Préstamo al 5%de interés nominal anual
y vencimiento en febrero de 2024, con un
solo pago al vencimiento. (3) 810,000 810,000

Préstamo al 4,50% de interés nominal
anual y vencimiento en noviembre de
2021, con un solo pago al vencimiento. 200,000 200,000

Préstamo al 5,25% de interés nominal
anual y vencimiento en enero de 2022,
con un solo pago al vencimiento. 200,000 200,000

Préstamo al 5,10% de interés nominal
anual y vencimiento en mayo de 2024,
con un solo pago al vencimiento. 650,000 -

Banco del Austro S.A.:
Préstamo al 8,75% de interés nominal
anual y vencimiento en octubre de 2022,
con pagos mensuales. (4) 301,275 436,365

Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPECO:
Préstamo al 9,33% de interés nominal
anual y vencimiento en diciembre de
2022, con pagos mensuales. (5) 76,122 100,118

Suman y pasan 3,840,332 3,945,269
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Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Suman y vienen 3,840,332 3,945,269
ST. Georges Bank:
Préstamo al 5,00% de interés nominal
anual y vencimiento en abril de 2022, con
un solo pago al vencimiento. (3) 81,000 81,000
Banco Guayaquil S A.:
Préstamo al 8,95% de interés nominal
anual y vencimiento en diciembre de
2019, con pagos mensuales. (1) 5,674 62,274
Sociedad Financiera UNIFINSA (UNINOVA):
Préstamos al 11,83%de interés nominal
anual y vencimientos hasta marzo de
2021 con pagos mensuales. (2) 96,550 2,772
Banco Pichincha C.A. 57,495 -
Total 4,081,051 4,091,315
|

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los préstamos bancarios estan garantizados
por una hipoteca sobre terrenos y edificaciones de la Entidad.

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este crédito se encuentra garantizado con
prenda comercial sobre vehiculos de la Entidad.

(3) Al 31 dediciembre de 2019 y 2018, estos créditos se encuentran respaldados con
un back to back a favor de la sefiora Maria Bastidas, madre de los socios de la

compafia.

(4) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el crédito se encuentra respaldado con
garantia hipotecaria de una propiedad del presidente de la compaiia.

(5) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el crédito esta respaldado con garantia
hipotecaria del . Rolando Alban.

20. ANTICIPOS DE CLIENTES.
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, corresponde a anticiposrecibidospor losclientesde

la Entidad, principalmente por la compra de inventarios por 29,067 y 206,425
respectivamente; los cuales se liquidan de manera periodica.
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21. OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos por pagar

Aportes |IESS por pagar

Décimo tercer sueldo por pagar

Décimo cuarto sueldo por pagar

Fondos de reserva

Vacaciones

15%Participacién utilidades (1)
Otros beneficios por pagar

Total

(1) H movimiento del 15%participacion utilidades, fue como sigue:

Saldo inicial

Provision del afo
Pagos

Ajustes afos anteriores

Total

22. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Jubilacién patronal
Desahucio

Total

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
47,373 27,207
15,541 19,851
30,835 35,954
8,942 6,776
30,186 13,288
63,798 46,180
47,961 47,961
19,549 21,640
264,185 218,857
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
47,961 41,110

- 7,578

- (727)

47,961 47,961

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
193,884 253,432
58,114 75,575
251,998 329,007

Jubilacidn patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por susempleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron

como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Saldo inicial 253,432 286,904
Costo de los servicios del periodo
corriente 26,843 34,741
Costo por intereses 6,579 8,613
Ganancias actuariales (34,489) (34,451)
Reducciones y liquidaciones
anticipadas (58,481) (16,503)
Ajuste provisiones afo 2017, neto (25,872)
Total 193,884 253,432

Bonificacidon por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Entidad entregaré el 25%de la ultima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial 75,575 59,723

Cost.o de los servicios del periodo 1,793 2.470
corriente

Costo por intereses 2,218 2,879

Ganancias actuariales (2,994) (2,123)

Beneficios pagados (18,477) (3,108)

Ajuste provisiones afo 2017, neto 15,734

Total 58,114 75,575

Los célculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
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23.

Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en el Estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales.

Los supuestos actuariales utilizados para propésitos de los calculos actuariales fueron
los siguientes:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Tasa de descuento 4,10% 4,10%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de servicio promedio en afos 10,20 9,90
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos.

Jubilacion
patronal Desahucio

Variaciéon OBD (tasa de descuento - 0.5% en US$ délares 7,182 5.509
Impacto %en el OBD (tasa de descuento - 0.5% 3.70% 9,48%
Variaciéon OBD (tasa de descuento + 0.5% en US$ délares (6,767) (5.125)
Impacto %en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (3,49% (8,82%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5% en US$ délares  5.752,78 5.306,95
Impacto %en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5% 2,97% 9,13%
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5% en US$ délares (5.484) (4.995)
Impacto %en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5% (2,83% (8,60%

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

23.1 Activos por impuestos corrientes.

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario IVA - 30
Crédito tributario IR (1) 61,133 15,259
Total 61,133 15,289
|
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Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones por pagar IR - 2
IVA por pagar 62,395 37,833
Total 62,395 37,835
|

Conciliacion Tributaria: La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Resullt.ado.a}ntes de |mpuesto alarentay 47,026 50,522
participacion a trabajadores

(-) 15%Participacién a trabajadores (759) (7,578)

(=) Resultado antes de impuesto a la renta 46,267 42,944

(-) Otras partidas conciliatorias - -
(+) Gastos no deducibles 137,752 253,479

(=) Base imponible 185,019 296,423

|
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
(=) Impuesto a la renta calculado 46,254 74,106

Anticipo calculado 63,644 106,887
(-) Rebaja del anticipo - -

Anticipo determinado 63,644 106,887

(=) Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados 63,644 106,887

Tasa de impuesto a la renta efectiva 1479.06% 248.90%
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El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial 15,259 15,925
Impuesto a la renta corriente - (106,887)
Crédito tributario por retenciones en la fuente 29,2083 -
Anticipo de impuesto a las ganancias pagado 22,504 106,221
Ajustes (5,833) -
Saldo final (1) 61,133 15,259

23.2 Impuestos diferidos:

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que

originaron los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporaria
Diciembre 31, 2019:
Inventarios 4,937,728 4,895,228 - 42,500
Propiedades, maquinarias
y equipos 4,991,453 7,063,325 - (2,071,872)
Jubilacién patronal (181,756) (193,884) - 12,128
Total 9,747,425 11,764,669 - (2,071,244)
Diciembre 31, 2018:
Inventarios 5,595,006 5,549,280 - 45,725
Propiedades, maquinarias
y equipos 5,279,648 7,186,698 - (1,907,050)
Jubilacién patronal (334,499) (346,627) - 12,128
Total 10,540,155 12,389,351 - (1,849,197)

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Activos por impuestos diferidos:
Inventarios 10,625 11,432
Jubilacién patronal 3,032 3,032
Total 13,657 14,464
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Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Pasivos por impuestos diferidos:

Por propiedades, planta y equipos 517,968 476,763
|

El movimiento de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial 14,464 17,410
Generado en el afo - 3,032
Ajustes (807) (5,978)
Total 13,657 14,464

El movimiento de los pasivos por impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial 476,763 545,670
Generado en el afo 41,205 -
Liquidados en el afno - (68,907)
Total 517,968 476,763

ASPECTOS TRIBUTARIOS.

Provision para el ano 2019 y 2018.

La provisién para el impuesto a las ganancias por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del
1479.06%Yy 248,90%respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a larenta para sociedades es el 25% sin embargo, si una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién,
cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea una persona natural residente en
Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50%su tarifa
de impuesto a la renta se incrementard en 3 puntos porcentuales. S la
participacion es menor al 50%del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se
incrementaran sobre la porcién de accionistas residentes o establecidos en
paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en
Ecuador.
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Adicionalmente, se aplicara una tarifa del 28%a latotalidad de la base imponible
de las sociedades que incumplan con la presentacion de informacion relacionada
ala participacion de sus accionistas hasta la declaracion del Impuesto a la Renta
(Anexo APSfebrero de cada afno).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir
adicionalmente el valor de una fraccion béasica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (US$11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequenas empresas o exportadoras habituales
tendran una reduccién de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta (22%), dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente
el empleo.

Anticipo para los afios 2019 y 2018.

El anticipo del impuesto a la renta para el afio terminado el 31 de diciembre del
2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto alarenta minimo resulta de la suma matemética del 0.4%
del activo, 0.2%del patrimonio, 0.4%de ingresos gravados y 0.2%de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del
31 de diciembre de 2016).

A partir del afio 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado y
pagado de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el céalculo sera
realizado considerando el 50%del impuesto a la renta causado menosretenciones
corrientes.

Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al
menos el 50%de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las
operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva del
impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compafia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.
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Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto ala
renta causado, o no es autorizada su devolucién por parte de la Administracion
Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a
crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el
mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado
puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracién
Tributaria.

Para el afno 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a la
renta causado, el exceso es sujeto de devolucién por parte del Servicio de Rentas
Internas. Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejé de ser el
minimo valor a pagar por concepto de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emisién de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afo 2014.

Precios de transferencia.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/ o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la
normativa sobre precios de transferencia y estableci6 que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas estableci6 las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podréd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo
de operacién o transaccion con partesrelacionadas locales y/ o del exterior.
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En la referida resolucién también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las
siguientes operaciones:

. Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
América.

. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo
0 patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

. Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

. Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

. Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas.

. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracién.

. Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se

cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracién y explotacion de recursos no renovables. Sn embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi
como laentregaincompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por
la Administracion Tributaria con multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compariia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafia no
esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.
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Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participacionesy
otros derechos representativos de capital.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracién, explotacién, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad
de quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas
por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacién del articulo 40 de la Ley de
Régimen Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan enajenado
acciones, participaciones o derechos representativos de capital presenten una
declaracién con esta informacién en el mes subsiguiente a haberlas efectuado,
caso contrario se determinard una multa del 5%del total del valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacién del articulo 67 del Reglamento
para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativosde capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de
los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacién de informar sobre
la transaccion realizada; sin embargo, la sociedad podré repetir al accionista lo
pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a
dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se public6 Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generaciéon de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago Unico
de impuesto a la renta en la utilidad generada por la enajenaciéon de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, la cual establece un
pago que va desde el 0%hasta el 10%sobre la utilidad.

Otros asuntos.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Orgéanica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas

tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas.

a) Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas
inversiones productivas en sectores priorizados:
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. 12 afos contados desde el primer afo en el que se generen
ingresos atribuibles a la nueva inversién, siempre que éstas se
efectluen fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

. 8 anos contados desde el primer afno en el que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion, para aquellas que se
realicen dentro de &reas urbanas de Quito y Guayaquil.

. Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica
cuando la sociedad genere empleo neto. S las nuevas
inversiones productivas se ejecutan en sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, la exoneracién seré de 15 arios.

b) Exoneracién del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en los pagos realizados por:

. Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias
para el desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos
establecidos en el contrato.

. Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la
renta, durante el plazo indicado en el contrato, siempre que la
inversion provenga del extranjero y se demuestre el ingreso de
divisas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50%de las
utilidades, estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por
concepto de dividendos en favor de beneficiarios efectivosresidentes
en el Ecuador.

c) Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en
industrias basicas:

. Exoneracién por 15 afos contados desde el primer afio en que se
genere ingresos atribuibles a la nueva inversion.
. El plazo se ampliara por 5 afos més si lasinversiones se realizan

en cantones fronterizos.
. Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracién aplica solo
en sociedades que generen empleo neto.
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2. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno.

a) Exencion del impuesto a larenta, sobre las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, siempre
que cumplan determinadas condiciones.

b) Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales
también pueden acogerse a la exoneracién del impuesto a la renta:

. Sector agricola.

. Oleoquimica.

. Cinematografia y audivisualesy eventos internacionales.

. Exportacion de servicios.

. Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de

hardware tecnolodgico, infraestructura digital, seguridad
informatica, productosy contenido digital, y servicios en linea.

. Eficiencia energética.

. Industrias de materiales y tecnologia de construccién
sustentables.

. Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

c) Se amplia el limite para la deduccion del 100%adicional de gastos por
concepto de capacitacion técnica y mejora en la productividad, del
1%al 5%

d) Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afnos para
los emprendimientos de turismo comunitario y/ o asociativos, de
micro, pequefias y medianas empresas.

e) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el
beneficio serd de hasta el 100%de los costos y gastos destinados a la
promocion y publicidad.

f) Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o
patrocinio deportivo que sean realizados dentro del programa plan
estratégico para el desarrollo deportivo.

9) Latarifa de impuesto alarenta (a partir del afio 2019) se incrementa
en tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas
existe un residente establecido o amparado en un paraiso fiscal y si
el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se
cumple la obligacién de reportar hasta el beneficiario efectivo.

h) El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades sera
equivalente a la diferencia entre la méaxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35% y la tarifa de impuesto a la renta

aplicada por la sociedad.
i) Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.
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i) Se elimina la devolucién del anticipo de impuesto a la renta en la
parte que exceda el TIE.
k) Se incluye como bienes gravados con tarifa 0%de IVA ala compra de:

. Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publicoy de
carga.

. Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para
vehiculos hibridos y eléctricos.

. Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas
residuales.

. Barcos pesqueros de construccién nueva de astillero.

B] Tarifa 0%de IVA en servicios de construccién de viviendas de interés
social.

m) Tarifa 0%de IVA en renta de tierras para uso agricola.
n) Devolucién de IVA para exportadores de servicios.
0) Devolucién de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de

vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las
adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el
desarrollo del proyecto.

p) Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por
clientes, se limita a 5 afios.

q) Devolucién del IVA pagado en actividades de produccién
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

r) Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberdn emitir liquidacién
de compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizado como
crédito tributario, de ser el caso.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador.

a) Se excluye como hecho generado del 1SD a las compensaciones.
b) Se incluye en las exoneraciones del I1SD los pagos por concepto de:

. Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del
exterior en atencion al cumplimiento de condiciones
establecidas para el otorgamiento de sus créditos.

. Amortizaciéon de capital e intereses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones
debidamente calificadas.

. Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.
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c) Se establece la devolucidn del ISD para exportadores habitualesen la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y
también para las comisiones de servicios de turismo receptivo.

4. Disposiciones.

a) S se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la
facultad determinadora del SRl se incrementa a 6 arios.

b) En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de
pagos, se podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

c) En el caso de 6rdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores
de bienesy servicios de las instituciones descritas en los numerales 1
y 3 del articulo 225 de la Constitucién de la Republica del Ecuador,
tales proveedores podran pagar sin intereses sus obligaciones
tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia.

d) Los incentivos para la atracciéon de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se deberd iniciar la nueva
inversion productiva.

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de Smplificacién y
Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias principales:

Impuesto a la renta.

a)

Estan exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizaciéon de utilidades no sera considerada como
distribucién de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente
distribuido. La sociedad que los reparte debera actuar como agente de retencién
sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:

. Retencion de hasta el 25% si se reparte a beneficiarios efectivos residentes
en Ecuador.

. Retencion del 25%si se reparte en favor de personas naturales o juridicas, no
residentes en Ecuador.

. Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o

ubicados en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de
informar sobre los propietarios de los titulos representativos de capital
(accionistas, socios, beneficiarios).

63



SEGUNDO ELOY CORRALES E HIJOS SECOHI CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en dolares)

Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se
mantengan en estado natural (sectores agricola, avicola, pecuario, apicola,
cunicola y carnes) podran acogerse al impuesto a la renta unico, mediante el cual,
el impuesto es calculado con base en una tabla de ingresos progresivos aplicando
una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresos, mas un impuesto sobre la
fraccion basica.

Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a larenta Unico,
que implica el pago de unatarifa de hasta el 2%sobre losingresosbrutosobtenidos
por produccién y venta local de banano; y del 3%sobre los ingresos generados por
exportacion de banano.

Se elimina la obligacién de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la renta,
el cual podré ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente
al 50%del impuesto causado menos retenciones.

Se elimina la deduccién de gastos personales para personas naturales que tengan
ingresos superiores a US$ 100.000, excepto cuando se trate de gastos de salud por
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas.

Para los por bancos, compariias aseguradoras, y entidades del sector financiero de
la Economia Popular y Solidaria, los intereses sobre créditos externos otorgados
por partes relacionadas, seran deducibles siempre y cuando el monto total de
estos préstamos no sea mayor al 300% con respecto al patrimonio. Para otras
sociedades y personas naturales, losintereses sobre créditos otorgados por partes
relacionadas, seran deducibles siempre que el interés no sea mayor al 20%de la
utilidad antes de participacion laboral, intereses, depreciaciones y
amortizaciones. El exceso de las relaciones indicadas sera no deducible.

Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal respaldados
en estudios actuariales. Para la jubilacién la deduccién aplicara sobre empleados
con tiempo de servicio mayor a 10 afos con el mismo empleador, y los aportes en
efectivo de estas provisiones sean administradas por empresas especializadas.

Se establece una deduccién adicional del 50%sobre los gastos de organizacion y
patrocinio de eventos artisticos y culturales

Se podra deducir un 50%adicional sobre los seguros contratados para seguros de
crédito para la exportacion

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos previamente
calificados

Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado
y posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1%de ingresos gravados

Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria,
servicios educativos, servicios culturales y artisticos

Impuesto al valor agregado.

a)

Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola o
actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucémetros,
lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina,
marcapasos, papel perioédico, y para el sector pesquero industrial en la compra de
embarcaciones, maquinaria y materiales.

Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12% la importacion de servicios
digitales.

64



SEGUNDO ELOY CORRALES E HIJOS SECOHI CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en dolares)

24.

Se incluye como servicios gravados con el 0%de IVA el suministro de dominios de
paginas web, servidores (hosting), computacién en la nube, y recarga eléctrica de
vehiculos.

Se excluye como agentes de retencion de IVA alos exportadoresy a los operadores
de turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como agentes de retencion
a las emisoras de tarjetas de crédito por pagos de servicios digitales.

Impuesto a los consumos especiales.

Se incrementa del 25%al 30%Ilos margenes minimos de comercializacién para el
célculo del ICE.
Se establecen reformas en cuanto a la determinacién de la base imponible y
tarifas para el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas pléasticas, telefonia
movil, cervezas.

Impuesto a la salida de divisas.

a)

Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por amortizacion
de capital e intereses a instituciones financieras internacionales o entidades no
financieras calificadas destinadas a financiamiento de vivienda, microcrédito,
derechosrepresentativos de capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo.
En la exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por sociedades de
Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades
extranjeras o personas naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los pagos
a beneficiarios ubicados o constituidos en paraisos fiscales.

Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital
de inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de valores) o de
aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al plazo minimo 360
dias en el pais.

Otras reformas.

a)

c)

Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago del
impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de declaraciones
semestrales de IVA e ICE, no obligacién de actuar como agente de retencion,
excepto en importacién de servicios.

Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el ano 2018
tuvieron ingresos gravados mayores a US$ 1.000.000, la cual debera ser pagada en
los afios 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el
0,20%sobre los ingresos del 2018. Esta contribucién no es deducible y tampoco
puede ser utilizada como crédito tributario.

Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion simplificada de
tributos al comercio exterior, excepto el IVA.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de US$2,775,000 y esta
constituido por 27,750 participaciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulaciéon con un valor nominal de US$100,00 cada una.
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25.

26.

27.

28.

RESERVAS.

Reserva Legal: la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 5%de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como
minimo el 20%del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los Socios, excepto en caso de liquidacion de la Entidad, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: corresponde a la apropiaciéon de las ganancias de ejercicios
anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actasde Junta General de Socios.

OTRO RESULTADO INTEGRAL.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a cambios en el superavit de
revaluacion de propiedades, planta y equipo; asi como, a las mediciones de los planes
de beneficios definidos, neto de impuestos diferidos.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas.- el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y

puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
liguidacion de impuestos u otros.

Provenientes de la primera adopcién a las NIIF.- los ajustes provenientes de la adopcién
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”.

El saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Venta de bienes 3,466,017 4,670,610
Prestacion de servicios (1) 509,055 610,514
Total 3,975,072 5,281,124
|

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a los servicios de
reparacién y mantenimiento de vehiculos pesados y militares tacticos.
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29. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Costo por venta de bienes 1,155,939 2,530,412
Mantenimiento y reparaciones 428,996 7,484
Depreciaciones - 22,238
Total 1,584,935 2,560,134

30. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 562,108 684,615
Mantenimiento y reparaciones 220,756 140,040
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 209,202 245,942
Beneficios sociales, indemnizacionesy otras
remuneraciones 116,706 171,484
Depreciaciones PPE 111,255 134,667
Aportes a la seguridad social 109,843 136,914
Pagos por otros servicios 109,404 139,824
Impuestos, contribucionesy otros 106,262 146,306
Suministros, materiales y repuestos 87,003 59,322
Servicios publicos 71,719 72,370
Transporte 54,798 60,607
Otros gastos 49,962 45,929
Gastos de viaje 28,796 38,778
Seguros y reaseguros (primasy cesiones) 25,655 59,385
VNR de inventarios 21,950 28,244
Combustiblesy lubricantes 20,335 20,206
Desahucio 9,598 2,469
Deterioro cuentas por cobrar 9,150 57,159
Promocién y publicidad 7,090 5,407
Arrendamientos 5,420 13,976
Comisiones no financieras 382 1,205
Gastos de gestion 45 3,758
Jubilacién patronal - 34,740
Participacién de trabajadores - 7,578
Total 1,937,439 2,310,925
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31. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Intereses bancarios 389,996 402,564
Comisiones obligaciones financieras 70,313 73,008
Otros gastos financieros 526 13,854
Total 460,835 489,426

32. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas corto plazo, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Edgar Corrales 46,588 -
Cristébal Corrales 15,169 -
Maria Bastidas 37,624 -
Total 99,382 -

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas largo plazo, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Incubadora Andina Incubandina S.A. (1) 440,460 44,162
Total 440,460 44,162

(1) Corresponde a un anticipo a la compra de terreno ubicado frente al estadio
alterno Neptali Barahona en la ciudad de Ambato y préstamos para capital de
trabajo.

Un resumen de las ventas a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Incubadora Andina Incubandina S. A. 149,556
Total 153, 4t 149,556
|
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33.

34.

35.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Entidad no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se
han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en
los Estados Financieros adjuntos.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Companias, Valoresy Seguros: No se han aplicado sanciones
a la Entidad o a sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compainias,
Valoresy Seguros, durante losejerciciosterminados al 31 de diciembre de 2019y 2018.

De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones a la Entidad, o a sus
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisiéon de estos
estados financieros (Septiembre 29, 2020), no se tiene conocimiento de hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos, excepto por lo mencionado a continuacién:

Cancelacion de la inscripcion de la Compaiia en el Catastro Publico del Mercado de
Valores

Mediante Resolucion No. SCVS-IRQ-DRMV-2020-00000273 emitida el 10 de enero de
2020, La Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, Cancela la
Inscripcién en el Catastro Publico del Mercado de Valores de la Compania Segundo Eloy
Corrales e Hijos SECOHI CIA LTDA., mediante Oficio de la Superintendencia de
Compaiias, Valoresy Seguros No.SCVS-IRQ-DRM-2020-00002111-0, del 10 de enero de
2020 se comunica a la Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad an6nima, y con oficio
No. SCVS-IRQ-DRMV-2020-00002112-0 del 10 de enero de 2020 se comunica a la Bolsa
de Valores de Guayaquil S A. BVG.

Emergencia sanitaria COVID-19.

De acuerdo a lo mencionado en el Acuerdo Ministerial 126 emitido en el Registro
Oficial Suplemento 160 del 12 de marzo de 2020, el Gobierno Ecuatoriano declaré el
Estado de Emergencia Sanitaria en todos los establecimientos del Sistema Nacional
de Salud por 60 dias pudiéndose extender en caso de ser necesario. Adicionalmente,
posteriormente al estado de emergencia existen ciertas medidas dentro de las
cuales se encuentra la restriccién de movilidad, esta restriccion genera que las
operaciones de las Companias en el Ecuador se vean afectadas considerablemente a
partir de esa fecha.
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A la fecha de emisién de este informe, la Compafnia se encuentra en operacién y en
proceso de reestructuracién de sus operaciones productivas, administrativas,
financierasy comerciales que le permitan estimar la existencia o no de posibles efectos
en sus estados financieros del afio 2020.

36. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administraciéon de Segundo Eloy Corrales e Hijos SECOHI Cia. Ltda. el
29 dejulio de 2020 y se presentaran para su aprobacién definitiva a la Junta General de
Socios. En opinion de la Administracion, los Estados Financieros seran aprobados por la
Junta sin modificaciones.

Cristébal Corrales Gustavo Moyano
Gerente General o Representante Legal Contador General
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