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SEGLINDD FLOY CORRALES E HIIOS SECOHI COMPARIA LIMITADA
ESTADOS DE SITUACON ANANDERA CLASIRCADD
(Expresados en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciambre 31, 2017 s
ACTIVO
Acihvin corTiEntE
Flectvo v equivslentes 20 efectivo Nota 7 13705788 45 719.11
Actives financieros
& valor razonable con cambics en resultados Nots 8 16,980.11 16,580 21
Mamenidos hasta of vencimento Nota 8 24,043.65 24,043 65
Documentos y cuentas por cobrar no refacionades Mota 10 17658271 187071675
Diras cuentas por cobrar Nota 12 12,557.99 10,878.45
{-) Provisidn cuentas incobrables Nota 11 (217.861.83)  (207.716.21)
Irveritanias Nota 13 559067406 473104163
Senicion v olros pagod snticipados Motz 14 797,903.78 52818108
ACUVOS por IFmpUBSTes cormentes Mota 15 nsnn 102,919.24
Otros activos corientes MNota 16 70,000.48 134 605.51
Total Activo corriente 8281510066 736136043
Acthvo no corriente
Propiedades, planta y equipo Mot 17 7.313,576.27  7.360,230.74
Propiedades de inversidn Nota 18 176.275.29 176,275.29
Activos intangibles Mota 19 1,263.33 2,526.65
Qtrog activos no cormientes Mot 20 151,934.49 250,889.58
Activos por impuestos diferidos Nota 30 17,409,658 .
Total Activo no carriente 167045006 778092211
JoTALACTVO _ 1SS0 ISISLINTE :I
Sumon y pasan 1595196870 151510917 ™
ESPACIO EN BLANCD

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estadas financieros.

e e e N e e —————— R T T T =
Estados Financleras Separades | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pigina 1
|Expresados en cdlares completos de los Estados Unidos de América)
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SEGUINDD FLOY CORRALES E HUOS SECOM! COMPARIA LIMITADA
ESTADOS DE SITUACON ANANCERA CLASIFICADO

[Expresados en ddlares completos de los Estados Unidos de Amdrica)

Diclowbre 83, 017 2018
L N IS5S51988 77 1515129176
PASND
Pavva corrients
Cuertal y dOCUMentos por pagar Nota 71 LSS8068.77 157582536
(iblkgaciones con insttuciones Brancieras Mota 12 TARRSI4.50 L1 600 06
Pasiven covrientes, por beneficios a los empissdes MNota 23 175am 203.98%5.6
Faiivos por impuestos cormentas Nota 24 B1,B85 41 103,157 91
Cuentas por pagar relacionadas Nt 40 291,150.63 433,091 28
Anticipen de clientes Nota 25 T4,914.22 3426501
emitidss cormentas Mota 27 375,000.04 660,714,
Total Pasivo corriente 435836124 437267554
Paslvo no corrlento
Dbligacionss con Insttuciones francieras Maota 16 165103618 160165144
Obligacionas emitidas no comientes Mota 27 - 375, 000,00
Pravislones por beneflcios 3 empleados Mota 28 MG5,617.08 367,537 67
Pasivo diferido Mota 30 545,668.96 476,251, 56
Total Pasive no corriente 3,543,336.13  2,553454.55
TOTAL PASIVO 190160747 6,926,130.09
PATRIMON IO
Caplital Mota 31
Returvas Nota 32
Otron. revultades integrales ota 33
Retults dod aoeruados Nota 34
Total patrimonio
TOTAL PASIVD ¥ PATRIMONIO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Estados Financieras Separados | A Diciembre 31, 2017 y 2016
(Expresados en dolares completos de los Estados Unidos de América)
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SEGUNDO ELOY CORRALES E HUOS SECOH! COMPARLA LIMITADA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en dalares completos de bos Estados Unidos de América)

Dichesmibare 31, 1017 W1k
INGRESDS
Ingreiot de acmidades ordinands Nota 35 SEMIIIES EmsSTT
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION Notadf 102527100  4077mn
Marpen bruts 158045605 2170787149
|-] GASTOS ADMINISTRATIVOS Nota 37 1198.55010  2475.46937
|-] PARTICIPACION TRABAJIADORES Nota 28 711,38 -
Resultado en opersciones 390.178,57 23280213
{-) GASTOS FINANCIERDS Nota 38 42145740 426.177,58
OTROS INGRESDS Nota 39 5 78.185,55
Resultada antes de impuesto 3 la renta 4118 {115.589,51)
Impuesto a (a8 ganancas
Impueste a la ranta eorriente Nota 29 86.618,71 55.136,95
Efecto impuestos diferidos Motz 30 52.008,72 [496,46)
138.628,41 54,640, 4%
RESULTADO NETO DEL EERCIOO [134506,62)  (170.230,40)
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Componentes de otro resubtado integral que se no
tedasificaran al resultado del perinda. Mota 33 7485 14
RESLLTADO INTEGRAL TOTAL

————
/  Uc Cristobal Corrales
Gerente General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Estados Financieros Separados | A Diclembre 31, 2017 y 2016
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SEGUNDO ELOY CORRALES E HUOS SECOHI COMPARIA LIMITADA
ESTADD DE FLLUO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
[Expresado an ddlares completos de los Estados Unidos de Amdrica)

Diclembre 31, 2017 2HE
Flujos de efecthvo por las actividades de operacidn:

Efactivo recibido de tlientes 56765002 731537304

Efective pagado a proveedones v empleados (5893, 775.68]  (5,544,384.50)

Impuestos & las ganancias pagados (86,619.71] [8E.423.01)

Gastos finantiens (#2145740)  (424,953.32)

Ciras entradas {salidas) de efectivo 35,400.54 25,624.49
Efectivo neto provisto por las acthidades de operacitn [598,800.16) 85423750
Flujos de efectivo por las acthvidades de inversidn:

Paga por compra te propiedad, planta y squipo {123.845.09) {25,142.30)

Efectn neto por activas finandieros a valor razonable con

cambias en resultados . (15,580.21)
Efectivo neto [utilizade en) provisto por las actividades de
Imversidn {izaBas08]  [(42,172.51)
Fhujos de efectbeo por las actividades de financlamlento:

Efectivo |pagadal por obligaciones bantarias a corfo plazo (49,976.98] (1,004 264.00)

Efectivo recibids [pagade) por obligationes a targo plazo 1AM E7538 112318555

Efectivo {pagado) por desahuclo - (18,127.73)

Efectivo [pagada) por emisidn de obligaciones {660,714.38)  (1,144,933.05}
Efective netn [rtiizado en) actividsdes de financlamienta 71308407  [1,064, 137 83)
Aumento neto de efectiva (865123)  (212.002.84)
Efectiva

Al iniclo del afla 145,719.11 357,741.95
Al final del afe 13705788 1457181

/ M‘Ef_ﬂﬁbnl Corrales By, o Mayano
Gerente General rGeneral

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieraos.

Estados Financieros Separados | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pagina 2
[Expresados en ddlares completos de Ios Estados Unidos de América)



a—— e

SEGUNDO ELOY CORRALES E HUOS SECOHI COMPARIA LIMITADA

CONCLLAOON DE LA UTILIDAD META COM EL EFECTIVD NETO

(Expreasdot en ddlares completos de los Edades Unido: de America)

Dhciseire 31, mi e

PERDIDA UTILIDAD NETA (134,506.62)  [170,230.40)

PARTIOAS GUE N SE REALIZARON COM EL INGRESD O

DESEMBOLSO DE EFECTTIO
Provisidn cuentas [ncobrabies Mata 11 10,145 62 -
Bajs de cusntas incobrables Wots 11 - {147,771.94)
Provisidén para participacidn & trabajadores Nota 28 12738 .
Prouidn WHRt y deteriofo de Irvenlados Mot L3 1638871 16,074
Deprecacion de propiedad, mabillardo v eguipo Mok 17 158,662,325 157 137 60
fa;35 de propeedae, rmebiliario ¥ squipo bola 17 1LESI M =
Arerizacite de acthvos tangibles Mota 19 126332 2033008
Proreisidn e julbelscide patroral y Sesatugio Nota 28 = inim
Frowtsicn impuesio o s e Lo ¥ BE,619.71 510695
Efecto de impuestos. dferidos Tota 50 S2,008.72 (456, 46)

CAMBIOS EN ACTHWOS ¥ PASRAOS OFERATIVOS:
Disminucitn &n cuentas por cobrar chientes 103, 134.04 745,193 45
Disminucitn en otras cusntis por cobrar (1,679.53) 12511.98
Didrmanlacsin @n entadios (BRI A21.14) 276,500.67
Disminucidn en acthes por mpusitos cormentes 2347851 1718413
[Aumerta) en gaston pagadon por 8 ntieipada 1268722708 [37,095.05)
[Aemmertn] disminucidn en otnos activos BR BIE.03 (138 51085
{Aarmertod Disrminucidn er obrog 3CTh0S RO COITHERTES 9895516 -
Agrente (dsrinucin] oo copothl pOF pRET COMENtities 412,243 41 BOES2.59
(Dt waucidn] en pItvdt pof Megutiios CoMmentes (OB 2T]  (110,125.03)
Aurmerto en pEEvos Oomienies por beneficicn 3 bps emplezdos (117.558.11] GO3R13
AaETETTD SN DUSTERS. [N PEgAT el sckonadas (1418432 55} 167,099 12
{DrizmimaciGn) sumento on articpss 6 clisntes #6451 (58,621, 58)
Aumento (Disminucidn] en pasivos no cormientes por beneficios a lot ampl {20,310 58} -

Efactivo neto proviste por Ins setividades de operacion [S98,800.16)  #34,2%7.50

Cristdbal Corrales
Gerente General

Las notas adjuntas forman parte ntegral de estos estados financieros.

Estados Financieros Separadas | A Diciembre 31, 2017 y 2016

(Expresados en dolares completos de los Estados Unidos de América)




RESLIMEN DE LAS PRINCIPALES PO ITICAS CONTABLES

1. INFORMACION GENERAL.

11

13

Principales Politicas Contables | A Diclembre 31, 2017 y 2016

Nombre de la entidad.

SEGUNDO ELOY CORRALES E HIJOS SECOHI COMPARIA LMITADA
RUC de la entidad.

0520011886001

Demicilio de la entidad.

Av. Eloy Alfaro No. 79411 y Gatazo, edificio Corrales Bastidas segundo piso,
Provincia de Cotopaxi, Cantdn Latacunga.

Farma lags! de |5 sntldsd
Compafiia de Responsabilidad Limitada.
Pais de incorporacidn.

Ecuador

Historia, desarrolio y objeto social.

SECOHI, Compaila Umitada, se constituyd en la dudad de Latacunga Ecuador,
el 17 de julio de 1974, Con fecha 11 de mayo de 1999 cambid su denominacién
sodlal a SEGUNDO ELOY CORRALES E HUOS SECOHI COMPARIEA LIMITADA,

Mediante escritura publica celebrada ante ¢l MNotarlo Segundo del Cantén
Latacunga, otorgads el 9 de octubre de 2007, se realiza un incemanto de
capital; este acto fue inscrito en ef registro mercantil & 22 de octubre de 2007,
Lusgn de stertuads sete incremento, o capital sodal de ks Compafiia sa de
USDR2.775.000.

El plazo de duracidn de la Compafiia fue de 30 afios contados a partir de la
fecha de inscripddn de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil,

Posteriormente, con fecha 17 de enero del 2003, ante el Notario Vigésimo
Octavo del Cantdn CQuito, Dr. Jaime Andrés Acosta Holguin, se otorgd la
escritura de reforma de los estatutos en &l cual se amplia el plazo de duracidn
de la Compafia a 50 afos, contados a partie del 11 de mayo de 1999,

(Expresadas en dilares completos de los Estados Unidos de América)
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El objetivo de fa Compafia es la importacidn exportacién, compra, vents,
distribucidn y comercializacion al por mayor y menor de vehiculos, equipo
camignera, repuestos y accesorio en la rama automotriz, ferreteria y servidos
de reparacion.

1.7 Capltal suscrito, pagade y autorizado.

Capital suscrito.- USD 2.775.000,00.
L Capital pagado.- USD 2.775.000,00.

1.8 MNdmero de participaciones, valor nominal, clase y serie.
Momero de particlpaciones: 27.750
L Clase: Ordinarias

" Valor nominal de cada particpacidn; LD 100,

1.9 Socios y propietarios.

Las participaciones de SEGUNDO ELOY CORRALES E HIJOS SECOHI COMPARIA
LiMITADA estan distribuldas de |a siguiente manera:

MNo.
Socios Participaciones % Participacidn
Magcorp Magnolla Corporation, Lida 555,000 20,008
Corrales Bbastidas Bertha Cecilia 317300 11,43%
Corrales Bastidas Cristobal Rosendo 317.100 11.43%
Corrales Bastidas Edgar Enrigue 317.100 11,43%
Corrales Bastidas Glorla Angélica 317200 11,43%
Corrales Bastidas Heman Bolivar 317100 131.43%
Corrales Bastidas Rosario 317.200 11,43%
Corrales Bastidas EI.'IUIHEI:I lawier 317.100 11;&35&'
Tatal 2. 775000 100, 00%

El control de fa Compania es ejercido por Ia Gerencia General.

1.10 Representante Legal.

La Junta General de Socios de SEGUNDD ELOY CORAALES E HUDS SECOHI
COMPARIA LIMITADA, celebrada el 2 de abril de 2013, designd como Gerente
General y por ende como Representante Legal de 1a misma, por el periodo de
cinco afios al Sr. Licenciado Cristdba! Rosendo Corrales Bastidas; acta que fue
inscrita en el Registro Mercantil gl 10 de abril de 2013,

Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2017 y 2016 r Fagina 5
(Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)



SECOHMI
1.11 Personal clave:
Mombre Cargo
Edgar Corrales Bastidas Presidente
Crstabsl Cormales Bastidas Gerenbe General
Rosario Corrales Gerenke de Importaclones
Gustava Mayano Gerente Financlera
Madelen Herrera Coordnadora Administratha y RRHH

1.12 Periodo contable.
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

. Estados de Situacidn Financiera por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016

" Estados de Cambios en ol Patrimonio Neto por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

. Estados de Resultados del Perlodo v Otros Resultados Integrales por los
periodos comprendidos entre el 1 de enero v el 31 de dicembre de 2017
v 2016,

= Estados de Flujos de Efectivo — Métoda Directo por los ejerdcios
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

1.13 Situacién econdmica del pais.

Durante el 2017 la situacion econdmica del pals ha presentado leves indiclos
de recuperacign, sin embargo, los precios de exportacion del petrdleo,
principal fuente de Ingresos de! Presupuesto General del Estada, no han
recuperado niveles de afios anteriores, lo tual continda afectando [ liguidez
de ciertos sectores de la economia del pais,

Las autoridades contindan enfrentando esta situacidn y han Implementado
varias ‘medidas economicas, entre las cugles tenemos: priprizacidon de las
inversianes, Incremento de I3 inversidn extranjera a través de alianzas piblico-
privadas con beneficios tributarios, finandamiento del déficit fiscal mediante la
emisign de bonos del Estado, obtencion de finamclamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros [China), incramento en
ciertos tributos, entre otras medidas. 5i bien ef esquema da salvaguardias, que
se implementd para restringlr las importaciones y mejorar ia balanza
comercial, se desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre d2 este afio
se implementd un esquema de Ttasas arancelarias para ciertos produclos en

funcitn de los pesos de los productos importados. 7 ﬁ__.
4 ‘
y
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2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Entidad ha tomado en consideracidn circunstancias especfices gue bajo su
criterio cumplen sus proplas consideraciones de iImportancia refativa, con el fin de
asegurar que loi estados financeros, politicas contables y notas, reflejan la
preparadon y revelaciin de todos los hechos y drocunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financleros separados se encuentran presentadas de manera
sistemdtica en funclén 8 su comprensibilidad v comparabilidad de acuerdo & lo
establecido a la Norma Internacional de Contabilidad No. 1, cada partida significativa
del Estado Separado de Situacidn Financiera, Estado Separado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado Separado de Cambios en el Patrimonio y Estado
Separado de Flujos del Electivo se encuentran referenciadas a su nota.

Cuando sea necesarla una comprensidn adiclonal a la situacidn financiera de la
Compafifa, se presentiran partidas adidonales, encabezados y subtotales en los
estados financieros separados.

4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuaclén se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacian de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los aflos presentados, salvo que s& Indique o contrarnio.

4.1 Bases de presentacidn,

Los estados financieros de SEGUMDO ELOY CORRALES E HUOS SECOH
COMPARIA UMITADA han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Finandera (NIIF) y sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas internadionales de Contabilidad (1ASE siglas
en inghés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 v 2016.

La Administracidn declara que lazs Normas Internacionales de Informacidn
Financlera (NIIF) han sido aplicadas integramente v sin raservas en la
pregaracion de los presentes estados financieros.

4.2 Pronunclamlantos contables vigentes a partir del 1 de enero de 2017,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por f Consejo de ‘

Normas internacionales de Contabilidad {1ASB siglas en inglés). t"
B T s e e S SEE e ———— e B
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Fecha ds spliracidn
Normas Descripcidn obligatoria
MIiF 12 "Revelachin de intereses en oiras 01-Ene-2017
entidades”
NICT Modificacidn “Estado de flujos de 01-Ene-2017
efectivo”
NIC 12 Modificacion  “lmpuesto a las 01-Ene-2017
Ganancias "
NIF 9 “instrumentos Fingncieros” 01-Ene-2018
MIIF 15 “Ingresos procedentes de 01-Ene-2018
contratos con cllentes”
CINIFF 22  “Transacciones en  moneda M-Ene-1018
extranjera y
contraprestaciones anticipadas™
NIIF 16 “Arrendamientos” 01-Ene-2013
MIIF 2 Enmienda "Pagos basados én 01-Ene-2018
acchones”
NIIF 4 “Coniratos de seguros” Enfogque de superposicidn
efectivo cuando se aplica
por primera vez fa NIIF 8,
Enfoque de aplazamiento
efectivo para periodos
anuales iniciados en o©
después del 1 ge enero de
2018, y sdlo _estan
dizponibled  duranta tres
ahos después de esa
fecha.
NIC 2B “inversiones en asocladas vy 01-Ene-2018
negocios
conjuntos”
NIC 40 “Propledades de inversidn” 01-Ene-2018
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Fecha de aplicacion
Narmas Descripeién obligstoria

NIC 28 Enmienda a ‘“Inversiones en Fecha de wigencia
asodadas y negodios conjuntas” v aplazada indefinidamente

NiIF 10 "Estados financieros
consolidadas™

CINIF 23  “Tratamisnto sobre posicones 01-Ene-2019
fiscales inciertas”

MNHF 17 *Contratos de Seguras” 01-Ene-2021

NIIF 12 “Ravelacién de intereses en otras entidades”, [*)

Las modificaciones aclaran los requerimientos de reveladdn de fa NIF 12,
aplicables a la participacidn de una entidad en una subsidiaria, un negocio
conjunto o una asociada que estd clasificada como mantenido para fa venta.

Modificacion a NIC 7 “Estado de flujos de efectiva®. [*]

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacin que
permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financlaclon, incluyendo tanto los
cambios derivados de los flujos de efectivo v los cambios gue no son en
efectivo.

Modificacidn a NIC 12 “Impuesto a las ganancias®.

Emitida en enero de 2016, adara como registrar los activos por impuestos
diferidos correspondientes a los imttrumentos de deuds medides al wvalor
razonable,

NIIF 8, "instrumentos financieros”. {*)

Cuya version final fue emitida en julio de 2014, Modifica la clasificacion y
mediclon de los activos financieros e introduce un modelo “més prospective™
de pérdidas crediticlas esperadas para la contabilidad del deterioro y un
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las
entidades también tendrin |2 opcidén de aplicar en forma anticipads la
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacdionados .
con ¢ “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor J
razonable ¢con cambios en resultados, sin aplicar log otros requarimientos de

IFRS 9. Su aplicacidn es obligatoria a contar del 1 de de 2018 y su
adopcidn anticipada es permitida. E 31‘
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NIF 15 "Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”. [*)

Emitida en mayo de 2014, &5 una nusva norma gue &5 aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y
contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar [as Incensistenclas y
debilidades de MNIC 18 y proporclonar un modelo que facllitard |a
comparabilidad de compafilas de diferentes Industrias y regiones.

Proporciona un nuevo modelo para e reconocimientio cde Ingresos y
requerimientos mids detallados para contratos con elementos maltiples. Su
apficaddn es obligatoria 3 contar del 1 de enero de 2018 v su adopddn
anticipada es permitida.

CINIIF 22 “Transacclones en Monada Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas”. (*)

Emitida en diclembre de 2016 La Interpretacién aborda la forma de
determinar ta fecha de la transaccidn a efectos de establecer la tasa de cambio
a usar en &l reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso reladonado (o 1a
parte de estos gque corresponda), en la baja en cuentas de un activo no
maonetaric o pasivo no monetaric que surge del pago o cobro de la
contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la fecha de
la transaccion, corresponde al momento én gque una entidad reconoce
inicialmente al activo no monetario 0 pasivo no monetario gue surge del pago
a cobro de |a contraprestacion anticipada 5l existen miitiples pagos o cobros
anticipados, la entidad determinard una fecha de la transaccién para cada pago
o cobro de la contraprestacidn anticipada. Le interpretacion serd de aplicackin
obligatoria para lod ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018y
suU adopoidn anticipada es permitida.

NIIF 16 “Arrendamientos”. (*)

Emitida en enero de 2016, 85 una nueva norma gque establece la definicion de
un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los
activos y pasivas originados por estos contratos desde ef punto de vista del
arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de fa
norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento
contable desde # punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde ¢l punto
de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimlento de
activos vy pasivos para |a mayoria de los contratos de arrendamientos, Su
aplicacidn es obligatoria @ contar del 1 de enero de 2019 y su adopcidn
anticipada es permitida si #sta es adoptada en conjuntc con NIIF 15 “Ingresas |
procedentes de Contratos con Clientes®. 7 ﬁr
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Enmienda a NIlF 2 "Pagos basados en acciones”. [*)

Emitida en junio de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan las condiciones
de cumplimiento cuando los pagos basados en acciones 1& liquidan en efectvo,
la dasificadon de transacdones de pagos basados en acciones, netas de
retencidn de Impuesto sobre la renta y la contabilizacidn de las modificaciones
realizadas a los términos de los contratos que modifiguen la dasificacion de
pagos lquidados en efectivo o liquidados &n acclones de patrimonio.

En la entrada en vigencia de la modificacidn no es obligatoria la restructuracién
de los estados financieros de ejerciclos anteriores, pero su adopeidn
retrospectiva es permitida. Las modificaciones serdn de aplicacidn obligatoria
para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enera de 2018 y se
permite su adopcion anticipada.

Enmienda & NIIF 4 “Contratos de seguros”. (*)

Emitida &n septiembre de 2016. Esta enmiends introduce fas siguientes dos
opdones para aguellas entidades que emitan contratos de seguros:

=  La exencldn temporal y opcional de la aplicacldn de la NIF 9, la cual
estard disponible para las entidades cuyas actividades estdn
predominantemente conectadas con los seguro. La excepcian permitird a
las entidades que continben aplicando la NIC 39 Instrumentos
Financleras, Reconocimiento y valoracion, hasta el 1 de enero de 2021.

. El enfoque de supsrposicon, el cual, o3 una cpdidn disponible para las
entidedes gque adoptan IFRS § y emiten conlratos de seguros, para
ajpustar las ganandas o pérdidas para determinadas activos finandieros; el
ajuste elimina !a volatilidad en valoradén de los instrumentos financieras
que pueda surgir de la aplicacion de la IFRS 9., permitiendo reclasificar
estos efectos del resultado del ejercicio al otro resultado integral,

Las madificaciones seran de aplicacian obligatorla para los ejercicios que
comiencen & partir del 1 de enero de 2018 v su adopddn antiripada e
permitida,

NIC 18 "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”. [*)
Ecta modificacion aclara que una entidad que &5 una organizacidn de capital de {

riesgn, v otra entidad que califique, puede slegir, en ol reconocimiento inicial
walorar sus invergiones en asocadas v negocios conjuntos a8 valor razonable ]

con cambios en resultados, 1
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Sl una entldad gue no es en 5/ mizma una entidad de inversidn tiene un interds
en una asodada o negodio conjfunto que sea una entidad de inversidn, pusde
optar por mantener |a medicidn a valor razonable aplicada su asociada. Las
maodificaclones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir del
1 de enaro de 2018, permitiéndose su aplicacidn anticipada.

NIC 40 “Propledades de Inversién”. {*)

Esta modificacién aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes,
induyendo bienes en construccion o desarrollo en bienes de inversidn,
indicando gue la reclasificacidn debe efeclua s cuando la propledad cumple, o
deja de cumplir, la definicidn de propledad de inversion y hay evidencia del
cambio en el uso del bien. Un cambio en las Intenciones de la administraclon
para @l uso de una propiedad no proporciona evidencia de un camblo en al
usao. Las modificationes deben aplicarse de forma prospectiva y su vigenda =s a
partir del 1 de anero de 2018, permitiéndose su aplicacion antidpada.

Enmienda a NIC 2§ “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos® y NIIF 10
"Estados Financieros Consalidados”. (*)

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una inconsistencia
reconocda entre los requerimientos de NIF 10 y los de WIC 28 en el
tratamiento de la venta o la aportacidn de bienes entre un inversor y su
asoclada o negocio conjunto. Establece que cuanda la transaccidn involucra un
negocla [tanto cuando se encuentra en una subsidiaria o no) se reconoce una
ganancia o una pérdida completa. S reconoce una ganancia o pérdida parcial
cuando |a transaccdn involucra activas que no constituyen un negoda, Induso
cuando los activos se encuentran en una subsidiarls, La fecha de aplicagdn
obfigatoria de estas modificaciones estd por ser determinada debido 2 que e
IASE planea una iwestipacion profunda gue pueda resultar en uUna
simplificacion de contabliidad de azociadas y negocios conjuntos. Se parmite su
adopcidn inmediata.

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales inclertas”. (*)

Emitida en Junlo de 2017. Esta interpretacidn aclara la aplicacion de los
criterios de reconocimiento y medicidn requeridos por la NIC 12 Impuestos
sobre la renta cuando existe incertidumbre sobre los ratamientos fiscales. Se
aplicard esta interpretacion para los periodos anuales gue comiencen a partir
del 1 de enero de 2019. £

S
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NIIF 17 "Contratos de Seguros”. ()

Emitida en mayo de 2017. Este esténdar de contabllidad integral para
contratos de seguros cubre el reconocimiento, la medicidn, presentacidn y
divulgadion. Una vez entrada en vigencla sustituirs a fa NIIF & Contratos de
Seguro emitida en 2005. La nueva norma aplica a todes los tipes de contratos
de seguro, Independientemente del tpo de entidad gue los emiten.

La NIIF 17 es efectiva para perfodos de reporte que emplezan en o después da
1 de enero de 2031, con cifras comparativas requeridas, se permite la
aplicacidn, siempre que |a entidad también apligue a NIIF 9 y la NIF 15.

{*} La Administracidn de ia Compafiia no adoptd anticpadamente ninguno
de los pronundamientos antes descritos.

4.3 Moneda funcional y de presentacidn.

Las cifras incluidas #n e<tos estados financieros y en sus notas s valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en gue la Compafiia
opera. La moneda funcional y de presentacidn de la Compafiia es ol ddlar de
los Estados Unidos de América.

4.4 Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes.

En &l estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funodn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior & doce meses,
contados desde ka fecha de derre de los estados financieros ¥y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

4.5 Efectivo.

La Compafiia considera coma efectivo a los saldos en: efectivo en caja, saldos
de bancos, depdsitos 3 plazo ¥ otras inversiones en instituclones financieras v
bancarias de gran liguider a corto plata, las que no possen resiricciones de
ninguna indole.

En el Estado de Situacién Financera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con Instituciones financieras en |os “Pasivos

corrientas”.
d.6 Acthvos financieros.

Los activos financlercs se reconocen en los estados financlercs cuando se
produce su adquisicldn y se registran Inlclalmente a su wvaler le,
incluyendo en general, los costos asoclados a dicha adguisicidn.
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Los activos financieros se dasifican de la sigulente forma:

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Los
activos financieros a wvalor razonable con cambios en resultados son
activas financieros mantenidos para su negodacidn y aguslios que en su
dasificacidn Inicial han sido designados como a valor razonable con
cambios en resultado. Un activo financlera se dasifica en esta categoria
§i se adguiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto
plazo o cuando estos activos se gestionen o evailen segun e criterio de
valor razonable. Los derivados también se dasifican como mantenidos
para su negodaddn 3 menos gue se designen como coberturas.

Los activos de esta categoria se clasifican como efectivo y equivalentes al
efective; activos mantenkdos para negockar v/u otros activos financleros.

b) Activos finencleros disponibles para la venta: Los activos financleras
disponibles para la venta san activos finandiergs que en un momenta
posterior a su adquisicion u origen, fueron designados para la venta Lac
diferencias en valor razonable, se Hevan al patrimonio y se debe
rECOnOCE’ Como un componente separado {(DRI-Superdvit de Artivos
Financieros Disponibles para la Venta,

€] Activas financleros mantenidos hasta el vencmiento: Los activos
financleros mantenidas hasta el vencimlento son activos financieros no
derivados con pagos fijuos o vencimiento determinado, se medirdn al
costo amartizado utilizando e método de la tasa de interds efectiva vy su
variacion se sfectard a resultados del periodo en que ocurra.

d) Cuentas por cobrar clientes: Las cuentas por cobrir a clientes
relacionados v no relacionados se reconocen, inidalmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal o valor inicial,
costo financiero y/fo provisién por pérdidas por deterioro del valor [si los
hubiere).

Al final de cada periodo, estos activos S8 presentan como corrientes, a

menos gue & vencimiento de pago supere los 12 meses 4 partir de 13
facha de presentacion. En este caso s clasifican como no corrlentes.

Se establece un costo financiera considerando el método de tasa de
interés efectiva, considerando los siguientes aspectos:

. Tasa de interés pactada con o diente [explicita),
A
Principales Politicas Contables | A Diclembre 31, 2017 y 2016 i Pagina 14

(Expresadias en ddlares completos de los Estados Unldod de América)



<

SECOHI
*  Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

2] Otras cuentas por cobrar: Las otras cuentas por cobrar a terceros y
relacionados corresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos
gue no Son cotizados en un mercado activo, por o cual se reconocen
inicial y posteriormente a su wvalor nominal menos la provisidn por
pérdidas por deterioro del valor.

Las ofras cuentas por (obrar @ tercercs correspondan @ operacionss no

derivadas con pagos fijos gue no son cotizados &n un mercado activo, por
lo cual s¢ reconoCen infdal y posteriorments a su valor nominal menos 1a

provisian por pérdidas por deterioro del valor,

f)  Provision cuentas incobrables y deterloro: La Compadiia determing una
provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe svidencia objetiva de que no serd capar de cobrar todos log
importes qgue se le adeudan, de acuerdo con log térmings originales de
las mencionadas cuentas a cobrar.

Bl oriterio que utiliza k2 Compahfia para determinar si existe evidencla
objetiva de una pérdida por deterioro Incluye:

" Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

®  Incumplimignto del contrato, como & incumplimiento de pagos o
mara en el pago del principal;

- Es probable gque e prestatanio entrard en i3 bancarrota u olras
reorganizaciones financieras

®  La desaparicion de un mercado activo para actives financieros
debido a dificultades financieras o

*  Ipfarmacién disponible que indica que hay una reduccién medible
en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financieros desde su reconacimiento inicial. aungue la redurcidn
ain no se pueda identificar con log activas finanderos individuales
&n la cartera.

El importe de la provisidn es ia diferencia entre el importe en libros del
activo v el valor actual de los flujos futuros de efectiva estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. El imparte en libros del
activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisidn v la
pérdida se reconoce como gastos en el Estado de Resultagos Integrales
por Funcidn,
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Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta

de provisidn para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y
cualguler diferencia se regulariza contra las resultados del perfado.

4.7 Inventarios.

Los - Inventarios corresponden a repuestos, suministros, entre otros. La
Compafila valoriza sus inwventarios a su costo o valor neto de realizacion el
TrEnor.

El costo de adquisiclom de los inventarios comprenderd todos los costos
derivades de su adquisicidn incurridos para darles su condicldn v ublcacion
actual, entre los cuales tenemos:

. Freclo de compra;
Aranceles de importacidn (si los hubiere);
Otros Impuestos (gue no sean recuperables posteriormente de |as
autoridades fiscales):
Transporte:
Almacenamianto;
Otros costos directamente atribuibles a la adquisicion, materiales o
servicios.

o Los descuéntos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deducirdn para determinar el costo de adgulsicidn.

La Compadiia determinara los importes excluidos del costo de los Inventarlos,
por tanto reconocldos como gastos del perfodo en &l gue se imcurren, los
siguientes:

. Los costos de almacenamiento;

. Los costos de distribucion;

. Los costos indirectos de la Administracidn gque no hayan contribuido a
dar a los inventarios su ublcacidn actuales; y

. Los costos de venta.

El valor neta de reafizacidn corresponde 3l precio de venta estimado en el
cursao normal ded negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Al cierre de cada periodo la Compaiiia realiza las evaluadones de pérdidas por
deterioro relacicnadas con: valor neto de realizacidn v obsolescenda o lento
movimiento de Inventarios.,

El costo de ventas se determina por &l método promedio ponderado.
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4.8 Gastos pagados por anticipado.

Corresponden principalments 2 seguros pagados por anticipado y otros
anticipos entregados a terceros para serviclos o compra de blenes, los cuales
s& encuentran valorizados a su valor nominal ¥y no cuentan con derivados
implicitos  significativos gue generen la necesidad de presentarlos por
separada.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periodo para &l cual generan benefidos econdmicos futuros.

Las pérdidas por detericro de servicios y otros pagos antidpados no
recuperables son registradas como gasto en el Estado de Resuitados Integral,
en base al andlisis de recuperacidn o compensacion de cada una de las cuentas
por cobrar,

4.9 Propledad, planta y equipo.

Se denomina propeedad, planta y equipo a todo bien tangible adguirido por la
Compafiia para e piro ordinario del negodo y que a coriterio de la
Administracon de la Compafifa cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado comao tal, el cual deberd ser contralado acorde con la normativa
contable vigente.

Para que un blen sea catalogado como propledad, planta y eguipo debe
cumplir los siguientes requisitos:

. Owe sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o

= Se esperauser durante mas de un periodo.

"  Que sea probable para la Compafia obtener futuros beneficios
econtmicos derlvados del bien.

. Que & costo del active pueda medirse con Rabilidad.
= Que la Compafia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de propiedad, planta v equipo representa el valor total de
adguisicidn del activo, & cual induye erogaciones gue s incurrleron para
dejarlo en condiclongs para su utilizacldn o puesta en marcha, asi como, de
costos posteriores generados por desmantelamienta, retiro y rehabilitacidn de
Ia ubicacidn (sl los hublere).
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El costo de los elementos de propiedad, planta y equipo comprende:

a. - 5u precio de adquisicidn, Incluldos los aranceles de importacidn v los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicidn,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

B. Todos los costos directamente atribuibles a la ublcacidn del activo en-el
fugar v en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por [a gerencia.

c.  La estimacion inical de los costos posteriores de desmantslamiento vy
retiro dei elemento, asi como |a rehabilitacidn del lugar sobre el gue se
aslenta (s los hublere), la obligacidn en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utifizado dicho
glemento durante un determinado periodo, con propasitos distintos al
de produccidn de inventarios durante tal periodo.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas
en activos fijos slempre ¥ cuando cumplan con las caracteristicas de activos
aptos, estos se registraran hasia la puesta en funcenamiento normal de diche
hien y posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se
Incurrieron,

Los montos de anticipos mas significativos pagados a los proveedores de
propiedad, planta y equipo son activados por la Compafifa como
construcciones en curso hasta la recepcidn o liguidacidn de activo.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras ¢ ampliaciones se incluyen
en el valor del active inicial o se reconocen como un active separado, sdlo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asodados con los
elementos de propiedades, planta v equipa vayan a fluir a la Compania y el
costo del alemento pueda determinarse de forma fiable,

El valor del componente sustituido 5e da de baja contablemente. 2l resto de las
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en & que
58 incurre.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta v equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es
decir, costo menos depreciaddn acumulada y deterioro de valor acumulado;
cuya efecto se registrard en el Estado de Resultados integral del pariodo.

Los activos emplezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y

continuardn deprecidndose hasta que sea dado de baja :nntah!m;nt.-;. incluso 4

i durante dicho pericdo el bien ha dejado de ser utilizado. J,r;J :r
=T

-
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La vida Gtil para las propledades, planta y equipo se ha estimado como slgue:

ARos da vida
Clases de propledad, planta y equl el Waler residual
Terrenos Mo aplica -
Construcclones an cursa Mo aplica
Edificios 50 afios 30N
bMusbies y Bnieres 10 afios cero [ *)
Magquinara y eguipo 10 afios cero [*)
Equips de computaddn y saftware 3 aflns cero [*)
Va egul de S afics 0%

(*) A griterio de la Administracidn de la Compafiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operative de los mismaos v al no ser sujetos de
venta a terceros; el valor residual @ ser asignado a los activas &5 cero o
mula.

La depreciacidn es reconocida en los resultados def perfodo con base en &
método de depredacidn lineal sobre las vidas utiles de uso estimadas por la
Administracién de ia Compaflia para cada elemento de propiedad, planta y
equipo.

La vida dtil de los activos se revisa y ajusta (sl es necesaric) en cada clerre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida Gtl de uso y valor
residual van acordes con el valor de los activos a esa fecha.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a3 gastos a medida
gue s incurran, en forma posterior a la adquisicidn solo se capitallzaran
agueiios desembolios incurridos gque aumenten su vida Ot o su capacidad
econdmica.

Al final de cada periodo contable se revisa el iImporte en fibros de propiedad,
planta y equipo, con &l objetiva de determinar el importe recuparable de un
activo y cudndo debe ser reconocido, o &n su caso, revertird, las pérdidas por
deteriora del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 "Deterioro del
Valor de los Activas™

4.10 Propiedades de inversién.

Al 31 de diclembre de 2017 y 2015, la Compafia en la actualicad mantiene
terrenos y/o edifidos para: parqueaderos de wehiculos y arrendamiento a
terceros, las cuales son medidas iniclalmente al costo de adguisicidn y ‘
posteriormente aplicando el “Modelo del Costo™ establecido en la NIC 16

“Propiedades, planta y equipos’; es decr; costo de adguisicdn menos .
depreciacion y/o deterioro de valor acumuiadas. t i
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El cofto de adgquisicidn de una propledad de Inversidn comprenders su precio
de compra y cualquler desemboiso directamente atribuible. Los desembaolsos
directamente atribuibles induyen: honorarios profesionales por servicios
legales, impuestols por traspaso de las propledades y otros costos asociados @
Ia transaccidn

La depreciacidn de las propledades de inversion se calcula de manera fineal
durante |a vida Gtll. Las vidas dtiles econdmicas estimadas para los principales
elementos de las propliedades de invarsidn son:

Afos de vida
Clasas de ades de inversidn el \alor residual
Edificlos S50 afos 305
Muebles y enseres 10 afos cero [*)
Maguinana y equipo 10 afios cero (%)
Equipo de computacion y software Jafios cero (*)
Wehiculos, equipos de transparte 5 ahos 0%

{*] A criterio de la Administracion de la Compafiia, estos activos se van a
mantener hasta ef término operativo de los mismos v al no ser sujetos de
vents a terceros; el valor residual a ser asignado a los activas es cerg o
nulo.

La depreclacidn &4 reconocida en los resultados del periodo con base en of
método de depredacitn lineal sobre las vidas Utiles de uso estmadas por la
Administracidn de la Compafiia para cada elemento de la propiedad, planta v
equipo. Los terrenos no estin sujetos a depreciacion alguna.

La vida util de los activos se revisa v ajusta (sl es necesario) en cada cerre del
perioda contable, de tal forma de mantener una vida (tll de uso y valor
residual van acordes con el valor de los activos a esa fecha,

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargsn a gastos a medida
que se Incurran, en forma posterior a la adguisicldn solo se capitalizaran
aqualles decembaoleos Incurrides que aumentan au vids Utll o su capacidad

econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de construccidn de activos
son acumuladas hasta fa condusion de la obra.

Al final de cada pericdo contable se révisa &l importe en fibros de su

propiedad, planta y eguipo, con el objetivo de determinar el importe
recuperable de un activo y cudndo debe ser reconocido, 0 en su caso, revertird,
lzs pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en fa NIC 36

"Deterioro del Valor de los Activos™ ) v
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Para gue un activo sea considerado como propiedades de inversidn debe
cumplir los siguientss requisitos:

! Inmuebies para obtener rentas por su arrendamibento oper ativi;

*  Inmuebles para obtener plusvalia o ambas; y

n Terreno gue se tiene para uso no determinado.

" Inmuebles que estan siendo construldos o mejorados para su uso futuro
como propiedades de inversidn,

El costa de los elementos de las propiedades de inversitn compr ende:

@  5Su preclo de adquisicidn, Incluidos les aranceles de importacidn v los
impuestos indirectos no recuperables gue recaigan sobre |3 adguisicion,
después de deducir cualguier desciients o rebaja del precin.

b. Todos los costos directamente atribuibles a |a ubicacidn del activa en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista porla gerencia.

C.  La estimacidn Inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como |2 rehabilitacidn del lugar sobre el que se
asienta (sl los hublere), [a obligacidn en que incurre una entidad cuando
adguiere el slemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al
de produccidn de Inventarios durante tal pariodo.

El costo de una propiedad de inversidn no se incrementard por;

a. Los costos de puesta en marcha (8 menos gue sean necesarlos para
poner |a propiedad en la condicidn necesarla para gue pueda operar de
la manera prevista porla administracion),

b. Las pérdidas de operacion incurridas antes de que la propiedad de
inversion lpgre el nivel planeado de ocupadién, o

c. Las cantidades anormales de desperdicios, mano de chra u otros
recursos incurridos en la construccidn o en el desarrolla de la propiedad.

Cualguler ganancia o pérdida resultante, sea del cambio en el valor razonable o
de la venta de la propiedad es inmediatamente reconocida en pérdidas y
ganancias coma un camblo en el valor razonable del activa.

—1

A e e —— | E— T — Y e
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Log ingresos por rentes v gastos operaciones redativng al acthve son reportados
comao ingresas y otros Eastos respectivaments.

Cuando el uso de una propiedad cambla de modelo que se reclasifica a
propiedad, planta y equipo, su valor razonable a (a fecha de la reclasficacion se
comderte #n costo para la contabilizacidn posterior.

Los desembolsos posteriores por concepto de reparacion y conservacidn de la
propledad de inversion serdn reconocidos como gastos en el Estado de
Resultados [ntegral del periodo en &l que s incurren, mientras que agquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo serdn capltalizadaos.

4.11 Activos intangibles.

Log activos intangibles corresponden a: paguetes informéticos v licencias con
duradén superior a un aflo, que se encuentran reglstrados al costo de
adquisicidn, tienen una vida Gtll definida v se llevan al costo menos la
amortizacken y/o deterioro de valor acumuladas.

Para gue un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con ef cardcter
de identificable y se cuente con el control de generar beneficios econdmicos
futuros por su uso, renta o venta.

Uin active es identificable si:

. Es separable, es decir, es susceptible de ser separado 0 escindido de la
entidad y wendido, transferido, dado en explotacidn, arrendado o
intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, activo
ldentificable o pasiva con los que guarde relacldn, Independientemente
de gue la entidad tenga 'a intencion de llevar a cabo la separacion; o,

*  Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legai, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de
la entidad o de otros derechos y obligadiones.

El costo |nicial de los actlvos intangibles representa el valor total de adguisicidn
del activo, el cual, ncluye e precio de adquisicién, incluidos los sranceles de
importacion y las impuestos no recuperables que recaigan sobre l2 adguisicidn,
despuds de deducir lon descuentos comerclales y las rebajas; y cuslguier casto
directamente atribulble a |a preparacion del activo para su uso previsto.

Con posterloridad a su reconocimients Inlelal, los activos Intangibles se l
contabllizaran por su costo de adquisicidn menas la amartizackdn y/q deterioro 4+
de valor acumuiadas. ‘I! - ‘?
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Los activos intangibles que cuenta 3 Compafifa tlenen vida gl finita, por Io
cual, 1a amortizacidn se calcufa por el metodo lineal recta consideranda |a

mejor estimacidn de la Administracidn de consumao o uso de tales derechos.

Para fijar el importe de las revaluaciones de los activos intangibles, el valor
razonahle se medird por referencia a un mercado activa, sin embargo, si no
exdste un mercado activo, el elemento en cuestidn se contabllizard segin su
costa, menos la amortizacidn v deterforo acumuladas.

4.12 Detarioro de valor de activos no financieras.

La Compafiia evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del
Valor de los Activas™

5i existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor
justo de un active o unidad genaradora de efectivo menos los costos de venta
y su valor #n usa, v es determinada para un active individual a menas que @l
activo no genere entradas de efective gue son claramente Independientes de
otros actives o grupos de activos.

El importe recuperable de un activo & el mayor valor entre el valor justo de un
activa o unidad generadora de efective menos los costos de venta v su valor en
usg, ¥ es determinado para un activo individual 3 menos que el active no
genere entradas de efective gue son claramente Independientes de otros
activos & grupos da activos,

Cuando e valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en usa, los flujos de efectivo futurss estimados
son descontados usando una tasa de descuente antes de impuesto gue refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinera y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menas costos de venta, se
usa un modelo de valuacidn apropiado. Estos calculos som corroborados por
muiltiplos de valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles,

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no finandlero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a fa funcidn del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacion fue llevada al patrimonlo. En este caso el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta e monto de cualguier \
reevaluacion anterior. .
¥
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Fara activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuida. 5
gxiste tal Indicador, la Compafifa estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deteriors anterlormente reconocida es reversada solamente
si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para detérminar el monto
recuperable del activo desde la uitima vez que se reconocd una pérdida por
deteriorn.

I ese o5 ol caso, el valor en fibros del activo s aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en
libros que habria sido determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en aflos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono 2 resultados 3 menos Que un active s&a
registrado a monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion,

4.13 Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financleros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras y bancarias y son reconocidas, Inlcialmente, al valor
razonable de la transaccidn y posteriormente se valoran a su costo amortizado
y cualguler diferancia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso.

Se reconoce en &l Estado de Resultados integral comao un “Gasto financiero”
durante el periodo de vigencia de fa deuda, de acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva

Estos pasivos financieros son presentados &n el Estado de Stuacin Financiers
como corrientes o no corrientes, considerando las fechas de vendmiento de
SuUS pagos, &1 decir, comriente cuando sea inferior 3 12 meses y no corriente

cuando sea mayor a 12 meses.

4.14 Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales induyen aguellas obligaciones de pago con
praveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en gl cursa
narmal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas,

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obl gaciones de
pago propias del giro del negocio, tales coma: anticipos a clientes, nhlll-.lﬂ:rrru
patronales y tributarias.
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Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrlentes se
reconocen iniclalmente a su valor nominal, va que su plazo medio de pagn s
reducido y no exdste diferencia material con su wvalor razonable y
posteriprment® § SuU osio amortizado considerando coste fAnanciero y
deteriora de valor (si bos hubiere).

#.15 Prowislonas,
Las provisiones se reconocen cuando:

* L3 Compafia tene una obligacidn presente, ya s=a legal o Implidta, como
resuitado de suresos pasados:

= Es probable que vaya a ser necesaria una salids de recursos para flquidar
Ia abligacidn;

» El impaorte s& ha estimado de forma flable.

Las provisiones son eveluadas periddicamente y & cuantifican teniendn an
consideracidn la mejor informacion disponible & ta fecha de cada clesre de los
estados financierow

Cuando la Compafiia espera que parte o toda la provision sea reembolsada, el
regmbolso es reconacldo cuando es virtualmente cierto (activos) y probable

(pasivos).

El gasto o ingreso relacionado con cualquier provisidn es presentado en o
Estado de Resultados integral netd de cualguier reembolso o desembolso. Si el
efecto def valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son
descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda, log riesgos
especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en |la provisidn
debido al paso del iempo es reconoddo coma un costo financiero.

4.16 Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes: en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados coma beneficios sodales (décimo tercer y tuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el |ESS y participacdén 3
trabajadores. 5¢ miden a su valor nominal y 58 reconocen n los resultados del

periodo en el gue se generan.

El chlculo de la participacion a trabajadores se realiza de acverdo @ las

disposiciones legales vigentes; represents ¢ 15% sobre I3 utilidac contabie de
la Compafila antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce &n los
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Pasivos no corrlentes: en pste grupo contable se registran los planes de
beneticios 3 empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se

reconacen y miden sobre la base de cdlculos actuariales, estimades por un
perito independiente, Inscrito y calificados en |2 Superintendencia de
Compafiias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacidn futura.

La tasa utilizada para descontar las obligadiones de beneficios post-emplea
(tanto financadas comgo nol se determinard wutiizando como referenca los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el qus se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaclones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio par a
bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado
al final del pericdo de presentacidn) de los bonos gubernamentales
denominados en 53 moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidas en los resultados del periodo en el que se gener:n; (@5 nuevas
mediciones del pasiva por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconocidos come partidas que no se redlasificardn
al resultado del periodo en Otros Resultados integrales.

417 Impuestos.

Activos por Impuestos corrlentes: en este grupo contabie se registran los
créditos tributarios de Impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
come log anticipos de impueésto 3 larenta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corriéntes: en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administraciin Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e Impuesto ala renta.

impuesto & las ganancias: en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacidn (liberacidn o constitucidn)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

= Impuesto @ las genancias corriente: se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiclones legalez v tributarias
wigentes al cierre del ejercicio contable.

La tasa de impuesto 3 las ganancias para los aftos 2017 y 2016 asdende a
22%. 5e mide a su valor nominal y 5B reconoce en los resultados del
perindo en el que se genera,
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*  impuesto a las ganancias diferido: se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable.

S¢ mide al monto que se estima recuperar 0 pagar a lis autoridades
tributartas y se reconoce en el resultado del periodo 0 en otros
resultados Integrales, dependiendo de la tramsaccidn que origina la
diferencia temporaria.

4.18 Patrimonie.

Capital social: an este grupo contable e registia las participachones ordinavias.
£e miden a su valor nominal y se dasifican como patrimonio neto.

Ressrvas: en este grupo contable se registran las aproplaciones tle utilidades o
constituclones realiradas por Ley, estatutos, acuerdod de Socios o para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal

Dtros resultados integrales: en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de actives financieros disponibles

para |la venta; propledades, planta y equipo, activos intangbles y otros
(ganancla o pérdida actuariales).

Resultados acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejerdcio y acumuladas, sobre las cuales los Socios no han
determinado un desting definitivo mediante resolucidn de Junta General de
Socios.

4.19 Ingretos de actividades ordinarias.
Los ingresos por actividades ordinarias induyen el valor razonable de Ia

contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los serviclos entregados 2
térceras en &l curso ardinario de 1as actividades de la Compaiiia,

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
sigulentes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarlas pueda medirse con

flabilidad, [},..
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b.. sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con ia transaccidn;

L. ¢l prado de realizacion de |3 transaccidn, al final del periodo sobre e que
se infarma, pueda ser medido con fiabilidad; v

d, los costos Incurridos en la transaccldn v los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

Mo =& considera gue cea posible wvalorar el Importe de los ingresos. con
fiabilidad hasta que no se han resuetio todas fas contingencias relacionadas
con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compafila estin conformadaos
principalmente por;

= Venta de bienes
L Prestacion de servicios y reparaclones

4.20 Costo de ventas.

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de
bienes y servicios.

4.21 Gastos de adminkstrachén, ventas, otros y financieros.

Los gastos de administracién, ventas y otros corresponden 2t remuneraciones
del personal, pago de sendcios basicos, publicidad, depredacidn de
maquinaria, muebles y equipos, benefitios a empleados, transporte, asi como
de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de
la Compafia.

Los gastos financieros estdn compuestos, principalmente, por intereses
pagados que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con Terceros.

4.22 Medio ambiente,

La actividad de la Compafifa no se encuentra dentro de las que pudieren
atectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de derre de los presentes
estados financieres no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado
pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u obros (

| -

organismos fiscalizadores, l \
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4.2 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de |a operacidn, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, Incduyenda
ademds los intereses pagados, los ingresos financieros v en general, todos
aguellos flujos gue no estdn definidos como de Inversidn o finandamiento.

Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este astado,
es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

4.24 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 no presentan cambiog en
las polfticas y edtimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

5  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracidn de la Compafifa es la responsable de sstablecer y supervisar el
marco de administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus

politicas, las mismas gue son establecidas con el objeto de |dentificar y analizar los
riesgos enfrentados por [a Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y
para monitorear los riesgas v el cumplimiento de las limites,

La Companifa revisa regularmente las politicas y sistemas de administracidn de riesgo
a fin de gue reflejen los camblos en las condiciones de mercado v en sus actividades,
logranda |a obtencidn de un ambiente de control disciplinado v constructivo, en el
cusal todos los empleadaos entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica v gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros
de fa sigulente manera:

Riesgo de crédito: Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a [a otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a chientes no relacionados y atras cuentas
por cobrar no relacionadas, cuyo importe en libros es la mejor forma d= representar
la maxima exposicidn al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantfa
colateral tomada ni otras mejoras credificias.

La cancentratidn del riesgo de crédito es alta debido 2 que la base ce clientes es
corta; la calidad creditida de los actives finanderos gue no estdn en mora nl
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo [cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.
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Riesgo de liquidez: Es el esgo de que una entidad encuentre dificuitad para cumpli

con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante |a
entrega de efectivo u otro active financiera,

El enfoque de fa Compaiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto 2n condiciones
normales como de tensidr, sin incurrir én pérdldas Inaceptables o arrlesgar la
reputacian de la Compafila.

Riesgo de mercado: Es e riesgo de que el valar razonable o los flujos de efectivo
futuros - de un Instrumento finandero puedan fluctuar como consecuencla de
vartaciones en los precios de mercado, El riesgo de mercado comprende fres
subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés v otros riesgos
de precio. La Compafiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

" Riesgo de tasa de interéds.- es el riesgo de que &l valor razonable o los flujos de
efective futuros de wn instrumento finandero puedan fluctuar como
consecuencia di variaciones en tas tasas de interés de mercado.

. Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un Instrumento finandero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

" Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentaos
financieros surgen, por ejemplo, de variadones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y ILICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y s= basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las drcunstanc as.

La Compafia efectia estimaciones v supuestos reéspecto del futuro. Las estimaclones
contables resultantes, por definicign, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales, Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion s= presentan a

continuacidn.
6.1 Vida itil y deterioro de activos.
La valorizacidn de las inverslones en propiedad, planta v equipos, consideran la

realizacion de estimaciones para determinar tanto los valores residuales como
las vidas dtiles a utilizar para el cileudo de las depreciaciones de cada activo. |

,t.-
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Estas estimaciones consideran factores de operacidn. tecnoldgicos v de usos
aiternativos de los activos.

La Compafia revisy la vida otil estimada y o valor residual de dichos activos
fijos al final de cada periodo anual 0 cuando ocurre un evento que indica que
dicha vida Otil o valor residual es diferente.

La administracidn revisa estos supuestos &n forma periddica v los ajusta en
base praspectiva en el caso de identificar algdn cambia,

6.2 Provisiones por litigios y contingencias lagales.

La Compafiia no mantiene causas legales de diversa indole por fo que no es
posible determinar con exactitud los efectos econdmicos que eilas podrian
tener sobre los estados financieros. En los casos en los que [a Administracidn y
los asetores legales de la Compadia han opinado que se obtendran resultados
favorables o que los resultados son inclertos y los juicios se encuentran en
tramite, no se han constituido provisiones al respecto.

En los casos en los que 1a opinidn de la Administracion y de los asesores legales
de la Compafia es desfaverable, se han constituido provisiones con cargo a
gastos, en funcidn de estimadiones de los montos probables a pagar

6.3 Valor justo de nctivas y pasivos.

En ciertos casos, las NIIF requieren gue sus acthvos y pasivos sean registrados a
su valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
vendido, 0 &l monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una
transaccidn actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacidn forzosa. Las bases para la
medicidn de actives y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compafila estima dichos valores en base a
la mejor infarmacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas
de valuacldn.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funddn de la mejor
informacién disponible en la fecha de emisidn de los presentes estados
financieros, ¢4 posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el
futuro obliguen a modificarias [al alza o a la baja} en prdvimos perfodos, bo que
se harla de forma prospective, reconociendo los efectos del cambio de
mmnmwmwﬁmq. |
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6.4 Estimacién del valor justo.

Al 31 de didembre de 2017 y 2016, lIa Compafiia mantuvo ciertos instrumentos
financieros registrados a3 su valor justo. Estos se agrupan en la siguiente
categoriz:

inversiones financieras: En esta categoria se encuentran los siguientes
imsrumentos:

Inversiones en fondos mutuos de corto plazo (efective equivalente);
Certificado de depdsito bancario;

Fondos de inversidn privados;

Letras de cambio financieras;

Cupones de deuda;
Ete.

La Compafila ha dasificado la medididn de valor justo utilizande una jerarquia
gue refleja el nivel de informacion utllizada en la valoracidn.

Esta jerarguia se compone de 3 nivales:

a) Valor justo basado en cotizacidn en mercados activos para una clase de
activo o pasivo similar,

b) Valor justo basado en técnicas de valoracion que utilizan infarmacidn de
precios de mercado o derivados del preclo de mercado de Instrumentos
financleras similares,

€] Valor justo basado en modelgs de valoracidn que no utillzan Irformacidn
de mercado,

El valor justo de los instrumentos financisros que se transan en mercados
activos, tales como las inversiones adquiridas para su negociacidn, estd basado
&n cotizaclones de mercado al deme del periodo utilizando el precio corriente
de comprador. El valor justo de activos financieros que no fransan en
mercadas activas [contratos derivedos) es determinado atiizandn tkenirsy e

valoracidn que maximizan el uso de informacidn de mercado disponible. Las
técnicas de valoradion generaimente usadas por [a Compafiia son: cotizaciones
de mercado de instrumentos similares y/o estimacitn del valor presente de los
fiujos de caja futuros utilizando tas curvas de precios futuros de mercado al
derre del periodo. (}
b

———
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6.5 Dtras Estimaciones.

La Compafia considers estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, Ingresos, gestos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a

® L3 evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos.

. Los criterios empleados en la valoradon de determinados activos y sus
oompanentes,

La determinacidn de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacidn de
los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondienta obligacidn,
tomando en consideracidn toda la informacidn disponible a la fecha del
periodo, Incluyendo la opinion de empertos Independientss tales como
asesores legales y consultores.

En &f caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambias del entorno
econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectardn al
periodo contable en &l que se generen, y su registro contable se lo realizaria de

forma prospectiva, t}/\.

ESPACIO EN BLANCO
B e T v e e e i el
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EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 7y 2015
Caja 12,033.40 62,814.03
Bancos (1) 125,024 48 82,905.08

137,057.88 145, 719.11

{1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde 2 saldos en bancos nacionales
sin restricclan y de libre disposichdn,

El efectivo incluldo en &l estado de situacidn finandera dasificado al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 no difieren del presentado en el estado de flujos de efectivo método
directo.

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a un certificado de depdsito &n fa
Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPECD por USS 16.980,21.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2017 2016
Inversiones San Emilllo 23.061.66 23.061.66
iweersitnes l.h'rmn.ﬂ WL SH199

M0N0 MBS
DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resymen de esta cuenta, fue como sigus:

Didembre 31, a7 s
Cligntes 1,768,582, 71 LAMTI6TS
] Provisidn cuentas incobrables 217, 861,83 207.716.2

1550,720.88  1,/63,000.54

(1) Vernotall

El valor razonable de las deudas comercizles no difiere de su valor en libros

Un detalle de los saldos de las cuentas por cobrar chentes, fue como sigue:
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_Diclembre 31, 207 26

Personad naturales 1.055.999.00 117E. 896 7R
Chegues devueltos R.137.17 304, 182 43
Socledades 251, 274,52 374,991.14
Sector piblico 71.618.61 i, (4B 15
Ocasionales 10,553.40 B114.45
Empleados - 483 79

71 716,75

11, PROVIMON CUENTAS INCOBRABLES,

La Compafia establecid la provision por pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerclales cuando existe evidencia objetive de que no serd capaz de cobrar
todos los importes que se adeudan de acuerdo con los térmings originales de las
cuentas por cobrar, algunos indicadores de posible deterioro de las ceentas por
cobrar son; dificultades finanderas del devdor, probabilidad de gue e deudor inicie
un proceso de quiebra v & incumplimiento o falta de pago; asi como también la
experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de la cartera de dientes.

Las movimlentos de s provisidn de cuentas incobrables, fueron coma sigue:

Afos terminados en Dicembre 31, 27 2016
Salda Inicial (207,716, 21) (355,488.19)
Provigidn del sfio (10,145 E3) .
Alustes y bajas - 14777198

saldo final (217,061.83)  (207,716.23)

12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016 corresponde a3 anticipos y préstamos a empleados
y Uabajadores., esta cuents no incuye operaciones de importanda entre Iz
Compatia y sus funconasios v empeeadas.

i3. INVENTARIOS.

Un resumen de asta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 81, 2017 2016
Repuestal 4,274,942,35 3.331.467.37
Mercaderiag en trinsito 1,389, TH2 44 1,445 471,90 |
Otras inventarios 1,587,99 3.552,37 Y|
{-) Provaisidn por valor neto de realizacién
¥ otras pérdidas en inventaria [1) 169.638,72) 53.45001] !!_1

Y
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(1} Corresponde al Importe determinado como deterioro de las mercaderias,
establecldo con base en un estudio técnico que cubre las distintas variables
que afectan a los productos en existencia, v que ha sido afectado al costo de
ventas, Incluye el importe determinade como ajuste para valorar las
mercaderias al menar valor entre el costo y el valor neto de realizacidn, y que
ha sido afectado al costo de ventas.

El movimiento de las provisiones por deterioro y por valor neto realizable,
Fuer on oo sigue.

Afios terminados en Dicembre 31, m7 26
Laldpinical (53, 450.00) (37.375.25)
Proviskn del afc (16, 188.71) [ 16,074, 76)

Saido finel (L1 — T

14, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diclambre 31, a7 016
Anticlpo proveedones
Provesdores nacionales de servicios 654, 007,65 411,626.55
Proveedores varios 105,574.11 105,574.11
Proveedores naclonales de bienes 22,248,777 1068042
intereses anticipados 10,974.97 .
Ieguve anilclpedus 3, rarar
Proveedores empleados 1.306.11 300.00
m.-.'ﬂ SIR 1RD.CR

15, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de eita cuenta, fus como sigue:

nm:_a. 2047 201

Crédito tributario s favor del sujeto pasivo

(VA 5761672 363418

Crédito tributario a favor del sujeto pasiva

(1R) [Nota 29) 15,925.00 33,285.06
73,511.73 102,919.24

B e e e
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16. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.
Corresponden principalmente a valores entregados en Fideicomiso Plus, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal ¥ no cuentan con derivados Implicitos
significativas gue generen ia necesidad de presentarios por separada.
17. PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPD.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diciembre 31, 2m7 2016

Propiedadas, plants y equipo, neto:
Terrenos (1) 4,486,440 99 &,486,440.99
Edificlos {1k 2,315, 033.60 Z,383,141.35
Construcciones en oursa 118 830,30 138,830,320
Instalaclanes 7,743 88 10,926,559
Muebles y enséres 16,326.00 20,146.23
Maquinaria y equipo 5, 996,18 11454361
Enuipo de computacidn 44 575,19 39.697.23
Vehiculos 233,230,111 186,504 44

7,323,576.37 _ 7,360,230.74

(1} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compafifa posee parte de su propiedad,
planta y equipo entregados en garantias para el cumplimiento de obligaciones
financieras, de la sigulents manera:

a) Hipoteca de un lote de terrena y construccdn ubicado en la cludad de
Ilbarra en la Av. Mariano Acosta a favor de Goodyear International
Corporation, para garantizar [as obligaciones que mantenga.

b} Hipoteca abierta de un inmuehle localizado en la ciudad de Latacunga,
Av. Eloy Alfaro 79-411 v Gatazo para garantizar préstamos rectbidos del
Produbanca.

€}  Hipoteca ablerta de un inmueble localizado en (& cudad de Cuenca, Av,
Espafia v Gil Ramired Ddvalos. para garantizar préstamos del Banco
internacional,

d] Hipoteca abierta de un inmushle localizado en la dudad de Guayaguil, en
la Gédmez Renddn entre |1a 16 y 17 para garantizar préstamos recibidas
del Banco Pichincha.

e] Hipoteca abierta de un inmueble localizado en |a ciudad de Cuenca, calle
Guagrahumo y el Toril, pargue Industrial, para garantizar 'os préstamos
recibidos del Banco de Guayaguil.
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Un resumen de la composicidn del valor bruto por categoria de esta cuenta fue como

Sigue:
Dlciernbra 31, 2017 2016
Propledades, planta y equipo, costo:
Terrenos 4, 486, 440.95 & 486, 540,95
Edificios 2,852,311.56 2.952.311.56
Construccionss en clrsa 118,830.30 118,830,230
Instalacionas 50,0594 53 S0, 09453
Muchles y onseros 140 485,43 140, 898G. 43
Magulnaria y equipo 4T, 180.63 454, 231 58
Equipo de computacidn 338,303, 66 326,312.32
Vehiculos E71,562.73 474,039 68
5,125, 210.83 9,007, 737.80

Un resumen de |a composicidn del valor de la depreciacion acumulada por categoria

de esta cuenta fue como sigue:

iciembre 31, 2017 2016

Propiedades, planta y equipo, depreciacddn acumulada:
Edificios (633, 277.96) {565,1770,21)
instalaciones (42,350.64) (3%, 167.94)
Muehles y enseres (124,160.42) | 120,340.20)
Maguinaria y eqguipo (370, 1LE4 45) (34 578 38)
Equipo de computacién [293,328.47) {186,615.09)
Vehiculas (338,332 62) (287,535.24)
{1,801, 634 58] (1,647,507 05)

ESPACIO EN BLANCO
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18, PROPIEDADES DE INVERSION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Propiedades de inversidn:
Terrenos 176,275.29 176,175.29

El mowimiento de las propledades de inversion fue comao skgue:

Afias terminados en Diclembre 31, 2017 2016
Saldo inicial 176,275.29 161,973.67
Valor raronable - 14,301,632

Salde final 176.275.249 176,275.259

15. ACTIVO INTANGIBLE.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Didembre 31, 207 2016
Actlvos imtanglbles, neto;
Software y licencas 1,263.33 2,526.65

El movimiento de los actives intangibles fue como sigue:

ARos terminados en Dicembra 31, 2017 2016
Laldo imicial 4.336.65 102,827.35
Adiclones 11, 263.32) -
Amortizacidn acumulada: - { 10O, 300. 70)

Saldo final 1,263.33 2,526.65

20. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a varias cuentas por liquidar.
21, CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2047 26
Proveedores locales 1,239,553.3F 93047589 I
Proveedores del exteor 748,515 45 625,345 47 |I

1,988,06877 157580536 d;'»l'
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22, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINAMNCIERAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclambre 31, 017 2016
Banco del Pacifico
Préstamo al B95% de Interés anual y
vencdmiento en mayo 3020,
Pristamo al 8 95% de interss anual y
wveneimiento en septiembre 2022,
Préatarms al 8 05% de intorés arswal ¥
vencimianto en septiembre 2020,
Banco Intermacional
Préstarmo &l B.95% de Interés anual y
venclmiento &n engro 2008,
Préstama 8l 5.36% de Interés anual y
vencmiento en enero 2007,
Préstamo al 8.36% de interds anual y
vencimiento en junlio 2017,
Prdstamo al 9.368 de interds anual y
wvangimiento en marzo 2017,
Préstamo al 5.36% de interds anual v
vancimiantoen diciembrs 2027,
Priéstamo al 59.54% da Interds anual ¢
vencimisnto en diciembre 2017,
Socledad Financlers Unifinsa
Préstamo al 11.08% de interds anual v
vencmiento en enern 2049
Préstamo al 11.00% de Interds anual y
wvencdmianto en mayo 20159,
Banco Plchincha
Prisstamo al B.85% de interds anual v
vencimients en febrero 2017,
Préstamo al B.55% de interds anual ¥
vencimiento en marze 2007,
Banco Guayaguil
Préstamo al O.78% de Interds anual v
vendmiento en mayo X116
Préstamc al 9. 76% de interés anual v
vancmiento en junio 2006
Préstamo al B.95% de intards anual v
vERtimiento en Dlelembre 3015,
Préstamo al 9.76% de interés anus| v
vencimients en Diclembre 2019,
Cooperativa de Ahoro y Crédite Cacpaca
Préstamo al 8.99% de Interds anual v
vencimignto en enera 2022,
BEV Suliza
Parcldn corrients =
Sobregiros bancarlas BEL, 211 80 538 416,17

158,974,50 i

16848360

61,214.70

7,.810.38 ¥
= 4,339. 10
= S 005,95
= 16, 79742
= B3,946.38

- 58,540,048

5,964.56

5,483.15 =

19 186 24 =

=
L]
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23. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LDS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Didembre 31, 2017 2016
Por henefidos de ley 3 empieadas 1] e 6E5 73 18095579
Participacion trabjadores i) 41 11020 -
Con el IESS 21,1677 23, 029.84

127,537.70 203,585 63

(1) Un detalle fus como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Vacaclones 37.583.82 59, 544 63
MNomina Por Pagar 10,367.53 36,B67.50
Décimo cuarto sueldo 592679 B.96A.92
Decimo tercer susido 4077 38 75, 7MW &R
Otros Benefidos 671021 46,354.06

64, 665.73 1B0,955.79

(2) Los movimientos de la cuentas, fueron como sigue:

Afos terminados en Didembre 31, =017 2016
Saldo Iniclal - -
Ajuste aflos anterores &0, 31D B2 -
Provisidn del afio 7i7.38 -

Saldo final 41,110, 20 -

24, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2007 2016
Impuesto al valor agregedo ¥1.971.30 94, 36505
Retencanes en la fuente de IVA 6, 596,06 6,050,658
Retendones en la fuente de IR 309805 277218

566541 181491
25. ANTICIPOS DE CLIENTES.
Corfesponde a anticlpos recibidos de varios clientes de la Compafiia, principalmente \

por la compra de inventarios. l E:-
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6. OBUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS MO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dicdembre 31, 2007 2016
Largo Plazo
Banco del Paciflco
Préstarno al B.95% de interds anual y
vencimiento en mayo 2020, 266,700.20 y
Préstamo al B.95% de intendés anual y BO4, 868
wencimients an septiembre 2022, lil.'.'
Préstamo al 8.95% de interés anual y 123,113 o

wencimienio en septiembre 2020,
Banco Guayagull

Présiama ol .95% de interds snusl y

venclmiento en Didembre 2015,
Sodedad FMinandesra Unifinss

Préstamo al 11.08% de interés anual y

65.337.63 14575901

vancimlento en enero 2019 555, 09 11.,855.39

Préstamo al 11.09% de interés anual y

vencimienta en mayo 2019, 2,650,560 13,733.04
Santander Private Banking

Préstamo al 5.25% de |nterés anual y

vencimiento en enero 2022. 200, 000.00 -

Préstamo al 3.50% de interds anual y
wenclmiento en febreno X5,
Préstamo ol 4.50% de interés anual y
vancimiento en noviembre X021
5t Georges Bank
Pristamo al 5.00% de interds anual y
wencimiento en Abril 2022,
Cooparativa de Ahorro y Crédito Cacpeco
Préstame bl B.94% de (nterds anual v
vaneimiants en enero 2023,
Préstamo al 9.3%% de Interés anual ¥
vencimiento en agosto 2018

-1

_—————— === T e T e CE——————— -
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17. OBUGACIONES EMITIDAS.

Un resumen de eits cuenta fue como sigue:

Diciembra 31, 2007 2016
Cuita Placw
Ermisidn 2013
Serie A - 285, 714.29
Serie B 375,000.01 375,000.00
Total obligadones emitidas corto plaro 37500001 BE0, 714 29
Largo Plazo
Emigidn 213
Serie B . 375,000.00
Total obligaciones emitidas Largo plazo . 375,000.00
Total obligadiones amitidas 375,000.01 1,335,714.29

28. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficlal No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacion patronal mendonada en ef Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de fa gue les
corresponda segun la Ley de Seguro Sodal Obligatorio.

De conformidad con lo que mendona & Cadigo del Trabajo, los empleados que por
veinticince afios © mids hobieren prestado serviclos continuada o
interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubliadot por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
vginte afios, y menos de veinticineo afios de trabajo continue o interrumpldo
tendrdn derecho a |3 parte proporcional de dicha jubilacidn. Con fecha 2 de jullo de
2001 en el Suplementa al Registro Oficial No. 359 se publicd la reforma al Codigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por
pensionas jubilares '

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, W017 206
Jubilacidn patronal 2R6.503.87 286,903.87
Oiros beneficos no corrlenies 59, 713,23 80,633.80 i
346,627,098 397,337.67 \
Al 31 de diciembre de 2017, la Compaidiia no realizo ¢l calculo de estudio ial

para determinar la proviskdn por jubilacion patronal y desahudio.

|-
-um-hmmmumumnm HIIMHJI
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{1} El movimiento de la provision por jubilacién patronal, fue como sigue:

Afos tarminados en Diciembre mm7 16
Zaldo Inlcial J8E, 908 87 304, 10016
Costo laborad por wervidos actuales . 35,011 08
Costo finanders & B6l403
(Gananca) pérdida reconodda en OBD - {13,161 34)
Efecte de reducciones y liguidadones
anticipadas . (51,661.06)
{Ganancia) por ajustes y axperdenca - -

Saldo final W6903.87 286,903,867

{2} Ei movimiento de otros benefidos no corrlentes, fue como sigue:

AfAgs terminados en Diciembre 31, a7 2016
Saldo iniclal B0, 633 B0 7, 74100
Costo laberal por pervicios actuales - 4638.10
Costo finandero - 471023
Pérdida reconocida en CBD - 5.672.20
[Beneficios pagedos) (20,910.58) (18, 127.73)

Salda final 8,710 80,643 BO

Un resumen de hipdtesis actuariales, fue como sigue:

Diclambre 31, a7 216
Tasa de descusnio E 60
Tazs de rendimisnto de petivos - H/A
Tasa de Incremento salanial - 3.50%
vida laboral promedio remanente - &8
Tabla de mortaldad & invalidez 1E55 2002

29. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Las sociedades constituldas en el Ecuador, asi como las sucursales ce sociedades
extranjeras domiclliadas en el pals y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan Ingresos gravables, estardn
sujetas a la tarifa Impositiva del veinte y dos por clento (22%) sobre su base
imponible. Cuando la participadidn directa o indirecta, individual 0 conjunta de
personas naturales o sodedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital sodal o de aguel que
corresponda a la naturaleza de la sodedad, se liquidard o Impuesto 2 la Renta, a la
tarifa del 25%. Lo mismo aplicard en &l caso que la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus acclonistas conforme las disposiciones tributarias -!-.;tlahluhdu

para el eferta.
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cuando la partcipacion accionaria O [0S ACCiOnISTas,  SOCH0S,  participes,
constituyventes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos eh paraisos
fiscales o regimenes de menor Imposicidn sea menor al 50%, 2 tarifa del 25%
aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamanto.

La provisidn para el Impuesto a las ganancias por los afios terminadas el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%,

Pago minima de impuesto a la renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interna,
publicadas en &l Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejerciclo respectivo no es acreditado
el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucidn por parte
de |z Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la
Renta sin derecho a crédite tributars posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucidn del anticipe minimo a las
sociedades por un ejercitio economico cada trienio e considerard como el primer
afio el primer trienio al perfodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuera mayor,
se haya visto afectada gravemente [a acthidad econdmica del sujeto pasiva en el
ejeTcicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberg presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracidn Tributaria, para gue realice las
verificaciones gue correspondarn.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto gue no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de 1a autoridad ejercidos por un
funcionario publico, et

51 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Adminikstracian Tl'ibhbfi:, al anticipa mifimo determinado en al sjarcicio respactivo,

debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta,

La conciliacion del impuesto @ las gananclas calculada de acuerdo a 12 tasa imposi
legal v el impuests a las ganancias afectado a operadones, fue como sigue:

| .

LI
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Diclembre 31, 2017 2016
Resultado antes de impuesto a la renta

¥ participackon 2 trabajadores 4.E49.19 (1155858, 90)
{-) 15% Participacidn a trabajadores {727,38) .
{=] Resultado antes de impuesto a la renta 4.121.81 (115.589,50)
-] Ingresos axentos E 3
i+] Gastos no deducibies 167.062 84 374.088.78
{4} Mitras partidas canciliatariac {371-374.94) &
{=) Base Imponible 149.859,66 258.478,88
{=] Pérdida tributaria - -
Tasa de mpuesto a la renta 2% 23%
=) impuests a la renta calcutado 32.959,13 55.136,95
Anticipa calculado 107.761,97 13001%1.99
{-] Rebaja del anticipo (1] {21.142,26) .
Anticlpo determinado B6.6158,71 130.181,99
(=} Impuesto a la renta corrlente

cargado a resultados 86.619,71 55.136,95

(1} De acuerdo al Decreto Ejecutivo 210 del 7 de didembre del 2017, la
Administracién tributaria determing la rebaja del;

100% en o valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiernte al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejerciclo fiscal 2017, sean menores a USS

500.000.

&% en el valor & pagar del saldo del anticipo de Impuesto a3 la Renta
correspondiente al perindo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesipnes indivisas obligadas a llevar contabilidad y sodedades, cuyas ventas
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean menores a LSS
1.000.000.

40% en el valor a papgar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente &l perlodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones ndivisas obligadas a llevar contabilidad y socledades, cuvas ventas u‘!
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2007, sean de US31000.000,01 o |

mas. L: J;':
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El mowimienio de impuesto a la renta fue como sigue;

Dictembre 31, 2017 2016
Salda Inicial {33.285 08) (35.566,35]
Impuesto a fa renta corrignte A6.6159,71 55.136,95
Antlcipo de Impuesto a la renta 154,506 3.2) -
Canpensacidn del Anticips da IR 2745316 z
Retenciones en la fuente {41, 806,49} [52.855,66)
Saido final a favor {1 [15.925,00) [33.285,06)
(1) Mota 15.

La conciliacidn de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias fue como sigue:

Diclembre 31, 2017 016
Tasa legal 22.00% 22,00
{-} Efecte de Ingresas exentos 0,00% 0.00%
{=] Efecin de Gastos no geducibles BI1,69% 59, 70%
{#f-) Efecto de Otras partidas conciliatoras “113,8X% 0,00%
{+] Efecto de impaesto minimo 1301 £35% 0,008
Taza efectiva 2101, 50% =47, 70

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por |as autoridades tributarias
v 500 susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2014 af 2017,

0. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Las actives y pasivas por impuestos diferidics se compensan sl se tlene legalmenta
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma sutoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias tempararias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos reglstrados en los presentes estados financieros,
fue como sigue:

s Diferonss
Tributaria Financiem Permanents Tesmporata
[Ciicie mire 31, 2047
e ntarics SEEILLTE  556EEM06 . GOERT |
Propiedades, planta y equip SMGREI WS - (BiE35TER) 1
108002017 12,%02,350. L
: |
]
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Hae Diferenca
Tribuutaria Financiera Parmanents  Temporari
Céclambre 31, 2016

Decumentos y cuentas porsobear L636,910 24 XL 350,48 9
Beneficios a empheados {267,150, 58) [ 306, 1010, 16| 36,950, 18 -
Ll 5,088, 39231 5004017, 06 = IS
Propiedades, plants y equipe LISBOTERES 730330 . §2.200, 155 1)

LSa0TH 1434156065 34307 (1,164,775.86)

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diclembre 31, 2017 2016
Inventarios 17.405.68 822256
Propiedades, planta y equipo [545,869.97] (484,474 138

(528,260.25) {476,251.56)

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diclembre de
2017 ¥ 2016 5 COMO Sigue;

Recongdido en
Saldo Infcisd resultadas Saldo final
Diclembee 31, 2007
Inventarias 8,231 55 (9187 13} 1740068
Propiedadas, planta y equlgs {484, 474.52) 61,195.85 [545,669.97)
{476,251.56) 52,006.73 {528,260.29)
Diciembre 31, 2016
Invantarion 521611 {3, 00645} B33 55
Propiedades, planta y egulps (5213, 517.57] {30 043.45) {AB4, 474 12}

(518,30¢. 45) {42,049.90) {476,251 56}

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto 2 la renta por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son atribulbles a lo siguiente:

Diciembre 31, 01T 2016
Gasto Impuesto 2 [a renta del afio
Impusso A [3 renta corfienie Hb,619.71 55, 136.95
Efecto impunstos diferidos 52,008.72 | 496, 46}
138, 624.43 54,640,459
CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estd constitulda por 27,750 participaciones
ardinarias v nominativas, con un valor nominal de 5D 100 cada una, 11
|
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RESERWVAS,

Reszerva legal: La Ley de Compafias del Ecuador requiere gue por la menos el 5% de
la utilidad liqguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como mintmo & 20% del capital suscrito ¥ papgado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los Socios, excepto en caso de liguidacidn de la Compaflia, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital

Reserva facultativa: Corresponde a apropiaciones . de utiiidades de sjerdicios
anteriores segin resoluciones que constan en las respectivas actas de funta General
de 5acios.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 los componentes de ofro resultado integral
incluyen:

. Cambios en el superdvit de revaluacion de acuerdo a NIC 16 de Propiedades,
Planta y Equipa.

. Muewvas mediciones de los planes de beneficios definidos de acuerdo a NIC 19
Beneficios a empleados.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Esta cuenta esta conformada por:

Ganancias acumuladas: Al 31 de diciembre de 2017 y 2014, e saldo d= esta cuenta
estd a disposicidn de los socios v puede ser utilizado para la distribucidn de
dividendos y ciertos pagos, como la re liguidacidn de impuestos u otros. La
Campania no podra repartir dividendas mientras existan obligaciones en mora.

Resultados acumulados primera adopeidn NIIF; El saldo acreedor, solo podrd ser
capitalizado en I3 parte gue exceda el valor de las pérdidas acumuladas v las del
uitimo ejercicio econdmico conchdo, 51 las hubleren; utliizado en absorer pérdidas;
O gevuelto en el caso de liguldacidn de la compania.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde al wvalor razonable de las contraprestaciones recibidas o a rechbirs
principalmente por la venta de repuestos, neumiaticos y prestacidn del servicio de

reparacidén ¥ mantenimiento de vehiculos pesados, Los ingresos cordinarios se I'
presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y d&scuenht? ﬁi?
|
| =
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Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Afos terminados en Didembre 31, 2017 016
Yarts de biens=s
Repuestos 4,188 586 10 & 854 433 31
Uantas 2,412,506.32 1,485,505.64
Prastacidn de servicios
Servicios de taller 240,635,320 312 86377
Regncauche 54,062.98 06, 105.37
-} Descuento en ventas (758,809, (612,996.19)
{-] Devoludones an ventas {512 753 75) { ¥50,342.09)
SEATII.05  &MSSHT

36. COSTO DE VENTAS,

Corresponde a todos aquellos costos incurridos para la generacion de ingresos de
actividades ordinarias, entre los principaies rubros constan:

Afos terminadas en Dicle mbre 31, w017 2016
Repusstos 1,797,542.06 2,542 977,88
Meumiticos 1,141 B7E. 70 1,472, 605,08
Serviclo de talleres 56,512.52 33, 744,33
Depreciacidn maguinaria y equipo 25,510.93 25,807.31
Otras depredadones 3183270 31870
Otros costos indirectos B44.00 =

Serviclo de terceros taller

!EE'“ 4077, %0 33

ESPACIO EN BLANCO
T e B
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37. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Ahos terminados en Didembre 31, 017 2016
Sueldos, salarios y demis remuneraciones T01,087.73 ¥73.931.22
Mantenimiento v reparaciones 557,543.49 52818323
Honorarios, comlislones y dletas a personas
naturalas 10 P
Cuertas incobrables 10, 145.62 198,872.47
Aportes 8 la seguridad sacial 141,317.43 159 16077
Depreciaciones 131,230.04 IS8 485 88
Benaficod socialei & indemnimaciones 115 466.12 142 881 55
Gasto planes de benefidos a empleadas 97,095.85 51.335.76
Deteriorn de imve ntanos
Comislones 1,558.72 A 5M61
Gastos de viaje 31,992 88 18,062.97
Presrraaidan ' puiblicidad 16,048.56 17,021 00
Gasto deterlore - 16,074.76
Motarios ¥ registradores de la propiedad o
mercantiles KT ini
Transporte 3,847.50 2,200.00
Gastos da gestidn 8,511.96 1.584.48
Arrendamlento operative . 4194
Otros gastos o5, 290 31 86.635.77

2,190,350.10  2.475.868.37

GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en Didembre 31, 2017 2006
intereses pagados 248, 746,60 173,186.36
Comisiones 129,513.23 16, 600,18

__Otros a5, 1875 7 36,4914
A3 45740 42627758 T
ESPACIO EN BLANCO
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33. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, foe como sigue:

Afas terminados en Didembre 31, a7 M6
Intereses 2.710.35 3.667.49
Diferenda en cambio - 657.33
Otros 3319029 73906073

35 400 64 TH 285.55

40. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldes y transacdones mas significativas con partes relaclonadas,
fueron como sigue:

Diclembre 31, 2017 2016
Documentos y cusntss por pagar relacionadas
Edgar Corrales 239.382,29 208. 643,82
incubadora Andina incubanding 5.4, - 50.000,00
Hermndn Comales 10.888.81 51.5324,08
Cristéhal Corrales 35.034,32 41,155,80
Maria Bastidas BE7 54 23.986,57
Segunda Corrales 3.651,37 23.378,39
Glaria Corrales - 1792354
Bartha Corrales 1.506 30 16681 08
251.250,63 433.093,28
Afios tarminados an Diclembre 31, 207 20id
Comgras
Incubadora Andida |ncubanding 5.4 - 30406
Wentes
Incubadora Andlda Incubanding 5.A 1. 256,24 104, 744, 67
HAMN Huewos Naturales Ecuador S.A = 3.351.78
T —

41, CONTRATOS DE EMISION DE OBLIGACIONES.
Contratos de emisién de obligaciones aflo 2011: Con fecha 2 de septembre de
2011, mediante escritura pablica, la Compadiia procede 3 emitir obligaciones con las
siguientes caracteristicas:

Concepro Detaite 1|

Monto de Lz emision: USD5,000,000
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Serle A
Monto USC2, 000,000
Plaza: 1,080 dias
Aval: Garantia general
Tasa de interés fija: 8.00%
Amortizacidn v pago de capital: Semestral
Pago de intereses semestral
Serie B
Manta: LIPS, O, Qi
Plazg: 1,440 dias
Aval! Garantia general
Tasa de interés fija: B.25%
Amortizackon v pago de capital; Semestral
Fago de intereses Semestral

La emision estard garantizada con Garantia General, en los términos de la Ley de
Mercado de Valores, su Reglamento v la Codificacidn de las Resoluciones de! Consejo
Macional de Valores.

Las obligaciones emitidas por ef Emisor seran desmaterializadas, por lo tanto estaran
representadas en anotaciones en cuentas, El Agente Pagador sera la Compafia a
SEGUNDO ELOY CORRALES E HUOS SECOHI COMPARIA LIMITADA, v la gestidn de
cobro la realizard el DEPDSITO CENTRALIZADD DE WALDRES [DECEVALE 5.A.) 2
eleccidn de los obligacionistas, los pegos se efectuaran mediante chegue,
transferencia via Banco Central o crédito a la cuenta del obligacionistz en el Banco
nue detarming. Fl lugar ds pagn =ard lag Instaladianes da la Compafiz 3 SEGLMGO
ELOY CORRALES E HUOS SECOHI COMPARIA LIMITADA, ubicada en |a cludad de
Latacunga, en la Av, Eloy Alfaro No. 79411 vy Gatazo.

La Compania se obliga para con los obligacionistas, a:

i1} Determinar las medidas orientadas a preservar el cumplimiento del objeto
sacial o finalidad de las actividades de la Compafiia, tendientes a garantizar el
pago de las obligaciones a los inversionistas v que son: mantener la relacidn
activo total / pasivo total no mayor a 0,70 durante €l periodo de vigencia de la
emision.

2]  MNorepartir los dividendos a los socios mientras existan obligaciones en mora.

3]  Mantener |a relacidn de los activos libres de gravamen sobre obligacones en
circulacion segun lo establedido, en el articulo trece de 13 seccidn primera,
capitulo I, subtitulo I, titulo 11, de la codificacidn de resoluciones smitidas por
el consejo nacional de valores; para lo cual se adjuntara la certificacidn de bos \
activos libres de gravamen de la Compafifa con su correspondiente monto |
dehidamente firmada por sl Gersnate de la Compafia |
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4}  Mantener |a reélacion de los activos libres de gravamen sobre obligacionss en
circutacion en al menos 1,20 veces mientras dure la vigencia de I3 emisidn.

Contratos de emisidn de obligaciones afio 2013: Con fecha 17 de juiio de 2013,
mediante escritura plblica, s Compafiia procede a emitir obligacones con las
siguientes caracteristicas. Un resumen del mencionado documento es 2| sigmente:

La Compafifa mediante sste instrumento constituye el Fideicomiso de Titularizacidn
SEGUNDD ELOY CORRAIFS F HUOS SECOHI COMPARNIA LIMITADA, con patrimonio
autdnomo dotado de personalidad juridica, separado del constituyente y la
Fiduciaria y otras fideicomisos mercantites que administre la Fidcularia y en general
de terceros.

Ei Fideicomiso Mercantil s& constituye con el objeto de llevar a cabo & proceso de
ttularizacion de flujos futuros de fondos del originador, pars lo cual se transferird al
fideicomiso e derecho de cobro sobre estos flujos Tuturos determinables de
conformidad con este contrato. De acuerdo 3l informe de estructuracién financiera,
las caracteristicas de i3 emizidn seran las sipuientey:

L Denominacidn especifica: Fideicomiso de Thularizacion SEGUNDO ELOY
CORRALES E HIJOS SECOHI COMPARIA LIMITADA

) Originadar: SEGUNDO ELOY CORRALES E HUQS SECOMI COMPARIA LIMITADA

. Estructurador financlero: Plusvalores Casa de Valores.

= Agente Pagador: Fiduciaria Ecuador FIDUECUADOR 5.A. Administradora de

Fondos y Fideicomisos.
= Agents Rsesudsdas SEGUNDO ELOY CORRBALES B HUOS SECOHI COMBPARIA
LIBAITADA
. Active titularizado: Derecho de cobro de los fujos futuros determinables del
originador detallado en o contrato.
- Valor nominal 1otsl & emitir;
Concepto Detalie
Monto de la emisian; UsD2,500,000
Unidad Monataria: Ddlares americanos
Serie A:
Manta: UsD1,000,000
Plazo: 1,440 dias
Aval: Garantia general
Tasa de interés fija 8.75%
Amaortizacibn y pago de capital: Semestral
Pago de intereses Semestral d—f 5
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Serie B:
Maonta: UsD1,500,000
Flazo: 1,800 dias
Aval: Garantia general
Tasa de interés flja: S5.00%
Amartizacion y pago de capital: Trimestral
Pago de Intereses Trimestral

Tipo de oferta: Oferta plblica bursatil

Amortizacion capital: Clase A: semestral, con un periodo de gracia inicial, a
partir de los 360 dias de |a fecha de emisidn, en pagos iguzles. CLASE B:
trimestral, a partir de los 360 dias desde la fecha de emisldn, en pagos iguales.

" Cancelacidn anticipada: al presente proceso de titularizacidn no considera
cancelaciones anticipadas.

& Exceso de flujo de fondos; este mecanismo garantfa consiste en el hecho gue
los fiujos titularizados que se proyectan percibir por parte del Fideicomiso son
superiores a los montos requeridos par el Fldeicomiso para honrar los pasivias
de los inversionistas, Al efecto y con el fin de garantizar las desviaciones o
distorsiones en |los flujos provectados, se constituird un Depdaito de Garantia,
gue consistira en un fondo de recursos en efectivo o gerantias bancarias gue
cubran un monto que represente por los menos 6 veces &l indice de desviacion
promedio ponderado por los flujos comprometidos mensuales y cuyo valor se
determinara en USDES,000, &l cual s mantendrd fijo durante la vigenda del
plazo total dela Clase A y de la Clase B,

¥ Flanza solldaria: es e otro mecanismo de garantia establecido para el presente
proceso &l cual consiste en que. SEGUNDOD ELOY CORRALES E HUOS SECOHI
coMPARIA LIMITADA, se constituye en fiador safidario del Fideicomiso por la
cual se compromete a cumplir totalmente con los derechos reconocidos a
favor de los inversionistas,

En virtud de esta garantla solidaria SEGUNDO ELOY CORRALES E HIJQS SECOHI
COMPARIA LIMITADA se compromete solidariamente a transferr al
Fideicomiso los recursos suficentes para el pago de los pasivos con
inversionistas cuando el Fldelcomise no cuente con los flujos futuros
titularizados.

. Destino: de la titularizacion: la presente titularizacidn tiene como desting
abtener Caplital de Trabajo.

L Fecha de emisidn: es |a fecha en que se realice la primara colocacidn de cada
una de las clases de los valores.

" Plazo maximo de colocacidn: hasta nueve meses contados a partir de la fecha
de aprobacidn por parte de la Superintendenda de Compafifas.
" Calificadora de Riesgos: Class Internartional Rating 5.4, LL_ A
..
e L e L e e ————oamT——
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SEGUNDO ELOY CORRALES E HUGS SECOHI COMPARIA LIMITADA aporia v ransliens
al Fideicomiso Mercantil el 15% del derecha de cobra de los flujos futuros de fondos
determinables del originador, provenientes de 13 totalidad de ventas de repuestos,
llantas y servictos. El mencionado porcentaje de derecho de cobro transferido se
refiere en todos los casos a los flujos de las cobranzas de las ventas del mes
inmediato antepasado, tal como consta en el informe de estructuracidn financiera,

El valgr de USDES,000 que conforman el depdsitc de garantia, e aportara vy
transferird por el originador de manera irrevocable, una vez constituido el
Fideicomiso hMercantil, a titulo de Fideicomiso sin limitadén o reserva de ninguna
clase, mediante transferencla bancarla por parte del ariginador-a [a cuenta corriente
del Fideicomiso Mercantil, que se apertura para el efecto.

Las obligaciones amitidas por el Emisor seran desmaterializadas, por lo tanto estaran
representadas en anctaciones én cuentas.

Son obligaciones del origlnador, ademds de las establecidas en & Fldeicomiso
Mercantil, en el Regiamento de Gestion y en |a Ley, o5 siguientes:

1) Entregar y proveer toda informadidn, documentacidn y/o autorizaciones que
sean necesarlas a la Fiduciaria v el Fideicomisa Mercantil para el cabal
cumplimients del obhjeta del presente ‘instrumento v del proceso de
titularizacidn, en los formatos solicitados por 1a Fiduciaria; de manera especial
un reporte de ventas y recaudacion mensual,

2) Realizar la transferencia y cesién del derecho de cobro y garantias de
canformidad con {a cldusula octavo y novena del presente Instrumenta.

3)  Realizar la transferencia de recursos gue conforman el Depdsito de Garantia de
canformidad con las condiciones establecidas en la cldusula novena del
presente instrumento;

4)  Comparecer a la celebracién de los contratos vWo actos v/o al otorgamiento de
escrituras publicas gue sean necesarias para el cumplimiento de la finalidad del
praceso de titularizacidn.

5} Entregar yfo proveer los recursos dinerarios necesarios para cubrir y/o
mantener e depdsito de garantia, previo requerimiento por escrito de la
Fiduciaria,

42. CONTRATOS DE ARREMDAMIENTOS OPERATIVOS.

La Compafiia mantiene un contrato de arrendamiento operativo cémo arrendatario
de un inmueble ubicado en la dudad de Santo Domingo de los Tsdchilias, el cual est
utllizado para las actividades proplas de la Compafiia en esa ciudad. Bl plazo del
contrato es de 5 afios, contado a partir del 2 de julio de 2011. l}"'ﬁ \

.
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La Compafiia no tiene la opcidn de comprar el iInmueble arrendado a la fecha de
expiracion del pariodo de arrendamiento. Un resumen de los pagos futuras por los
arrendamientas operativas, fue como sigue:

Diclembre 31, 2007 206
Pagas futuros por arrendamientos operativos
ORros . & 160.00

43, PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuests a la renta que hayan efectuado operaclones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un Importe acumulado suparior a USS15
millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumidado de las operaciones de la Compafiia con partes refaclonadas
durant= los aflos 2017 v 1016, no superan & importe acumulado mencionads.

44. ASPECTDS TRIBUTARIOS

El 29 de diclembre del 2017, = emitid la Ley Orgénica para la reactivacidn de la
economia, fortalecimiente de la dolarlzacldn vy modernizacion de la gestldn
financiera, a continuacidn, se detallan los aspectos mds importantes de la
mendonada Lay:

— Serdn considerados deducibles para o cilculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubllacidn patronal, gue no provengan de provisiones declaradas
en gjercicios anteriores (deducibles o no).

~ Seincrementa la tarifa de Impuesto a la renta para sodedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, particdpes, constituyentes, benefidarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando la sodedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, soclos, participes, constituyentes, beneficlarlos o similares, la tarifa
serd la correspondiénte a socedades mds 3 punlos porcentuales. Se debe
demostrar que el beneficario efectivo no #s wn titular nominal o formal bajo

régimen juridico especifico

— Para el clculo del anticipo de impuesto 2 la renta, del rubro de gastas deducibles
se pueden disminur lof pastos por sueldos y salarios. dedmotercera y
dedmocuarta remuneraciones, aportes patronales v los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo emplec y la adguisiclén de nuevos activos
productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura F‘FHIEI"JI' un k

mayor nivel de praduccldn.
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= El Sendcio de Rentad internas podrd devoheer Lotal o parciaiments ¢ excedente
entre el anticipo pagado y o impussto a la renta causado, siempre gque se
verifigue que se ha mantenido o incrementado &l empleo neto.

= Mo serd deducible del Impuesto a |a renta y no serd crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a U551,000 (anteriormente LSS5,000).

= La ndmina de los administradares, representantes legales y socios o acclonistas,
que se envia anualmente a la Superintendendcia de Compafiias debe Inclulr tanto
los propietarios legales coma los beneficiarios efectivos, atendiendo a
internacionales de ftransparencda en materia tributaria ¥ de lucha contra

actividades ilicitas. 0 "
/
ESPACIO EN BLANCO
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El valor razonable de los activos financieros se presenta por el importe al que se
podria canjear el Instrumento en una transaccidn corriente entre partes de comtin
acuerdo y no en uUna transaccion forzada o de liquidacidn, Para estimar los valores
razorables, se han utilizado los siguientes métodas v supuestos:

" Los valores razonzbles del efectivo, Ins deudores comerciales, las cuentas por
pagar comerciales, ¥y los otros pasivas corrientes, 38 aproximan a sus Importes
en libros, en gran medida, debido a los vencimientos a corto plazo de estos

instrumentos.

= La Compafia evalia las cuentas por cobrar sobre fa base de pardmetros teles
como [as tasas de interés, los factores de riesgo de cada pais en particular y Ia
sofvencia del clente. Sobre la base de esta evaluacidn, se registran provisiones
para contabifizar 1as pérdidas esperadas sobre estas cuentas por cobrar,

Al 31 de diciembre de 2017, los importes en libros de estas cuentas par cobrar,
netos de laz provisiones, mo son sustandalmente diferentes a los valores
razonables calculados,

Jerarquias de Valoras Razonabdes.

La Compafla utiliza |las slgulentes . |erarquias para determinar v revelar el valor
razonable de los instrumentos finanderos, segin |2 téonica de valoracion aplicada:

= Nivel 1: Precios de cotizacidn (sin ajustar] observables en mercados activos,
para activos o pasivos idénticos.

®  Nival 2: Técnicas de valoracidn para las que los datos v 1as variables que tienen
un efecto significativo sobre |3 determinacian del valar razonable registradao,
son observables directa o Indirectamente.

. MNivel 3: Técnicas de valoracidn para las que los datos y [as variables que tlenen
un efecto significativo sobre la determinacion del walor razonable registrado no
se basan en informacidn observable del mercado, []

M

ESPACIO EN BLANCOD
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45. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compafila
no mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asl como
no sé han determinado cuantias por posibles obligaciones que reguieran ser
registradas en los estados financieros adjuntos.

47. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros: No se han aplicado
sanciones a SEGUNDO ELOY CORRALES E HUOS SECOHI COMPARIA LIMITADA, a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencla de
Compafiias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 v 2016.

De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanclones significativas a
SEGUNDO ELOY CORRALES E HUDS SECOH! COMPARIA LIMITADA, 3 sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
dicternbre de 2017 y 2016.

48, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2017 y |a fecha de emision de estos Estados Financieros,
no e tiene conocimienta de otros hechos de cardcter financiero o de otra indole,
gue afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

Sin ermbargo ¥ con posterioridad al clerre del balance la compafiia esta analizando los
impactas y politicas aplicarse en el afia posterior con respecto a la aplicacidn de la
MNIIF 15 y NIIF 9 gue inicia el 01 de energ de 2018.

43, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afia terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la AdministraciGn de la Compafiia el 16 de abril de 2017 vy serén
presantados a su Junta Universal de Socios para su aprobacidn. En opinidn de la
Administradidn de la Compafiia, los estados financiéros seran aprobados por 2 Junta
Universal de Socios sin modificaciones.

1 Cristébal Corrales

Gerente General
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