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Latacunga Mayo 14 del 2009

Sefiores:
Socios de Segundo Eloy Corrales e Hijos “Secohi Cia. Ltda”

Me es grato presentar el siguiente informe correspondiente al perfodo fiscal 2008

1. Antecedentes.-

El presente informe ha sido preparado dando cumplimiento a lo dispuesto por los
estatutos de la compafifa y Superintendencia de Compatfiias.

La gerencia como responsable de la contabilidad general de la empresa, ha elaborado
el presente informe tomando en cuenta informacién entregada por cada una de las
sucursales de la empresa, la cual ha permitido emitir Estados Financieros consolidados,
cumpliendo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

A partir del 1 de Enero del 2010, la compafifa por ser emisor de obligaciones, se
encuentra sujeta y regulada por la Ley de Mercado de Valores, por lo que deberd
preparar sus Estados Financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

2.~ Entorno Empresarial.-

Secohi Cia Ltda. El 25 de Abril del 2006 en la notaria tercera del Cantén Quito elevé a
escritura publica una emisién de Obligaciones por un valor de tres millones quinientos
mil délares americanos actuando como agente estructurador y colocador la casa de
Valores Stanfor Grup de la ciudad de Quito.

El 26 de Mayo del 2008 en la notaria trigésima octava del cantén Guayaquil se procede
a elevar a escritura publica la segunda emisién de obligaciones en dos series: Serie “A”
un millén a tres afios y serie “B” por dos millones a cuatro afios, dando un monto de tres
millones de dé6lares actiia como agente estructurador y colocador Capital Ventura S.A.
de la ciudad de Guayaquil.

Como respaldo de la primera emision es una garantia general; para la segunda emisién
la garantia lo constituyen los Activos Esenciales para el cumplimiento del objeto social
de la compaiiia (Inventarios 4 millones de ddlares, los locales comerciales de Guayaquil
Norte y Quito sector Guajalo).

La segunda emision se efectud para reestructurar los Pasivos y robustecer el capital de
trabajo de la Compaiifa. Al cierre del periodo contable 2008 se ha cancelado cinco
cuotas de la primera emisién por un monto de 2°187,500.00 d6lares americanos que
dando pendiente tres cuotas por un valor de 1°312,500.00 délares americanos en donde
el desembolso de mayor cuantia lo tenemos en el mes de Julio del 2009 por 615mil
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dolares de los cuales 372mil corresponden a la segunda emisién y 243mil a la primera
emision, estos valores incluyen capital e intereses. La tiltima cuota de capital e interés
de la primera emisién se la cancelard en el 24 de Septiembre del 2009.

En el afio 2008 la Superintendencia de Compaiiias solicita a Secohi Cia Ltda participe
en las conferencias de divulgacion de los beneficios que se pueden obtener en el
mercado de valore, invitacion que lo hacen por tratarse de la primera compafiia del
centro del Pais de conformacién societaria Limitada en entrar al mercado de valores y se
participa en sendas conferencias en las ciudades de Ambato, Quito, Puyo, y Loja.

El 29 de Diciembre del 2008 la Empresa Ecuability S.A. procede a realizar la
calificacién de riesgo de la Compaiiia, en donde el comité de Calificacion ubica a
Secohi Cia. Ltda en la categoria de AA (Doble A) e incluir en la lista de calificacion de
riesgo en observacion, es decir CreditWatch en proceso

Esta calificaci6n de riesgo significa:

“Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se
veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante,
en el sector al que pertenece y en la economia en general”.

CW: en proceso

(Una calificacién de riesgo aparece en la lista de CreditWatch cuando un evento o
desviacion de una tendencia ha ocurrido o se espera que ocurra, requiriéndose
informacion adicional para tomar una accién en cuanto a la calificacién. La connotacién
“en proceso” que se acompafia sugiere que ésta puede mantenerse o cambiar.)

Los principales directivos en el transcurso del afio asistieron a las principales ferias
internacionales de partes y piezas para el sector automotriz, logrando efectuar
negociaciones y consolidar proveedores, que permitirin mejoran los margenes de
rendimiento en el afio 2009.

Se avanza con la empresa Solinfo en la implantacién de un sistema integrado de control
gerencial ERP denominado “Slego”, el que permitird tener informacién financiera en
tiempo real de todos los puntos de venta de la empresa a nivel nacional, el proyecto estd
programado inicie a funcionar a partir del segundo semestre del afio 2009.

Concluye el tramite en el banco de Pichincha por la compra del local comercial de
ubicado en las calles G6mez Rendé6n entre la 16 y 1a 17 en el sector Sur de la ciudad de
Guayaquil

3.- Entorno Macroeconémico

El Ecuador se encuentra en un proceso de cambio radical del modelo econémico
vigente, que se sustenta en el neoliberalismo “cuya esencia es la apropiacién de todos
los recursos naturales renovables y no renovables” que se ha mantenido durante las
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ultimas décadas por los gobiernos de turno, a un modelo capitalista productivo,
incluyente y regionalmente integrado, donde se establece un sistema econdémico
“solidario y sostenible” mediante la reforma estructural del Estado para el bienestar
colectivo.

Las cifras macroeconémicas del Pais se han mantenido relativamente controladas
durante el afio, sin embargo en los ultimos meses se han presentado varios factores que
podrian en un futuro cambiar el escenario para el siguiente periodo.

Uno de estos factores es la grave crisis financiera internacional, la cual ha afectado a la
demanda y al crecimiento de Estados Unidos y resto del mundo, aunque el mercado de
valores ecuatoriano asi como el sistema financiero del pais no han sido perturbados por
las caidas de las principales bolsas mundiales.

Otro efecto de la crisis es la caida de los precios del petréleo, que para el crudo
ecuatoriano para diciembre oscilaba en 30 ddlares.- La situacién econémica mundial
ha derivado en una contraccion de las remesas enviadas al pais y puede presentarse un
regreso de emigrantes, debido a la disminucion del empleo, especialmente en el sector
de la construccion tanto de los Estados Unidos como Europa.

En cuanto al sector externo, por un lado se obtuvo la renovacién del ATPDEA vy, por
otro, fruto de la crisis financiera internacional, se estd dando una revalorizacién del
doélar de los Estados Unidos

4.- Andlisis Econémico — Financiero de la Empresa

A continuacién se presentan los resultados obtenidos respecto de la situacién
econdmica financiera de Secohi Cia. Ltda., para lo cual se utilizaron los balances de
cada oficina y que fueron consolidados y cortados al 31 de Diciembre del 2008

4.1.-Principales Rubros Financieros.-

Al cierre del periodo fiscal 2008 se presenta un crecimiento del activo del orden del
2.27% en relacién con los saldos a diciembre de 2007 con disminuciones importantes en
las cuentas y documentos por cobrar a clientes que disminuyeron en el 18.74% y
14.89% en relaci6n al afio fiscal anterior, estos rubros en el importe total de los activos
representan el 15.16% y 16.2% respectivamente. Por la naturaleza del negocio, el
mayor componente de los activos es el inventario que representa el 46.49% de los
activos totales y ha experimentado un crecimiento en el afio del 8.92%

Los Activos Fijos (brutos) tuvieron un crecimiento del 10.41% el cual se originé por la
compra de dos servidores para el nuevo sistema ERP, la activacién de tres vehiculos:
uno para gerencia y dos para transporte de mercaderias los cuales fueron enviados a la
oficina de de Ibarra y de Guayaquil Sur, el activo fijo representan el 6.20% de la
totalidad de activos netos de los que dispone la empresa.
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COMPOSICION DEL ACTIVO

El total de los pasivos experimentaron un decrecimiento del 0.78%, donde el pasivo de
corto plazo representa el 37.45% y el de largo plazo el 30.63% en funcion a los activos
totales, la emision de obligaciones efectuada en el mes de julio del 2008 y el saldo de la
primera emisién conforman el mayor porcentaje de los pasivos 17.96% al corto plazo y
22.54% a largo plazo.

El Patrimonio de la empresa creci6 en el 9.44% con un capital social de 2.77 millones
de ddlares

Las ventas Netas registradas al 31 de diciembre de 2008 alcanzaron 14.3 millones de
délares obteniendo un crecimiento del 0.83%, es decir un valor aproximado de 118 mil
délares, el adecuado manejo de las importaciones permitié disminuir la participacién del
costo de ventas en 4.67%.

4.2.- Situacién Financiera de Corto Plazo

Para Diciembre de 2008 la empresa muestra un nivel de liquidez de 2.5 veces mayor al
registrado en diciembre del afio 2007 (1.95 veces) existiendo una aumento de 0.55
veces. La prueba dcida aumenta de 1.05 veces en el 2007 a 1.26 veces en diciembre
2008, esta ligera recuperacién ocasionado por la restructuracion de pasivos con una
nueva emision, indicadores razonables para cubrir obligaciones de corto plazo,
incluyendo la parte corriente de las obligaciones en circulacion.

El capital de trabajo pasa de 4.8 millones de délares en diciembre del 2007 a 5.9
millones de délares,

La cartera vencida de Secohi Cia. Ltda. Llega a ser de 628 mil ddlares con una
concentracion del 36.98 % a méas de un afio es decir 11.86 puntos menos que el
periodo 2007 (48.84%) existiendo una concentracién de la mora en el orden del 23.81%
a 30 dias y de 8.66% de 31 a 60 dias porcentajes inferiores comparados con los del afio
anterior ( 27.76% a 30 dias y 9.98% de 31 a 60 dias),

4.3.-Situacion Financiera General-

A diciembre del 2008 el patrimonio de la compafifa alcanzé a 3.3 millones de d6lares
que representa el 31.92% de los activos. El capital social representa el 81.65% del total
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de patrimonio, las reservas tienen una representatividad del 0.98%, las utilidades
retenidas ascienden al 9.18%, mientras que las utilidades netas para accionista logradas
en el 2008 representan el 8.19%, del total patrimonial de la empresa

El Indice de endeudamiento de la empresa, alcanz6 un valor de 2.98 ligeramente
superior al registrado en diciembre del 2007 de 2.35, El indice de Gastos Financieros a
Ventas Netas lleg6 al 3.58% superior al alcanzado en el 2007 (2.62%)

4.4.- Ventas y Rentabilidad.-

Al concluir el periodo fiscal 2008 las ventas netas alcanzaron 14.3 millones
experimentando un crecimiento de 0,83% respecto a las obtenidas el afio anterior

COMPOSICION DE LAS VENTAS 2008
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Al evaluar la estructura del costo se puede apreciar que fue el 69.03% de las ventas
netas observandose una disminucion respecto al afio anterior (73.01%).

Una vez considerada la provision para trabajadores e impuesto a la renta, al 31 de
diciembre las utilidades netas alcanzaron a 278.431 délares.

5.- Conclusiones.-

La gerencia, dada la incertidumbre polftico-econémica del pais, ha planificado
fortalecer los rendimientos de las oficinas encaminado a mejorar los inventarios, la
gestion adecuada de los créditos que se otorgan a nuestros clientes.

-Diseiiar un modelo de gestioén de ventas que permita incrementar este rubro al menos
en un 10% en el afio.

-Reforzar y concluir el proyecto de control administrativo financiero que integrarad a
todos las agencias en tiempo real.

Agradeico la confianza y el apoyo brindado por los sefiores socios de la compaiiia, y
por todo el personal que integra Secohi Cia. Ltda.

Atentamente
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