Latacunga Marzo 26 del 2010

Sefiores:
Socios de Segundo Eloy Corrales e Hijos “Secohi Cia. Ltda”

Me es grato presentar el siguiente informe correspondiente al periodo fiscal 2009

1. Antecedentes.-

El presente informe ha sido preparado dando cumplimiento a lo dispuesto por los
estatutos de la compaiiia, Superintendencia de Compafiias, y, Consejo Nacional de
Valores

La gerencia como responsable de la contabilidad general de la empresa, ha elaborado
el presente informe tomando en cuenta informaciéon entregada por cada una de las
sucursales de la empresa, la cual ha permitido emitir Estados Financieros consolidados,
cumpliendo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

A partir del 1 de Enero del 2010, la compaifiia por ser emisor de obligaciones, se
encuentra sujeta y regulada por la Ley de Mercado de Valores, por lo que debera
preparar sus Estados Financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (NIIF).

2.- Entorno Empresarial.-

En el afio 2009 se disminuy6 el volumen de ventas de neumadticos debido a las
restricciones que el gobierno impuso a las importaciones de ciertos productos (cupos, y
recargos arancelarios), esto permitié afianzar nuestra linea de repuestos efectuando
nuevas negociaciones con los proveedores logrando mejorar nuestros costos, optimizar
gastos, que como veremos mas adelante ocasionaron mejores rendimientos que el
periodo 2008.

Durante el afio se efectuaron estudios de impactos ambientales los cuales se divulgaron
en la camara de Comercio de la provincia de Cotopaxi ante los representantes del
Municipio de Latacunga, Policia Ambiental, Defensa Civil, Bomberos, publico en
general, esto permitio recopilar valiosa informacidn.

Para mejorar el proceso de reciclaje, la se instalaron dos separadores de aceite en el
taller de Latacunga, y se inicia a finales del mes de Diciembre el estudio ambiental para
el taller ubicado en la ciudad de Quito.

Al personal de taller Latacunga se le capacita en seguridad Industrial, y se procede a
mejorar la sefializacion de las instalaciones.

En el mes de Noviembre mediante Resolucion No.- Q.IMV.09.4683 se aprueba el
programa de emision de papel comercial amparado con garantia general de la empresa

por un valor de USD 2°000,000.00 (dos millones de délares americanos) y por un plaz%v .




de hasta setecientos veinte dias, la cual se inscribe en el mercado de valores bajo el
numero 2009.1.02.00766.
En el mes de diciembre se terminaron las pruebas del Sistema de informacién
Administrativa financiera Slego, el cual comienza a funcionar en la empresa desde el
primero de enero del 2010

3.- Entorno Macroeconomico

El Ecuador durante el afio 2009 se comporto como afio electoral, el gobierno sigue con
la politica de gasto, por lo que dicté medidas con la finalidad de repatriar valores con la
finalidad de reactivar la economia, se gastdo gran parte de la reserva monetaria
internacional y oblig6 al IESS a efectuar inversiones en la banca publica.

La inflacién durante el afio experimenté una disminucién como consecuencia de la
recesion mundial, por lo que el PIB del Ecuador experimenta un decrecimiento.

En el transcurso del afio el gobierno no da sefiales al sector empresarial de medidas
econdmicas claras para la reactivacion de la economia, originado desconfianza y la no
inversion.

ENTORNO ECONOMICO
(En millones de USD)
2008 2009

PiB 48,508 51,386
Inflacién Anula 8.33% 4.31%
Exportaciones Locales 18,511 13,763
Exportaciones Petroleras 11,673 6,965
Exportaciones no

Petroleras 6,838 6,798
Importaciones Totales 17,601 14,095
Venta de Vehiculos 112,684 92,764

4.- Analisis Econémico — Financiero de la Empresa

A continuacion se presentan los resultados obtenidos respecto de la situacion
economica financiera de Secohi Cia. Ltda., para lo cual se utilizaron los balances de
cada oficina y que fueron consolidados y cortados al 31 de Diciembre del 2009

4.1.-Principales Rubros Financieros.-

Al cierre del periodo fiscal 2009 el total de los activos experimenta un decrecimiento
del 2.9% en relacion con los saldos a diciembre de 2008 con disminuciones importantes
en las cuentas de anticipos de contratos, cuentas por cobrar accionistas y la cuentas por
cobrar clientes, disminuciones originadas por terminaciones de contratos del afio 200




y la cancelacion de valores adeudados por los accionistas, la disminucién de las ventas
y €l cambio en la politica de crédito ayudo a disminuir las cuentas por cobrar clientes
en un 21.8%. el rubro mas significativo del activo es el inventario que representa el
47.86% de los activos totales y ha experimentado un crecimiento en el afio del 0.12%

Los Activos Fijos (brutos) tuvieron un crecimiento del 5.3% el cual se originé por la
compra de quince computadoras para mejorar el sistema informatico y poder utilizar el
sistema ERP,

Los Activos corrientes representan el 93.26% , los Activos No Corrientes el 6.74% del
total de los Activos.

El total de los pasivos experimentaron un crecimiento del 0.61%, donde el pasivo de
corto plazo representa el 49.94% y el de largo plazo el 50.06% en funcidn a los pasivos
totales, los rubros representativos de los pasivos lo constituye la emision de
obligaciones el 25.03% de los Pasivos Corrientes, y el 32,91% de los Pasivos de largo
plazo

El Patrimonio de la empresa disminuye en el 11.10% con un capital social de 2.77
millones de délares, disminucion originada por la distribucion de dividendos.

Las ventas Netas registradas al 31 de diciembre de 2009 alcanzaron 13.5 millones de
dolares existiendo una disminucion del 5.99%, esto principalmente por la

disminucion en la venta de neumaticos, el costo de ventas experimentd una disminucion
del 12.67%

4.2.- Situacion Financiera de Corto Plazo

Para Diciembre de 2009 la empresa muestra un nivel de liquidez de 2.64 veces. La
prueba 4cida nos da de 1.29 veces en el 2009 en diciembre 2008 es de 1.26, esta ligera
recuperacion ocasionado por la restructuracion de pasivos con una nueva emision de
papel comercial en diciembre,
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A diciembre del 2009 el patrimonio de-la mm;gu IJQ‘W(') a 3.058Jmillones de dolares
que representa el 30.00% de los activos. El capital social representa el 90.73% del total
de patrimonio, las reservas tienen una representatividad del 1.90%, las utilidades
retenidas ascienden al 5.09%, mientras que las utilidades netas para accionista logradas
en el 2009 representan el 3.46%, del total de las ventas netas de la empresa

4.3.-Situacion Financiera General,

El Indice de endeudamiento de la empresa, alcanzé un valor de 70.45% ligeramente
superior al registrado en diciembre del 2008 de 68.07%, El indice de Gastos
Financieros a Ventas Netas llego al 3.07% ligeramente inferior al alcanzado en el 20
(3.58%)




4.4.- Ventas y Rentabilidad.-

Al concluir el periodo fiscal 2008 las ventas netas alcanzaron 13.5 millones
experimentando una disminucién de 5,99% respecto a las obtenidas el afio anterior

Al evaluar la estructura del costo se puede apreciar que fue el 64.93% de las ventas
netas observandose una disminucion respecto al afio anterior (12.67%).

Una vez considerada la provision para trabajadores e impuesto a la renta, al 31 de
diciembre las utilidades netas alcanzaron a 469.614 ddlares.

5.- Conclusiones.-

La gerencia, debido a que se mantiene la incertidumbre politico-economica del pais,
mantendra la linea de fortalecimiento de las oficinas encaminado a mejorar los
inventarios, la gestion adecuada de los créditos otorgados a nuestros clientes,

-Revisar y redisefiar el modelo de gestion de ventas , para incrementar este rubro al
menos en un 13% en el afio.

-Reforzar y concluir el proyecto de control administrativo financiero que integrara a
todos las agencias en tiempo real.

Agradezco la confianza y el apoyo brindado por los sefiores socios de la compaiiia, y
todo el personal que integra Secohi Cia. Ltda.

Atentamente

Gerente
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