RF IMPORTACIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES]

1. INFORMALCION GEMERAL

La Sociedad AF IMPORTACIONES SA foe comstituida de scuerdo con las leyes del
Fouadar, mediante escritura, otorgada en la Notaria 217 de Guayaguil v tene por
objeto compra venta alquiler y expiotacidn de articulos pera uso de la mineria, e
Irdimod. induitialed, 8 como Bevr a cabo Etod ¥ celebrar contralod  gue
comntribuyan direciementes 3 desarmolio de su objen

Lo Estados Financieros por ef afio terminado al 31 de Diceembre de 2015, han sido
preparados por ks AdmInsSITacidn 42 12 Compaia, pirs Someterion a la sprobacion de
s lunts Genersl de Accionintas, estimindoss que serdn sprobsdol Un ninguns
modificacion RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

B de pre Qo S0n

Lot presentes estados financieros de b Compafiia ol 31 de Dicembre de 2015, eutin
preparados de scuerdo con kas Mormas internacionaies de inlormacion Financiers para
Pequefias y Medianas Empresas [NIFF para PyMES), emitidas por el Consejo de Normas
internacionsles de Contabilided (LASE], fas que han wido sdopledas por s
Superimtendencia de Compafiss del Ecuador, v representan la adopcion Integral,
axplicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de maner
uniforme.

Cada ver que luers necesario, ciertas redasificaciones de saldos comparativas han side
efectuadas con o objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros,

Los presentes estados fmancieros refiejan fielmente la situacidn financlera de RF
IMPORTACIONES S.A. 4l 31 de diciembre de 2015, v ios resultsdos de laa operacionss,
los cambios en ¢l Patrimonio Meto v los Flojos de Efectivo por e ejercicio terminado
11 de diclembre de 2015

Lot witadon fnsncatiol 42 RF IMPORTADIONES S A por & afo terminado ol 11 de
dichembre de 3015, fueron aprobados de conformidsd con W diaposicione

SOCHtEriES vipentes por B funta Dvectiva en sesn Gue ¢ levd a cabo el 15 de Abril
de 2016

Lo estados Bnanceros han sdo preparacos privsipaiments sobie ) bawe del costo
hestderico.

Moneds Funcional y de reporte



Las partidas en los estados financieros de ka Compafiis se expresan en la moneda del ambiems
econdmico primario donde opera la entidad |monseda funcional] NICZ1. Los estados financieros
se expresan en dilwres estadounidenses, que 5 s moneda funcionsl v Iz moneds de
presentacion de la Compadiia

Efectivo y Equivalentes de Electiva.-

El efectivo y equivaléntes de efectivo comprenden el efectivo disponible,
depdsitos a 3 vista en bancos y otras inversiones de corto plaro de alta liguider con
vencimientos originales de tres meses o manos. Los mencionados valores som de
libre disponibifidad.

Activos y pasheos financienoss
Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable @ través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasts su vencimisnto™ y “activos financieros disponibles para la
venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable & través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financienns”. La clasificacidn
depende del propdsito para el cual se adguirieron los aclivos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la dasificacidn de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento knicial.

Al 31 de diciembre del 2045, 2 Compalia posee activos financieros en la categoria de “activos
financieros manbenidos hasta el vencimients” y “préstamos y cuentas por cobrar®, La
clasificacidon depende del propdsito para & cusl se adquirieron los activos financieros, fa
Administracion determina la clasficacien de sus actives financeeros & I fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas nonmales de activos financieros se reconocen a s
fecha de compra o liguidscién, es decir, la fecha en s que e activo &5 adquinido o entregadn
por la Comgpadia.

(8}  Actvos financieros mantenidos hasta el vencimsento

Son activas financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo
gue la Administracion tiene [a intencitn y apacidad de mantener hasta su vencmiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los activos
corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses 3 partir de la
fecha del estado de wituaciin financiera.

[b) Préstamas y cuentas por cobrar

Representados en el estado de stuackin fnandera por cuentas por cobrar comerclales y
por deudores varios. Son activos financienos no derivados gue dan derecho & pagos fijos



o determinables y gue no cotizan en un mercado acthvo,  Se incluyen en el sttivo
corriente, exceptc por kos de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacidn financiera.

[t} Otros pasivos financeros

Representados en el estado de situacidn financiera por las Cuentas por pagar &
prowesdores y otras cuentas por pagar. Se incheyen en ¢l pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor @ 11 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situscion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafila reconoce un activo o pasivo financieno en & estado de situacidn fmanciera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando = CoOMEromEEn a compear o vender el activo
o pagar gl pasiva.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inkciatmente 3 su valor razonabke més cualguler
costo atribuible o la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
umm“dmnpﬁmmmmm-wnwh‘w‘wmm&
o través de pérdidas y ganancias” y este s significative. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compafiia valoriza los mismos como e describe a continuadicn:

Medician posterior
fa) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titubos valores con vencimientos onginales de mdés de 3
meses. Postenior @ su reconacimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el
metodo del interds electivo; los interesss 3¢ reconocen en el estado de resultados
integrales en lz cusnta intereses ganados del rubro "ingresos financieros (neto)” cusnda
s ha establacido el devecho de la Compadils a percibir 1 pago.

{b) Préstamos y cuentas por cobrae

Fosterion a su reconocimiento inicial 1 miden @l costo emortizado aplicando &l método
de interés efectiva. En especifico, s Compafiia presenta las sigulentes cuentas dentro de
sty categoria (Véase pagina siguente):

(i} Cusntes por cobesr comerciales Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus chentes por la venta de productos en &l curso normal oe |os
negocios. Siose esperan cobrar en un 3o 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no cofmientes, S reconocen



2 su valor nominal que et equivalente B Su CO0 amortitado pusd RO pEnEran
intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos & provisidn por deteriorno
cortespondiente.

(i} Diras cugntas por cobrar; Representadas principaimente por valores adeudados
por un ex empleado y garantiass entregadas. Se registran al valor del dessmbobo
realirado, que 83 equivalents a su costo EMOITLad0.

Las deudas comerciales y 01r0s acreedonts s reconDoen a su valor nominal, debido a que no
difiere significativamente de su valor justo. La Compaiiia ha determinado que 7o existe una
diferencia significativa de utilizar of cilculo de costo amorntirado del  método de fasa  de
interés efectiva, en virtud de que la actualizacidn del flujo no es significativa,

{e)  Otros pasivos financieras

Pasterior a su reconocimaento inicial se miden al costo amontizado aplicando e método
de Interés efectivo. La Compadia tiens kas siguientes ruentas dentro de esta categoria:

(i} Proveedores; Son obfigaciones de pago por bienes o servidios adquiridos de
proveedores en el curio normal de bos negocios. S reconoCen a su valor nominal
gue es equivalente 2 su coslo amortizado ya Que No generan intereses y son
pagaderas an plazos menores 390 dias

terceros. Se reconocen @ su valor nominal que es egquivelente 3 su costo
amaortizado ya que son pagaderas en plaios menares 3 90 dias.

Deteriore de activos financeros

La Compafiia establece una provisidn para pérdidas por deterion de cuentas por cobrar
comerchales cuando existe evidencia objetiva de que La Compadia no serd capaz de cobrar
todos los Importes que se be adeudan de acverdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras ugnificativas por parte del dewdor, la
probabilidad de gue sl dewdor entre en quiebra o reorganizadién financiera y ka falta o
meors én los pagos se considersn indicsdornes de que ls cusnts 3 cobrar se he deteriorado.
El detericro para cubrir pérdidas se establece por el importe de I3 pérdida que se valors
como la diferencia entre el importe en libros del actheo y el valor actual de los flujos de
efective futures estimados descontado a la tess de interds efectiva ofiginal del activo
financiero.

Al 31 de diciembre dal 2015, Ls Compaiia no ha registrado provisiones por detértoro
dhe sars cuentas por cobirar por cuanto no considera necesario efectuar dicho registro.

Baja de activos y pasivos financiercs



Un activo financiero & eliming cuando expiren kos derechos a recibir los flujos de efectiva del
activo o si La Compafila transfiere el actheo a un terceno sin retenser sustancialmente bos riesgos
y beneficios dal active, Un pagive es efiminado cuando las chligaciones de |3 Compafila
especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retencionas

Corresponden principaimente a retenciones del impuesto a la renta gue serdn recuperadas en
un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto 3l valor agregado efectuadas
por terceros. Cuando la Administraciin estima que dichos saldos no podran ser recuperados se
cargan a los resultados del aflo.

Inwentarios.

Los imventarios se registran al costo o & su valor neto de realizacidn &l gue resulte menor. El
costo de jos productos terminades y de los productos &n prodesd comprenden los costos de
disefio, materias primas, k3 mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados
en una capacidad operativa normal y otros costos incumidos para dejar los producios en lis
ubicaclones y condiciones necesarias para su wenla, netos de descuentos atnibuibles & los
inventarios. S5e inchuye como parte del tosto de los inventasios el Impuesto & la Salids de
Deivitas,

El costo de los mventarios v de los productos vendidos se determing usands el método
promedio ponderado. El valor netc realizsble es e precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos oS costos estimados para ferminar su produccidn y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administracion de la Compafis constituyge una provisin con cargo a los
resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no
aptos para su utlizackén o comercislizacion denominado “Provision por obsobescencia®,
ademnas incluye gl inventario en exceso gue no el realizado en afios siguientes.

Las importaciones en trinsito s¢ presentan ol costo de les factwras mds oftros cargos
relacionados con ka importacidn.

Propledad, Planta y Equipo.

Lis propiedades y equipos 18 componen de equipos de oficina, muebbes v enseres, vehiculos y
equipos de computacion, ouya base de medicidn es su coste histdrico, menos depreciackanes
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. £l costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles & kb adquiticion del active. Los desemboizos posteriores a la compra o
adguisicidn solo son capitalizados cuandoe es probable gue los beneficios econdmicos futuros
asociados & la invensidn fluyan hacla b Compafila y los costos pueden ser medidos
rajonablemente. Los otros dessmbolsos posteriores comresponden 2 reparationes o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos,



La depreciacidn de las propiedades y equipos, es calculada fineaimente basada en i3 vida il
estimada de los blenss del activo fijo, o de componentes significativos identificables gue
posean vidas Gtiles diferenciadas, vy no considera valores residusles, debido a que la
Administracidn de la Compafiia estima gue el valor de realizackin de sut propsedades v equipos
al término de su vids atil son imelevante. Las extimaciones de vidas dtiles y valores residuales
de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, 3 cada fecha de clerre de las
estados financieros.

Las vidas utlles estimadas de propiedades, planta y equipos son las sigulentes:

. Mobilarne, enteres y equipos 10 afios
. Equipos de computacidn 3 aflos
- Vehiculos 5 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledades y equipos, se calculan comparando los
Ingresos obtenidos con &l valor en Bbros ¥ se incheyen on el estado de resultados integrales.

Cugndo el valor en libros de un actho de propiedades y equipos excede & su monio
recuperable, este g3 reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otrod costos de endeudamiento s& capitalican siempre y cuando estén
relacionadas con a3 construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquedl| que

requiere de un tempo prolongado pars gQue eé [Wto pars su wso, petiodo que la
Administracidn ha definido como mayor a un afio.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciaciin o amortizacion s someten a pruebas de deteriors cuando
58 producen eventos o circunstancias que indican que podria nd recuperarse su walor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue & valor en fibros del activo
excade a su valor recupersble. Bl valor recuperable de los actives corresponde &l mayor entre
&l monto neto que se oblendrd de Su verta o su valor &n o,

Para efectos de la evaluacidn por deteriono, los activos se agrupan a los niveles mas peguefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectiva), En el
50 que el monto del valor libros del aciivo exceda 3 su monto recuperable, s Compahla
registra una pérdida por detenon en los resultados del ejercicin. Lod saldot en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigss por deterioro == revisan 3 cada fecha de cierre
de los estados financleros para verificar posibles reversiones del deteriorn,

La Compaiifa evalda anualmente la existencia de indicadores de deterforo sobre sus activos
nao financheros, Al 31 de diclembre del 2015 no 12 han reconacido pirdidas por deterioro de



activas no finandenos, debido a que la Administracién ha determinado gue no existen
indicadores de deterior.

Beneficios 2 los empleados -

1ah

L]

Bemeficios a cono plaze

Se registran en el rubro de Gastos del estado de resufiados vy corresponden

ﬁ:hmmmmﬂm.ummhm
wummw Se registra con cafgo 2 resultados y &
presenta como parte del costo de ventin y de los gaston sdministrativos en
funcidn de la labor del empleado que recibe este beneficio.

{il) Vacacignes: Se registra el coso correipondiente a las vacaciones del personal

m#m@;hhﬁhﬂhﬂm“ﬂm

Beneficios a largo plazo

2 i thucio: La Compafiia tiene un plen de beneficio
mm mmm mmm por ias leyes laborales ecuatoriznas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacidn laboral por desahucio solicitado por ¢ empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticino por ceento del equivalents a iz
dltima. remunerackin mensual por cade unc de los aflos de senicios prestados a la
misma compadia o empleador, evte beneficio s denoming detahutio.

Las hipitesis actuariales Incluyen varlables come son, en adicidn a la tasa de
conmutacion  actuarial, tasa de mortafidad, edad, sexs, shos de  servicion,
remuneraciones, incremernts futluro de remunsradionss, L o8 rotacion, entre otras,

Las gananciad y pérdidas acthuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia
y cambios en los supusstos actuarisies v cangan 3 resultados en el periodo en el que
surgern. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedistamente en resultados
del afio. Al cierre del 2o las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando pars la Compania.

Provisiones corrkentes



Lt proviskones s reconooen cuandoc (i) k& Compafisa tiene wna obligacion presenie, ya sea
kegal o implicita, como resultado de eventos pasadoy (i) &3 probabie vays 8 ser necewaris una
salida de recursod para liquicer la obligacion; v (i) el monio s ha estimado de forma flable.
Los montos reconoCidos (oMo provisson son @ mepr estimacion de Lo Adminitracion, a la
fecha de cierre de lon estados fnenciercs, de los desembolios necesarios para liquidar la
obligacidn.

Distribucion de dividendos

La distribuchon de dividendos 4 kos sccionistas de la Compadiia se deduce del patrimonic en ¢
pericdo en el que los dividendas han sido aprobados por les sccionstas de la Compafis.

Reconacimiento de ingrewon

Los ingrewos comprenden e valor razonable de o Cobrado © pOf Cobrar por IOV veTVACIOY
nmﬁu-m“ﬁ-m&hmmw:m
Petod e EMpuEiiDe, BevoluOnnes y descusTies otorgados.

Lot ingresas son reconocidon en ke medids en gue &3 probable gue kos beneficios econdmicos
fiuyan hacia s Compafiaa, puedsn ser medidos con fiablidad y cuando W Compafia prests s
serviciow &l comprador, considerando o grado de terminacion de la prestacin final del
periodo sobre &l gue se informa.

Lod Ingresos son reconocidos en i medida en gue es probable que los beneficion ecandimices
fluyan hacia ia Compafia, puedan ser medidos con fabllidad v cuando la Compaiils hace |a
entregs de sus productos al comprados v, en oonsecuencia, transfiers lon resgos v beneficios
Inherentes a la propledad de esos blenes y no mantienen el derecho a disponer de elloy, nl &
mantener un contiol sobre los mismos.

La experiencia scumulada de la compadila ha determinado que no existen devoluciones
shgnificativas de dichos bienes por lo que no s constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y gantos

Los coMos y gaslod 12 regniran M COND, Sil0s S5 reconocen @ medids en Que MW IRCUFTEN,
independientemente de b fecha en gue s realiza of pago. de acwerdo & los ineamientos de W
Bate contabie de soumuiacion (devengo) en i MIC 1 "Presentacidn de Evtacor Faenoeion”

NOTAL  ADMINISTRACION Of REESGO FINANGEROS

11 Factores de riesgo financiero -



Las actividades de la Compaftia i exponen & una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprends a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa genersl de administracidn de riesgos de la Compafila se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectns adversas en el desempefio financiera de la Compafia,

La administracion de riesgos se efectis a traves del andlisis que realiza ¢l modelo de negocio y
factibifidad (MNF) desarroliado internamente, el mismo no solo permite minimizar #i riesgo
3ino gue es una herramienta que ayuda 3 evaiuar donde se debe imvertir y gue retomo se
alcanzaria, todo esto acompailado de politicas, procedimientos intemnos de crédito, cuentas
por cobrar y cuentas par pagar.

fa) Riesgos de mercodo

El endeudamiento a 13sas variables expons 2 la Compalia &l riesgo de thia de interds
sobre sus Mujos de efectivo, Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la
Compafiia &l rfesgo de tass de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compaiia al 31 de diclembre del 2015, no mantiens endeodamiento en instrumentos de
corta y lirgo plazo.

Los instrumentos finantierod que mantiens la Compafita, son inversiones mantenidas
hasta su vencimiento gue generan intereses en & Banco del Pichincha S.A., & tasss fijas
¥ expong a la Compaiiia al riesgo de tasas de interés sobre su valor razonahble; sin
embargo, la Administracidn estima que el valor razonable no presenta variadones de
importancia con relacidn al costo debido a que kos plaros de vencimiento son corrientes
¥ @ la naturalers de estos activos.

{b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el
drea administrativa. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cusntas por cobrar comerciales y otras por cobrar,

Respecto a los bantos @ institucionas financieras donde se mantiene &l efective, tienen
calificacicnes de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacidn "A".

La Compahiz mantene su efectivo v equivalents de electivo en instituciones financieras
con las sigulentes calificaciones:



Entidad financiers 2015
Banco dal Pichincha ARA-
Luentas por cobrar

La exposicidn de la Compaiiia al riesgo de crédito se veria afectada principalmente por la
probabilidad que se produecan alteraciones en los flujor proyectados como
consecuencia de ka falta de recuperacidn de ks saldos por cobrar a los clientes, o una
deficiencia en su cobranza.

De acuerdo al modelo de negocio, la Compafiia no otorga créditos significativos, pero
coma procedimiento de control ha desarroliade los procedimientos para minimizar
problemas de recuperacidn de estod activos. La Compaeilia no tiene una concentracion
de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobwar comerciales.

El riesgo ¢ crédito por su naturalera, es un riegsgo inherente, que si se controda nonca
desaparece, esto por i3 falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas.
5in embargo, de acuerdo al modelo de negocko de la Compaiiia para redudirlo se cuenta
con diferentes controles, gue inchayen:

+ Revisién de clienies de scuerdo & las politicas de crédito (evaluatidn crediticia:
capacidad de pago, caracter, enire otras) y cobranras (técnicas de cobranzas) mas
efectivas, acordes 2 las ofrecidas por ef mercado, v para cada tipo de clieme canal,

*  Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimisnto
evolutiva para iz toma de decsiones adecuadas y soportadas,

& Mejoramiento continio de los procesos inmersos en ks politicas de orédito y de
cobranzas {soporte tecnobdgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de Bguidez son bos fiulos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para adminisirar la Gquider de corto plaro, la Compaiiia se basa en los
flujors de caja proyectados para un periodo de doce messs.

Ls politica para el manejo del riesgo de hguide: involucra ¢l mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalentes de slectivo de seguridad y acceso inmediato & recursas. Por



tonts k& Compafia mantiens indices de bguider paras cubrir evenluples pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados, impuestos y
otras con antigbedad menor a un aflo.

La Compafila durante o ejerciic econdmico 2015, concentrd su apalancamiento
netamente con capital propio, ko cual no ha originado en inconvenientes para la
Sveirisiracid

Continuando con el modélo de negocio y factibilidad interno gue se maneja
internamente se administra 3 liquidez tomando en consideracion los sigukentes puntos:

s  FElaboracidn y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras

que permitan un mejor seguimiento del crédite otorgado, a trawés de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

=  Elaboracidn v andBsis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinadas procesos.
& |acobranza es realizads por el deparamento de ventas.

iz Administrackén del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son e sabvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de penerar relormos a sus
acclonistas, beneficios a otros grupos de interés y maniener una estructura de capital dptima
para reducir el costo del capital.

Continuando con & modele de negocio y factibilidad interno gue manefa |z Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en conssleracion los siguientes puntos:

- Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 afio), mediano {entre 1
¥ 3 afios] y largo (mds de 3 afios) plaso que permita analizar el mayor valor econdmico a
la Comgadia.

- Se parte de [a identidad que relacions al retormo de capital con los retornos de acthvos i
pasivas.

- El retormno de capital se redoce a una combinacdn kneal de retornod de instrumentos
financiercs que permite enfocar los esfuernos de la Compadia en los productos mas
rentables.

NOTAZ  ESTIMACIONES ¥ APLICACION DE CRITERIO PERSOMAL

La preparacion de estados financieros requiere que k2 Compaiila realice estimaciones y ulilice
supuestos que afectan los montos incluidos en eftos estados financeros ¥ sut nolas
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diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la suackin financlera y los resultados de la Compafila
o las que reguieten un alto grado de juicio por parte de ks Administracién.

(a) vida dtil de los propiedades y squipos, e intangibles

Los cambiod &n circunstancias, tales como awanoes tecnoltgicos, cambios en &l wso
planificado, padrian hacer que I3 vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones s¢ basan principalmente en kas proyeccones de uso futuro de bos
activos, La determinacidn de las vidas (iiles se evaliia al cierre de cada aflo.

(b] Deteriore de activos no financkeros

El deterioro de los activos no“financiernos ¢ evalia con base en las politicas y

lineamientos.

)  Provisiones por beneficios 2 emnpleados 2 largo plam

NOTAZ.  INSTRUMENTO FINANOERD POR CATEGORIA

53 Categorias de imtrumentos financieros -

Activos fingncieros medidos & costo;
Caja y bancos

Activos financieros medidos & cosho amorizsdo:

Cuantas por Cobrar comerciaies
Oiros ackivos

Tatal sctives linasciercs
Pasivos financieros madidos af coslo smortizads:
Cuenias por pagar provesdores

52 Valor razonable de instrumentos financeroy

2015 Finkl
18, 2950
57.282 52.347
156,775
214058 82178
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Para fines de determinar el valor raronable de un activo o pasive linanciers pusde aplicarse

algunas de fas sigulentes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacidn (mo ajustados) en mencados actives para activas o pasivos idénticos

{nbved 1.

. Informacian distinta & precios de cotitacdn incluidos &n el nivel 1 que se pueds
confirmar para el activo o pasivo, ya gue sea directamente (precios), o indirectamente

{que se deriven de precios} (nived 2}

- Informacitn sobre el activo o pasive que no se basa en datz gue se pueda confirmar en

&l mercado (informacidin no observabls) fnivel 3,

El valor en libros de cusnias por cobrar comercales, olfos activos, cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar proveedores, y efectivo y eguivalents de efectivi s& aproxima
valor razonable debido a la naturaiera de corto plaro de esfos ingtrumentos.

NOTA4.  EFECTIVO Y EQUNVALENTE DE EFECTIVO

Composician:

Caja y bancos

NOTAS.  IMPUESTOS POR RECUPERAR

Cradito tributaria del impuesto &l valor agregado

NOTA 6.  PROPIEDADES Y EQLAPOS

205 2014
138 5850
130 £ 850
2015 2014

7412




Equipas de oficina 1,666 1685

Muebles y ensares 3.56% 3,565
Equipos da ohmpulacidn 1.047 TBE
Wehiculos 15463 15463
IR 21482
Menos - deprecacion scumulada {3.245) (2.378)

8482 16,104

0%
10%
33.33%
20.00%

El movimiento y ks saldos de las propiedades, planta y equipo s presentan a continuacion;

205 2014
Saldo &l 1 de enao 20845 16.974
Adiciones 8219 =
Depreciacion del afio ET1 BN
Saido al 31 de giciembre 29,935 20 B45
- _ ==
MNOTA T, IMPUESTO POR PAGAR
Composicion:
015 2014
Retenciones de Impuesto a ks renta 4244 3608
Impuesto al vaior agregado =
Impuesio a la Sakida de Divisas 10:238 10401
Impuesio a la rants -
14.4B0_ 14.008

NOTA B IMPUESTOD A LA RENTA CORRIENTE ¥ DFERIDD

{=) Siruackin fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros, 1z Compafiia no ha sido fiscalitada por las
sutoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2010 al 2015

se encuentran abiertos 8 revision por parte de l3s avtoridades fiscales,
ib) Conciliacidn del resultado contable-tributario



2015 2014

Litilidad antes de partiopackdn labotal & mpussios 45042 T30
Base de ciloule para Parficipacian a bs rebajadores 45042 730
Menos: Participacian lsboral 16.756) (10
Litilidad antes de impussics 38.286 621
Mag: Gasios no ceducibies 8113 o
Menos: Deduccidn por ncremento neto de empieadecs 0 =

Base imponible total T 4Tdm T 62
Tasa de impuesio a ka renta 2% 2%
Irmpuesto 8 la renta cormiante 10428 137

Lés nofmas. bributaras vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, fa cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidad por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 enlrt en vigor s norms que exige & pago de un "anticipo
minimo de mpuesto a la rents”, coyo valor &3 cakculado en funcidn de las difras del afio
antariar y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibies, 0.4% de los
activos y 0L4% de los ingresos gravahles

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a bs rents causado sea menor gue
ei monto del anticipo minimo, este Gltimo & convertird en impueesto 2 ka renta definltiva, a
menos que ef contribuyente soficite al Servicio de Rentas intermias su devolucidn, o cual podria
ser aplicabile, en limitadas crcundtancias descrites on la norma que rige este anticipo.

Durante el afio 2015 ls Compallis presents un resultado positivo de (45.042.17] y no genera
Impuesto a la Renta.

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Cadigo Qeginico de la Produccidn,
Comercio & Inversioned, s taia del Impuesto 4 la Renta se reduce progresivamente, iniclando
en el 2011 con el 24% hasta Begar ai 12% en ef 2015.

La determinacion del impoeesto 2 i3 renta por pagar del 2005 y 2014 fue como sigus:

25 24
Impuesic a ia renta causade 1] -
Meanos
Retanciones en ia luenie oleciusdas ek 3.
Saio & pagar por i Compadia —El_ﬁii' —}1%
e} Otros asuntos

Cambao en la legislacion -



Salario minimeg sectorial; £l Ministevio de Relaciones Laborales, emitid la Resolucion No. 0215,
publicada en ¢ segundo suplemento del Registro Oficlal No. 167 del 12 de enero de 2014,
mizma que establecid los niveles on las estructuras ocupacionales de las comliones sectoriales
¥ los: salarios minimos sectoriales, para los irabajadores amparados por ¢ Codigo del Trabajo
wigentes a parti del 1 de enero del 2012

Esta resobucitn determing que los saarios minemos secioriles en ningin (aso podran ser
mferiones @ las evtablecades pars Cargo £n s rames oe actividad de CoOmSnes SECTOMakes, ¥
las tarifas de jormads nocturna se liguidaria en relacidn a ko establecido en el articulo 49 del
Codigo de Trabajo.

Compensacidn econdmics para el salario digno: Bl Ministerio de Relaciones Laborakes, emitid
el Acuerdo No. D007, publicada en &l Registro Oficisl No. 884 del 1 de febrero de 2013,
mediante & cual establece ol procedimiento para el ciloulo, pago v control de cumplimiento
de I8 compensacion econdmics para el saiaric digno del 2014, cuyo valor calculado es de
US5397,99 par maes.

La compensacidn econdmica w define como & diferescis entre el salario digno y & ingreso
mensual parcibido por &l trabajados v debevd wer papado por lot emplesdores. wxedades o
personas nalurskes obligada a Bevar contabiidad goe hubseren gereTado utiedaces en ol
ejercicio exondmico 2013 & gue hubstren pagado snticipo de Tnpurito & la rents inferior a la
atifidad .

La liquidacion para el pago de L compensacian economica del afo 2012 w hard hasts ef 31 de
diciembre de ese epercichd v se pagard a ks trahajadores hasta of 11 do marzo del aflo 2013 par
una sola ver. Para el pago de eits compensacion econdmica, & empleador destinard hasta ol
100% de las utilidades correspondientes af afic 2012 5i s totalidad del valor de las utilidades
no alcangare para cubsir el salarky digno, dicha ufiided deberd repartine de manera
proporcional; para lo que, el valor de s compensacion comespondiente & cada trabajador para
alcanzar el siario digno v dividird para &l monto (ot necesanio para cubnic el salano digno de
todos los trabajadores y s multiphcard por o valor de utldades slecthvaments generadas en
el aflo 2012,

Prtermingcitn presuntve: £l Servicio de Bentes internas, medunte Resclucidn Mo, WAC-
DGERCGC1Z-00018, publicada en ol Regnoro Ofical No. 829 del 30 de enero de 2012, expade
los coeficientes de estimacion presuntive de carbcter general por ramas de actividad
econtmica, aplicables pars of ejercicio fiscal 2012

Los coeficientes sefialados en les tablas de determinacidn presuntivas w¢  aplicaran
multiplicindolos por los monios totskes de bos activos, Ingresos, costos y gasios, segin




corresponda y de dstos resultados se escogerd el mayor, cuyo valor constiluird la base
impanible sobre la que se aplicars & tanfa comespondients del impuesto a s renta.

El Servicio de Rentas Internas verificard la informacdn entregada por cada contribuyente y
calculard el valor total presunto del rubro respecio del oual se obtuvo 1a informacian,

1l g aluados: El 19 de junic del 2012 en el
wmmn?nwdmmmuﬂwmmm#m
el Reglamento para la Aplicacida del Impuesto a l3 Salidas de Divisas v ef Reglamento pars la
Apficacitn de la Ley de Régimen Tributario Interno. Bl articulo 3 del Decreto Ejecutivn No. 1180
seflala lo sigulente: “Articulo 3.- Suprimase fa letra ) del nimero 6 del Articulo 28 del
Reglamento para la Aplicacidn de b Ley de Régimen Tributario Interno™: Cuando un
contribuyente haya procedido al resvelic de actives fijos, podrd continuar deprecizndo
tnicamente ol valor residual S se aslgna un nuevo valor a activos completamente
depreciados, no se podrd volverkos a depreciar. En el caso de venta de bienes reevaluados se
considerard como Ingresn gravabie la diferencia antre el precio de venta v el valor residual sin
considerar el revalio™.

NOTAS.  BENEFICIOS A EMPLEADOS — JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCID

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

(Wer pagina siguienta)
2015 2014
Jubllaciin patronal B.210 500
Bonificacidn por desahucio 2456
10885 500

El saldo de la provisidn para jubBacion patronal y desshucio al 31 de diciembre del 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarisimente para
todos los trabajadores, que a dichas fechas 3¢ encontraban prestando servicios pars
Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

23
Tasa de descuanto T D0
Tasa de incremento salaral 3.00%
Tasa de Increments de pensiones 150%
Tesa de monalidad & invalider (1) TM IESS 2002
Tasa de rotacidn 200%

Vida laboral promedio remanenis 65

Patrimanio de los Acclonistas.-



Administracién del Capital

El objetivo de la compaiia es mantener un adecuado nivel de capitalizacion, que le
permita asegurar el acceso a los mercados financieros y de capitales para el desarrollo
de sus objetivos de mediano y largo plazo, optimizando el retorno a sus acclonistas y
mantenlendo una solida posicion financiera.

NOTA10. CAPITALSOQAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2015
comprende 10,000 acciones ordinarias de valor nominal USS1.00 cada una; siendo sus
acclonistas personas naturales domiciliadas en el Ecuador.

La Junta General de Acclonistas celebradas el 15 de abrll del 2016, aprobaron |a reserva
Facultativa para la compra de Activos,

NOTA11. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaliia debe aproplar por lo menos el 10% de la
utifidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 50% del
capital suscrito, La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utifizada para absorber pérdidas.

NOTA12. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y Ia fecha de emision de estos estados financieros (01 de enero
del 2015) no se produjeron eventos que, #n opinidn de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

Drw{ﬂana Pefiarreta Romén
ONTADOR GENERAL
IMPORTACIONES 5 A




