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GUAYAQUIL- ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y la Junta Directiva de
CONSTRUCTORA MACAMP S.A.

Hemos auditado el Balance General adjunto de CONSTRUCTORA MACAMP S.A. al 31 de
diciembre del 2011 los correspondientes estados de resultados, de cambios en el Patrimonio de los
Accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos Estados Financieros son
responsabilidad de la administracion de la compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestras auditorias.

1.

Junio, 15 del 2012

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, basado en pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas por los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion,

Fuimos contratados posterior a la fecha de cierre del ejercicio fiscal, debido a esta situacion no
pudimos constatar las existencias fisicas de mercaderias y materiales que la compaiiia mantenia al
31 de diciembre del 2011

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros salvo el parrafo del numeral No.2, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CONSTRUCTORA
MACAMP S.A., al 31 de diciembre del 2011 los resultados de sus operaciones y los flujos de caja
por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre del 2011 de CONSTRUCTORA MACAMP S.A., requeridos por
disposiciones vigentes, se emitira por separado.
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CONSTRUCTORA MACAMP S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en Dolares)
ACTIVOS NOTAS 2011 2010
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalente de caja 2 9,927.62 99.031,08
Documentos y cuentas por cobrar 3 648,098.98 750.389,05
Inventarios 4 461,914.17 -0-
Impuestos anticipados 5 105,570.31 239.373,29
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,225,511.08 1.088.793,42
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Propiedades, plantas y equipos (Neto) 6 326,447.87 281,492.50
Otros activos a largo plazo y diferidos 7 65,000.00 65,000.00
TOTAL ACTIVOS LARGO PLAZO 391,447.87 346.492,50
TOTAL DE ACTIVQOS 1,616,958.95 1,435,285.92
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 3 296,052.79 71,615.64
Documentos y cuentas por pagar 9 264,343.56 351,318.25
Pasivos acumulados 10 172,357.06 356,602.74
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 732,753.41 779,536.63
PATRIMONIO
Capital Social 11 800.00 800.00
Utilidades acumuladas 654,949.29 389,323.26
Utilidad (Perdida) del Ejercicio 228,456.25 265,626.03
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 884,205.54 655,749.29
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,616,958.95 1,435,285.92

e
" ReGisTROS o €.
 SociEpapes

-
»
\? E
»

Ver Notas de los Estados Financieros

"CPA s ol Trio
Contador General
Reg. No. 0.1350




CONSTRUCTORA MACAMP S.A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

INGRESOS:

Ventas tarifa -12%
Ventas tarifa -0%
TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS
Costo de ventas

Sueldos y beneficios sociales
Gastos de mantenimiento

Gastos por servicios- combustible y transporte

Depreciaciones

Honorarios profesionales
Suministros y materiales

Gastos Financieros

TOTAL COSTOS Y GASTOS

Ingresos Financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO ALA RENTA

Menos:
15% Participacion Trabajadores
24% Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver Notas de los Estados Financieros
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2011 2010
2,523,160.68 3,276,265.02
33,532.32 -0-
2,556,693.00 3,276,265.02
1,241,535.95 1,527,054.81
342,383.65 330,823.95
131,567.47 595.467.94
289.667.62 300,000.00
57,419.84 39,107.08
128,630.51 5,101.20
5,810.24 57,297.92
4.875.46 474387
2,201,890.74 2,859,596.77
0 -0-
354,802.26 416,668.25
(53,220.34) (65,500.22)
(73,125.67) (88,542.00)
228,456.25 265,626.03

Contador General
Reg. No.0.1350
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CONSTRUCTORA MACAMP S.A.
B ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

( Expresado en Dolares )

ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado

en actividades de operacién y financiamiento:

Depreciaciones y amortizaciones:

Ajuste en propiedades y equipos

Cambios en Activos y Pasivos de operacion y Financiamiento:
(Aumento) Disminucién de documentos y cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucion de inventarios

(Aumento) Disminucion en gastos anticipados

(Aumento) Disminucién en Doc. y ctas, por cobrar a Largo plazo
Aumento (Disminucion) en documentos y cuentas por pagar-CP
Aumento (Disminucion) en documentos y cuentas por pagar- LP
Aumento (Disminucién) en pasivos acamulados

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPER.

EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANC.

Compra de activos fijos

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECT. Y EQUIVALENTE
CAJA Y EQUIVALENTE AL PRINCIPIO DE ANO

CAJAS Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO

Ver Notas a los Estados Financieros

2011 2010
228,456.25 265,626.03
57,419.84 50,158.73
(102,375.21) 36,399.41
102,290.07 (328,718.03)
(461,914.17) 0-
133,802.98 (239,373.29)
-0- (29,000.00)
137,462.46 190,297,63
-0- (155,625.95)
(184,245.68) 308,702.55
(89,103.46) 98,467.08
0- -0-

0 -0-
(89,103.46) 98,467.08
99,031.08 564.00
9,927.62 99,031.08
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CONSTRUCTORA MACAMP S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares USA)

APORTE FUTURO

CAPITAL AUMENTO RESERVA UTILIDADES UTIL. (PERD.)

SOCIAL CAPITAL LEGAL RETENIDAS NETA TOTAL
Saldos al 31 de Dic. 2010 800.00 -0- -0- 389,323,26 265,626.03 655,749,29
Movimientos del 2011:
Transferencia a utilidades acumuladas -0~ -0- -0- 265,626.03 (265,626.03) -0-
Utilidad (Perdida) Afio/2011 -0~ -0- -0- -0- 228.456,25 228.456,25
Saldo al 31 diciembre del 2010 800.00 -0- -0- 654,949,29 228.456,25 884.205,54

Ver Notas de los Estados Financieros
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CONSTRUCTOTA MACAMP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

OBJETO DE LA COMPANIA

La compaiiia fue constituida en el Ecuador el 27 de octubre del 2004 con domicilio principal en la ciudad
de Guayaquil: siendo su actividad principal la construccion de toda clase de viviendas familiares y
multifamiliares, ciudadelas y centros vacacionales, podra construir puentes y carreteras, realizar
movimientos de tierra canalizacion, asfalto, pavimentacién, transporte de materiales, alquiler de
maquinarias para la construccion, importacion de repuestos de maquinarias para la construccion.

Los estados financieros, han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de dolarizacion de
la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal del pais, el dolar de
los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de la dolarizacion incorpora el dolar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacién en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, ha tenido
como efecto incrementar ciertos importes inclusidos en los Estados Financieros adjuntos por el afio
terminado el 31 de Diciembre del 2011. Por lo tanto, el analisis comparativo de tales estados Financieros
debe hacerse considerando tal circunstancia.

AJUSTES A PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS

La Compaitia lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno y su reglamento, y son preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados promulgados por la Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador, en el presente afio no han
sido necesarios asientos de memorando para ajustar los Estados Financieros adjuntos, los mismos estan
presentados de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Bases de Presentacién.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados aplicando los procedimientos
y las politicas contables establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

A continuacion se resumen las practicas contables seguidas por la compafia en la preparacién de sus
Estados Financieros.

Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”:
El 20 de Noviembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resoluciéon No. 08.G.DSC.010
registro oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008 se establecio un cronograma de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entraran en
vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas
en que se ubique Ia compaiiia.
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Para el caso de CONSTRUCTORA MACAMP S.A., (Tercer grupo) se establece como periodo de
transicion el afio 2011; para tal efecto la compaiiia debera elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de informacion Financiera “NIF” a partir del
gjercicio econdmico del afio 2011; cuyos ajustes deberan ser contabilizados el 1 de enero del afio 2012

Caja y Equivalentes del Efectivo- Para propositos del estado de flujos de caja, la Compafiia incluy6 en
esta cuenta los saldos de caja y bancos liquidables y convertibles en efectivo hasta 60 dias

Valuacion de Inventarios.- Los inventarios al 31 de diciembre del 2011 de la compaiiia estan
representados por los gasto de construccion realizados en los terreno ubicados en la nrbanizacion Monte
Sinai consistente en Relleno compactado, los consumos de suministros estin registrados al costo de
adquisicion y no exceden su valor del mercado

Valuacion de Propiedades.- Se encuentran registrados al costo de adquisicion. El costo de las propiedades
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida atil estimada de 10 para
magquinarias y equipo caminero, muebles y enseres; 5 para vehiculos; 3 para equipos de computacion, y 20
para edificios

Ingresos y Costos por Ventas.- Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes por contrato
obras civiles, a la entrega de la mercaderia (combustible) y/o prestacion del servicio.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambios en los indices de precios al Consumidor.- El siguiente cuadro presenta informacion relacionada
con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos

ANO TERMINADO VARIACION
31 DICIEMBRE PORCENTUAL

2007
2008
2009
2010
2011

g w v v w




NOTA 2. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

La cuenta Caja y equivalentes a Caja al 31 de diciembre del 2011 y 2010 estan constituidos como sigue:

2011 2010
Fondo Caja General y Chica 2,000.00 27.262,93
Bancos :
Banco Pichincha ahorro Cta. # 4145457900 7.83547 21.369,15
Banco Amazona ahorros. Cta. #4502293325 92.15 50.399,00
TOTAL CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA 9,927.62 99.031,08

NOTA 3. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los Documentos y Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 estan constituidos como sigue:

2011 2010
Cuentas y Documentos por Cobrar (Clientes) 533,326.33 568.173,73
Cuentas x Cobrar Empleados 4,673.00 26.160.00
Cuentas por cobrar accionistas 70,375.88 40.366,98
Anticipo a Proveedores 39,723.717 115.688,34
648,098 98 750,389.05
Provision cuentas incobrables a) -0- -0-
TOTAL DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 648,098.98 750,389.05
a) La compaiiia no ha realizado 1a provision respectiva para la incobrabilidad de la cartera
NOTA 4. INVENTARIOS
La cuenta Inventarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010 estan constituidos como sigue:
2011 2010
Inventarios :
Construcciones en proceso (*) 461914.17 -0-
TOTAL INVENTARIOS 461,914.17 -0-




(*) Construcciones en proceso
Corresponde a los trabajos de relleno compactado, cerramiento perimetral y edificacién realizados en el
lote de terreno que se encuentra localizado a una distancia aproximada de 5 kildmetros, margen izquierdo

de Ia via La Perimetral-Monte Sinai-sector Bastion Popular, de la parroquia Tarqui, con una superficie de 2
hectareas (20.000 m2), que se encuentra libre de invasiones, es un sector consolidado.

NOTA 5.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el detalle de los Impuestos Anticipados es como sigue:

2011 2010
Anticipo Impuesto a la Renta-Retenciones 50,438.22 64.264,46
Impuesto L.V.A. 55,132.09 175.108,83
TOTAL GASTOS ANTICIPADOS 105,570.31 239.373,29
NOTA 6. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (NETO)
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el detalle de las propiedades es como sigue:
DETALLE Saldes 31/12/10 | Adiciones Bajas/Ajustes | Saldes 31/12/11
DEPRECIABLES
Edificios 63,000.00 -0- -0- 63,000.00
Vehiculos 51,588.93 42,848.21 -0- 94,437.14
Maquinarias y equipos 334,409.37 -0- -0- 334,409.37
Muebles y enseres, egpos.ofic. -0- 11,772.35 -0- 11,772.35
Equipos de computacién -0- 4,531.94 -0- 4,531.94
Equipos de planta 1,210.00 4322271 -0- 4443271
Sub-Total 450,208.30 102,375.21 -0- 552,583.51
Menos: Deprec. acumulada (168,715.80) (57,419,84) -0- (226,135.64)
Total Propiedades, Netos 281,492.50 44,955.37 -0- 326,447.87

-10-




NOTA 7.- OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO Y DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 loa cuenta Otros Activos a largo plazo y diferidos estan constituidos
como sigue:

2011 2010
Otros activos 65,000.00 65,000.00
TOTAL OTROS ACTIVOS A LARGO P. Y DIFERIDOS 65,000.00 65,000.00

NOTA 8. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 las obligaciones bancarias estan constituidas como sigue:

2011 2010
Banco Pichincha:
Sobregiro bancario cta. Cte. No. 3461790804 216,052.79 60,816.54
Préstamo bancario Op. 336157-00 tasa 11.23% 08-Oct-11 -0- 10,799.10
Préstamo bancario 9,75% - 30ds.- vee. 19-Dic-11 80,000.00 -0-
TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS 296,052.79 71,615.64

NOTA 9. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los documentos y cuentas por pagar estan constituidos como sigue:

2011 2010
Proveedores:
Melania Monje -0- 26,134.09
Ramirez Yagual Eddie 457.20 5,094.77
IIASA - Importadora Industrial Agricola 22,154.15 9.716,46
Santiago Silvino Mayorga -0- 8.118,00
Seguros Oriente S.A. -0- 15.342,04
Ecuaorion Cia. Ltda. -0- 70.662,80
Tecniguy Tecnicentro Guayaquil S.A. -0- 18.376,87
Talleres Maquinaria Ind. Agricola S.A. 10,525.63 17.433,27
Cisneros Benenaula Edgar E. -0- 6.840,90
William Larco Garcia -0- 5.000,00

Pasan 33,136.98 182,719.20
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Proveedores:

Vienen

Moran Yagual Luis

Cepsa S.A.

Tracto Diesel Cia. Ltda.

Tvecable

Comercial Wanklin Cadena WC Cia. Ltda.
G4S Security Services Cia. Ltda.
Washington Eduardo Erazo Garcia
Campoverde Monje Mario Antonio
Campoverde Monje Julio Alfredo

Otros

TOTAL DOCUENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

NOTA 10. PASIVOS ACUMULADOS

2011 2010
33,136.98 182,719.20
-0- 5.504,40

-0- 4.083,41

-0- 4.964,22

171.03 -0-
517.63 -0-
614.16 -0-
2,072.64 -0-
6,000.00 -0-
2,118.60 -0-
219,712.52 154.047,02
264,343.56 351,318.25

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los Pasivos Acumulados, estan constituidos como sigue:

(Délares)
Saldo al

Saldo al Provisiones
CUENTAS 31/12/2010 ) Pagos (-) 31/12/2011
Obligaciones con la Adm. Tributaria:
LV.A. ventas 126,673.22| 56,026.49 126,673.22| 56,026.49
Retenciones de 1. V.A. 76,327.71 7,229.58 76,327.71 7,229.58
Retenciones de Impto. Ria. 24,018.09 3,565.29 24,018.09 3,565.29
Cuentas por Pagar Empleados
Impuesto a la renta 24.277.54 22,687.45 24.277.54 22,687.45
Beneficios sociales trabajadores -0- 23,546.75 -0- 23,546.75
15% Participacion Trabajadores 100,224.35 53,220.34 100,224.35| 53,220.34
Obligaciones con el Iess
Provision aporte individual-9,35% 1,964.39 2,557.86 1,964.39 2,557.86
Provision patronal, Iece,Secap-12,15% 2,552.66 3,323.85 2,552.66 3,323.85
Fondo de reserva 564.78 0 564.78 -0-
Préstamos quirografarios -0- 199.45 -0- 199.45
TOTAL PASIVOS ACUMULADOS 356,602.74| 172,357.06 356,602.74| 172,357,06
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NOTA 11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social de la compaiiia esta compuesto de la siguiente forma:

Délares
2010 %
Mario Campoverde Monje 608.00 76.00
Irma Campoverde Monje 64.00 8.00
Julio Campoverde Monje 64.00 8.00
Monica Campoverde Monje 64.00 8.00
TOTAL CAPITAL SOCIAL 800.00 100.00

NOTA 12. UTILIDADES ACUMULADAS

La compaiiia no ha efectuado ¢l reparto de sus utilidades acumuladas al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
tampoco ha realizado la apropiacion del 5% para su reserva Legal, de conformidad como lo establece la
Ley de la Supenntendencia de compaiiias, que indica que de Ia utilidad anual se tiene que utilizar para su
constitucion hasta que represente por lo menos ¢l 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede
ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. Al 31 de diciembre del 2011 el saldo es de US$
654,949.29

{Délares)
Utilidades acumuladas 654,949.29
TOTAL 654,949.29
NOTA 13. CONCILIACION TRIBUTARIA
Al 31 de diciembre del 2011 la Conciliaciéon Tributaria, es como sigue:
(Dolares)
Utilidad (Pérdida) Antes de Participacion e impuesto a la Renta 354,802.26
15% Participacion Trabajadores 53,220.34
301.581.92
(+) Gastos no deducibles en el pais 3,108.38
(-) Deducciones pago a trabajadores con discapacidad -0-
Impuesto a la Renta:
Utilidad Gravable 304,690.30
24% Impuesto a la Renta Afio 2011 73,125.67
Utilidad ejercicio, Neto 228,456.25
Anticipo Impuesto a la Renta -0-
Retenciones en la Fuente efectuadas durante ¢l afio (50,438.22)
Impuesto a la Renta a Pagar 22,687.45

-13-




Participacién Trabajadores.- La participacion de trabajadores esta constituida de acuerdo con la tasa del
15% sobre las utilidades del ejercicio.

Impuesto a la Renta.- El impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 24%, por el afio 2011

NOTA 14. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

El 31 de diciembre del 2004, se publicé el Registro Ofictat Suplemento No. 494, la reforma al reglamento
para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario, mediante el cual se pretende ajustar los ingresos
tributarios del contribuyente para que reflejen las ganancias y costos entre partes relacionadas, como que si
estas se hubieren efectuado entre antes no relacionados, denominados precios de plena competencia.
Durante ¢l afio 2011 la compaiiia no ha realizado transacciones entre partes relacionadas.

NOTA 15. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2011 la compaiia no mantienc ningun hecho subsecuente que afecten
significativamente a los resultados posteriores a la presentacion de sus estados financieros

Anticipos de Impuesto a ia Renta

Mediante R.O. No. 242 del 29-Dic-07, se publico la Ley de reforma para la equidad Tributaria en el
Ecuador, en la misma se establecen una nueva modalidad para el calculo del anticipo del Impuesto a la
Renta, el mayor valor que resulte de uno de los dos calculos, sera el que prevalezca para el pago del
impuesto a la Renta anticipado a pagarse en el afic 2009 en adefante.

2do. Calculo

Un valor equivalente a las sumas matematicas de los siguientes rubros:

El 0,20% del Patrimonio Total + el 0.20% del total de los Costos y Gastos deducibles + el 0.40% del
Activo total + el 0.40% del total de los ingresos gravables.

Las sociedades y las personas naturales obligadas a Hevar contabilidad no consideraran en el calculo del
anticipo las cuentas por cobrar salvo aquellas que mantengan las relacionadas.

El contribuyente podra solicitar al Servicio de rentas Internas, la reducciéon o exoneracion del pago del
impuesto a la renta cuando demuestre que las rentas gravables para ese aiio seran inferiores a las obtenidas
en el afio anterior o que las retenciones en la fuente del impuesto a la renta cubriran el monto del impuesto
a la Renta a pagar en el gjercicio
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