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En Doélares de los Estados Unidos de América

1. Informacion General

COLBAPI S.A., fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador en marzo del 2005,
mediante Resoluciéon No.1181 emitida por la Superintendencia de Compaiiia e inscrita en el
Registro Mercantil en ABRIL del 2005. Sus operaciones consisten principalmente en la
distribucién y comercializacion de articulos de ferreteria.

La compaiiia tiene como domicilio la Ciudad de Babahoyo, en Malecon 123 y Pedro Carbo. La
Administracién Tributaria Ecuatoriana le asigno el Registro Unico de Contribuyente (RUC)
No.1291717361001.

De acuerdo con el Art. 198 de la Ley de Compaiiias, cuando las pérdidas alcancen el 50% o mas
del capital social y el total de las reservas, la Compafiia se pondrd necesariamente en causal de
disolucion, si los accionistas no proceden a reintegrar o a limitar el fondo asignado al capital
existente, siempre que €ste baste para conseguir el objeto de la Compaiiia.

2. Bases de preparacion de los Estados Financieros
a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES).

Para la Compaiiia éstos son los primeros estados financieros preparados de conformidad con
las NIIF para las PYMES. La Compaiia ha seguido los procedimientos y criterios
establecidos en la Seccion 35 “Transicion a la NIIF para las PYMES” en la preparacion de
estos estados financieros.

En la nota 5, a los estados financieros, se provee una explicacidon de los efectos que la
adopcién de NIIF para las PYMES, tuvo sobre la posicién financiera de apertura al 1 de
enero del 2011, y el desempefio financiero previamente reportados por la Compaiiia al y por
el afo que termind el 31 de diciembre del 2011.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Junta General de Socios
de la Compaiia con fecha 30 de abril del 2013.

b. Bases de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
c¢. Moneda funcional y de presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Seccion 30 de las NIIF para las PYME
“Conversion de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funcional. Para determinar la moneda funcional, se
considerd que el principal ambiente econémico en el cual opera la Compaiiia es el mercado
nacional. Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Délar de los
Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.
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Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y al inicio y final del 2011 estdn
presentados en doélares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la
Compeaiiia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de estimados y juicios

La preparacién de Estados Financieros de acuerdo con las NIIF para las PYME requiere que
la administraciéon de la Compaiifa efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Estados financieros comparativos

La preparacién de los Estados Financieros de acuerdo con la NIIF requiere que la
Administracion de la Compaiiia presente las cifras del afio corriente comparativas con el afio
inmediato anterior, y de acuerdo a la Seccién 35, se debe comparar con el inicio y final del
periodo de transicion que fue el afio 2011.

Periodo de reporte

El ejercicio econdémico obligatorio a desarrollar contable y tributariamente corresponde al
periodo del 1 de enero al 31 de diciembre del 2012.

3. Politicas de contabilidad significativas aplicadas para la emision de los estados financieros

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, para propdsitos de transicién a las NIIF
para las PYME, a menos que otro criterio sea indicado.

3.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacidon de la Compaiiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

. Instrumentos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos, dep6sitos a plazo e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos
originales de tres meses 0 menos.
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3.iii.

3.iv.

Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mds cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y
partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas y documentos
por cobrar.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacion.
El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir
los inventarios, y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condicién
actual.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacién y los gastos estimados para completar la venta. El costo de
los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o se
encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han disminuido
por motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de
los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en
que ocurre la pérdida.

Propiedad y equipos
Reconocimiento y medicion

Las partidas son valorizadas al costo menos depreciaciéon acumulada y pérdidas por
deterioro. La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

Las propiedades y equipos se presentan principalmente a su costo atribuido, que representa
su valor razonable con base en avaltios practicados por peritos independientes; y, cuando fue
impracticable realizar la comparacién con avalios relacionados, los activos se presentaron a
su costo de adquisicion. Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de
una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados s6lo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en instalaciones, equipos y muebles son
reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de una partida de propiedad,
planta y equipos poseen vidas ttiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y equipo son

determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas
en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.
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3.v.

Depreciacion

La depreciacién de instalaciones, equipos y muebles se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su
valor residual. La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea
recta, considerando la vida qtil establecida para cada componente de la propiedad, planta y
equipos, en funcion de la vida util establecida en la normativa tributaria, que se asemeja a la
vida util econdmica real que estima la administracion de la Compaiifa. Las vidas utiles
estimadas para los periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Edificios 20 afios
Magquinaria 10 afios
Equipos entre 3 y 10 afios
Vehiculos 5 afios

Los métodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Deterioro
Activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion de los
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera
que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del
activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado a
la Compaiiia en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la reestructuracion,
indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, o la desaparicién de un mercado
activo para una inversion.

La Compafifa considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de
la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva.
Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra las
cuentas incobrables. El interés sobre el activo deteriorado continda reconociéndose a través
del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucidn se reconoce en resultados. Las pérdidas por deterioro
pueden ser revertidas inicamente si el reverso estd objetivamente relacionado con un evento
ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.
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3.vi.

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios, es
revisado en la fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe algin indicio
de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre
el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo. Para
propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados juntos en un pequefio
grupo de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha de cada
estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las pérdidas
por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el
valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a empleados
Beneficios a largo plazo

La legislacion laboral estable la constitucién de una reserva por jubilacién patronal cuando
los empleados han cumplido mds de 25 afios continuos o discontinuos, sin embargo las
provisiones por planes de jubilacién patronal son aceptados por la administracion tributaria
cuando los empleados cumplen mas de 10 afios continuos o discontinuos hasta llegar a los
25 afos de labores en una empresa, caso contrario el gasto por esta reserva no sirve la
deducibilidad de los ingresos.

Asi también, de acuerdo con disposiciones del Coédigo de trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o el empleado,
la Compafifa entregard el 25% de la tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicio.

La Compafifa procederd con el reconocimiento de la provision requerida cuando los
empleados cumplas més de 10 afios prestando sus servicios a la empresa.

Beneficios a corto plazo
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes laborales

ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee.
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3.vii.

3. viii.

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacién legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden a la decimotercera remuneracién, decimocuarta
remuneracion, fondos de reserva, vacaciones.

Asi tambien, la compafiia debe reconocer el 15% de la utilidad anual, por concepto de
participacién laboral en las utilidades, y se registra con cargo a los resultados del ejercicio
en se devenga.

Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando la
Compaiiia se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal
detallado para dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacién financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que serd necesario un desembolso para cancelar la obligacién y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provisién
corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacidén financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en consideracién los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mdas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y
los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracién adeudada, de los
costos asociados o por la posible devolucién de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta. En el caso de ventas, la transferencia
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generalmente ocurre al momento de la entrega de los productos en las instalaciones del
comprador y/o cuando este dltimo recoge de las instalaciones de la Compaiiia los productos.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros o cuando tales beneficios econémicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacién
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos
casos en que se incurre en un pasivo.

3.ix. Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente reconocido en
resultados. El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores.

4. Norma contable no adoptada

Segtin disposicion de la Administracién Tributaria, al momento de conciliar la utilidad contable
con la gravable, no aceptard la reversién de gastos de afios anteriores, lo cual afecta el
diferimiento del impuesto a la renta segun la Seccion 34 “Impuesto a las Ganancias”, por este
motivo, La Compaifiia no piensa adoptar esta norma en la preparacion de los estados financieros y
el alcance del impacto no ha sido determinado.

5. Explicacion de efectos de la transicion a NIIF

Como se indica en la nota 2(a), estos son los primeros estados financieros de la Compaiifa
preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefia y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES). En la preparacion del estado de situacion financiera de apertura
bajo NIIF, la Compaiiia ha ajustado los montos reportados previamente en los estados financieros
preparados bajo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Resultados acumulados por aplicacion de NIIF

La Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, mediante Resolucion SC.ICL
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, determiné que los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIIF”, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”,
separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor sélo podra ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la Compaiiia.

Una explicacién de cdmo la transicion de NEC a NIIF han afectado la situacion financiera y el
desempefio financiero se muestra en los siguientes cuadros y notas que se acompafian:

Conciliacién del patrimonio neto

A continuacion se presenta la conciliacién del patrimonio neto de la Compaiiia al 1 de enero del
2011 (fecha de transicién) y al 31 de diciembre del 2011 (estados financieros comparativos):

-13-
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1 de enero 31 de diciembre

del 2011 del 2011
Patrimonio de la Compaiifa reportado segin NEC: 28.097 69.874
Ajustes por adopcion por primera vez 161.231
Detalle de ajustes por adopcion de NIIF:
Revaluacion del costo de:
Terrenos 77.648 -
Instalaciones 64.550 -
Maquinarias y equipos 32.891 -
Baja de activos:
Muebles y enseres (4.033) -
Equipos de computo (6.200) -
Regularizacién de la depreciaciéon acumulada (3.625) -
Efecto de ajustes por adopcion de NIIF 161.231 -
Patrimonio de la Compaiifa segiin NIIF 189.328 231.105

Explicacion de ajustes por adopcion de NIIF por primera vez:

- Revalio del costo de propiedades y equipos, realizado por un perito avaluador autorizado
por el organismo de control respectivo.

- Baja de activos por no cumplir con los requerimientos de la norma contable..
6. Efectivo

Los depdésitos en bancos locales incluyen valores disponibles sin ninguna restriccion.

1de enero
2012 2011 del 2011
Bancos Locales 34.097,79 23.844,53 24.374,81

7. Inversiones financieras
Son efectivo disponible con restricciones del banco Pichincha Con un retorno o una ganancia del

2.65% a la fecha de vencimiento 15 de enero 2013

1de enero
2012 2011 del 2011

Inversion Temporales 100.000,00 - -
Operacién No. 3256720204

8. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar a cliente, se realizan en condiciones normales del mercado, la mayoria en
efectivo a los consumidores finales, no generan intereses y no incluye partes relacionadas.
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9. Otras cuentas por cobrar

Un resumen de las otras cuentas por cobrar, es el siguiente:

1 de enero
2012 2011 del2011
Otras cuentas por cobrar 272.000 - -
Retenciones en la fuente de clientes 11.611 18.124 8.704
Impuesto al Valor Agregado - 18.254 -
283.611 36.378 8.704

Las otras cuentas por cobrar corresponde a la venta de maquinarias y equipos que se encuentran
pendientes de cobro.

El IVA por cobrar se origina por la compra de bienes y servcios para el giro del negocio, y se
compensa mensualmente con el IVA generado en las ventas.

Las Retenciones de Impuesto a la Renta de clientes, se compensa con el impuesto a la renta
causado, que se determina mediante una conciliacién entre la utilidad contable y la tributaria, al
final del ejercicio fiscal corriente.

10. Inventarios
Los inventarios incluyen los productos de ferreteria disponibles para la venta de forman
inmediata, no registra deterioro relevante y material de las existencias por lento movimiento o
caducidad, o ajuste por Valor Neto de Realizacién.

11. Propiedades y equipos

Un detalle de las propiedades y equipos es el siguiente:
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Edificios e Magquinarias
Terrenos  Instalaciones y equipos Vehiculos Total
Costo o costo atribuido:
Saldos al 1 de enero del 2011 114.648 91.550 210.694 123.200 540.092
Adiciones 193.000 193.000
Transferencias -
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre del 201 114.648 91.550 210.694 316200  733.092
Adiciones -
Transferencias -
Retiros (102.803) (316.200) (419.003)
Saldos al 31 de diciembre del 201 114.648 91.550 107.891 - 314.089
Depreciacién acumulada:
Saldos al 1 de enero del 2011 (58.724) (58.724)
Gasto depreciacion del afio (29.527) (29.527)
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre del 201 - - (88.251) - " (88.251)
Gasto depreciacion del afio (1.864) (7.789) (9.653)
Retiros 76.360 76.360
Saldos al 31 de diciembre del 201 - (1.864) (19.680) - (21.544)
Valor en libros neto:
Al 1 de enero del 2011 114.648 91.550 151.970 123.200 481.368
Al 31 de diciembre del 2011 114.648 91.550 122.443 316.200 644.841
Al 31 de diciembre del 2012 114.648 89.686 88.211 - 292.545

12. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar a proveedores corresponde a la compra de bienes y servicios, basadas en
condiciones de crédito normales del mercado, no incluyen movimiento con partes relacionadas y

no generan intereses.

13. Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar, es el siguiente:

Participacion de los trabajadores
Aportes al IESS, IECE y SECAP

Otros

1 de enero
2012 2011 del 2011
21.463 1.599 6.157
2.291 - -
164.403 205.947 -
188.157 207.546 6.157
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14.

La participacién a trabajadores, de acuerdo con las leyes laborales, la Compaiiia debe distribuir
entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. Los aportes a la
seguridad social y los beneficios sociales, se liquidaron oportunamente de acuerdo a las fechas
establecidas legalmente.

Impuestos por pagar

14.i.

14.ii.

14.iii.

14.iv.

Situacion tributaria

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a
la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de tres afios posteriores contados a partir de la
presentacioén de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Anticipo del impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del
afio anterior tomando como base los siguientes rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del
total del patrimonio, 0,4% de los ingresos gravables; y, 0,2% de los costos y gastos
deducibles.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcion. En caso que el impuesto a la renta causado sea
menor al monto del anticipo determinado del afio inmediato anterior, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta minimo.

Cuentas por pagar por impuestos-

El detalle de los impuestos por pagar, es el siguiente:

1 de enero
2012 2011 del 2011
IVA y retenciones de impuesto a la renta 5.875 16.767 8.723
Impuesto a la renta 26.583 2.174 -
32.458 18.941 8.723

El impuesto al valor agregado corresponde al valor generado en las ventas mensualmente y
se compensaran con el impuesto cobrado, y su liquidacion se ha realizado oportunamente.

Las retenciones de impuesto a la renta a proveedores, corresponde a un porcentaje aplicado
a la adquisicién de bienes y servicios, y se liquida a favor de la Administracion tributaria
mensualmente oportunamente.

Gasto de Impuesto a la Renta-
La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 23% (24% en 2011). Dicha
tasa se reduce al 13% (14% en 2011) si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a

través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de maquinarias o
equipos nuevos o bienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la
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14.v.

14.vi.

productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria
de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 23% (24% en 2011) a la utilidad
antes de impuesto a la renta:

2012 2011
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 109.535 9.060
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%
Impuesto a la renta contable 25.193 2.174

Incremento (reduccion) resultante de:

Efecto de impuesto a la renta por deduccion - -

por pagos a trabajadores con discapacidad 1.390 -
Impuesto a la renta corriente 26.583 2.174

Impuesto a la renta por pagar

El impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2012 y
2011 fue el siguiente:

2012 2011

Impuesto a la renta causado 26.583 2.174
Anticipo de impuesto a la renta determinado 21.724 18.941
Impuesto a la renta a pagar:

Impuesto minimo a pagar 26.583 18.941

Anticipo de impuesto a la renta pagado (13.836)  (10.237)

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (11.611) (7.887)
Impuesto a la renta a pagar 1.136 817

Debido a que el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo determinado, este se
convierte en impuesto a la renta minimo a pagar, menos las retenciones en la fuente de
impuesto a la renta del 1% y 2%, aplicada por los clientes al momento de realizar una
venta, y se acumulan en las cuentas por cobrar como crédito tributario durante el afio, hasta
liquidarlo al cierre del ejercicio. Los saldos a favor podran ser compensados hasta un
periodo de tres afios, posterior a este periodo no tiene derecho a ser compensados.

Reformas tributarias

El 10 de diciembre del 2012 mediante R.O. No.847, se publicé la Ley Organica de los
Ingresos para el Gastos Social, mediante el cual se reformo la Ley Organica de Regimen
Tributaria Interna, el cual entre los principales aspectos incluye:

e Para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta, tnicamente las
organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y asociaciones mutualistas de
ahorro y crédito para la vivienda, no considerardn en el calculo del anticipo los activos
monetarios.
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e Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros

e Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados

como crédito tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido
utilizados en el ejercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios
fiscales posteriores, podrdn ser objeto de devolucién por parte de la Administracién
Tributaria.

Se grava con la tarifa del 0,084% a los activos en el exterior, como son la tenencia a
cualquier titulos de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias filiales u oficinas en el
exterior del sujeto pasivo; y, las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el
Consejo Nacional de Valores. Cuando la captacién de fondos o las inversiones que se
mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o regimenes
fiscales de menor imposicion o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa
serd del 0,35%.

El 29 de diciembre del 2010 mediante R.O. No.351, se public6 el Cdédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el cual entre los principales aspectos incluye:

e La determinacion del denominado salario digno mensual: A partir del 2011 debera ser

compensado por aquellos empleadores que no hubieren pagado a todo sus trabajadores
un monto igual o superior al salario digno mensual; para el pago de dicha
compensacion el empleador deberd destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100%
de las utilidades del ejercicio, de ser necesario.

Exoneraciéon del pago del impuesto: Para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas y para aquellas sociedades que se constituyen a partir de la vigencia del
Cédigo de Produccion, las cuales gozaran de una exoneracion del pago del Impuesto a
la renta durante cinco afios.

Reduccion de tarifa del impuesto a la renta para sociedad, la cual se aplicard de manera
progresiva a partir del 2011, afio en el cual serd la tasa del 24%, hasta llegar en el 2013
al 22%.

15. Obligacion bancaria

16. Capital social

17.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el capital social de la Compaifiia estaba constituido por 800
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha reserva no
estd sujeta a distribucidn, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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El movimiento del costo de venta durante los afios 2012 y 2011 fue el siguiente:

2012 2011
Inventario inicil 1.037.125 A81.265
Compras locaks 2.247.062 2,781,868
Inventario final (801.954)  (1.037.129)
Costo de venta 2.482.233 2.226.008

19. Gastos de Adminsitracion y Venta

Un detalle de los gastos administrativos devengados, fueron los siguientes

2012 2011
Castos de personal 173232 112.504
Honorarios profesionales . 18,539
M imiento y repamci 27155 40919
Combustible 9.008 42879
Promocin y publicidad 465 31876
Suminsteos y materiales 5.026 5236
Trnsporte 7457 10477
Servicios pablicos . 1800
Deprecincién 9.653 20527
Pérdida on venta de maquinarias y equipos 70,642 -
Otros 40.799 8304

343.437 274,461

20. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros no
han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y/o ajustes a los estados financieros

adjuntos.
Colom%ni Gonfalo Enriquev Manuel T
Gerente General Contador |
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