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COMPANIA DE ASFALTO Y CONCRETO LOS RIOS ASCONRI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activo

Activo corriente:

Caja y bancos
Impuestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Propiedades, maquinarias y equipos, neto
Total activos

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Cuentas y documentos por pagar
Impuestos por pagar

Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

Cuentas por pagar a largo plazo

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Reserva legal

Utilidades no distribuidas
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

: QG W?O U},‘(g/g\
Laura Madero Sotomayor
Gerente General

Notas
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2015 2014
13.520 3,820
49.603 36.000

409.059 795.068
472.182 834.888
570.276 667.960
1.042.458 1.502.848
338.678 338.695
933 =
848 45,221
340.459 383,916
375.341 795.585
800 800
25.814 25.483
297.065 202,667
2.979 94.397
326.658 323.347
1.042.458 1.502.848

Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.




COMPANIA DE ASFALTO Y CONCRETO LOS RIOS ASCONRI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos operacionales:
Gastos de Ventas y Administrativos

Utilidad operacional
Utilidad antes de impuesto a la Renta
Impuesto a larenta

Utilidad Neta

ifxmtc\ AU A 21O |

Laura Madero Sotomayor
Gerente General

14

14

11

201 2014
695.315 1.135.330
(425.195) (744.334)
270.120 390,996
(265.128) (275.399)
4.992 115.597
4.243 132.767
(933) (29.209)
3.310 69.049

Contador General



COMPANIA DE ASFALTO Y CONCRETO LOS RIOS ASCONRI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2014
Apropiacion reserva legal
Ajustes

Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Apropiacion reserva legal
Ajustes
Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2015

S MO T |

Laura Madero Sotomayor

Gerente General

Utilidades
Reserva no
Capital social Legal distribuidas Total

800 14.994 209.726 225.520
6.905 (6.905)

3.584 (3.584) 3.431

94.397 94.397

800 25.483 297.065 323.348
331 (331)

3.310 3.310

800 25.814 300.044 326.658

Contador General




COMPANIA DE ASFALTO Y CONCRETO LOS RIOS ASCONRI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros
Intereses pagados

Impuesto a la renta

Efectivo neto provisto de (usado en) actividades de
operacion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Pago de deudas

Aumentos (disminucion) de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del ano

Lo00uxQO MOaolaion.,
Laura Madero Sotomayor
Gerente General

2015 2014
695.315 1.135.330
(464.633)  (2,125,149)
(933) (29.209)
(88.169) (320,768)
3.820 4.570
13.520

Contador General

3.820




1.1

1.2

COMPANIA DE ASFALTO Y CONCRETO LOS RIOS ASCONRI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucién y operaciones -

La compafiia fue constituida el 12 de Abril del 2005, con el objeto de dedicarse principalmente a
la construccién de obras de ingenieria, de vialidad, electromecanicas, puertos, aeropuertos;
cumpliendo los requisitos establecido para cada caso por las leyes de Ecuador.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la autorizacién del Contador
de la empresa sefiora Gladys Roxana Cuadrado Rivas y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de

Socios.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales polfticas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros.
Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme
atodos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presentan.

La preparaci6n de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a
la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa. En la Nota 3
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.



COMPANIA DE ASFALTO Y CONCRETO LOS RIOS ASCONRI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2,2 Transacciones en moneda extranjera -
(a)  Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del entorno
econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiiia.

b Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se
difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de
inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

2.3 Informacién financiera por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el
rendimiento de los segmentos operativos, es el Gerente General.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible, y depésitos a la vista en bancos
2.5 Actvosy pasivo financieros -
2.5.1 Clasificacién

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compafifa mantuvo solamente activos financieros en la categorfa de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa mantuvo inicamente pasivos financieros enla categorfa de “otros pasivos
financieros” ctiyas caracteristicas se explican a continuacién:
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COMPANIA DE ASFALTO Y CONCRETO LOS RIOS ASCONRI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las Cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, porque no existen vencimientos mayores a 3
meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por préstamos y obligaciones financieras, cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaci6n financiera a la fecha de la negociacién y se
reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medici6n inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo atribuible a la
transaccién, que de ser significativos, es reconocide como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o
pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

{(a)  Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

6] 1en ocum r cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 9o dias.

(63))] Cuentas por cobrar a compaiifas relacignadas: No existen compaiiias relacionadas



2.5.3

2.5.4

2.6

COMPANIA DE ASFALTO Y CONCRETO LOS RIOS ASCONRI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AY. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que se liquidan en el
corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicande el método de interés efectivo. En
especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@ Préstamos v obligaciones financieras: posterior a st reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se presentan en el rubro
“Préstamos y obligaciones financieras” y se registran en el estado de resultados integrales en el rubro
“Gastos financieros, netos”.

(iiy  Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compafifa no establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar

comerciales.
Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compaiifa
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado

cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han liquidado.
Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacion,

incluiyendo impuestos no recuperables.



2.7

COMPANIA DE ASFALTO Y CONCRETO LOS RIOS ASCONRI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Propiedad, planta y equipo -

La propiedad, planta y equipo es registrada al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafifa y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las
reparaciones y/o mantenimientos menores son registrados en resultados cnando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de la propiedad, planta y equipo es calculada linealmente con base en la
vida Util estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas itiles diferenciadas.
Considera valores residuales para los casos en que se estima que su valor de realizacién al término de la vida (itil no sera
depreciable y podran ser comercializados. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son
revisados y ajustados si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificios 40
Instalaciones 10- 40
Maquinarias y equipos 10 - 40
Muebles y enseres 10
Vehiculos 8
Equipos de computacién

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los montos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la construccién de
activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere de un tiempo prolongado para que esté listo
para su uso. No se han activado costos de endeudamiento.

Los anticipos entregados para compra de propiedad, planta y equipo se presentan al costo més otros cargos relacionados
con su adquisicién.



2.8 Impuesto alarenta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente

(@)  Impuesto alarenta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, 1a cual se reduce
al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a
la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que €] monto del
anticipo minimo, este ltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite
al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo. En el afio 2015 y 2014, el Impuesto a la renta corresponde al calculo aplicando la tasa
del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo calculado.

2.9 Beneficios sociales -

(a)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a ia renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra
con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos vendidos, los gastos de venta y
gastos administrativos en funcién de lalabor de la persona beneficiaria de este beneficio.

2.10 Reconocimiento de ingresos, costosy gastos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el curso normat
de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia la Compaiifa,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia
transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control
sobre los mismos.

Los costos y gastos se reconocen en funcién de su devengamiento.



2.11

2.12

COMPARNIA DE ASFALTO Y CONCRETO LOS RIOS ASCONRI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compafifa.

Cambios en las politicas contables

(@  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compafita

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el gjercicio financiero que
comienza a partir de 1 de enero de 2015 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la Compaiifa.

(b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor para
ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2015 y no han sido adoptadas anticipadamente
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COMPANIA DE ASFALTO Y CONCRETO LOS RIOS ASCONRI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendré
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice supuestos que afectan
los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en Ia experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo
ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por
parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran relacionadas con los siguientes
conceptos:

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evaltian y cubren los riesgos financieros en
coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafifa. La Administracién proporciona los
lineamientos para la gestién general de riesgos asi como politicas escritas que abarcan 4reas especificas, tales
como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

(a) Riesgos de mercado
@) Riesgo de precio y concentracién

Los departamentos de compras y tesorerfa mantienen listas actualizadas de precios y detalles de
proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y
calidad; adicionalmente existen polfticas y procesos de selecci6én de proveedores.

La Compafifa ha suscrito con sus principales compafifas relacionadas, convenios de venta de inventario.

Por otro lado, 1a Compafifa mantiene un portafolio diversificade de proveedores, por lo tanto no tiene
riesgos significativos de concentracién en su abastecimiento.
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(b)

12

(i)

(iii)

Con relacién a los precios de los productos, estos son fijados en funcién de la evolucién y proyeccién de los
precios del mercado ecuatoriano.

Rie de interés sobre el valor razonable de instrumentos financier los fluj e
efectivo '

El riesgo de tasa de interés para la Comparifa surge de su endeudamiento a corto y largo plazo.
El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compatfiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros.

La Administracién analiza la exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de
un movimiento definido en las tasas de interés. La Compafifa, para minimizar el riesgo de tasa
de interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento principalmente a tasas de interés fijas
donde se encuentra el financiamiento a través de obligaciones de corto y largo plazo mediante
instituciones bancarias locales. Debido a la baja volatilidad de las tasas de interés en estos
portafolios, no se presenta un anélisis de sensibilidad.

Riesgo de que la icién de mercado de 1 mpafii teriore como cons ncia de la
operacién propi tercer icomodel ndicion ndmicas.

Uno de los riesgos més comunes es el riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiiia se
deteriore como consecuencia de la operacién propia o de terceros. La compafiia ha mantenido
durante los Gltimos afios una importante participacién de mercado ecuatoriano en la venta de
sus productos, lo cual implica que la Compafiia asuma el riesgo de que se origine variaciones
conforme las gestiones de penetracién y posicionamientos de mercado de la competencia, para
lo cual durante el 2015 y 2014 la estrategia se centrd en la calidad de sus productos y una
adecuada estructura de precios.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 4rea de crédito

y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi como de la exposicion al

crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por
cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, la
Compahia realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacién de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro del
mercado financiero.
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La Compafifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: Hmites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, comportamiento
de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. La
Compafiia analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo y calcula el
monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y
analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad,
actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del anilisis
de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones
internas y/o externas.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia y pasivos
financieros de liquidacién sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha
del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2014 Menos de 1 afio Entre 1y 2 afios

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 338.695 795.585

Al 31 de diciembre de 2015

Cuentas por pagar a provecdores y otras cuentas por pagar 338.678 375.341.

Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a los accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento al
31 de diciembre fueron los siguientes:
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2015 2014
Cuentas por pagar 4 proveedores ¥ otras cuentas por pagar 338.678 338.695
338.678 338.695
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (13.520) (3.820)
Deuda neta 325,158 334.875
Total patrimonio 326.658 323.348
Capital total 651.816 658.223
Ratio de apalancamiento 49,88% 50,88%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros -
A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

201 201
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y cquivalentes de efectivo 13.520 - 3.820 -

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar comerciales - -
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas - - - -

Otras cuentas por cobrar - -

Total activos financieros 13.520 - 3.820

)

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos y obligaciones financieras - - - -

Cuentas por pagar & proveedores y otras cuentas por
pagar - -

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas - - - =

Total pasivos financieros - -

14
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5.2 Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

5.3 Calidad crediticia de los activos financieros -

En la Nota 2.5.3., se detalla la metodologfa para efectuar los analists y evaluacién del deterioro. La calidad crediticia del
efectivo en bancos determinado por calificadoras independientes es como sigue:

- 201 - 2014
Efectivo:
AAA
AAA-
Calificacion de acuerdo a informacién disponible en la Superintendencia de Bancos y Seguros.
6 CAJABANCOS
Al 31 de diciembre, un detalle es el siguiente:
2015 2014
Bancos locales 13,520 3,820
7 IMPUESTOS POR RECUPERAR
2015 2014
Crédito tributario de [VA (1) 37.126 36.000
Retenciones de impuesto a la renta 12.477 -
Saldo al 31 de diciembre 49.603 36.000

15
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8 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, un detalle es el siguiente:

2015 2014
Inventarioc de Suministros y Materiales 409.059 795.068
9 PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre, el detalle es el siguiente:
2015 2014
Magquinaria y equipo (1) 976.847 976.847
976.847 976.847
Menos- Depreciacion acumulada (406.572) (308.887)
570,275 667.960

(1) Incluyen maquinarias y equipos las cuales se encuentra como garantia.

16
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10 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, un detalle es el siguiente:

2015 2014
Proveedores 338.678 338.695

(1) Al 31 de diciembre del 2015, las cuentas por pagar a proveedores locales de bienes y
servicios no devengan intereses y vencen hasta 90 dias plazo.

11 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

11.1 Determinacién del impuesto a la renta por pagar (recuperar) -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta por pagar y recuperar al 31 de diciembre:

Impueslo a la renta causado 933 20.209
Menos

Retenciones en la fuente 11.770 19,845

Anticipo de impuesto a la renta pagado - -

Crédito Lribulario generado por Impuesto a la salida de divisas - -

Impuesto a la renta por pagar 12.703 49.054 (1)

17
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11.2 Conciliacién contable tributaria (determinacién del impuesto a la renta corriente) -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al 31 de

diciembre:
2015 2014

Utilidad del afio antes de participacidn laboral e

impuesto a la renta 4.992 150.107
Menos - Participacién a los brabajadores (749) (17.340)
Utilidad antes del impuesto a la renta 4.243 132.767
Qtras rentas exentas - -
Més - Gastos no deducibles (1) - -

Base tributaria 4243 132.767

Base tributaria reinversién (2) - -

Tasa impositiva a2% 22%

Tasa impositiva reinversién 12% 129
Impuesto a la renta causido 933 20,200
Impuesto a la rentn de afios anteriores -

Impuesto a la renta definitive Q33 29,200

6)) Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

11.3 Situacién fiscal

Ala fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios 2012 al 2015 est4n sujetos a una posible fiscalizacién.

12 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre, un detalle es el siguiente:

2015 2014
Porcohesa S.A. 375.341 795.585

(1) Corresponde a alquiler de maquinarias y equipos y los vencimientos son 24 y 36 meses :
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13 CAPITAL SOCIAL

Acciones comunes ~representan 800 acciones ordinarias y en circulacion con un valor nominal de

USS1 cada una.

Reserva Legal — de acuerdo con la legislacion vigente en el ecuador, la compafifa debe transferir el
10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de
la compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados. El saldo de estas cuentas estd a. disposicién de los accionistas de la
compafia y puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos, tales como

reliquidacién de impuestos.

14 COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de
-productos Gastos Gastos
2014 vendidos deventa administrativos Total
Costo de compra de mercaderfas y materiales
Remuneraciones y beneficios sociales 157.036 31624 188.660
Depreciaciones y amortizaciones 91.655 91.655
Mantenimientos y reparaciones
Servicios basicos
Movilizacion y gastos de viaje
Participacién laboral
Servicios corporativos
Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Servicios de seguridad
Seguros
Publicidad
Otros costos y gastos 495.643 243.775 739.418
744.334 275.399 1.016,733
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Costo de compra de mercaderfas y materiales
Remuneraciones y beneficios sociales
Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimientos y reparaciones
Servicios biisicos

Movilizacion y gastos de viaje
Participacion laboral

Servicios corporativos

Honorarios profesionales

Impuestos y contribuciones
Servicios de seguridad

Seguros

Publicidad

Otros costos y gastos

15 EVENTOS SUBSECUENTES

Costo de

productos Guastos Gastos
vendidas de venta inistrativos Total
98,791
97.685
82.404 78.724
9,992
10,089
126.234 186.404
425.195 265.128

Al 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacién de este informe no se han producido
eventos que en opinién de la administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros.
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