MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2817 Y 2016
{Expresadas en U. 8. A. délares)

A. LA COMPANIA CONTROLADORA Y DEPENDIENTES:

MARCEDEL 8. A..- (La Compaifiia), es una compafiia andnima constituida en enero 27 del 2005 en
la ciudad de Guayaquil ~ Provincia del Guayas, inscrita en el Registro Mercantii del Cantén
Guayaquil en febrero 21 del mismo afio. Su objeto social es dedicarse a la actividad inmobitiaria.
Para el cumplimiento de sus fines podra celebrar foda clase de actos relacionados con su objeto
social y permitido por las leyes del Ecuador.

La Compafiia mantiene inversiones en acciones y ejerce influencia significativa sobre estas
entidades por o que actia como una entidad controladora, operando como una sola unidad de
negocios. Sus acciones no se cotizan en el Mercado de Valores.

MARCEDEL S. A. (actualmente solo es tenedora de acciones de dos dependientes), y sus
Compafiias Dependientes (en adelante Grupo o la Compafiia), configuran un grupe integrado por
compafia que se dedican fundamentalmente a la actividad inmobiliaria y Fiduciaria. Tanto la
Compaliia Controladora como las no controladoras se encuentran domiciliadas en la Republica de!
Ecuador.

Estas compafias se encuentran reguladas por la Ley de Prevencion y Erradicacion del Delito de
Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos y Normas de Prevencién de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos. La Fiduciaria cumple con estas disposiciones legales
y. para MARCEDEL S. A. y LIBERATIO S. A, el 22 de julio del 2013 los administradores enviaron, a
la Unidad de Analisis Financiero, una declaracion juramentada de que sus representadas no se han
dedicado a la compraventa de bienes inmugbles ni ha ejercido actividades econdmicas relacionadas
con la explotacidn de inmuebles vy nunca han promovido proyectos inmobiliarios.

En todos los casos, quedan expresamente excluidas del objeto social aquellas actividades que leyes
especiales reserven a sociedades que cumplan determinados requisitos que no sean cumplidos por
la Compafia;, en particular se excluyen todas las actividades que las leyes reserven a las
instituciones de inversién colectiva o a fas sociedades mediadoras del mercado de valores.

Moneda de presentacion.- Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2017 y
2016, han sido preparados y presentados por la administracion de la compaiiia controladora en
U.S.A. Délar, moneda de medicion del GRUPQ; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000 y serédn sometidos a la posterior aprobacion de la Junta General de
Accionistas de la Comparifa Controladora.

Bases de preparacion.- Los estados financieros consclidados del GRUPO, fuercn preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus Interpretaciones
{CINIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2017, promulgadas por el International Accounting Standard
Board (IASB), adoptadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a
partir del afio 2010, de conformidad con la Resclucion de Superintendencia de Compafiias No.
08. G. DSC de noviembre 20 del 2008.

Las politicas contables aplicadas por la administracidn son consistentes ¢on las aplicadas en el afio
anterfor, excepto por las nuevas normas e interpretaciones que son aplicables para los periodos que
se inicien en o después del 1 de enero de! 2018.

La Administracién del Grupo, ha concluido que la aplicacién de tales normas e interpretaciones
no tienen impacto significativo en la preparacién de sus estados financieros consolidados por el
periodo de su aplicacion, esto es en el afio 2017, por lo tanto no es necesario realizar una re-
expresion de los estados financieros consclidados comparativos.
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MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANCS TERMINADOQOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresadas en U. S. A. ddlares)

LA COMPANIA CONTROLADORA Y DEPENDIENTES: (Continuacion...)

Informacion_comparativa.- Se presentan estados financieros consolidados de situacion
financiera, resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo de los
gjercicios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016.

En el gjercicio del 2017, se han realizado reclasificaciones de cuentas en los estados financieres
de ia controladora y una dependiente, cuyos estados financieros no se presentan auditados. En
consecuencia se han adecuado los datos del afo 2016 para que sean comparables con ¢l afio
2017.

Se presentan también, importes comparativos de los ejercicios 2017 y 2016 respecto de la
informacion cuantitativa recogida en las distintas notas que forman parte integrante de la
presentacion de los estados financieros individuales tomados para la preparacion de los estados
financieros del Grupo.

Imagen fiel.- Los estados financieros consolidados han sido preparados a partir de los registros
contables internos de |a compafia controladora y de los registros contables del resto de las
compafiias que integran la consolidacién, debidamente ajustados seglin las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIF), y muestran la imagen fiel de la sifuacién
financiera, resultados integrales, de cambios en el patrimonio y del estado de fiujos de efectivo
consolidados del Grupo.

Medicion de los valores razonables.- De acuerdo a NiF 13, se entiende al valor razonable
como el precio que se recibira por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de un
pasivo en una fransaccion ordenada en un mercado principal (0 mas ventajoso) en la fecha de la
medicion en condiciones de mercado presente, independiente de si ese precio es observable
directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valoracién se maximiza el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando un activo o un pasivo
medido a valor razonable tieng un precio comprador y un precio vendedor el precio deniro del
diferencial de precio que sea el mas representativo del valor razonable en esas circunstancias se
utilizara para medir el valor razonable independientemente de donde se clasifique el dato de
entrada en la jerarquia del valor razonable.

Para determinacién del valor razonable se requiere la clasificacién de todos los activos y pasivos
en funcion de su metodolegia de valoracién, definidos a continuacion:

» Nivel 1: Precios cotizados en mercado activos plblicos, para pariidas comparables
que la compafiia puede acceder en la fecha de la medicion.

* Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente incluyendo
informacion distinta al precio, como tasas de interés o plazo definidos contractualmente.

s Nivel 3: Valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas no
obtenidas de datos observables en el mercado.

El método actuariat de costo unitario proyectado, es el que cuantifica el valor actual de las
obligaciones laborales que en el futurc de la compafriia va a incurrir, se utilizan bases técnicas
como tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la poblacion asalariada, etc. A
dichas bases se les aplica ajustes acordes con la realidad de la compafiia y sus propias
estadisticas.




MARCEDEL S. A.
NOTAS A L OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en U. S. A, ddlares)

LA COMPANIA CONTROLADORA Y DEPENDIENTES: (Continuacion...)

Bases de consolidacidén.- Las bases utilizadas para la preparacién de los estados financieros
consolidados anuales han side, con caracter general, las siguientes:

1. Bases de integracion global, para entidades dependientes:

Subsidiarias.- Las subsidiarias son entidades gobernadas por MARCEDEL S. A.. E! control
existe por cuanto la Matriz tiene poder para definir las politicas financieras y operacionales de
las enfidades con el proposito de obtener beneficios de sus actividades. Los estados
financieros de las subsidiarias son incluides en los estados financieros consolidados desde la
fecha que comienza el control hasta la fecha de término de estas. Las politicas contables de
ta subsidiaria han sido cambiadas cuando ha sido necesario para uniformarlas con las
politicas adoptadas por el Grupo. Estas compafiias son las siguientes:

NOMBRE ACTIVIDAD CONTROL VOTO

FIDUNEGOCIOS S. A.
Administradora de fondos vy
Fideicomiso Fiduciaria 86.59% Mayoritario

LIBERATIO 8. A Inmobiliaria 86.63% Mayoritario

2, Eliminaciones de operaciones internas.- La totalidad de las compafiias que integran la
consolidacion, cierran el ejercicio anualmente el 31 de diciembre, habiéndose empleado a
efecto de proceso de consolidacién, los respectivos estados financieros anuales de los
ejercicios 2017 y 2016, una vez realizado los ajustes para uniformarios de acuerdo a las NIIF.

Realizado este proceso se eliminan en su totalidad los saldos y transacciones inter-empresas,
por operaciones internas de préstamos, intereses, arrendamientos, dividendos, activos vy
pasivos financieros y, prestaciones de servicios. Para tfransacciones entre compafiias
controladas, se reconoce dUnicamente la parte proporcionat del resuliado correspondiente a la
participacién no controladora, difirendo la parte restante hasta la enajenacién completa del
activo.

3. Participaciones no controladoras y resultados atribuidos.- La participacion no
controladora se lo describe en el estado de situacion financiera consolidado y corresponde a
la parte proporcional del patrimonio que corresponde a las participaciones no dominantes del
Grupo, calculado de acuerdo a lo indicado en la NIIF 10, 11, y 12

El resultado atribuido a entidades no controladoras es la participacion en los resultados
integrales consolidados del ejercicic que corresponde a los accionistas minoritarios.

4. Principio de negocio en marcha.- Al cierre de cada ejercicic, la administracién corporativa
evalla la capacidad de las compafiias para continuar con sus operaciones en base a la
hipdtesis de negocio en marcha, es decir que estéan funcionando y continuaran con sus
actividades dentro del futuro previsible.

A la fecha de presentacion de los estados financieros consolidados, la Administracion
Corporativa no ha identificado indicios que pudiera significar incertidumbre sobre la
continuacion de las compaifiias que integran el grupo como negocios en marcha, excepto por
la compariia LIBERATIO S. A., que no ha realizado {fransacciones u operaciones durante el
afo, y no tienen la intencién ni la necesidad de liquidar anticipadamente sus operaciones, y
no prevé la realizacion de sus activos y cancelacién de sus pasivos en el curso normal de sus
negocios.
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MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en U. S. A. ddlares)

A. LA COMPANIA CONTROLADORA Y DEPENDIENTES: (Continuacion...)

5. Estimaciones y juicios o criterios criticos de la administracién.- En la preparacion de los
estados financieros consolidados del Grupo, la administracion efectia estimaciones y
supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluades y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y
supuestos mas significativos efectuados por la administracién se presentan a continuacion:

Provision para cuenias incobrables.- Al final de cada. pericdo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar a clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos [a antigliedad; cuando
el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deteriorc. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y un cargo a los resultados del
periodo.

Vidas Gtiles y valores residuales.- Al final de cada pericdo contable se evaliia las vidas
Gtiles estimadas y valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo
los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas (tiles o valores
residuales son diferentes a las estimas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajusies contables en forma prospectiva.

Deterioros de activos no corrientes.- La administracion del GRUPO evalla periédicamente
si existen indicadores de que alguno de sus activos pudiesen estar deteriorados de acuerdo
con la NiC 36 “Deterioro del valor de los activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas ufiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

6. Importancia relafiva.- La Administracion del GRUPO ha tomado en consideracion
circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen sus propias consideraciones de
importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados financieros consolidados, politicas
contables y notas, reflejen la preparacion y revelacidén de todos los hechos y circunstancias
relativas.

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas a partir de enero 1 del 2017.- A
continuacion se indican las nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas que no han

entrado en vigencia y que ¢l Grupo no las ha aplicado con anticipacién.

Aplicacion
Nuevas nommas e Modificaciones y nuevos obligatoria para
interpretaciones pronunciamientos ejercicios iniciados
a pariir de:

Mejoras relacionadas con la medicidén
Estados de una asociada a su valor razonable.
NIC 28 financieros Aclaracion sopre el _{eglstro a iargc_>
plazo de una inversion que no esta
separados - . .
aplicande el wvalor  patrimoniat
proporgional.

01 de enero del 2018

01 de enero del 2019
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MARCEDEL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresadas en U. S. A. ddlares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion...)

Enmiendas referentes a
, transferencias de propiedades de
NIC 40 rr"p'?‘_’ades de inversion y que estas deben | 01 de enero del 2018
nversién . .
realizarse cuando hay un cambio
demostrable en el uso del activo.
Enmiendas relacionadas a la
Adopcién de las eliminacién de las excepciones a
NHF 1 NIIF por primera corto plazo para los que adoptan por 01 enero del 2018
vez primera vez con respecto a la NIIF
7, NIC 19 y NHF 10.
Las modificaciones aclaran como
Pagos basados en | contabilizar determinados tipos de
NAF 2 acciones operaciones de pagos basados en 01 de enero del 2018
acciones.
Las modificaciones estan
NIIF 4 ggn’:]rggs de relacionadas a la aplicacién de la | 01 de enero del 2018
9 NIIF g {(instrumentos financieros).
Corresponde a la revisidn final de la
NIF 9, que remplaza las publicadas
anteriormente y a la NIC 39 y sus 01 de enero del 2018
instrumentos guias de aplicacion.
NiIF g . - -
financieros Enmienda relacionada con ias
compensaciones  negativas de
cierfas condiciones de pagos 01 de enero del 2019
adelantados.
Ingresos de activid. | Nueva
ordinarias proced. {Deroga: NIC 11, NIC 18; CINIIF 13,
NIF 15 de contrato con 15y 18. SIC — 31) 01 de enero del 2018
clientes
NIF 16 Arrendamientos Nueva {(Remplaza a la NIC 17). 01 de enero del 2019
Contratos de Nueva
NiIF 17 Seguros Remplazara a la NIIF 4 01 de enero del 2021
Aclaracién sobre fransacciones en
Transacciones en moneda exiranjera en las que existe
CINIF 22 moneda extranjera | una contraprestacién denominada o 01 de enero del 2018
tasada en moneda extranjera.
Incertidumbre sobre
CINIIF 23 | tratamientos de Nueva 01 de enero def 2019
impuesto a la renta

La administracion corporativa de MARCEDEL S A. considera que estas nuevas normas,
enmiendas e interpretaciones no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio que estas sean aplicadas, pues algunas de estas normas no son aplicables a sus
operacionses. En refacion a las NIIF 8, 15y 16, la administracidn informa lo siguiente:

NIIF 9 —~ Instrumentos financieros.

Version final emitida en julio del 2014, medifica la clasificacion y medicion de los activos
intraduce un modelo mas prospectivo de pérdidas crediticias esperadas en la
contabilizacion del

financieros e
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MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en U. S. A. dblares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién...)

deteriorc y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las
entidades tendran la opcidén de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y
pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el riesgo crediticio propio para los pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los ofros
reguerimientos de la NHF 8. La Administracién del Grupo se encuentra en proceso de
determinar los posibles impactos en ef afic 2018.

NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

Emitida. en mayo del 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con
clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieres y contratos de seguros. Esta norma
pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de la NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitara ia comparabilidad de empresas de diferentes industrias y regiones. Proporciona una
nueva forma para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detailados para contratos
con elementos miltiples. La Administracién del Grupo se encuenira en proceso de determinar
los posibles impactos en ¢l afio 2018,

NIIF 16 — Arrendamientos.

Emitida en enero del 2018, es una nueva norma que establece la definicidon de un contrato de
arrendamiento y especifica el fratamiento contable de los activos y pasivos originados por estos
contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere
significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, respecto al tratamiento
contable desde el punto de vista del arendador. Sin embargo, desde el punto de vista del
arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de
los contratos de arrendamientos. Su aplicacién es obligatoria a partir del 1 de enero del 2019 v
su adopcion anticipada es permitida si ésta es adoptada en conjunto con la NIIF 15. la
Administracion del Grupo se encuentra en proceso de determinar los posibles impactos en el afic
2019.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacién financiera los saldos se clasifican en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a2 12 meses desde la fecha del registro v se clasifican como no
corriente.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo.- Comprenden partidas como caja, depdsitos bancarios a
la vista y de otras instituciones financieras e inversiones a corto plazo de gran liquidez con
vencimientos menores a noventa dias o menos a partir de la fecha de adquisicidén, que sean
facilimente convertibles en efectivo y que estén sujetos a riesgos no significativos de variaciones
en su valor.

Clientes v ofras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar a clientes relacionados y no
relacionados y otras cuentas por cobrar son regisiradas a su valor razonable y; siempre que no
se espere se realicen en noventa dias, son valoradas posteriormente al costo amortizado por el
método del tipo de interés efectivo. Las pérdidas y ganancias se reconocen en la cuenta de
resultado cuando las cuentas por cobrar dejan de reconocerse o sufren un deteriore de valor asi
como durante el proceso de amortizacion. La cantidad contabilizada por cobrar a clientes y
otras cuentas por cobrar se reduce a traves de la utilizacion de una cuenta de estimacion para
cuentas incobrables.

Las cuentas por cobrar a clientes y ofras cuentas por cobrar se clasifican como activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce meses coniados desde la fecha del
estado de situacion financiera, que son clasificados como no corrientes.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion, ..}

Deterioro del valor de los activos financieros.- Al final de cada periodo sobre el que se
informa, la Companiia evallia si existe evidencia objetiva alguna de gue un activo financiero se
encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorade en su valor,
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de uno o mas
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo v ese evento
que haya causado la pérdida.

Causada la pérdida tiene un impacto scbre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria
incluir indicios de que los deudores se encuentran con dificultades financiera significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, ia probabilidad de que entre en quiebra u
ofra forma de reorganizacién financiera, y cuando datos observables indican gque existe una
disminucién medible en los flujos de efective futuros estimados, como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora o en las condiciones econdmicas gue se correlacionan con los
incumplimientos.

Durante el afio 2017 y 2016, el GRUPO manifiesta gue ha reconocido pérdidas por deterioro en
sus rubros de activos, debido a que existe evidencia objetiva para hacerlo.

Inversiones en subsidiaria.- MARCEDEL S. A. actla como un Grupo Empresarial controlador
de dos subsidiarias debido a que dirige Ias politicas financieras y de operacién, para obiener
beneficios de sus actividades. Las inversiones son contabilizadas por el método del costo y solo
reconoce ingresos de la inversién en la medida en que recibe distribuciones de las ganancias
acumuladas en las entidades participada, surgida después de la fecha de adquisicién. Los
impories recibidos por encima de estas ganancias se consideran como recuperacion de la
inversion y por tanto se reconocen como una reduccién del costo.

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPO.

En este grupo contable se registra tode bien tangible adquirido para su uso en el suministro de
hienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propésito administrativo, si, y sélo si; es
probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y el
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién en el momento del reconocimiento inicial.- Las propiedades muebles y equipo, se
miden al costo, el cual incluye el costo de adquisicion después de deducir cualguier descuenio o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar en la forma prevista por la administracion y ia
estimacion inicial de los costos de desmanielamiento y retiro, asi como la rehabilitacioén del lugar
sobre el gue se asienta.

Medicion posterior a! reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, muebles y equipo son registrados al costo menos la depreciacion
acumutada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si lo hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento, que no alargan la vida util estimada, se cargan a
resultados en el periodo en que se producen.

Métode de depreciacién y vida uatil.- Las propiedades, muebles y equipo empiezan a
depreciarse cuandoe estan disponibles para su uso y hasta que sean dades de baja, incluso si el
bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con
base al método de linea recta sobre la vida (til estimada por la Administracion.
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B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn. .}

La vida (il de las propiedades, mobiliario y eguipo, se han estimado como sigue:

ACTIVOS - ANOS %
Edificio 20 5
Instalaciones 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Equipo de Oficina 10 10
Enseres y Libros 10 10
Equipos de Computacion 3 33,33

La administracion del Grupo mantiene el criterio de que las propiedades, muebles y equipo se
van a mantener hasta el férmino operativo de los mismos, y al no estar sujetos de venta a
terceros, el valor residual asignado es cero o nulo.

Retiro o venta de propiedades, muebles y equipo.- La ganancia o pérdida que surja del refiro
o venta de un activo fijo es caiculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
fibro del activo y se la reconoce en resultados.

Deterioro_del valor de las propiedades, muebles y equipo.- Al final de cada periodo, ia
administracion de las compafiias evallan los valores en Bbros de las propiedades, muebles y
equipo a fin de determinar si existe un indicativo de que estos actives han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro, de existir aiguna.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES.

Las cuentas por pagar a proveedores relacionados, no relacionados y ofras cuentas por pagar
son obligaciones provenientes de operaciones comerciales a favor de terceros, basadas en
condiciones de crédito normal de negocio. Se miden inicialmente, a su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar a proveedores con vencimientos menores a un ano, que no tienen
intereses contractuales (interés explicito) y cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, no se
incluye costo financieros ya que el efecto de no actualizar tos flujos de efective no es material..

PASIVOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADQS.

Beneficios corrientes.- La Administracién reconoce como obligaciones presentes a favor de los
empleados sobre la base de acuerdos formales celebrades entre las partes, por requerimientos
tegales establecidos en el Codige de Trabajo como beneficios sociales (bono navidefio, bono
escolar, vacaciones, desahucio, jubilacién patronal, etc.); obligaciones con el IESS vy
participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resuitados del
periodo en el que se generan.

Participacién a trabajadores.- El calculo de !a participacion a trabajadores se realiza de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes; representa el 156% sobre la ganancia contable
antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconocen en los resultados del periodo.

Jubilacion _patrenal y bonificacion por desahucio.- El pasivo por jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio esta relacionado con lo establecido en el Codigo de Trabajo. El
personal de la dependiente que mantiene empleados, esta cubieric por estos beneficios.
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MARCEDE!L S. A.
NOTAS A L OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en U. S. A. dolares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion...)

El costo de estas obligaciones se reconocen durante el periode de servicios de los empleados y
se mide usands el método de unidad de crédito proyectada, considerando como hipdtesis
actuarial las tablas de mortalidad biométricas y el factor de conmutacion actuarial del IESS, tales
valoraciones actuariales se Hevan a cabo al final de cada afio estimadas por un perito
independiente calificado por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros.

Al 31 de diciembre del 2017, la compafiia dependiente que tiene contratado empleados, realizd
el calculo actuarial para cubrir esta obligacion laboral futura, registrando una parte a resultados
del ejercicio y otra al patrimonio como ofro resultado integral como pérdida de provisiones
actuartales.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo se determinara
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En
monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad.
En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de aita calidad,
se utilizaran los rendimientos de mercade (al final del periodo de presentacion) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda. Al 31 de diciembre del 2017, la tasa utilizada por el
Perito es de 4.02% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad,
que estédn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados.

PROVISIONES.

La administracién registra provisiones cuando existe un compromiso o una obligacion frente a
terceros y es consecuencia de acontecimientos pasados y su liguidacién supondra una salida de
recursos, por un importe yfo en un plazo no conocido con certidumbre pero estimable con
razonable fiabilidad.

La cuaniificacién de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasion de cada fin de afo.
Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar los riesgos especificos para los cuales
fueron criginalmente reconocidos, procediéndose a su reversion, total ¢ parcial, cuando dichos
riesgos desaparecen o disminuyen.

IMPUESTOS.
Activos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran los crédifos tributarios

del impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente del impuesto a la renta y
los anticipos de impuestos a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones con
la administracién tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente
por impuesto a la renta por pagar y por impuesto al valor agregado.

impuesto a las ganancias.- En este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corrientes mas el efecto de la actualizacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

» mpuesto a las ganancias corrientes.- Se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes af cierre de cada periodo
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2017 y 2016, es del 22%. Se
mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

16




MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresadas en U. S. A ddlares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién...)

« Impuesto a las ganancias diferidos.- Se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bhases tributarias de activos y de pasivos con sus base financieras; las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes
al cierre de cada ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en ofros resultados
integrales, dependiendo de la transacci6n que origina la diferencia temporaria. Al 31 de
diciembre del 2016, la Administracién no ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros consolidados preparados bajo NIIF.

BAJA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS.

Activos financieros.- tUn activo financiero (o una parte de un activo financiero o una parte de
un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos
de efectivo del activo han terminado; o las compafiias dependientes han transferido sus
derechos a recibir flujos de efective del activo o ha asumide una obligacidn de pagar [a totalidad
de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte baje un acuerdo de
traspaso; o las dependientes han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence. Cuande un pasive financiero existente es reempiazado por ofro del
mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o ias condiciones son
modificadas en froma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata de una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose |a diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

RECONOCIMEINTO DE INGRESOS Y GASTOS.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias
de tas comparias dependientes, son reconocidos cuando su importe puede medirse con
fiabilidad;, es probable que las entidades reciban beneficios econdomicos asociados con la
transaccién; y los costos incurridos o por incurrir en refacidén con la transaccion pueden ser
medidos can fiabilidad. Estan conformados principalmente por:

Comisiones ganadas.- Se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir derivada de [os servicios de administracién de negocios fiduciarios y honorarios por
estructuracion y se presentan netos de impuestos. El porcentaje y forma de cédlculo de las
comisiones es de libre fijacion y se establecen en base a los valores establecidos en las
escrifuras de constitucion de los fideicomisos que son administrados por la Fiduciaria.

Los ingresos provenientes de infereses se reconocen sobre la base de la proporcién de tiempo
transcurrido y a la tasa de interés efectiva.

Reconocimiento de gastos.- Los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor que
surgen de las actividades ordinarias de la dependiente que fiene operaciones; se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se redistran en el periodo mas cercano en el que se conocen {devengo).

Activos intangibles.- Las licencias de los programas de computacién, se registran al costo y se
amortizan en el estimado de su vida util. Se amortizan estos intangibles en diez afios.
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MARCEDEL 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2017 Y 2016
(Expresadas en U. 8. A. délares)

€. POLITICA DE GESTION DE RIESGO:

La Administracidn corporativa es la responsable de establecer, desarrolfar y dar seguimiento a
las politicas de gestion de riesgo con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los
riesgos enfrentados por el Grupo. La Administracidn corporativa revisa regularmente las
politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de gque reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. La
Administracion clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la manera
sigutente:

Riesgo de mercado .- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un
instrumento financiero fluctiien debido a los camhbios en los precios de mercade. El riesge de
mercado involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de interés, el riesgo del tipo de
cambio vy & riesgo de los precios de los productos basicos, como son:

a. Riesgo de la tasa de interés.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financierc puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasa de interés del mercado. Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, el grupe no mantiene
cbligaciones u operaciones de crédito.

b. Riesgo del tipo de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujes de efectivo
futuros de un instrumento Financieros puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el Grupo no mantiene transaccionas comerciales, activos
y pasivos en moneda exiranjera.

¢. Riesgo de precios.- La exposicién a la variacion de precios del Grupo, esta relacionada con
el componente impositivo {tasa tributarias e inflacién), que podrian Begar a convertirse en un
componente importante del costo de los servicios proporcionados por el Grupo. Esta
circunstancia es medida constantemente por la Adminisiracién corporativa a fin de determinar
la estructura de precios adecuada. La Administracion considera que el riesgo de precios es
bajo.

Riesgo crediticio- El riesgo de crédifo surge del efectivo y equivalentes del efectivo y
depdsitos en bances e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los
clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. Respecto de Bancos e Instituciones Financieras, solo se acepta a institucionas
cuyas calificaciones de riesgos independientemente determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad y respaldo al Grupo.

En relacién a los clientes, el Grupo posee politica de concesién de créditos. Respecto a los
bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldos adecuados.

Riesgo de liguidez.- Es |2 posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales
hagan que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con pasivos
financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque
implantade por el Grupo para administrar |a liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién del Grupo.

Al 31 de diciembre del 2017, ei indice de liquidez del 0.93 (0.86 en el afio 2016) refieja que no
hay activos liquidos para cubrir los pasivos corrientes, no obstante la Administracion se
encuentra planificando estralegias de negocios para mejorar este indicador financiero.
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MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{(Expresadas en U. 8. A. ddlares)

D. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Un resumen del saldo del efectivo en bancos, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el

siguiente:
2017 2016

Caja 500.00 500.00
Banco Bolivariano C. A. {1) 27,134.55 52,244 47
[nversiones mantenidas hasta su vencimiento:

Cerresponde a un certificado de depésito a corto plazo al

2.75% de interés anual, con vencimiento en enero del

2017, 30,338.66

27,634.55 83,083.13

{1) Representan saldos en cuentas corrienfes en bancos locales, las cuales no generan
intereses y no tienen restricciones para su uso.

E. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Un resumen de los saldos de clientes y otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2017 y
20186, es el siguiente:

2017 2016
Clientes (2) 264,315.51 201,191.90
Otras Cuentas por cobrar 13,970.92 10,897.22
Intereses por cobrar 55.68
278,286.43 212,144 80
Provision para cuentas incobrables (3) (17,050.25) (11,306.56)

261,236.18 200,838.24

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan a los valores por cobrar principalmente por
los servicios facturados por 1a administracién de los fideicomisos, los cuales no tienen fecha
de vencimiento y no generan intereses. La antigliedad de estos valores es:

2017 2016
Antigiiedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro
De 1 a 30 dias 31,463.51 28,485.90
De 31 a 80 dias 17,161.00 14,500.00
De 61 a 360 dias 117,882.00 92,680.00
Mas de 3680 dias 97,809.00 17,050.25  65,506.00 11,306.56

264,315.51 17,050.25 201,181.90 11,306.56

{3) Al 31 de diciembre det 2017 y 2016, el movimiento de la provision para cuentas incobrables,
es el siguiente;

. 2017 2016
Saldo inicial 11,3086.56 314.25
Provision del afio _ 5,743.69 10,992 31

17,050.25 11,306.56
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MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

F. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

G.

{Expresadas en U. S. A. ddlares)

Un resumen del movimiento de activos por impuestos corrientes, al 31 de diciembre del 2017 y

20186, es el siguiente:

Retenciones del impuesto a la Renta

Retencién Impuesto Afio Anterior

{4)

(4} El movimiento de esta cuenta durante el afio 2017 y 2016, es como sigue:

Saldo Inicial

Retenciones presente ejercicio

Utilizado en declaracion Impuesto a la. Renta

Saldo Final

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

2017 2016
9,451.72 11,643.16
7,583.24
9,451.72 19,226.40

2017 2016
19,226.40 12,587.30
9,451.72 11,643.16
(19,226.40) (5,004.06)
9,451.72 19,228.40

Un resumen de los saldos y movimientos de mobiliario y equipo, al 31 de diciembre def 2017 y

20186, es el siguiente:

Edificio

Equipo de Computacion
Instalaciones y Adecuaciones
Equipo de Oficina

Muebles y Enseres

Depreciacion Acumulada

Edificio

Equipo de Compuiacién
Instalaciones y Adecuaciones
Equipo de Oficina

Muebles vy Enseres

Depreciacion Acumulada

SALDO AL ) VENTAY/O  SALDO AL
01-01-2017  ADICION RETIRO  31-12-2017
158,511.65 158,511.55
2555340  1,543.70 27,097.10
53,006.83 53,006.83
11,840.45 11,840.45
36,985.57 36,985.57
285,807.80  1,543.70 287,441 50
(92,232.18)  (14,552.60) (108,784.78)
193,665.62  (13,008.90) 180,656.72
SALDO AL ] VENTAY/O SALDOAL
01-01-2016  ADICION RETIRO 31-12-2016
158,511.55 158,511.55
2350071  2,052.69 25,553.40
53,006.83 53,006.83
11,840.45 11,840.45
36,915.58 69.99 36,985.57
28377512  2,122.68 285,897.80
(77,916.54) (14,785.81) 47017 (92,232.18)
205,858.58  (12,663.13) 47017  193,665.62
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MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresadas en U. S. A ddlares)

H. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde al desarrolio e implementacién del sistema
informatico contable Murano, cuyo valor es el siguiente:

. 2017 2016
Programas Informaticos:
Nuevas Aplicaciones en desarrollo — Vida Finita 53,460.00 53,460.00
Otros ' 200.00 200.00

53,660.00 53,660.00
Amortizacian a 10 afios (10% anual ) {5,346.00)

48,314.00 53,660.00

. CUENTAS POR PAGAR:

Un resumen de las cuentas por pagar, at 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Cuenta por pagar Accionista {5) 227,820.00 227,820.00
Proveedores por Pagar. (3] 10,161.33 22,9386.51
Acreedores Varios {7 18,004.38 17,5663.69
Varios {8) 9,790.19 688.31

265,775.90 269,008.51

(5) El Accionista mayoritario ha tomado la decision de aportarlo para realizar un aumento de
capital, a ser realizado en el afio 2018.

{8) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representa el saldo por pagar a los proveedores de
hienes vy servicios, los cuales no devengan intereses y tienen vencimiento promedio de 60
dias.

{7} Corresponden a depositos de clientes pendientes de identificar, por pagos realizados por los
constituyentes de los Fideicomisos que la Fiduciaria administra.

{8) Al 31 de diciembre del 2017, incluye la provision realizada por la Administracion de la
dependiente FIDUNEGOCIOS 8. A. por US$ 9,464.89 para cubrir una multa impuesta por el
Intendente Nacional de Mercado de valores. Ver nota R, Activos y Pasivos Contingentes.

J. OBLIGACIONES PATRONALES POR PAGAR:

Un resumen de los saldos y movimientos de las obligaciones patronales, al 31 de diciembre del
2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Participacion de los Trabajadores (Corriente) 3,054.98 22,348.28
Aporte del Empleado 9.45% y quirografarios 3,872.51 3,346 22
Beneficios de los Empleados (9) 43,226.35 24.339.29

50,153.84 50,033.79
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MARCEDEL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

OBLIGACIONES PATRONALES POR PAGAR: (Continuacién

Bono Navidefio

Bono Escolar
Vacaciones

Aporte Patronal
Fondos de Reserva

Desahucio

Bono Naviderio

Bono Escolar
Vacaciones

Aporte Patronal
Fondos de Reserva

{Expresadas en U. 5. A. ddlares)

(9} El movimiento de los beneficios sociales, durante el 2017 y 2018, es como sigue:

Saldo Saldo
01-01-2017  Provision Pagos 31-12-2017
1,603.05 19.677.03  (19,637.31) 1,642.77
6,670.35 9,116.11 {8,286.46) 7,500.00
13,397.93 11,724.46 (3,782.95) 21,335.44
2,349.74  28,58059  (28,531.38) 2,407.95
31822  18,513.88  (18.426.41) 405.69
9,930.50 9,930.50
24,330.29  97,551.57  (78,664.51) 43,226.35
Saldo Saldo
01-01-2016  Provisidn Pagos 31-12-2016
3,384.29 18,579.34  (20,360.58) 1,603.05
5,686.80 8,368.62 (7,385.07) 6.670.35
8,779.82 9,279.59 {4,661.48) 13,397.93
2,164.06  27,086.05  (26,900.37) 2,349.74
376.52  16,73575  (16,794.05) 318.22
20,391.49  80,049.35  (76,101.55) 24,339.29

Un resumen del movimiento de la Jubilacion Patronal y Desahucio, es como sigue:

Saldo del afio anterior
Provision del afio:
Costo iaboral {resultados)

Ajuste ORI

Bonificac. Jubilacién Provisién

Desahucio patronal total
3,267.00 2,776.00 6,043.00
6,663.50 19,385.00 26,048.50
9,830.50 22,161.00 32,091.50

{a) Bonificacion por Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleado
o por et trabajador, el Grupo entregara el 25% de la alfima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios.

{b)Jubilacion Patronal.-

De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidn que les corresponda en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en U. S. A. ddlares)

J. OBLIGACIONES PATRONALES POR PAGAR: (Continuacion....... }

Los supuestos actuariales utilizados para propdsito de los calculos actuariales son los

siguientes:
2017 2016
Tasa de descuento 4.02%
Tasa de incremenio salarial 2.50%
Tasa de rotacion de empleados {media) 12.04%
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002

El andlisis de sensibilidad detaliado a continuacién, se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibies que se produzcan al finat del periodo de referencia de los
respectivos supuestos:

Beonificacion Jubilacién
por desahucio patronal

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (739) (3,613}
Impacto % en ef OBD (fasa de descuento - 0.5%) 4% 7%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 803 3,937
impacto % en el OBD (tasa de descuenio + 0.5%) 5% 8%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 838 3,977
impacto % en el OBD (tasa de increment salarial + 0.5%) 5% 8%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (780) (3,682)
impacto % en el OBD (tasa de increment salarial - 0.5%) 5% 8%

K. PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Un resumen de Jos movimientos de los pasivos por impuestos corrientes, al 31 de diciembre del
2017 y 2018, es el siguiente:

017 2016
Impuesto a la Renta por Pagar 6,974.67 30,875.76
Retenciones en la Fuente por Pagar 938.58 993.40
Impuesto al Valor Agregado —~ Retenido 798.37 1,101.27
Impuesto al Valor Agregado Cobrado — por Pagar 3,359.42 3,622.40

12,071.04 36,592.83

Provisién del impuesto a las ganancias para los afios 2017 y 20186.

La provisién para el impuesio a las ganancias por los aftos terminados el 31 de diciembre del
2017 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa del 22%.

E! articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Internc establece que la farifa del Impuesto a la
Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios, participes,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion en una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, iguai o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de
la sociedad, Ia tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25%. Si la relacién indicada es menor al
50%, la tarifa del Impuesio a la Renta serd del 25% sobre la porcién de la base imponible que
pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicion.
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PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacion........ )

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcidn de las participaciones
de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares que no informe a
la Administracién tributaria en los términos definidos para la presentacién del anexo de
accionistas.

Pago minimo de impuesto a ja renta. De conformidad con disposiciones fributarias vigentes,
desde el afio 2009, si &l anticipe minimo determinado en el gjercicio respectivo no es acreditado
el pago del impuesto a la renta causado, 0 no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracién Tributaria, se constituira en page definitivo del impuesto a la renta sin derecho a
crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las sociedades
por un ejercicio econdmico cada trienio, se considerard como primer afio el primer trienio al
periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente
la actividad econémica del sujeto pasivo en el gjercicio econdmico respectivo. Para el efecio, el
contribuyente debera presentar su peticion debidamente jusfificada a la Administracion
Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

Ademas, a partir del afio 2016, cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la
renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio
de los confribuyentes en genera, definido por la Administracién Tributaria.

La conciliacion de! impuesto a la renta del periodo, es como sigue:

2017 2016
Ganancia coniable - 20,366.53 150,897.91
Menos: Participacion de trabajadores corriente (3,054.98) (22,348.28)
Mas: Gastos no deducibles 14,391.50 11,797.00
Base de calculo para el impuesto a la renta — corrienie 31,703.05 140,346.63
impuesto a la renta (22%) 6,974.67 30,876.26
Anticipo del impuestfo a la renta 6,061.00 4,2{8.00

Mediante Decreto Ejecutivo No. 210 publicado en el Registro Oficial - Suplemento No. 135 del 7
de diciembre del 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto
a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para las personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades en los siguientes porcentajes:

Ingresos brutos anuales Procentaje de
Desde Hasta rebaja
0.00 500,000.00 100%
500,001.00 1,000,000.00 60%
1,000,001.00 En adelante 40%

Debido a que el impuesto a la renta cafculado fue mayor, el Grupe no se beneficié de esta
rebaja.
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PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Confinuacion........ }

Ejercicios fiscales sujetos a revision por parte de la Administracién Tributaria.- A la fecha
de emisidn de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, las
declaraciones de impuestos no han sido revisadas por la Administracién Tributaria desde su
constitucién y son objeto de revision para los afios 2014 al 2018,

CAPITAL PAGADO:

Esté representado por un Capital Autorizado de US$ 800.00, suscrito y pagado, dividido en 800
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una.

Al 31 de dictembre del 2017 y 20186, ia participacidén accionaria 1a constituyen:

2017 % 2016 %
Dr. Abelardo V. Garcia Calderén 75200 94 752.00 94
Ing. Abelardo J. Garcia Meneses 48.00 6 48.00 6
800.00 100 800.00 100

RESERVA LEGAL:

Conforme al Art. 297 de la Ley de Compariias que establece una apropiacion obligatoria de un
valor no menor del 10% de la utilidad anual para su constitucion, hasta que alcance por lo menos
el 50% de! capital pagado. El saldo de esta cuenta puede ser capitalizado o utilizado para cubrir
perdidas. Al 31 de diciembre del 2017, la administracion ha realizado la correspondiente
apropiacion.

RESERVA DE CAPITAL:

Al 31 de marzo del afio 2000, las partidas no monetarias fueron corregidas por el indice de
correccién de brecha de acuerdo a los procedimientos indicados en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17.

La Compariia Dependiente mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 13 de
octubre del 2017, resolvié enjugar dicho valor con utilidades no distribuidas de afios anteriores.

RESULTADO POR ADOPCION DE NIIF:

La Superintendencia de Compafiias de la Repuablica del Ecuador establecid mediante Resolucion
No. 06.Q.1C1L.O04 del 21 de agosto del 2006, Ia adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las Compafiias y entidades
sujetas a su confrol y vigilancia, a partir del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucion No. 06.Q.1C1:004 dei 3 de julio def 2008,

Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicaciéon segin [o
dispuesto en ia Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 y publicada en el
Registro Oficial No 498. De acuerdo con estas resoluciones, la Compafiia estd obligada a
preparar y presentar sus estados financieros con NilF a partir del 1 de enero del 2010.

La Compafia Dependiente medianie Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 13 de
octubre del 2017, resolvid compensar las pérdidas por adopcidn NIF con utilidades no
distribuidas de afios anteriores.
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PARTICIPACIONES NO CONTROLADOQRAS:
La participacion no controladora corresponde a fa parte proporcicnal del pafrimonio que
corresponde a los accionistas no dominantes del Grupo, como se o describe a continuacion:
Participac. 2017 2016
Horacio Alejandro Mendoza Calamarco:
FIDUNEGOCIOS 8. A.
Acciones antiguas 13.41% 35,273.00 35,273.00
Acciones nuevas (aumento con utilidad reten) 18,372.00
Total, mantiene los derechos preferentes 53,645.00 35,273.00
Cuentas patrimoniales:;
Reserva Legal 2,995.66 527.51
Reserva de Capital 124.80
Resultado por Adopcién NIIF (2,637.54)
Resultados Acumulados 353.28 10,532.05
Resuliados Integrales (2,107.12) 12,691.00
1,241.83 21,237.62
54,886.83 56,510.62
LIBERATIO S_ A,
Acciones 13.37% 107.00 107.00

107.00 107.00

54,993.83 56,617.62

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, existe solo un accionista con participacion minoritaria.

CUENTAS DE ORDEN.

Un resumen de los saldos de las cuentas de orden, al 31 de diciembre del 2017 y 20186, es el
siguiente:

Numero de
Fideicomiso Patrimonio

Al 31 de diciembre del 2017:

Administracidn 97 94,203,562
inmobiliarios i2 13,439,915
Garantia 63 143,798,023
Encargo fiduciarios 8

180 251,442 400

Al 31 de diciembre del 2016:

Administracion 89 83,299,650
Inmobiliarios 11 12,755,148
Garantia 70 177,686,126
Encargo fiduciarios 5

175 273,740,924
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HECHGS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En cumplimiento a lo dispuesto en Resoclucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 de noviembre
11 del 2016, efectuamos las siguientes revelaciones:

1. Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen activos y
pasivos contingentes, excepto por:

Al 31 de diciembre del 2017 Y 2016, permanece framitandose en la Fiscalia Segunda,
Especializada en delitos cometidos contra la administracion publica, la indagacion previa No,
090101812021088 que inicid el Banco Central del Ecuador contra ex funcionarios del Banco
Central del Ecuador, Banco de Crédito S. A. en liguidacién, abogados contratados por
instrucciéon del Banco Ceniral del Ecuador, y la Ec. Maria de Lourdes Coronel Zambrano
como apoderada de FIDUNEGOCIOS S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, una
compafiia dependiente de MARCEDEL S. A.. Dentro del mismo proceso ya consta el informe
de la Contraloria General del Estado en el que se excluye de la responsabilidad penal a la Ec.
Maria de Lourdes Coronel Zambrano. El proceso atin continua en indagacion previa, siendo
la Gltima gestidn de la Fiscalia el 15 de junio del 2016.

La Administracion de la Dependiente FIDUNEGOCIOS S. A, en base ai criteric de su asesor
legal, considera que la resolucién final de este asunio no tendra un efecto material sobre los
estados financieros, por lo que los estados financieros consolidados no incluyen ninguna
provisién por este asunto.

2. Eventos subsecuentes.- A la fecha de emisién de este informe (Mayo 7 del 2018), no
existen eventos, que en opinién de la administracion de la Compafiia, afecten la presentacion
de los estados financieros por et afio terminado el 31 de diciembre de! 2017.

3. Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen transacciones con
partes relacionadas.

4. Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.- En la auditoria del periodo
anterior se realizaron observaciones y/o recomendaciones las cuales fueron implantadas en
suU mayeria.

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucion, estan reflejadas en las notas a los
estados financieros; aguellas no mencionadas no aplican a la Compafiia, por tal razén no son
reveladas.

SANCIONES A LA DEPENDIENTE FIDUNEGOCIOS.

Por parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros

Mediante Resolucion No. SCVS.INMV.DNFCDN.2017.00002381 del 17 de julio del 2017, el
Intendente Nacional de Mercado de Valores, resolvi6 sancionar administrativamente a la
Dependiente FIDUNEGOCIOS, con una mutta de US$ 2,196.00, por no presentar oportunamente
la informacion continua mensuat correspondiente al mes de noviembre del 2016, respecto de sus
operaciones como Administradora de Fondos y Fideicomisos, asi como de los negocios
fiduciarios que administra, informacion que debié ser presentada el 15 de diciembre del 2016,
incumpliendo con lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 19 y con el articulo 24 de la Ley
de Mercado de Valores, en concordancia con el articulo 7 numeral 1, seccién I, Capftulo i,
Subtitulo I, Titulo ll, de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de
Valores. Al 31 de diciembre del 2017, de acuerdo a lo comunicado por la Administracion de la
Dependiente, cancelard la multa una vez que la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros emita los titulos para el pago.
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SANCIONES A £ A DEPENDIENTE FIDUNEGOCIOS. (Continuacion........ )

Por parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

Mediante Resolucion No. SCVS.INMV.DNFCDN.DNAR.15.0004438 del 13 de noviembre del
2015, el Intendente Nacional de Mercado de Valores, resolvid sancionar administrativamente a
los representantes legales de la Dependiente FIDUNEGOCIOS S. A, sefior Abelardo Garcia
Meneses, Presidente Ejecutive; y la sefiora Maria Lourdes Coronel Zambrano, Vicepresidente
Ejecutivo; por el incumplimiento en solicitar oportunamente la inscripcidn del Fideicomiso de
Garantia Olimpo en el Catastro Publico del Mercado de Valores; con una multa de irece salarios
basicos unificados, acorde con lo dispuesto en el numeral 2.1. del numero 2 del articulo 208 de
ta Ley de Mercado de Valores, Libro 2 del Cédige Orgéanico Monetario y Financiero, en razén de
haber incurride en la infracciéon administrativa por haber incumplido lo dispuesto en el articulo
18.11. de la Ley de Mercado de Valores, Libro |l del Cédigo Orgéanico Monetario y Financiero, y
con el articulo 6, Titulo V, Capitulo |, Seccién |l de la Codificacién de las Resoluciones Expedidas
por el Consejo Nacional de Valores.

Los representantes legales de la Dependiente, mediante comunicacion recibida por la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros en noviembre del 2015, presentaron la
impugnacién a la aplicacion de las multas fijadas en dicha resolucion.

Mediante resolucion No. SCVS.INPAL16.0000632 expedida el 10 de febrero del 2016, la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros resolvié negar la impugnacion interpuesta
por los representantes legales de la Dependiente FIDUNEGOCIOS S. A..

Luego de ta negativa resuelta por el ente de control al recurso de revision interpuesto por [a
mulfa, el sefior Abelardo Garcla Meneses inicié un recurse de amparo de proteccién que recays
en la Jueza Guadalupe Manrigue Rossi, con el No. 09286201600823, recurso que también fue
negado el 9 de marzo del 2016, argumentando el Juez que ya habia sido resuelto por el ente de
control y que no habia violacion de derechos constitucionales. La sefiora Maria Lourdes Coronet
inicié un recurso de amparo de proteccién gue recayd ante la Ab. Roxanna Alcivar lzurieta,
recurso que también fue negado el 8 de marzo del 20186.

El 8 de febrero del 2018, la Superintendencia de Compafdiias, Valores y Seguros mediante oficio
No. SCVS-INAF-DNF-2018-00009691-0, resclvié aceptar el convenio de pago solicitado por los
representantes legales de la Dependiente FIDUNEGOCIOS S. A, otorgando un plazo de 24
meses para la cancelacidon de la deuda que mantiene la dependiente por los actos
administrativos: resolucion No. SCVS.INMV.DNFCDN.2017.00002381 por USS 2,196.00 y No.
SCVS.INMV.DNFCDN.DNAR.15.0004438 por US$ 9,204.00. Montos que seran cancelados en
su totalidad hasta enero del 2020.

OTROS ASUNTOS:

Reforma en el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno.

El 19 de abril del 20186, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno en el cual se establece que para precautelar la debida independencia
e imparcialidad, en ningun caso el informe que contiene la opinidn sobre el cumplimiento de ias
obligaciones tributarias previsio en este articulo podrd se elaborado por personas naturales o
sociedades que, durante el periodo fiscal anterior y el correspondiente a la fecha de emision del
citado informe, presten servicios de asesoria tributaria ab contribuyente, presten servicios de
representacién o patrocinio, preparen sus estados financieros o0 aquellos que actien como
peritos
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OTROS ASUNTOS: (Continuacion... ... }

del contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea
directamente o a través de sus partes relacionadas. Partes que compartan la misma franquicia,
nombre comercial o marca, o aliados estratégicos. Los servicios de asesoria tributaria referidos
incluiran, entre ofras cosas, la planificacion tributaria, la elaboracion del informe de precios de
transferencias y otros certificados & informes exigidos por la Ley de Régimen Tributario interno y
su Reglamento.

Otras reformas.

El 14 de junio del 2016, se establece como montfe maximo, para la aplicacion automatica de ios
beneficios previstos en los convenios para evitar la dobie imposicidn, 20 fracciones basicas
gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales; es decir, US$ 225,800
para el ejercicio 2017 por proveedor, debiendo de actuar como agente de retencion del impuesto
a la renta del 22% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo retenido
pueda presentar una solicitud de devolucion al Servicic de Rentfas Internas.

En diciembre del 2016, se establece la no cbligatoriedad de contar con la certificacién de
auditores independientes, a efecto de comprobar ia pertinencia del gasto, en los pagos
efectuados al exterior en aplicacién de convenios para evitar la doble imposicién suscritos por €l
Ecuador.

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS:
PRESENTACION DE CUENTAS:

Los Administradores abajo firmantes manifiestan que, hasta donde alcanza su conocimiento, las
cuentas anuales consolidadas han sido preparadas y presentadas con arreglo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y ofrecen una imagen fiel de la situacién financiera
consolidada, de los resultados integrales consolidados y de los flujos de efective consolidados
del GRUPO.

Dichas cuentas estan presentadas en 26 paginas (3 corresponden a la opinion del auditor
externo).-todos 103, estados financieros se encuentran firmados, al igual ésta dltima hoja de las
notas explicativas a los estades financieros, por parte de los administradores responsables.

RNC No. 0.23852
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