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OPINION:

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de MARCEDEL §. A. y sus
Entidades Dependientes, que comprenden. el estado de sifuacion financiera consolidado al 31
de diciembre del 2019, y los correspondientes sstados “de resultado integrales consolidado,
estado de cambios en el patr;momo consolidado y estado de flujos de efectivo consolidado, por el

-afio terminado en esa facha, ‘asi como {as notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las principales polltzcas contables SlgniflGatlvaS 1os estados financieros consolidados:
del ario 2018 se presentan para efectos comparatlvos con Ios del afio 2019.

2, .'En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos !os
- aspectos materiales, la snuac:on financiera tonsolidada de MARCEDEL 8. A. y sus Entidades
. Dependientes, al 31 de diciembre .de 2019, -el rendimiento financiero consolidado v sus flujos de -
efectivo consolidado por el afio termmado en esa fecha de acuerdo con Normas Internacionales
.‘de Informaouén Fmancuera (NtlF) :

FUNDAMENTOS DE LA OPINION

3 Nuestra audltorla fue efectuada de acuerdo con: Normas internacnonales de Auditoria (NiA) y las
disposiciones -emitidas. por:lg Supermtendencla de Compaﬁlas Valores y Seguros (Oficio No,
“BCVS-INMV-2017-00080421-0C). -Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se

. describen mas adelante en este informe en la seccidn ‘Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros consolidados”,  Somos Independientes de MARCEDEL.
$."A. y de sus Entidades Dependientes de acuerdo con el Codigo de Etica para Profésionales

~dela Contabilidad def Consejo de Normas Internacionales de_Etica para Contadores (IESBA por
- -8us siglag -en mglés) y con disposiciones ‘sobre: los requerimientos-de independencia de la

- Superintendencia de Compariias, Valorées y-Seguros del Ecuador, y- hemos. cumplido las demés .
responsabt!tdades de ética de conformidad con dicho Cédlgo Consrderamos que ia evidencia de
auditoria que hemos obtemdo e85 suf:mente ¥ aproplada para proporclonar una base para nuestra
opmién _ : g —

-4, Base contable y restncclén de uso

. !nformamos que los estados fi nanmeros consohdados mencmnados &n ol pnmer parrafo han mdo
~ preparados sobre |a base de Normas internacionaies de Informacion Financiera y:dlsposmlonas .
 emitidas por la. Superintendencia de Compariias, Valores 'y ‘Seguros, que establecen que el
Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se
pueden asociar a un. mercado amplio, para el célculo de las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio, respecto de la enmiendaa la NiC 19 “Beneficios a Empleados v:gente a partir del 1
de enero del 2016. '

Este |nf0rme se emcte exclus:vamente para mformamon ¥ usQ de los miembros del Dlrectorlo,
Accionistas y Administradores de MARCEDEL 8. A..y de sus Entidades Dependlentes y para
su presentacion a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros en cumplimiento de las*
disposiciones emmdas por esta entidad de control, y podria no ser apropiade para otros
propésios, o

‘Nuestra opinién no ha sido calificada por este asunto,
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5.

Asunfos claves de auditoria

Los asuntos claves de la auditoria, aplicables a la compafila dependiente que se encuentra
registrada en el Mercado de Valores como Fiduciaria, son aquellos que, de acuerdo al juicio
profesionatl, fueron los de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
consolidadoes por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, Estos asuntos han sido tratados
en el contextc de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinidn sobre los estados
financieros consolidados en su conjunto, y no expresamos una opinidn por separado sobre estos
asuntos.

Valuacién de Instrumentos financieros.- La Fiduciaria mantiene registrado en sus estados
financieros como cuentas por cobrar aproximadamente US$ 323,130, netos de la provisién para
incobrable por US$ 34,334, la cual ha experimentado una lenta rotacién de la recuperacion de su
cartera, dilatando los vencimientos de sus facturas pendientes de cobro, originando incertidumbre
en la recuperacion de dichos valores. Por consiguiente, existe el riesgo adicional de deterioro en
5US cuentas por cobrar.

Los procedimientos de auditoria aplicados fueron: a) Entender y evaluar el proceso de politicas
contables y de la estimacion de deterioro de las cuentas por cobrar; b) Obtener las bases de
datos de la cartera y efectuar el andlisis de la antigliedad, validando la exactitud e integridad, e
identificando ademas, los rubros con mayor vencimiento que fueron sujetos del analisis; ¢)
Analizar junto con la Administracion de la Dependiente, los rubros con mayor antigliedad vy las
acciones tomadas por los mismos,

En base a la informacién previamente obtenida, se determind un indicador de dsterioro
independiente, el cual fue comparado con el andlisis propio de la administracion de la
dependiente, con el fin de determinar la razonabilidad y suficiencia de esta provision,

RESPONSABILIDADES DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPARNIA POR LOS ESTADOS
FINANCIEROS:

6.

La Administracién del GRUPO es rasponsable de la preparacién v presentacion razonable de los
estados financieros consolidados de acuerdo con Normas internacionales de informacion
Financiera {(NIiF), y del control interno, determinado por la Administracién, como necesario, para

permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la administracion para confinuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con el negoclo en marcha v el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar a la
Compariia Controladora y sus dependientes o de cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerfo. La Administracion, es responsable de la supervisién del proceso
de informacidn financiera del GRUPQ.

RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS:

8.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
cansolidados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error y emitir un
informe de auditorla que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alic grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA} y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros (Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C), siempre detecte un

_error material cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son
¢ considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse

que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.



16.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria v con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores v
Seguros (Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C), aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
consolidados debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido
a fraude es mas elevado que en ¢l caso de una incorrecién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneraciones del control interno.

Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseriar
procedimiento de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compariia y de su
Entidades Dependientes.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas por el Grupo son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable,

Concluimos sobre o adecuado de la utiizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negeocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, conclhuir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio
en marcha. Siconcluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la compafiia controladora y sus entidades dependientes dejen de ser empresas en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una
presentacion razonable.

Obtuvimos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de las entidades o actividades comerciales dentro del Grupo para expresar una
opinidn sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion,
supervision y realizacién de la auditorfa de MARCEDEL 8. A. y Entidades Dependientes,
exceptuando aquella entidad dependiente que fue auditada por otro auditor externo y
revelado en las Notas, asi como Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracién Corporativa de MARCEDEL §. A. respecto
a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos agmﬂcauvos asl como cualquier deficiencla significativa de control interno que

|dgnt|f|camos en el transcurso de la auditoria.
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MARCEDEL S. A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

(Expresados en U. 8. A ddlares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y Equivalentes de Efeciivo
Activos Financieros,
Clientes y Otras Cuentas por Cobrar

Servicios y Otros Pagos Anticipados (empleados)

Activos por impuestos Corrientes
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propisdad, Mobiliaric y Equipo
Otros Activos no Corrientes
Activos por Derechos de Uso
Activo por Impuesto Diferido

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por Pagar

Obligacicnes Patronales por Pagar
Pasivo por Impuestos Corrientes
Porcidn carriente Pasivo derecho de uso

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO
Beneficios A Empleados
Pasivo por Derecho de Uso

PATRIMONIO:

Capital Pagado

Reserva Legal

Ofro Resultado integral
Participaciones no Controladoras
Resultados Acumulados

GUENTAS DE QRDEN-

=

,,,,,,,,,,, —~——Geérente General

{Nota D)
{Nota E)

{Nota F}

{Nota G)
{Nota H)
{Nota l)
(Nota J)

(Nota K)
(Nota L)
(Nota M)
(Nota N)

(Nota L}
{Nota N}

{(Nota Q)
(Nota P)

(Nota Q)

019 2018
54,542.82 6,677.18
323,120.77  323,977.18
9,795.58 7,687.83
16,930.58 12,618.99
404,398.75  350,961.18
161,433.98  167,778.66
37,622.00 42,968.00
75,801.79
4,332.00
683,588.52  561,707.84
257,531.41  277,757.93
78,002.55 63,955.05
19,668.73 13,239.36
2,567.65
357,860.34  354,952.34
60,241.70 58,471.70
81,089.19
800.00 800.00
20,579.43 20,236.32
(28,304.83)  (40,763.38)
55,257.09 50,413.11
136,08560  117,597.75
184,397.29  148,283.80
683,588.52  561,707.84

(Nota R) 345632,014.00 318,128 479.00

Vda nafa% T a los estados financieros
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MARCEDEL 8. A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresados en U. 8. A ddlares)

2019 2018
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Comisiones Ganadas 625,478.01 576 541.54
Asesocrias y Restructuraciones 64,555.05 63,711.12
Otros 7,426.29 2,708.15
697,459.35 642,960.81
GASTOS:
(Gastos de Personal 367,098.76 354 618.96
Honorarios 81,001.84 113,543.98
Arrendamientas y Otros 20,080.87 36,144.32
Gastos Generales 44 79218 39,255.31
Depreciacionss y Amortizacionas 38,644.57 18,967.38
Materiales y Suministros 9,041.95 12,126.62
Mantenimiento 12,259.22 11,577.77
impuestos y Contribuciones 451673 4,507.30
Provisién para Cuentas Incobrables 8,233.30
Afiliaciones, Cuotag y Suscripciones 4,498.98 4,534.00
Gastos Legales y Notariales 909.34 2,227.93
Otros Gastos 46,281.09 31,846.81
Participacion a los trabajadores {(Nota L) 7,366.42 2,026.57
655,716.33 631,476.05
GANANCIA ANTES DE LOS IMPUESTOS 41,743.02 11,483.86
Impuesto a la ranta 22% (Nota M) (15,392.86) {7,521.16)
Ganancia del ejercicio, neta 26,350,186 3,962.70

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que na se reclasificaran a resultados;

Pianes de beneficios a empleados definidos 14,388.00 5,020.00
RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO 40,738.16 8,982.70
a. Atribuida a la participacién controladora 35,273.38 7,778.01
k. Atribuida a la participacién no controladora 5,464.78 1,204.69
Gananctia basica por accion 50.92 11.22

Vea notds de-Aa T a los estados financieros

e
/

y .Y
sarcia Meneses
Gerente General
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MARCEDEL S. A.

ESTADOS PE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en U. 8. A. ddlares)

ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Efectivo Recibido de Clientes

Efactivo Pagado a Empleados, Proveedores y Otros
Impuestos pagados

Otros Ingresos

Efectivo nheto proveniente de {(usado en) actividades ordinarias

ACTIVIDADRES DE INVERSION:

Aumento en Mobiliario ¥ Equipo, neto

Efectivo naeto usado en las actividades de inversion

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO
EFECTIVO DISPONIBLE:
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL. ANO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO CON
EN)

EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO
ACTIVIDADES ORDINARIAS:
GANANCIA DEL EJERCICIO, NETA
as: Beneficios sociales por jubilacién y desahucio
Depreciaciones y otras provisiones
Provisién cuentas incobrables
Participacidn Trabajedores e Impuestos
Derschos de Uso
Impuesto diferido

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Clientes y Otras Cuentas por Cobrar
Gastos Pagados Anticipado e Impuestos Corrientes
Cuentas por Pagar
Obligacionas Patronales por Pagar
Impuestos por Pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
Achszysfoﬁnm A¥ ,

019 2018
682,871.13  560,12366
(620,909.32) (573,525.75)
(8,963.49)  (9,520.11)
2,870.33 2,708.15
55,868.65  (20,214.05)
(8,003.01) (743.32)
(8,003.01) (743.32)
47,865.84  (20,957.37)
6,677.18  27,634.55
54 542,82 6,677.18
26,350.16 3,962.70
16,942.00  15,684.00
38,644.57  26,570.38
8,233.30
22,759.28 9,547.73
(15,720.50)
(4,332.00)
92,876.81 55,764.81
(7,365.80)  (80,129.00)
(6,419.34)  (5,546.89)
(20,226.52) 11,082.03
5,087.08 4,067.84
(8,063.49)  (6,352.84)
(37,008.18)  (75,978.86)
55,868.65  (20,214.05)

BA,

dor RNC No

Barona Coloma

0.23852



MARCEDEL S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresadas en L), §. A dblares)

LA COMPARIA CONTROLADORA Y DEPENDIENTES:

MARCEDEL 8. A..- (La Compania), es una compafiia andnima constituida en enero 27 del 2005 en
ta ciudad de Guayaquil — Provincia del Guayas, inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn
Guayaquil en febrero 21 del mismo afio. Su objeto social es dedicarse a la actividad inmobiliaria.
Para el cumplimiento de sus fines podra celebrar toda clase de actos relacionados con su objeto
social y permitido por las leyes del Ecuador.

La Compafila mantiene inversiones en acciones y ejerce influencia significativa sobre estas
antidades por lo que actda como una entidad contreladora, operandoc como una sola unidad de
negocios. Sus gcciones no se cofizan en & Mercado de Valores.

MARCEDEL 8. A. (actualmente solo es tenedora de acciones de dos dependientes), y sus
Compaiiias Dependientes (en adelante Grupo o la Compariia), configuran un grupo integrado por
compaiiia que se dedican fundamentalmente a la actividad inmobiliaria y Fiduciaria. Tanio la
Compaiiia Confroladora como las no controladoras se encuentran domiciliadas en la Republica del
Ecuador.

Estas compafilas se encueniran reguladas por la Ley de Prevencién y Erradicacion del Delito de
Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos y Normas de Prevencion de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos. La Fiduciaria cumple con estas disposicionas legales
y, para MARCEDEL S. A y LIBERATIO 8. A, el 22 de julio de! 2013 los administradores enviaron, a
la Unidad de Andlisis Financiero, una declaracién juramentada de que sus reprasentadas no se han
dedicado a la compraventa de bienes inmuebles ni ha ejercido actividades econdmicas relacionadas
con la explotacion de inmuebles y nunca han promovido proyectos inmobiliarios.

En todos los casos, quadan expresamente excluidas del objeto social aquellas actividades gue leyes
espaciales reserven a sociedades que cumplan determinados requisitos que no sean cumplidos por
la Compafiia; en parlicular se excluyen todas las actividades que las leyes reserven a las
instituciones de inversién colectiva o a las socledades mediadoras dei mercado de valores,

Importancia relativa.- El| GRUPO ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que
sus estados financieros, politicas contables y notas, refiejen la preparacion y revelacion de todos los
hechos y circunstancias relevantes.

Moneda de presentacién.- Los estados financieros consoclidados al 31 de diciembre del 2019 y
2018, han sido preparados y presentados por la administracion de la compafifa controladora en
U.S.A. Délar, moneda de medicién del GRUPQ; de curso iegal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000 y serén sometidos a la posterior aprobacion de la Junta General de
Accionistas de la Compafiia Controladora.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

Bases de preparacion.- Los estados financieros consolidados del GRUPOQ, fueron preparados de
acuerde con Normas |nternacionales de Informacton Financiera (NIIF) y sus Interpretaciones
(CINHF) vigentes al 31 de diciembre del 2019, promulgadas por el International Accounting Standard
Board (IASB}, adoptadas y aplicadas por primera vaz en el Ecuador en forma segmentada a
partir cdel afio 2010, de conformidad con la Resolucion de Superintendsncia de Comparilas No.
08. G. DSC ds noviembra 20 def 2008,

Las politicas contables aplicadas por la administracién son consistentes con las aplicadas en el afio

anterior, excapto por las nuevas normas e intarpretaciones que son aplicables para los periodos gue
se inicien en o despues del 1 de enero del 2019,

8



MARCEDEL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Exprasadas en L. 8. A, dblares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién...)

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emilidas a pactir de enero 1 del 2019 y 2018.-

A continuacion se indican las nusvas normas e interpretaciones emitidas que se encontraban en
vigencia & la fecha de emision de los estados financiergs,

Nuevas normas e
interpretaciones

Enmiendas y nusvos pronunciamientos

Aplicacion obligatoria
para ejercicios
iniciados a partir de:

NIiF 2 | Pagos basados
* 8n acciones,

Aclaracion de contabilizacion de ciertos
tipos de transacciones de pagos basados
en accionas

1 de ehero del 2018

NIIF Combinacion
M de negocios

Enmiendas

1 de enero del 2019

NIIF 4 | Contratos de
* S8gUros

Realizar un conjunto de mejoras limitadas
an la contablitzacion da los contratos de
seguro por parte de las aseguradoras

1 de enero del 2018

w
() Consolidados

Instrumentos o . . .

NIF @ financieros. Actualizacion — Clasificacidn y medicion 1 de enero del 2019
Estados . .

NIIF 10 financieros Modificaciones de acuerdo a lo descrito en Pendisnte

la NIC 28

NiIF 11 | Acuerdos

NIiIF 15 | ordinarias

) procedenties de
contratos con
de clientes

() conjuntos Enmendada 1 de enero del 2019
Ingresos de
actividades Nueva

(Deroga: NIC 11, NIC 18; CINIIF 13, 15y
18 8IC -31)

1 de enero del 2018

NIIF 18 Arrendamiento

Nueva
(Sustituye a: NIC 17, CINIIF 4, SIC 15y 27)

1 de enero del 2019

NIIF 17 | Contratos de
) Seguros

Sustituye a: NIIF 4

1 de énero del 2021

Transacciones
CINHF | en moneda
22 extranjera y
* contraprestaci
ones
gnticipadas”

Pronunciamiento Nuevo

1 de enero del 2018

Incertidumbre
CINIF | frente a los
23 Tratamientos
* del Impuesto a
las Ganancias

Nueva.- aclara como aplicar os
requerimientos de reconocimiento vy
medicién de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesta a las ganancias

1 de enero del 2019

Marco

conceptual Revisado 1 de enero del 2020
Presentacion Modificaciones a los parrafos 7 de la NIC 1

NIiC 1 | de estados y parrafo 5 de la NIC 8; elimind el parrafo 6 | 1 de enero del 2020
financleros delaNIC 8




ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresadas en U. §. A. ddlares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion...)

Aplicacion obligatoria
?;zva?e?gg::: Enmiendas y nusvos pronunciamientos para ejercicios
P iniciados a partir de:
Presentacion Modificaciones a los parrafos 7 de la NIC 1
NIC 8 | de estados y parrafo 5 de la NIC 8; slimind el parrafo 8 | 1 de enero del 2020
financieros delaNIC 8
Hechos
32;”5’;53(1 el Definicién de Material o con Importancia
NIC 10 N en‘g do sobre Relativa (Modificaclones alas NIC 1y 1 de enero del 2020
ol que se NIC 8). Modifico el parrafo 21,
informa
La modificacidn aclara los requerimientos
de reconocimiento de activos por
NIC 12 Irgﬁ:ii}g ala impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero del 2018
¢ realizadas en instrumentos de deuda
medidos a valor razonable.
Beneficio a Modificacién, reduccion o liquidacién del
NIC 19 empleados plan’ 1 de enero del 2018
La modificacion indica que <l importe de
los costos por préstamos que una entidad
th)23 C%sst;i%;r capitaliza durante el periodo, no excedera 1 de enero del 2019
b el total de costos por préstamos en que
se incurrio durante ese mismo periodo.
Inversiones en gﬂédmca el parrafo 18 e incluye el parrafo 1 de enero del 2018
NIC 28 asociadas v
negocios Agregé el parrafo 14 y elimino el parrafo
conjuntos 41 1 de enero del 2019
Informacion
NIC 34 | financiera Medificado el parrafo 24 1 de enero del 2020
intermedia
Provisiones de
activos y o .
NIC 37 pasivos Modificaclo el parrafo 75 1 de enero del 2020
contingentes
Instrumentos Reforma de la Tasa de Interéds de
financieros, Referencia, que modificd las NIIF 9, NIC
NIC 38 Reconocimient | 39 y NIIF 7, aftadié los parrafos 102A a 1 de enero dei 2020
o ¥ Medicion 102N.
: Transferencias de Propiedades de
N'fi)‘m Propiedads | Inversion, modiico los pérrafos 57 y 88y | 1 de enero del 2018
anadio los parrafos 84C a 84E.

{*) Estas normas no son aplicables para 1a preparacion y presentacion de los estados financieros de la
y

Compafiia.

l.a Administracion del Grupo, ha concluido que la aplicacién de tales normas e interpretaciones
no tienen impacto significative en la preparacion de sus estados financieros consolidados por el
periodo de su aplicacién, esto es en el afo 2019, por o tanto no es necesario reafizar una re-
expresion de los estados financieros consolidados comparativos.
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ARCEDEL S.A,

0S TERMIN. DED%CIEMBREDELZNQY 2018
(Expresadas en U. 8. A dolares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién...)

Informacién _comparativa.- Se presentan estados financieros consolidados de situacion
financiera, resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo de los
ejercicios terminados el 31 de diciembre det 2018 y 2018.

En el gjercicio del 2018, se realizaron reclasificaciones de cuentas en los estados financieros de
una compania dependiente que presenta estados financieros auditados por encontrarse inscrita
en el Mercado de Valores, los estados financieros de la compafiia controladora v de una
dependiente no se presentan auditados. En consecuencia se han adecuado los datos del afo
2017 para gue sean comparablas con el afio 2018,

Se presentan también, importes comparativos de los ejercicios 2019 y 2018 respecto de la
informacidon cuantitativa recogida en las distintas notas que forman parte integrante de la
presentacion de los estados financieros individuales tomados para la preparacian de los estados
financisros del Grupo.

Imagen fiel.- Los estados financieros consolidados han sido preparades a partir de los registros
contables internos de la compafila controladora y de los registros contables del resto de las
compafiias que integran la consolidacion, debidamente ajustados segun las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NiIF), y muestran la imagen fiel de la situacion
financiera, resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de! estado de flujos de efectivo
consolidados dsl Grupo.

Medicion de los valores razonables.- De acuerdo a NIIF 13, se entiende al valor razonable
como el precio que se recibira por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de un
pasive en una transaccion ordenada en un mercado principal (0 mas ventajoso) en la fecha de la
medicion en condiciones de marcado presente, independiente de si ese precio es observable
directamente ¢ estimado utilizando ofra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valoracién se maximiza el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando un activo 0 un pasivo
medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio vendedor el precio dentro del
diferencial de precio que sea el mas representativo del valor razonable en esas circunstancias se
utilizard para medir el valor razonable independientemente de donde se clasifique el dato de
entrada en la jerarquia del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable se requiere la clasificacion de todos los activos y pasivos
en funcidn de su metodologia de valoracian, definidos a continuacion:

s Nivel 1; Precios cotizados en mercado activas publicos, para partidas comparables
que la compariia puede acceder en la fecha de 1a medicidn.

e Nivel 2: Datos diferentes de los precios catizados incluidos en el nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente incluyendo
informacién distinta al precio, como tasas de interés o plazo definidos contractualmente.

¢ Nivel 3:  Valoracién mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas no
obtenidas de datos observables en el mercado.
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MARCEDEL §. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresadas en U. 8. A dblares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion...)

El método actuarial de costo unitario proyectado, es el que cuantifica el valor actual de las
obligaciones laborales que en el futuro de la compafiia va a incurrir, se utilizan bases técnicas
como tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la poblacién asalariada, etc. A
dichas bases se les aplica ajustes acordes con la realidad de la compafiia y sus propias
estadisticas.

Bases de consolidacién.- Las bases utilizadas para la preparacion de [os estados financieros
consolidados anuales han sido, con carécter general, las siguientes:

i. Bases de integracion global, para entidades dependientes:

Subsidiarias.- Las subsidiarias son entidades gobernadas por MARCEDEL S. A.. El control
existe por cuanto la Matriz tiene poder para definir las politicas financieras y operacionales de
fas entidades con el proposito de obtener beneficios de sus actividades. Los estados
financieros de las subsidiarias son incluidos en los estados financieros consolidados desde la
fecha que comienza el control hasta la fecha de término de estas. Las politicas contables de
la subsidiaria han sido cambiadas cuando ha sido necesaric para uniformarlas con las
politicas adoptadas por el Grupo. Estas compafiias son las siguientes:

NOMBRE ACTIWIDAD CONTROL VOTO

FIDUNEGOCIOS S, A
Administradora de fondos y
Fideicomiso Fiduciaria 86.58% Mayoritario

LIBERATIO 8. A. inmobiliaria (sin movimiento) 86.63% Mayoritario

2. Eliminaciones de operaciones internas.- La totalidad de las compartias que integran la
consclidacion, cierran el ejercicio anualmente el 31 de diciembre, habiéndose emplaado a
efecto del proceso de consolidacion, los respectivos estados financieros anuales de los
gjercicios 2019 y 2018, una vez realizado los ajustes para uniformarlos de acuerdo a las NiiF.

Realizado este proceso se eliminan en su totalidad los saldos y transacciones inter-empresas,
por cperaciones internas de préstamos, intereses, arrendamientos, dividendos, activos y
pasivos financieros y, prestaciones de servicios. Para transacciones entre compafiias
coniroladas, se reconoce Unicamente la parte proporcional del resultado correspondiente a la
participacion no confroladora, difiiendo la parte restante hasta la enajenacion completa del
activo,

3. Participaciones no controladoras y resultados atribuidos.- La participacion no
coniroladora se lo describe en ef estado de situacidn financiera consolidado y corresponde a
la parte proporcional del patrimonio que corresponde a las participaciones no dominantes del
Grupo, calculado de acuerdo a lo indicado en la NiIF 10, 11, y 12.

El resultade atribuido a entidades no confroladoras es la participacion en los resultados
integrales consofidados del ejercicio que corresponde a los accionistas minoritarios.

4. Principio de negocio en marcha.- Al cierre de cada ejercicio, la administracion corporativa
evalla la capacidad de las compartias para continuar con sus operaciones en base a la
hipdtesis de negocio en marcha, es decir que estén funcionando y continuardn con sus
actividades dentro del futuro previsible,
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MARCEDEL 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS

ANGCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresadas en U. §. A, délares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién...)

A la fecha de presentacidn de los estados financieros consolidados, la Administracion
Corporativa no ha identificado Indicios que pudiera significar [ncertidumbre sobre la
continuacion de las compafiias que integran el grupo como negocios en marcha, excepto por
la compania LIBERATIO 8. A, que no ha realizado transaccionss u operaciones durante el
afio, y no tienen la intencidn ni la necesidad de liguidar anticipadamente sus operaciones, y
no prevé la realizacién de sus activos y cancelacion de sus pasivos eh el curso normat de sus
negocios.

5. Estimaciones y julcios o criterios criticos de la administracion.- En la preparacién de los
estados financieros consolidados del Grupo, la administracion efectia estimaciones y
supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Estas estimaciones y supuastos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y
supuestos mas significativos efectuados por la administracion se presentan & continuacion:

Provision para guentas Incobrables.- Al final de cada periodo contable se evalla las
pérdidas crediticias esperadas para reflejar los cambios en el riego de crédito desde su
reconocimiento inicial del activo financiero. El GRUPO siempre reconoce una pérdida
crediticia esperada durante el tiempo ds vida del activo para las cuentas por cobrar a clientes
y otras cuentas por cobrar. Las pérdidas crediticias esperadas en estos actives financieros
son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia historica de las
pérdidas crediticias del GRUPO, ajustada por factores que son especificos a los deutores,
condiciones econdmicas, generalas y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de
ia presupuestada direccidn de las condicionas en la fecha del reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo cuando es apropiado.

Para todos los ofros instrumentos financieros, el GRUPQ reconoce una pérdida crediticia
durante el tiempo de vida del activo cuando ha existido un aumento significativo en el riesgo
de crédito desde su reconocimiento inicial. 8i, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, el
GRUPO mide la correccion de valor por pérdidas para un instrumanto financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses.

Vidas utiles v valores residuales.- Al final de cada periodo contable se evalla las vidas
utiles estimadas y valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo
los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas Utiles o valores
residuales son diferentes a las estimas anteriorments, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables en forma prospectiva.

Deterioros de activos no corrlentes.- La administracion del GRUPO evalda periédicamente
si existen indicadores de que alguno de sus activos pudiesen estar deteriorados de acuerdo
con la NIC 36 “Deterioro del valor de los activos”, Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas Gliles indefinidas, los importes recuperables ge estiman
anualmente,

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un active o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, v s determinado
para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos.
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MARCEDEL §. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresadas en U. §. A ddlares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion...)

Cuando el valor en libros de un activa excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usande una tasa de descuenio antes
de impuesto que refleje las evaluaciones actuales de mercado, del valor del dinero en sl
tiempo v los riesgos especificos al activo. Para determinar &l valor el valor justo menos
costos de venta, se usa un modelo de evaluacion apropiado. Estos céaleulos son
corroborados por miitiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con carge a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente revaluadas donde la revaluacion fue registrada en patrimonio.
En este caso, el deterioro también es recanocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cualquier revaluacién anterior, Para activos, excluyendo los de valor inmaterlal, se realiza
una evaluacion anuel respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormante podria ya o existir o haber disminuido. 85i existe fal indicador, el
GRUPQ estima el nuevo monto recuperable.

Claslficacion de saldos en corrlentes corrlentes.

En el estado de situacion financiera los saldos se clasifican en activos corrientes, excepto para
vencimientos supseriores a 12 meses desde la facha del registro y se clasificen como no
corrients.

Efectivo v Equlvalentes de Efectivo.- Comprenden partidas como caja, depésitos bancarios g
la vista v de otras instituciones financieras e inversiones a corto plazo de gran liguidez con
vencimientos menores a noventa dias o menos a partir de la fecha de adquisicion, que sean
facilmente convertibles en efectivo y que estén sujetos a riesgos no significativos de variaciones
en su valor.

Activo financiero.- Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales
de un active financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado o surge de una
convencidn establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a
costo amortizado o a su valor razonable, dependiendo de la clasificacidon dada a los activos
financieros,

Clientes y ofras cuentas por cobrar.- Las cuentas par cobrar a clientes relacionados y no
relacionados y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable y; siempre que no
se espere se realicen en noventa dias, son valoradas posteriorments al costo amortizado por el
método del tipo de interés efactivo.

L as pérdidas y ganancias se reconocen en la cuenta de resultado cuando las cuentas por cobrar
dejan de reconocerse o sufren un deferioro de valor asi como durante el proceso de
amortizacion. La cantidad contabilizada por cobrar a clientes vy ofras cuentas por cobrar se
reduce a través de ia utilizacion de una cuenta de estimacion para cuentas incobrables,

Las cuentas por cobrar a clientes y ofras cuentas por cobrar se clasifican como activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce meses contados desde ia fecha del
estado de situacién financiera, que son clasificados como no corrientes.
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MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresadas en U. S. A. ddlares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion...}

Deterioro del valor de los activos financieros.- Al final de cada periodo sobre el que se
informa, la Companhia svalla si existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se
encuentra deleriorado en su valor. Un activo financiero se considera dsteriorado en su valor,
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de uno o mas
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento
que haya causado la pérdida.

Causada la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria
incluir indicios de que los deudores se encuentran con dificuitades financiera significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de gus entre en quiebra u
otra forma de reorganizacién financiera, y cuando datos observabies indican que existe una
disminticion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se cofrelacionan con los
incumplimientos.

Durante el afio 2019 y 2018, el GRUPD manifiesta ¢que ha reconocido pérdidas por deterioro en
$us rubros de activos, debido a que existe evidencia objetiva para hacerlo.

Bala en cuentas de actives financieros.- La Controladora y sus compariias dependientes dan
de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera sustancialments todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si las Compafiias no transfieren ni
retienan sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua
controlando el activo transferido, las compafiias reconocen un interés retenido en el activo y un
pasivo asociado por los importes que podrian tener que pagar. Si las compariias retienen
sustancialmente todos [os riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un active financiero
transferide, continuaran reconociendo el active financiero y también reconocen un préstamo
garantizado por los importes recibidos.

Inversiones en subsidiaria.- MARCEDEL S. A. actila como un Grupo Empresarial controlador
de dos subsidiarias debido a que dirige las politicas financieras y de operacién, para obtener
beneficios de sus actividades. Las inversiones son contabilizadas por el método del costo y solo
reconoce ingresos de la inversion en la medida en que recibe distribuciones de las ganancias
acumuladas en las entidades participada, surgida después de la fecha de adquisicion. Los
importes recibidos por encima de estas ganancias se consideran como recuperacion de la
inversidn y por tanto se reconocen como una reduccion del costo.

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPO,

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en el suminisiro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para proposito administrative, i, y sélo si; es
probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futures derivados del mismo y el
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion en el momento del reconocimiento inicial.- Las propiedades muebles y equipo, se
miden al costo, el cual incluyes el costo de adquisicidn después de deducir cualguier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar en la forma prevista por la administracion y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento v retiro, asi como la rehabilitacién del lugar
sobre el que se asienta.
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MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Exprasadas en U. 8. A. ddlares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion...)

Medicion posterior_al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, muebles y equipo son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si lo hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento, que no alargan la vida (til estimada, se cargan a
resultados en el periocdo en gue se producen,

Método de depreciacion y vida util.- Las propiedades, muebles y equipo empiezan a
depreciarse cuando estan disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el
bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacién es reconocida en el resultado del periodo con
base al método de linea recta sobre la vida Util estimada por la Administracion.

L.a vida Otil de las propiedades, mobiliario y equipe, se han estimado como sigue:

ACTIVOS ANOS %
Edificio 20 5
Instalaciones 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Equipo de Oficina 10 10
Enseres y Libros 10 10
Equipos de Computacion 3 33,33

La administracion del Grupo mantiene el criterio de que las propiedades, muebles y equipo se
van a mantener hasta el término operativo de los mismos, y al no estar sujetos de venta a
terceros, el valor residual asignado as cero o nulo.

Retiro o venta de propiedades, muebles y equipo.- La ganancia o pérdida que surja del retiro
o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre el precic de venta y el valor en
libro del activo y se la reconoce en resultados.

Deterioro_del valor de las propiedades, muebles y equipo.- Al final de cada periodo, la
administracion de las compaiiias evallan los valores en libros de las propiedades, muebles y
equipe a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro, de existir alguna.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES.

Las cuentas por pagar a proveedores relacionados, no relacionados y ofras cuentas por pagar
son obligaciones provenientes de operaciones comerciales a favor de terceros, basadas en
condiciones de crédito normal de negocio. Se miden inicialmente, a su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar a proveedores con vencimientos menores a un afio, que no tienen

intereses contractuales (interés explicito) y cuyo importe se espera pagar en &l corto plazo, no se
incluye costo financieros ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es material..
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MARCEDEL S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresadas en U. 8. A dolares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion...)

BAJA DE PASIVOS FINANCIEROS,

Pasivos financieros.- Un pasivo financierc es dado de baja cuando la obligacién de pago se
termina, se cancela o vence, Cuando un pasivo financiero existente es resmplazado por ofro del
mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, © las condiciones son
medificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata de una baja del pasivo
original y el reconacimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

PASIVO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Beneficios corrientes.- La Administracion reconoce como obligaciones presentes a favor de los
empleados sobre la base de acusrdos formales celebrados entre las partes, por requerimientos
lepales eslablecidos en el Cédigo de Trabajo como beneficios sociales (bono navideno, bono
agcolar, vacagiones, desshucio, jubilacién patronal, ete), obligaciones con e IESS y
participacion a trabajadores. 8e miden a su valor nominal y se reconocen en los resultades del
periodo en el que se generan,

Particlpaclon a_trabaladores.- El célculo de la participacién a frabsjadores se realiza de
acuerdo a las disposiclones legales vigentes: representa el 15% sobre la ganancla contable
antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconocen en los resultados del periodo.

Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio.- El pasivo por jubilacién patronal vy
bonificacién por desahucio estéa relacionado con lo establecido en el Cddigo de Trabajo. El
personal de |la dependiente que mantiene empleados, esta cubjerto por estos beneficios,

E! costo de estas obligacionses se reconocen durante el periodo de servicios de los empleadaos vy
se mide usando el métode de unidad de crédito proyectada, considerando como hipbtesis
actuarial las tablas de mortalidad biométricas v el factor de conmutacion actuarial del IESS, tales
valoraciones actuariales se llovan a cabo al final de cada afio estimadas por un perito
independiente calificado por la Superintendencia de Comparifas, Valores y Segures.

Al 31 de diciembre del 2019, la principal compariia dependiente que tiene contratado empleados,
realizd el calculo actuarial para cubrir esta obligacidn laboral futura, registrando una parte a
resultados del ejercicio y otra al patrimonic como ofro resultado integral como pérdida de
provisiones actuariales,

La tasa ulilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplec se determinara
utilizando como referancia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el gue se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, En
monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad.
En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad,
se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda. Al 31 de diciembre del 2019, la tasa utilizada por el
Perito es de 8.21% anual equivaiente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad,
que estan denominados en ja misma moneda en la que los beneficios seran pagados.

Las hipttesis acluariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futurcs de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los gjustes
hasados en las experiencias y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo eh que surgen,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresadas en . 5. A. dolares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién...)

El costo de los servicios presentes o pasados vy cosio financiero, son reconocidos en los resultados
del periodo an el que sa generan, las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos sa
denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos camo partidas que no se reclasifican
al resultado del periedo en ofros resultados integrales.

PROVISIONES.

La administracidn registra provisiones cuando existe un compromisc o una obligacion frents a
terceros y @8 consecuencia de acontecimientos pasados y su liquidacidn supondra una salida ds
recursos, por un importe y/o en un plazo no conocido con certidumbre pero estimable con
razonable fiabilidad.

La cuantificacion de las provisionas se realiza teniendo en consideracion la mejor informacién
disponible sobre el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasidn de cada fin de afo.
Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar los riesgos especificos para los cuales
fueron originalmente reconocidos, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichos
riesgos desaparecen o disminuyen,

IMPUESTOS,

Activos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran los créditos tributarios
del impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente del impuesto alarenta y
los anticipos de impuestas a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones con
la administracion tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente
por impuesto a la renta por pagar y por impuesto al valor agregado.

Impuesto a lag ganancias.- En este grupo contable so registra e impuesto a las ganancias
corrientes mas el efecto de la actualizacion de los activos y pasivas por impueastos diferidos.

Impussto a las ganancias corrientes.- Se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre de cada periodo
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2019 y 2018, es del 22%. Se
mide a su valor nominal y se reconoce en |os resultados del periodo en el que se genera.

» |mpuesto a las ganancias diferidos.- Se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y de pasivos con sus base financieras; las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes
al cierre da cada ejercicio contable. Se mide al monto que se astima recuperar o pagar & las
autoridades tributarias vy se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, depsandiendo de la transaccién que origina la diferencia temporaria. Al 31 de
diciembre del 2018, la Administracion no ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases iributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estadas financieres consolidados preparados bajo NIIF,

RECONOCIMEINTO DE INGRESOS Y GASTOS.

Reconocimiento de ingrescs.- Los ingresos surgen en of curso de las actividades ordinarias
de las compafilas dependientes, son reconocidos cuando su importe puede medirse con
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MARCEDEL §. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANQOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2018
{Expresadas en U. §. A. ddlares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién...)

fiabilidad; es probable que las entidades reciban beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; v los costos Incurridos © por incurrir en relacién con la transacclon pueden ser
medidos con fiabilidad. Estén conformados principalments por:

siones ganadas.- Se reconccen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
racibir derivada de los servicios de administracién de nagocios fiduciarios y honorarios por
astructuracion y se presentan netos de impuestos. El porcentale y forma de céleulo de las
comislones es de libre fijacion y se establecen en base a los valores establecidos en las
escrituras de constitucion de los fideicomisos que son administrados por la Fiduciaria.

Intereses ganados.- Los ingresos provenientas de infereses se reconocen sobre la base de la
proporcrén de tlempo transourrido v a la tasa de Interés efectiva.

Reconccimiento de gastos.- Los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor que
surgen de las actividades ordinarias de la dependiente que tiene operaciones; se reconocen a
medida qus san incurridos, independientements de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se registran en el periodo més cercano en 8l que se conocen (devengo).

Activos intangibles.- Las licencias de os programas de computacion, se registran al costo y se
amortizan en el astimado ds su vida atil. Se amortizan estos intangibles en diez afios.

Cambios en politicas y estimaciones ¢ontables.- Los estados financieros consolidados al 31
de diciembre del 2019, no presentan cambios en politicas y estimaciones contables respecto a
los estados financieros consolidados del afio 2018,

POLITICA DE GESTION DE RIESGO:

La Administracién corporativa s la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento a
las politicas de gestion de riesgo con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los
riesgos enfrentados por el Grupo. La Administracidn corporativa revisa regularmente las
politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. La
Administracién clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la manera
siguiente:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. El riesgo de
mercado involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las lasas de interés, el riesgo del tipo de
cambio y el riesgo de los precios de los productos basicos, como son:

a. Rlesgo de la tasa de interés.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia de varlaciones en
las tasa de interés del mercado. A 31 de diciembre del 2019 y 2018, el grupo no mantiene
obligaciones u operacionas de crédito.

b. Riesgo del tipo de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un Instrumento Financieros puedan flugtuar como consecusancia de variaciones en
las tasas de cambio de una moneda exiranjera.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el Grupo no mantiene transacciones comerciales, activos
y pasivos en moneda extranjera.
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MARCEDEL §. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresadas en U. S. A délares)

POLITICA DE GESTION DE RIESGO: (Continuacion.........)

¢. Riesgo de precios.- La exposicion a la variacion de precios del Grupo, esta relacionada con
el componente impositivo (tasa tributarias e inflacién), que podrian llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los servicios proporcionados por el Grupon. Esta
circunstancia es medida constantemente por la Administracion corporativa a fin de determinar
la estructura de precios adecuada. La Administracidn considera que el riesgo de precios es
bajo.

Riesgo crediticio.- Ei riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes del efectivo vy
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los
clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las fransacciones
comprometidas. Respecto de Bancos e Instituciones Financieras, solo se acepta a instituciones
cuyas calificaciones de riesgos independientemente determinen niveles de sclvencia que
garanticen estabilidad y respalde al Grupo.

En relacion a los cliertes, el Grupe posee politica de concesién de créditos. Respecto a ios
bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efective y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldos adecuados,

Riesgo de liguidez.- Es |a posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales
hagan gue Una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con pasivos
financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque
implantado por el Grupo para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar |a reputacion del Grupo.

Al 31 de diciembre del 2019, el indice de liquidez del 1.13 (0.99 en el afc 2018), refleja una
mejora en la disponibitidad de activos liquidos para cubrir los pasivos corrientes, no obstante 1a
Administracion se encuentra planificando estrategias de negocios para mejorar este indicador
financiero, generado principaimente por cuentas por pagar a los principales accionistas.

Gestion del capital.- Ei objetivo principal de la gestion del capital de la Compariia es asegurar
que éste mantenga una calificacion de crédito sélida e indice de capital saludable para poder
sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas,

La Compafia controia el capital utilizando un indice de endsudamiento, definido como la deuda
neta saobre el patrimonio total. Dentro de la deuda neta, la Compafiia agrupa, préstamos v
cuentas por pagar comerciales, menos el efectivo y equivalentes al efectivo, documentos por
cobrar a largo plazo y pasivos por impuestos diferidos. Al 31 de diciembre del 2019, la compafiia
s encuentra poseida finangieramente por acreadores, como s indica a continuacion:

2019 2018

Pasivos a largo plazo 141,330.89 58,471.70
Cuentas por pagar comerciales y otros pasivos corrient, 357,860.34 354,952.34
Menos: Efective y equivalentss al efectivo (54,542.82) {6,677.18)
Deuda neta {A) 444,648 .41 406,746.86
Patrimonio, neto 184,397.29 148,283.80
Total patrimonio y deuda neta (B} 629,045.70 555,030.66
Indice de endeudamiento {(A/B) 70.69% 73.28%
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MARCEDEL. 8. A
NOTAS A LOS ESTADOS EINANCIEROS CONSOLIDADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresadas en L. 8. A, dilares)

Un resumen del saldo del efectivo en bancos, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el

siguienta:
2019 2018
Caja 500.00 500.00
Banco Bolivariano C. A. {1) 54,042.82 6,177.18
54,542 B2 6,677.18

(1) Represenian saldos en cuentas corrientes en bancos locales, las cuales no generan
intereses y no tienan restricciones para su uso.

E. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Un resumen de los saldos de clientes y otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2019 v
2018, es ol siguiente:

2019 2018
Clientes (2) 360,760.37 339,654.38
Otras Cuentas por cobrar 6,703.50 8,976.07
357,463.87 348,630.43
Provision para cuentas incobrables (3) (34,334.10) (24,653.25)

323,129.77 323,877.18

{2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representan a los valores por cobrar principalmente por
los servicios facturados por la administracion de |os fideicomisoes, los cuales no tienen fecha
de vencimiento y no generan infereses. La antigliedad de estos valores es;

2019 2018
Antigliedad ~~~~~~ Saldo % Deterioro  Saldo o Deterioro
Corriente 36,632.00
De 1 a 30 dias 23,408.00 42 990.36
De 31 a 60 dias 15,430.00 21,727.00
De 61 a 360 dias 192,408.37 129,577.00
Mas de 360 dias 82,882.00 4142 3433410 145,360.00 16,96 24 653.25

10 e 000,654.36 726 24653.25

{3} Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, al movimiento de la provision para cuentas incobrables,
as ol siguients:

2019 2018
Saldo inicial 2465325 17,050.25
Provision del afio 34,334.10 7,603.00
Bajas (24,653.25)

34,334.10 24 653.25
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MARCEDEL §. A,
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADQOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresadas en U. 8. A. dbtares)

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Un resumen del movimiento de activos por impuestos corrientes, Al 31 de diciembre del 2019 y
2018, es el siguiente:

2019 2018
Retenciones del Impuesto a la Renta 11,832.75 10,141.94
Retencion Impuesto Afio Anterior 5,087 .83 247705
{4) 16,930.58 12,618.99

{4) El movimiento de esta cuenta durante el afio 2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018
Saldo Inicial 12,618.99 9,451.72
Retenciones presente ejercicio 11,846.75 10,141.94
Utilizado en declaracidon Impuesto a la Renta (7,521.16) (6,974.67)

Retencién asumida (14.00)

Saldo Final 16,930.58 12,618.99

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:;

Un resumen de los saldos y movimientos de mobiliario y equipo, al 31 de diciembre del 2019 y

2018, es ¢l siguiente;

Edificio

Equipo de Computacién
Instalacionas y Adecuaciones
Equipa de Oficina

Muebles y Enseres

Depreciacion Acumulada

Edificio

Equipe de Computacion
Ingtalaciones y Adecuaciones
Equipo de Oficina

Muebles y Enseres

Depreciacion Acumulada

SALDO AL VENTAY/O SALDO AL
01-01-2019  ADICION RETIRO 31-12-2019
158,5611.55 158,511.55
27,840.42 7,853.01 35,693.43
53,006.83 53,006.83
11,840.45 11,840.45
36,985.57 150.00 37,135.57
288,184.82 8,003.01 206,187.83
(120,406.16) (14,347.69) (134,753.85)
167,778.66  (6,344.68) 161,433.98
SALDO AL ) VENTAY/O  SALDQ AL
01-01-2018  ADICION RETIRO 31-12-2018
158,511.55 158,511.55
27,097.10 743.32 27.,840.42
53,006.83 53,006.83
11,840.45 11,840.45
36,985.57 36,085,57
287,441.50 743.32 288,184.82
(106,784.78) (13,621.38) (120,406.16)
180,656.72 (12,878.06) 167,778.66
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MARCEDEL 8. A.
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2018
{Expresadas en U. 8. A, délares)

H. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde al costo deb desarrollo e implementacion del
sistema informatico contable MURANO, cuyo valor es el siguiente:

2018 2018

Programas Informaticos:
Nuevas Aplicaciones en desarrollo — Vida Finita 53,460.00 53,460.00
Otros 200.00 200.00
£3,660.00 53,660.00
Amortizacion a 10 aflos (10% anual ) {16,038.00) {10,692.00)

37,622.00 42,968.00

L. ACTIVOS POR DEREGCHOS DE US0O

La Comparila aplico los conceptos de la NIIF 16 adoptando de manera retrospectiva desde ef 1
de enero dal 2019, pero no restablaciendo la informacién comparativa del afio 2018, de acuerdo
con lo permitido por la norma. En este sentido recalculd desde el inicio todos sus contratos de
arrendamiento, regisirando al 1 de enero de 2019 los saldos gue correspondian de Activos por
derecho de uso y Paslvos por arrendamiento,

La Fiduciaria mantiene contratos de arrendamiento vigentes que Incluyen: 2 oficinas, con plazos
de 3 afios (considerando la probabilidad de renovacion de los mismos). por lo tanto, en la
adopcidn de la NIIF 16, La Compafiia reconocid “Activos por derecho de use” y "Pasiva de
arrendamiento”, sobre los arrendamientos que fueron considerados previamente como
“operativos” bajo 1os principios descritos en la NIC 17, Los pasivos fueron medidos al valor
presente del remanents de los pagos de arrendatarios, descontados con una tasa incremental de
arrendamiento al 1 de enero del 2019. La tasa incremental promedio ponderada al 1 de enero del
2019 fue 8.67% que es la tasa activa referencial para el sector de la Fiduciaria.

2018 2018
Activos por Derecho de Uso
Oficina 507 5859522
Oficina 607 55,107.46
Total Casto 113,702.68
Depreciacion (37,900.89)
75,801.79

La compafiia no mantiene arrendamientos menores a 12 meses o de menor valor al 1 de enero
del 2019

J.  ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2018, se conforman como sigue:

2012 2018

Activo por Impuesto Diferido 4,332.00

4,332.00
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MARCEDEL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Exprasadas en U. 8. A ddlares)

ACTIVO POR IMPUESTO DIEERIDO: (Continuacion...)

Corrasponde a impuesto diferido sobre la provision de la Jubilacién Patronal y Desahucio del
afio, el cual surge de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, fue reformado con la Ley
Organica para la Reacfivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modern|zacidn
de la Gestion Financiera, con el Decreto Ejecutive No. 476, publicado en el Registro Oficial
suplemento No. 309 del 21 de agosto de 2018 la cual indica:

..El literal c) del numeral 10 del articulo 26, del Decreto Ejecutivo 476, relacionado con el
Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno, reforma e numeral & correspondiente a
“impuestos diferidos”, por o siguiente: “11. Las provisiones efectuadas para cubrir Ios pagos por
desahucio v pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de fa Ley
QOrgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion
de fa Gestion Financiera no son deducibles; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por
este concepto, ef cual podra ser ulifizado en e momento en que le confribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud la provision y hasta el
monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la Ley Qrganica de Régimen Tributario
Inferno”.

CUENTAS POR PAGAR:

Un resumen de las cuentas por pagar, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es &l siguiente:

2019 2018
Cuenta por pagar Accionista (8) 227,820.00 227,820.00
Proveeadores por Pagar {6) 9,432.34 31,702.72
Acreedores Varios {7) 19,077.07 13,625,569
Varios {8) 1,202.00 4,674.00

257,531.41 277,722.31

{8) E! Accionista mayoritario ha tomado ta decisidn de aportarlo para aumentar el capital, a
realizarlo durante el afio 2020.

{8) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representa el saldo por pagar a los provesdores de
bienes y servicios, los cuales no devengan intereses y tienen vencimiento promedioc de 60
dias.

(7} Corresponden a depodsitos de clientes pendientes de identificar, y por pagos realizados por
los constituyerites de los Fideicomisos que la Fiduciaria administra.

(8) Al 31 de diclembre del 2018, incluye saldo de la provisidn realizada por la Administracion de
la dependiente FIDUNEGOCIOS 8. A. por US$ 4,098.91, para cubrir una multa impuesta
por el Intendente Nacional de Mercade de valores. Ver nota R, Aclivos y Pasivos
Contingentes.

OBLIGACIONES PATRONALES POR PAGAR;

Un resumen de tos saldos y movimientos de las obligaciones patronales, al 31 de diciembre del
2019y 2018, es el siguiente:
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MARCEDEL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresadas en U. §. A. dblares)

OBLIGACIONES PATRONALES POR PAGAR: (Continuacion.......)

Participacién de los Trabajadores (Corriente)
Aporte del Empleado 9.45% y quirografarios

Beneficios de los Empleados

(9) El movimiento de los bensficios sociales, durante el 2019 y 2018, as como sigue:

Bono Navidefio

Bono Escolar

Vacacionas

Apcrte Patronal

Fondos de Reserva
Desahucio {a)

Bono Navidefio

Bono Escolar

Vacaciones

Aporte Patronal

Fondos de Reserva
Desahugcio (a)

2019 2018
7,3686.42 2,026.57
4,794.71 4,543.78
(%) 65 931.42 57,384.70
78,092.55 63,955.05
Saldo Pagos y Saldo
01-01-2019  Provisién ajustes 31-12-2019
1,744,358  21,323.02 (21,211.07) 1,857.20
7,913.36 10,15686.,00 (8,783.75) B,285.61
27,022,234 10,661.656 (3,632.71) 34,051.58
2,5566.43  31,442.77 (31,236.04) 2,763.16
510.22 6,339.21 (6,297 .56) 551.87
17,638.00 3,776.00 (2,992.00) 16,422.00
57,384.70  83699.86  (75/153.13) 65,931.42
Saldo Pagos y Saldo

01-01-2018  Provision ajustes 31-12-2018
1,642.77  20,593.97  (20,492.39) 174435
7,500.00 9,831.76 (9,418.40) 7,913.36
21,339.44 10,403.30 (4,720.40) 27,022.34
240795  29,991.97 {29,843.49) 2,556.43
405.69 19,838.85  (19,734.32) 510.22
16,594.00 3,697.00 (2,653.00) 17,638.00
40,889,856 04 356.85 (86,862.00) 57,384.70

Un resumen del movimiento de la Jubilacion Patronal y Desahucio, es como sigue:

Al 31 de diciembre del 2019
Saldo del afio anterior
Provision del afio;
Costo laboral (resultados)
Ajuste ORI
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Bonificacion  Jubilacion Provision
Dagahuclo patronal total
17,638.00 58,471.70 76,109.70
3,776.00 13,166.00 16,942.00
(2,892.00) (11,386.00) (14,388.00)
18,422.00 60,241.70 78,663.70
(a) (b)



MARCEDEL 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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(Expresadas en U. §. A ddlares)

L. (Gontinuacion.., ....)

M.

Bonificacion  Jubilacidn Provision
Desahucio patronal total
Al 31 de diciembre del 2018
Saldo del afio anterior 16,594.00 48,851.00 65,445.00
Provision de! afio:
Costo laboral (resultados) 3,897.00 11,987.70 16,684,70
Ajuste ORI (2,653.00) {2,367.00) (6,020.00)
17,638.00 58 471.70 76,109.70

{a)

(b)

{a) Bonificacién por Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleado
o por el trabajador, el Grupo entregara el 25% de ta dltima remuneracion mensual por

cada uno de los afios de servicios.

{b)Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cineo afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendréan derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion gque les corresponda en su condicion de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los supuestos actuariales utilizados para proposito de los célculos actuariales son los

sigutentes:

Tasa de descusnto

Tasa de incremento salarial

Tasa de rotacion de empleados (media)
Tasa de mortalidad e Invalidez

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES:

019

8.21%
3.00%
8.40%

2018

4.25%
2.30%
8.40%

TMIESS 2002 TM IESS 2002

Un resumen ds los movimienios de los pasivos por impusstos corrientes, al 31 de diciembre del

2019 y 2018, es el siguiente:

Impuesto a [a Renta por Pagar

Retenciones en la Fuente por Pagar

Impuesto al Valor Agregado — Retenido

Impuesto al Valor Agregado Cobrado — por Pagar

2019 2018
15,392.86 7.521.18
560.74 a867.75
340.04 295,40
3,375.08 4,755.05
19,668.73 13,239.36

La conciliacién del impuesto a la renta del periode, es como sigue:
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PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacion........)

019 2018
Ganancia contable 49,109.44 13,510.43
Menos: Participacion de trabajadores corriente {7,366.42) (2,026.57)
WMas: Gastos no deducibles 28,224 .51 22 703,22
Base de calculo para el impuesto a la renta — corriente 69,967.53 34,187.08
Impuesto a la renta (22%) 15,392.86 7,521.16
Anticipo del impuesto a ta renta . 5,337.28

Provisién del impuesto a las ganancias para log afios 2019 v 2018,

La provision para ¢! impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre del
2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa del 22%, debido a que es calificada come
micro empresa por tener menos de 49 empleados y haber facturado un valor inferior a US$
1,000,000.00.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto a la
Renta para sociedades es del 25%; sin embargo, si una compafia tiene accionistas, socios,
participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan estabiecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital, la tarifa del impuesto a la Renta seré del
28% saobre la porcion de la base imponible (incrementa 3 puntos a la tarifa general).

Asi mismo una sociedad debera aplicar Ia tarifa del 28% a |a fotalidad de la base imponible
cuando no informe a la Administracién tributaria la informacién relacionada a ia participacion de
sus accionistas en los términes definidos en el anexo de accionistas, a presentarse en el mes de
febrero de cada afo, de acuerdo al noveno digito del RUC,

Las sociedades consideradas como micro empresas deberan deducir adicionalmente el valor de
una fraccidn basica desgravada con tarifa caro de impuesto a la remia para personas naturates
(US$ 11,270,00 para el 2018).

Pago_minimo de impuesto a la renta. De conformidad con disposiciones tributarias vigentes,
desde al afio 2009, sl el anficipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditade
8l pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo dal impuesto a la rents sin derecho a
crédito tributario posterior,

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del anticipo minimo a las sociedades
por un ejercicio econdémico cada trienio, se considerarda como primer ano &l primer trienio al
periodo fiscal 2010, cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente
la actividad econdmica det sujeto pasivo en el sjercicio economico respectivo, Esta disposicion
estuvo vigente hasta la declaracién del impuesto a la renta del 2015. A partir de! afio 2016,
cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econdmica de un confribuyente, el
mayor vator entre el anticipo determinado v el impuesto a la renta causado pusede ser recuperado
en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general,
definido por la Administracidn Tributaria.
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MARCEDEL §. A,
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PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacion... ... )
Antici

e del Impuesto a la Renta.- El anticipo del impuesto a la renta para los afios terminados

al 31 de diclembre del 2019 y 2018, ha sido calculado con base en los procedimientos
establecidos en el Art, 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

Para el célculo del anticipo a partir del afio 2019, se permite que las sociedades, sucesiones
indivisa y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideren los costos y gastos
por: susetdos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneracion y l0s aportes patronales al
seguro social. Adicionaimente, se excluird los rubros correspondientes a activos, costos /gastos
y patrimonio, los valores incurridos por generacion de nuevo empleo v adguisicién de activos
productivos,

Elerciclos fiscales sujetos a revisién por parte de la Administracion Tributaria.- A la fecha
de emision de los estados financieros por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2019, las
declaraciones de impuestos no han sido revisadas por la Administracién Tributaria desde su
constitucion y son objeto de revisién para los afios 2016 al 2019.

Ei 21 de febrero del 2020, &l Servicio de Rentas Internas mediante orden de determinacion No.
DZ8-ASODETEC20-0000020, dispone el inicio del procese de determinacion de las obligaciones
tributarias correspondientes al impuesto a la renta del 2017, de su principal dependiente,

Nuevas disposiciones tributarias

El 29 de diciembre del 2017, se publicéd la Ley Organica para la Reactivacion de la Economla,
Fortalecimionto de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera, en la cual
gstablecid las reformas tributarias aplicables para el afio 2018, siendo estas las principales:

* Las nuevas microempresas fendran la exoneracién del impuesto a la renta por 3 afios,
contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos operacionales, siempre y
cuando generen empleoc e incorporen un valor agregado nacional a su produsgion,

» Unicamente seran deducibles los pagos realizados por concepto de desahucio y pensiones
jubilares, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo. A efecto de realizar ios pagos,
obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en
el caso de provisiones reslizadas &n afos anteriores que hayan sido consideradas deducibles
o no, y gue no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcién gue hubieren sido deducibles o no.

= |ag provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de esta Ley no son deducibles; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en
el momenta en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursoes para cancelar la
obligacién por la cual se efectio la provisidn y hasta por el monto efectivamente pagado,
conforme io dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno.

* No tendran el ceracter de reservado las actes de determinacién vy liquideciones de pago por
diferencias en la declaracién.

* Las normas de determinacién presuniivas podran ser aplicables en liguidaciones de pago por
diferencias en la declaracion o resoluciones para aplicacion de diferencias.
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PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacién........)

Para la deduccion de gastos y acceso al crédito fributario de VA, todo pago realizado por
operaciones superiores a US$ 1,000.00, debs ser efectuado a través de cualquier institucion
del sistema financiero mediante giros, transferencias, tarjetas de crédito o débito, cheques u
otros medios de pago electronico.

Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el exterior, ocultando
de manera directa o indirecta ante el SRI, seran sancionados con una multa correspondiente
al 1% del total de sus activos o el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada
mes o fraccion, sin que esta supere el 5% del valor de sus activos o ingresos, segun
corresponda.

Los medios de pagos electronicas seran implementados v operados por las entidades del
Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC deberan contar con un canal
de cobro electronico de manera obligatoria.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por 1o tanto no se genera crédito tributario para
efectos de impuesto a la ranta.

Estan obligados al pago del impuesto a los activos del exterior los bancas, cocperativas de
ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a reslizar actividades financieras
conforme lo dispuesto en el Codigo Organico Monetario y Financiero, sociedades
administradoras de fondos y fideicomisos y casa de valores, empresas aseguradoras, y
compafiias reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, asi como las empresas de administracion, intermediacion, gestion y/o compraventa
de cartera, conforme las definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la
Jurita de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el periodo
comprendido entre enero a agosto del 2018, ios intereses no pueden ser utilizados como
gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta,

Con fecha 21 de agosto, se publica la Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, de la cual resumimos las
normas fributarias vigentes:

Incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas.

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones productivas en

sectores priorizados, como son:

® 12 afios contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles a la
nueva inversion, siempre que éstas se efectien fuera de las &reas urbanas de Quito y
Guayaquit.

e 8 afios contados desde el primer afio an el gue se geners ingresos atribulbles a la nueva
inversion, para aquellas que se realicen dentro de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

= Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracién aplica cuando la sociedad genere
empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, la
exoneracion sera de 15 afios.
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b) Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversidn, en los pagos
realizados por:

Importaciones de bienes de capital y materia prima necesaria para el desarrolio dal
proyecte, hasta los montos y piazos establecidos en el contrato.

Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el plazo
indicado en el contrato, siempre que la inversidn provenga del extranjerc y se demuestre
el ingreso de divisas.

Para las sociedades que inviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, estaran
axoneradas del 1SD los pagos al exterior por concepto de dividendos en favor de beneficiarios
efectivos residentes en e Ecuador.

¢) Exoneracién del impuasto a la renta y anticipo para inversiones en industrias basicas:

Exoneracién por 15 afios contados desde el primer afo en gue se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversion.

El plazo de ampliard por 5 afios mas si las inversiones se realizan en canlones fronterizos.

Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en sociedades que
generen empleo neto.

Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario interno

a) Exencidn del impuesto a la renta, sobre las utilidades, randimientos o beneficlos netos gue se
distribuyan a los accionistas, cuota habientes de fondos coleclivas o inversionistas en valores
proverientes de fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, siempre que cumplan
determinadas condiciones.

b) Se incorporan los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también pueden acogerse
a la exoneracién dal impuesto a la renta

Sector agricola

Olsoyuimica

Cinematografia y audiovisuales y eventos internacionales

Exportacién de servicios

Desarrcllo de servicios de software, produccién y desarrollo de hardware tecnoldgico,
infraestructura digital, seqguridad informdtica, productos y contenido digital y servicios en
linea

Eficiencia energética

industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables

Sector industrial, agroindustrial y agro asociativo.

Se amplia el limite para la deduccién del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora de la productividad, del 1% al 5%.
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! (Continuacion. .. .....)

d) Se establece la exoneracidn del impuesto a la renta por 20 aftos para los emprendimientos de
turismo comunitario y/o asoclative, de micro, pequefias y medianas empresas.

@) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio sera de hasta el
100% de los costos y gastos destinados a la promocidn y publicidad.

f) Se establece la deduccidn de costos v gastos por publicidad o patrocinio deportivo que sean
realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo deportivo.

g) La tarifa del impuesto & la renta a partir del afio 2019, se incrementa en fres puntos
porcentuales, cuando en [a cadena de accionistas existe un residente establecido 6 amparado
en un paraiso fiscal y si el bensficiario efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se
cumple la obligacion de reportar hasta el beneficiario efectivo.

h) El porcentaje de retencion sobre dividendos o utilidades serd equivalente a la diferencia entre
la tasa maxima de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a
ta renta aplicada por la sociedad.

i) Se elimina el pago minimo del anticipo al impuesto a la renta.
i} Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda & TIE.
k) Se incluye como blenes gravados con tarifa 0% de IVA en la compra de:

= Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga.

= Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y eléctricos.
= Paneles solares y plantas para tratamiento de aguas residuales.

* Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero,

[} Tarifa 0% de IVA en servicios de construccién de viviendas de interés social.
m) Devolucion del IVA para exportadores de servicios,

ny Devolucion del VA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de interés
soclal, sobre el Impuesto pagado en las adguisiclones locales de blenes y servicios
ampleados para el desarrollo de! proyacto,

o) Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes, se imita a 5
anfos.

p) Devolucion del IVA pagado en actividades de produccidon audiovisuales, televisivas vy
ctnematogréficas,

) Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de compras, registrando el IVA, el cual
podrd ser utilizedo como crédito fributario, de ser el case.

Reformas a ia Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador.
a) Se Excluye come hecho generador del ISD & las compensacionas.
b) Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concapto de:

= Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en atencion al
curmplimiento de condicionas establecidas para el otorgamiento de sus créditos.
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s Amortizacidn de capital @ infereses de créditos otorgados por intermediarios financieros u
otro tipo de instituciones debidamente calificadas,
= Pago por mantenimiento de barcos de astilleros.

c) Se establece [a devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, y también para las comisiones de servicios de
turismo receptivo.

Disposiciones.

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad determinadora del
Servicios de Rentas Internas (SRI) se incrementa a 6 arios.

b) En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se podré reducir la
tarifa del impuesto a la salida de divisas.

¢) En el case de drdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de bienes y servicios
de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del articulo 225 de ia Constitucién de la
Republica del Ecuadar, tales proveedores podréan pagar sin intereses sus obligaciones
tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia.

d) Los incenfivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una vigencia de 24 meses,
plazo dentro del cual debera iniciar 1a nueva inversién productiva.

Otros asuntos:
En al R.Q. No. 111 del 31 de diciambre de 2019, se publicd la Ley Orgéanica de Simplificacién y

Frogresividad Tributaria, en la cual se establecieron reformas tributarias aplicables para &l afio
2020, siendo astas las:

a. Se consideran las provisiohes efectuadas para atender el pago de jubllaciones patronales o
desahucio gue hayan sido utilizadas como gasto deducible conforms lo dispuesto en esta Ley
y que no se hayan efectivamente pagado a favor de log beneficiarios de tal provision. El
Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para el ratamiento de este ingreso.”

b. Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranieras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacién de utilidades no serd
considerada como distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los gque dicha
capitalizacién se genere por efactos de la reinversion de wlilldades en los términos definido en
el articuto 37 de esta Ley.

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia,
siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones;

a. Se refieran at personal que haya cumplido por lo menes diez afos de trabajo en la misma
ampresa; v,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas
en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.”

Esta reforma, de acuerdo con la Disposicién Transitoria Décima Tercera, entra en vigencia a
partir del afio 2021.
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¢. Distribucidn de dividendos o ulilidades.- Los dividendos o utilidades que distribuyan las
socledades residentes o establecimientos permanentes en el Ecuador estaran sujstos, en al
ejercicio fiscal en que se produzea dicha distribucidn, al impuesto a la renta, conforme lag
siguientes disposiciones:

1. 8e considerard como ingreso gravado toda distribucién a tode tipo de contribuyents, con
independencia de su rasidencia fiscal, excepto la distribucion que se haga a una sociedad
residente en &l Ecuador 0 a un establecimientio permanente en el pals de una sociedad no
rasidents conforme lo previsto en esta Ley;

2. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por cienio (40%) del dividendo efectivaments
distribuido,

3. En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en sl
Ecuador, el ingreso gravado referide en el numeral anterior formara parte de su renta global.
Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencidn del impuesto
aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento {25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucidn gue para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

4. Las sociedades gue distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador, actuaran como agentas de retencidn del impuesto aplicando la tarifa
general prevista para no residentes en asta Ley,;

5 En el caso de que Ia distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador v el
beneficiatio efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo
dispuesto en el numeral 3 de este articulo; v,

8. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar
sobre su composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre los
dividendos gue correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la
renta aplicable a personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, 1a sociedad
debera efectuar adicionalmente la retencién correspondiente a la tarifa prevista para sociedaces
sobre el monto de la operacién. Tai retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de
afectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituird crédito tributario para la
sociedad en su dectaracion del impuesto a la renta.

d. El Art, 41, que trataba sobre el anticipo del impuesto a la renta fue sustituidoe por el siguiente:

Pago del impuesto.- Los sujetos pasivos deberan efectuar &l pago del impuesto a la renta en log
plazos y en la forma que establezca el reglamento. El pago del impuesto podra anticiparse de
forma voluntaria, y seré equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impueste a la renta
causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas enh dicho
ejercicio fiscal,

E! valor anticipado constituira crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las
condiciones y requisitos para el pago detl anticipo voluntario se estableceran en el reglamento.”.

e. DE LA CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL
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MARCEDEL 8. A

Al OS "E"ERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresadas anU. 8. A délares)

)8 CORRIENTES: (Continuacién........}

Las sociedadses gue realicen actividades scondmicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales © supericres a un millén de ddolares de los Estados Unidos de América
{USD$1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion dnica y temporal, para
los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichog ingresos, de acuerdo con la siguiente
tabta:

INGRESOS GRAVADOS
DESDE HASTA TARIFA
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 EN ADELANTE 0.20%

Las sociedades pagaran esta contribucion teniendo como referencia el total de los ingresos
gravados contenidos en la declaracion de! impuesto a la renta del ejercicio 2018, inclusive los
ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a ta renta tGnico.

En ningun caso esta contribucién serd superior al veinte y cinco por ciento (26%) del impuesto a
la renta causado del ejercicio fiscal 2018.

Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacidn de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022,

La declaracidn y el pagoe de esta confribucion se realizardn hasta el 31 de marzo de cada ¢jercicio
flscal, de conformidad con las condiciones y requisitos que establezea el Serviclo de Rentas
internas a fravés de resolucion de cardcter general. El pago tardio de la contribucion estara sujeto
a cobro de los intereses que correspondan de conformidad con el Cédigo Tributario,

Esta contribucién podrd estar sujeta a facilidades de pago por un plazo maximo de hasta tres (3)
meses, sin que se exija el pago de la cuota inicial establecida en el articulo 152 del Caédigo
Tributario.

La falta de presentacion de la declaracién dentro de los plazos sefialados en este Capitulo sera
sancionada con una mukta equivalente a mil quinientos ddlares de los Estados Unides de América
(USD$1.500,00) por cada mes o fraccion de mes de refraso en la presentacion, multa que no
excedera del <cien por ciento (100%) de la confribucion. 1.a presentacion tardia de la
declaracion se sancionaré conforme lo dispuesto en el primer inciso del articulo 100 de la Ley de
Régimen Tributario Interno. El pago de las referidas multas no exime a los sujetos pasivos del
cumplimiento de la obligacion tributaria.

f. Las normas fributarias que regulan el Régimen Impaositivo para Microempresas y el régimen
para el tfratamiento de rentas derivadas de la distribucién de dividendos seran aplicables a
partir de la publicacion de esta Ley en el Registro Oficial,

La Fiduciaria mantiene contratos de arrendamiento vigentes gue incluyen: 2 oficinas, con plazos
de 3 afios (considerando la probabilided de rencvacldén de los mismes). por o fanto, en la
adopecién de la NIIF 18, La Compafila reconocld "Activos por derecho de uso' vy "Pasivo de
arrendamiento”, sobre los arrendamientos gue fueron considerados previamente como
"operativos” bajo los principios descritos en la NIC 17, Los pasivos fueron medidos al valor
presente del remanente de los pagos de arrendatarios, descontades con una tasa incremental de
arrendamiento al 1 de enero del 2019. La tasa incremental promeadio ponderada al 1 de enero del
2019 fue B.67% que es la tasa activa referencial para el sector de la Fiduciaria.
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MARCEDEL S. A,
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresadas en U S, A, dblares)

PASIVO POR DERECHO DE USO:

Los activos por derecho de uso comprenden US$ 99,376.12 y se determinaron de ia siguiente
manera;

2019 2018
Pasivos por Arrendamientos
Arrendamientos Operativos 83,656.84
Menos Arrendamientos Corrientes (2,567.65)
81,089.19
Movimiento al 31 de diciembre del 2019
OFIC, 507 OFIC.607 Total
Registro del Pasivo por derecho de uso {al inicio) 58,595.22 55,107.46 113,702.68
Costo del Pasivo por derecho de uso (al inicio) {7,005.83) (7,320.63) (14,326.56)
Costo del Pasivo por derecho de uso (al cierre) {9,585.63) (8,701.30) (18,286.93)

42,003.68 38,085.53 81,089.19

PORCION CORRIENTE
Corto Plazo del Pasivo por derecho de uso (al inicio) 14,326.56
Corto Plazo del Pasivo por derecho de uso (al cierre) 18,286.83
Reverso de gasto de arriendo (30,045.84)

2,567.65

CAPITAL PAGADO:

Esta representado por un Capital Autorizado de US$ 800.00, suscrito y pagado, dividido en 800
acciones crdinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la participacidn accionaria la constituyen:

2019 % 2018 %

Dr. Abelardo V. Garcia Calderén 75200 ¢4 752.00 94
ing. Abelardo J. Garcla Meneses 48.00 B 48.00 6
800.00 100 800.00 100

RESERVA LEGAL:

Conforme al Art, 297 de la Ley de Compariias gue establece una apropiacién obligatoria de un
valor no menor del 10% de la utilidad anual para su constitucién, hasta que alcance por lo menos
el 50% del capital pagado. El saldo de esta cuenta puede ser capitalizade o utilizado para cubrir
pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018, la administracidn ha realizado la correspondiente
apropiacion.
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MARCEDEL 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresadas en l). 8, A. dblares)

Q. PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS:

La participacion no confroladora corresponde a la parte proporcional del patrimonic que
corresponde a los accionistas no dominantes del Grupo, como se lo describe a continuacion:

Participac. 2019 2018
Horacio Alejandro Mendoza Colamarco:
FIDUNEGQCIOS S. A.
Accionss antiguas 13.41% 35,273.00 35,273.00
Acciones nuevas (aumento con utilidad reten.) 18,372.00 18,372.00
Total, mantiene los derechos preferentes 53,645.00 63,645.00
Cuentas patrimoniales:
Reserva Legal 3,187.45 2,995.66
Resultados Acumulados 2,295.03 (427.55)
Otre Resultado Integrales — Saldo inicial (5,907.00) (6,580.24)
Movimto. del afo 1,829.61 673.24
(3,977.39) {5,907.00)
1,505.09 (3,338.80)
55,150.09 50,306.11
LIBERATIO 8. A,
Acciones 13.37% 107.00 107.00

107.00 107.00

55,257.09 50,413.11

R. CUENTAS DE ORDEN.

Un resumen de los saldos de las cuentas de orden, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, as ¢l
siguiente:

Numero de
Fideicomiso Patrimonio

Al 31 de diciembre del 2019:

Administracion ' 118 171,117,912
Inmobiliarios 13 16,810,984
Garantia 62 161,703,118
Encargo fiduciarios 11

204 349,632,014

Al 31 de diciembre del 2018:;

Administracién 114 147,530,072
Inmobiliarios 13 24,441 844
Garantia 62 146,156,563
Encargo fiduciarios 9

o 180 318,128,479
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MARCEDEL $. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresadas en U. 5, A, ddlares)

CUENTAS DE ORDEN.

La Fiduciaria, Compariia dependiente, utiliza las cuentas de orden solamente para fines de
control del patrimonio administrado. Las cuerntas de orden no alteran ni modifican su situacion
financiera. Ademas, estas cuentas no reflejan la diferencia que pudiera existir entre el valor de
mercado y el valor nominal de los rubros que se muestran en los estados financieros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL. QUE SE INFORMA

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 de noviembre
11 del 2016, efectuamos las siguientes revelaciones:

1. Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen activos y
pasivos contingentes:

2. Eventos subsecuentes.- A la fecha de emision de esie informe (Agosto 25 del 2020), no
existen eventos, que en opinion de la administracién de la Compahia, afecten la presentacion
de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, excepto por un
evento muy delicado iniciado en marzo det 2020, que desde ya existen evidencias que
afectaran al principio de negocio en marcha, como se describe a continuacion:

lLla economia ecuatariana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han
presentado en los Gltimos afics, relacicnados principaimente con los bajos niveles de
inversién, reduccion de la liquidez general del mercado, alto endeudamiento del estado e
importante déficit fiscal, que junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el
pasado mes de octubre influyeron negativamente para el desemperio del afio 2019,

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatorieno ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, priorizando las inversiones y el gasto publico,
obteniendo financiamiento mas conveniente en tasa y plaza con organismos internacionales y
gobiernos extranjeros, asi como también impulsando reformas tributarias para optimizar y
obtener nuevos recursos gue permitan equilibrar la caja fiscal y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas publicoprivadas para los seclores estratégicos de la
economia.

Por ofro lado a finales del afo 2019 se identificd el virus denominado "Coronavirus” o
"COVID-19" que provoca severas complicaciones respiratorias a los seres humanos y que por
su facil transmision empezd a propagarse por todas las regiones det mundo, presentando un
mayor pico de infectados en los meses de marzo y abril del presente 2020.

Dadas fas implicancias que esto conlleva, ia Organizacién Mundiaj de la Salud (OMS) declard
al “COVID-19” como pandemia global el 11 de marzo de 2020 y por el nimero de infectados y
el rapido avance de la enfermedad en Ecuador, el Gobierno Nacional, con fechas 11 y 16 de
marze del 2020, decretd el estado de “Emergencia Sanitaria® y de “Excepcidn”,
respectivamente, en todo el territorio ecuatoriane, lo cual ha incluido importantes restricciones
en la libre movilidad de las personas, la suspension temporal de escuelas, universidades y
negotios en general, implementando la modalidad de teletrabajo salvo en aquellos sectores
considerados como estrategicos, junto con algunas decisiones en materia tributaria, fiscal y
laboral. Todas estas situaciones han implicado una disminucidn generalizada de la economia
local e internacional, y por tanto ta demanda de los productos de la Companiia, que decidid
suspender sus actividades desde mediados de marzo del presente afio, hasta que la situacion
y el Gobierno Nacional o dispongan.
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MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresadas en U. S. A, ddlares)

S. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
{Continuacién... .....)

A fin de sobrellevar las situaciones antes anotadas la Administracion se encuentra definiendo
sus planes de operacion y expectativas de rentabilidad en el mediano plazo, aplicando entre
otras las siguientes acciones:

¢ Se revisé de manera integral la cartera de clientes y fideicomisos segin su &mbito
para determinar posibles inconvenientes en el desarrollo de sus actividades que
podrian afectar la cobranza de los honorarics.

« La fiduciaria no cerrd operaciones pese a las restricciones de movilidad y se adopté la
modalidad del teletrabajo para todo el personal, y a partir del mes de junio se
reingreso a las actividades presenciales de acuerdo al protocolo de bioseguridad vy la
normativa complementando con jornadas de teletrabajo.

3. Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen transacciones con
partes relacionadas.

4. Cumplimiento de las medidas correctivas al controf interno.- En la auditorfa del periodo
anterior se realizaron observaciones y/o recomendaciones las cuales fuercn implantadas en
su mayoria,

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resclucidn, estan reflejadas en las notas a los
estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Compafiia, por tal razén no son
reveladas.

T. CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS:

PRESENTACION DE CUENTAS:

Los Administradores abajo firmantes manifiestan que, hasta donde alcanza su conocimiento, las
cuentas anuales consolidadas han sido preparadas y presentadas con arreglo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y ofrecen una imagen fiel de la situacion financiera
consolidada, de los resultados integrales consolidados y de los flujos de efectivo consolidados
del GRUPQ.

Dichas cuentas estédn presentadas en 35 paginas (3 corresponden a la opinién del auditor
externo), todos los estados financieros se encuentran firmados, al igual ésta Gltima hoja de las
notas explicativas a los estados financieros consolidados, por parte de los administradores
responsable

F//l.

o/l # (ﬁmw’ &b a0 \%%
C . José Bare a Coloma
Q\onta No. 0.23852
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