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OPINION:

- 1.--Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de MARCEDEL S. A.'y sus
Entidades Dependientes, que comprenden el estado de situacién financiera consolidado al 31
‘de diciembre del 2017, vy jos” correspondlentes estados de resultado integrales consolidado,
. estado de cambios en el patrimonic: consolidado y estado de flujos de efectivo consolidado, por el
~ afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que -incluyen un
* resumen de las principales politicas contables significativas. Los estados fi inancieros consolldados .
"~ del ano 2016 se presentan para efectos comparatwos con Ios del afio 2017 ) o

2. -En. nuestra op;mon {os estados ﬁnancleros ad;untos presentan razonablemente -en todos los .
. aspectos materiales, la situacion ﬁnanmera consolidada de MARCEDEL S. A. y sus Entidades
- Dependientes, al-31 de diciembre de 2017, el rendimiento financiero consolidado y sus flujos de
efectivo consolidado por el afio termlnado en esa fecha de acuerdo con Nomas Intemamonales
f-de Informacxon Fmanczera (NIIF) e : - : o . : L

FUNDAMENTOS DE LA OPiN!ON

~ . -, . -

3 Nuestra audltona fue efectuada de acuerdo con Normas Internacsonales de Audltona (NIA) ylas-
- disposiciones emitidas: por‘la Supermtendenc:la de Compamas Valores y Seguros {Oficio No..
. SCVS-INMV-2017-00060421-0C). Nuestras responsablhdades de acuerdo con dichas normas se’
describen mas adelante én este informe en la seccion “Responsabilidades - del auditor en-relacion
con la auditoria de’los estados-financieros. consolidados”. ‘Somos |ndepend|entes de MARCEDEL.
S. A. y de sus Entidades Dependientes de acuerdo con el Codlgo de Etica para Profesionales’ -
- dela Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por
sus. S|glas en .ingies) y-con dlspos:mones sobre los. requenmlentos de independencia de la
~ Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del. Ecuador,y hemos cumplido Ias demas
. Tesponsabilidades de ética de conformidad con dicho Codlgo _Consideramos que fa evidencia de
-auditoria que hemos obtenido es suﬁcuente 12 aprop:ada para proporc:onar una base para nuestra
opinién. . C .

4.  Base contable y restncclon de uso )

: '.,_Informamos que los estados financieros mencsonados en el pnmer parrafo han sido preparados
sobre la base de Normas internacionales de Informacion Financiera y disposiciones emitidas por
- la Superintendencia de Compafiias, Valores y Segquros, que establecen que el Ecuador cuenta
con un mercado de bonos corporativos de-alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a
un mercado amplio, para el céiculo de las prov:sxones de 3ub|lac1on patronal y desahucio, respecto )
de la-enmienda a la NIC 19 *Beneficios a Empleados" v:gente a partlr del 1 de enero del 2016

".Este informe se emite excluswamente para mformamon Yy uso de ios mlembros del Directono _
Accionistas y Administradores de’ MARCEDEL S. A. y de sus Entidades Dependientes y para

. su presentacién a la Superintendencia de’ Compaitias, Valores-y Seguros en cumplimiento de las
disposiciones emlt:das por esta entidad de control, y podna no ser aproprado para otros
proposntos : a

Nuestra opl_nién no ha sido calificada por este asunto.

nternational

PARTNERING FOR SUCCESS
GMN International is an association of
legally independent aceounting firms




RESPONSABILIDADES DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA POR LOS ESTADOS
FINANCIEROS:

5,

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF}, y del control interno, determinado por la Administracién, como necesario, para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, ia Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la compariia para continuar como negocio en marcha, revelando, seguin
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia o
de cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofra alternativa realista que hacerio. La
Administracién, es responsable de la supervision del proceso de informacién financiera de la
Compaiiia.

RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS:

7.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una audiforfa realizada de conformidad con Normas
Intemacionales de Auditoria (NIA) y las disposiciones emitidas por fa Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros (Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C), siempre detecte un
error material cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse
que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria y con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros (Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C), aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
consolidados debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido
a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o vulneraciones del control interno.

e Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimiento de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, perc no con el
proposito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania y de su
Entidades Dependientes.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas por el Grupo son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es
razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de {a base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. Siconcluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
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la atencidn en nuestro informe de auditoria a las revelaciones en los estados financieros
consolidados ¢, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos 0 condiciones futuras pueden ocasionar
que la compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentaciéon general, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consclidados
representan las transacciones y evenios subyacentes de un modo que logren una
presentacion razonable.

Obtuvimos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacién
financiera de las entidades o actividades comerciales dentro del Grupo para expresar una
opinién sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccién,
supervision y realizacién de la auditoria de MARCEDEL S. A. y Entidades Dependientes,
exceptuando aquella entidad dependiente que fue auditada por otro auditor externo y
revelado en las Notas, asi como Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

9. Comunicamos a os responsables de la Administracion Corporativa de MARCEDEL S. A. respecto
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a, enire ofros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada vy los
hallazgos significativos, asi come cualquier deficiencia significativa de control intermo que
identificamos en el transcursc de la auditoria.

;

@ e

GERENTE
Registro Nac. No. 17.183

Mayo 7 del 2018
Guayaquil, Ecuador




MARCEDEL S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018

{Expresados en U. S. A. délares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo {Nota D)
Activos Financieros:
Clientes y Ofras Cuentas por Cobrar {Nota E)
Servicios y Otros Pagos Anficipados (empleados)
Activos por Impuestos Corrientes {Nota F)
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedad, Mobiliario y Equipo {Nota G)
QOftros Activos no Corrientes {Nota H)
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por Pagar {Nota I)
Obligaciones Patronales por Pagar {Nota J}
Pasivo por Impuestos Corrienies {Nota K}
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZO {Nota J)
PATRIMONIO:
Capital Pagado (Nota L)
Reserva Legal {Nota M)
Reserva de Capital {Nota N)
Resultado por Adopcién de NIIF {Nota O}
Ofro Resultado Integral (Nota J)
Participaciones no Controladoras {Nota P}
Resultados Acumulados
CUENTAS D {Nota Q)

201 2016

27,634.55 83,083.13
261,236.18  200,838.24

5,308.21 4,708.11
9,451.72 19,226.40
303,630.66  307,855.88
180,656.72  193,865.62
48,314.00 53,660.00
532,601.38  555,181.50
265,775.90  269,008.51
50,153.84 50,033.79
12,071.04 36,592.83
328,000.78  355635.13
22,161.00
800.00 800.00
19,341.26 3,530.28
833.85
(17,651.20)

(22,555.07)

54,993.83 56,617.62
129,859.58  155,415.82
182,439.60  199,546.37
532,601.38  555,181.50

261,442,400.00 273,740,924.00

e A a U a los estados financieros




MARCEDEL 8. A,

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en U. S. A. ddlares)

2017 2016
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Comisicnes Ganadas 488,654.32 498,529.51
Asesorias y Restructuraciones 89,854.03 194,535.07
Intereses Ganados 8§7.09 774,65
Ctros 14,161.38 2,922.85
592,756.82 694,762 .08
GASTOS:
Gastos de Personal 330,298 42 312,368.78
Honorarios 83,622.14 88,149.47
Arrendamientos y Otros 35,837.26 34,014.76
Gastos Generales 28,064.42 26,103.07
Depreciaciones y Amortizaciones 19,898.60 14,785 .81
Materiales y Suministros 10,476.19 13,275.85
Mantenimiento 11,446.46 11,859.63
impuestos y Contribuciones 5,250.02 4,780.59
Afiliaciones, Cuotas y Suscripciones 4,116.00 4,116.00
Gastos Legales y Notariales 5,648.27 1,282.83
Otros Gastos 37,734.51 33,107.38
Participacion a los trabajadores (Nota K) 3,054.98 22 348.28
575,445.27 566,212.45
GANANCIA ANTES DE 1LOS IMPUESTOS 17,311.55 128,549.63
impuesto a la renta 22% (Nota K) (6,974.67) (30,826.46)
Ganancia del gjercicio, neta 10,336.88 97,623.17
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificaran a resultados:
Planes de beneficios a empleados definidos (26,048.50)
RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO (15,711.62) 97,623.17
a. Atribuida a la participacion controladora {13.604.50) 84,932.17
b. Atribuida a la participacion no controladora {2,107.12) 12,691.00
Ganancia bésica por acci6n | (0.06) 0.37

Véa nofas de A a U a los estados financieros
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MARCEDEL S. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresados en U. S. A. déblares)

ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Empleados, Proveedores y Otros
Impuestos pagados
Ofros Ingresos
intereses Ganados

Efectivo neto (usado en) proveniente de las actividades ordinarias

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento en Otros Activos no Corrientes
Aumento en Mobiliario y Equipo, neto

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

(DISMINUCION) INCREMENTO NETO DEL EFECTIVO
EFECTIVO DISPONIBLE:
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO
CON EL EFECTIVO NETO {USADO EN) PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES ORDINARIAS:
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO
Menos: Comisiones anticipadas

Efecto impuesto diferido

Ajuste a activos fijos
Mas: Beneficios sociales y otros

Depreciaciones y ofras provisiones

Participacion Trabajadores e Impuestos

Otro Resuiltado Integral

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Clientes y Otras Cuentas por Cobrar
Gastos Pagados Anticipado e Impuestos Corrientes
Cuentas por Pagar
Obligaciones Patronales por Pagar
impuestos por Pagar

EFECTIVO NETQ (USADO EN) PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES-©F A

2017 2016
500,977.89  648,112.73
(556,400.46)  (550,166.96)
(21,721.78)
14,161.38 2,922.85
87.09 774.65
(53,904.88)  101,643.27
(19,880.00)
(1,543.70) (2,052.69)
(1,543.70)  (21,932.69)
(55,448.58) 79,710.58
83,083.13 3,372.55
27,634.55 83,083.13
(15,711.82) 97,623.17
(9,939.65)
(2,186.72)
(70.00)
43,211.36 26,157.21
26,635.96 25,307.96
10,029.65 5327474
26,048.50
90,213.85  190,166.71
(68,530.45)  (40,765.13)
9,174.57 (6,559.89)
(3.232.60)  (18,179.55)
(50,033.79)  (23,534.47)
(31,496.46) 515.60
(144,118.73)  (88B,523.44)
(53,004.88)  101,843.27




MARCEDEL 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en U. S. A. dolares)

A. LA COMPANIA CONTROLADORA Y DEPENDIENTES:

MARCEDEL 8. A..- (La Compaiiia), es una compaiiia andnima constituida en enero 27 del 2005 en
la ciudad de Guayaquil — Provincia del Guayas, inscrita en el Registro Mercantii del Cantén
Guayaquil en febrero 21 del mismo afio. Su objeto sociat es dedicarse a la actividad inmobiliaria.
Para el cumplimiento de sus fines podra celebrar toda clase de actos relacionados con su objeto
social y permitido por las leyes del Ecuador.

La Compaiiia mantiene inversicnes en acciones y ejerce influencia significativa sobre estas
entidades por lo que aciia como una entidad controladora, operandc como una sola unidad de
negocios. Sus acciones no se cotizan en el Mercado de Valores.

MARCEDEL S. A. (actualmente solo es tenedora de acciones de dos dependientes), y sus
Compariias Dependientes {en adelante Grupo o la Compafiia), configuran un grupo integrado por
compafiia que se dedican fundamentalmente a la actividad inmobiliaria y Fiduciaria. Tanio la
Compariia Controladora como las ne controladoras se encuentran domiciliadas en la Repablica del
Ecuador.

Estas compaiiias se encuentran reguladas por la Ley de Prevencidén y Erradicacion del Delito de
Lavado de Activos v del Financiamiento de Delitos y Normas de Prevencion de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos. La Fiduciaria cumple con estas disposiciones legales
y, para MARCEDEL S. A. y LIBERATIO 8. A, el 22 de julio del 2013 los administradores enviaron, a
la Unidad de Andlisis Financiero, una declaracion juramentada de que sus representadas no se han
dedicado a la compraventa de bienes inmuebles ni ha ejercido actividades econdmicas relacionadas
con la explotacion de inmuebles y nunca han promovide proyectos inmobiliarios.

En todos los casos, quedan expresamente excluidas del objeto social aquellas aciividades que leyes
especiales reserven a sociedades que cumplan determinados requisitos que no sean cumplidos por
la Compadia; en particular se excluyen fodas las actividades que las leyes reserven a las
instituciones de inversidn colectiva o a las sociedades mediadoras del mercado de valores.

Moneda de presentacion.- Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2017 y
2016, han sido preparados y presentados por la administracién de la compafiia controladora en
U.S.A. Délar, moneda de medicién del GRUPQ; de curse legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000 y seran sometidos a la posterior aprobacién de la Junta General de
Accionistas de la Compafiia Controladora.

Bases de preparacién.- Los estados financieros consolidados del GRUPQ, fueron preparados de
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIF) y sus Interpretaciones
{CINIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2017, promulgadas por el International Accounting Standard
Board (IASB), adoptadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a
partir del afo 2010, de conformidad con la Resolucion de Superintendencia de Compariias No.
08. G. DSC de noviembre 20 del 2008.

Las politicas contables aplicadas por la administracién son consistentes con las aplicadas en el afio
anterior, excepto por las nuevas nommas e interprefaciones que son aplicables para los periodos que
se inicien en o después del 1 de enero del 2018.

La Administracién del Grupo, ha concluido que Ia aplicacidn de tales normas e interpretacicnes
no tienen impacto significativo en la preparacion de sus estados financieros consolidados por el
periodo de su aplicacién, esto es en el afio 2017, por lo tanto no es necesario realizar una re-
expresion de los estados financieros consolidados comparativos.
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MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en U. S. A. délares)

LA COMPANIA CONTROLADORA Y DEPENDIENTES: (Continuacion...)

informacioén comparativa.- Se presentan estados financieros consolidados de situacion
financiera, resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo de fos
ejercicios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016.

En el ejercicio del 2017, se han realizado reclasificacicnes de cuentas en los estados financieros
de [z controladora y una dependiente, cuyos estados financieros no se presentan auditados. En
consecuencia se han adecuado los datos del afio 2016 para que sean comparables con el afio
2017.

Se presentan tambien, importes comparativos de los ejercicios 2017 y 2016 respecto de la
informacién cuantitativa recogida en las distintas notas que forman parte integrante de la
presentacion de los estados financieros individuales tomados para la preparacion de los estados
financieros del Grupo.

imagen fiel.- Los estados financieros consolidados han sido preparados a partir de los registros
contables internos de la compaiiia controladora y de los registros contables del resto de las
compafilas que integran la consolidacion, debidamenie ajustados segin las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y muestran la imagen fiel de la situacion
financiera, resultados integrales, de cambios en el patrimonio y del estado de flujos de efectivo
consolidados det Grupo.

Medicidn de los valores razonables.- De acuerdo a NIiF 13, se entiende al valor razonable
como &l precio que se recibira por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de un
pasivo en una transaccion ordenada en un mercado principal {0 mas ventajoso) en la fecha de fa
medicién en condiciones de mercado presente, independiente de si ese precio es observable
directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Cuando se utilizan técnicas de valoracion se maximiza el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando un activo o un pasivo
medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio vendedor el precio dentro del
diferencial de precio que sea el mas representativo del valor razonable en esas circunstancias se
utilizara para medir el valor razonable independientemente de donde se clasifique el dato de
entrada en la jerarquia del valor razonable.

Para determinacién del valor razonable se requiere la clasificacién de todos los activos y pasivos
en funcién de su metodologia de valoracion, definidos a continuacion:

s Nivel 1: Precios cotizados en mercado activos publicos, para partidas comparables
que la compafila puede acceder en |a fecha de la medicion.

* Nivel2:  Datos diferentes de los precios cotizados incluides en el nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente incluyendo
informacién distinta al precio, como tasas de interés o plazo definidos contractuaimente.

» Nivel 3:  Valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas no
abtenidas de datos observables en el mercado.

El método actuarial de costo unitario proyectado, es el que cuantifica el valor actual de las
obligaciones taborales que en el futuro de la compafiia va a incurrir, se utilizan bases técnicas
como tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la poblacion asalariada, efc. A
dichas bases se les aplica ajustes acordes con la realidad de la compafifa y sus proptas
estadisticas.




MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
(Expresadas en U. S. A. ddlares)

LA COMPANIA CONTROLADORA Y DEPENDIENTES: (Continuacion...)

Bases de consolidacién.- Las bases uiilizadas para la preparacion de los estados financieros
consolidados anuales han sido, con caracter general, las siguientes:

1. Bases de integracion global, para entidades dependientes:

Subsidiarias.- Las subsidiarias son entidades gobernadas por MARCEDEL S. A.. El control
existe por cuanto la Matriz tiene poder para definir las politicas financieras y operacionales de
las entidades con el propésitc de obtener beneficios de sus actividades. Los estados
financieros de las subsidiarias son incluidos en los estados financieros consolidados desde la
fecha que comienza el control hasta la fecha de término de estas. Las politicas contables de
la subsidiaria han sido cambiadas cuando ha side necesaric para uniformarlas con las
politicas adoptadas por el Grupo. Estas compafiias son las siguientes:

NOMBRE ACTIVIDAD CONTROL VOTO

FIDUNEGOCIOS 5. A
Administradora de fondos vy
Fideicomiso Fiduciaria ' 86.59% Mayoritario

LIBERATIO S. A Inmobiliaria 86.63% Mayoritario

2. Eliminacicnes de operaciones internas.- La fotalidad de las compaiias que integran la
consolidacion, cierran el ejercicio anualmente el 31 de diciembre, habiéndose empleado a
efecto de proceso de consolidacion, los respectivos estados financieros anuales de los
ejercicios 2017 y 2016, una vez realizado los ajustes para uniformarlos de acuerde a las NHF.

Realizado este proceso se eliminan en su tofalidad los saldos y fransacciones inter-empresas,
por operaciones internas de préstamos, intereses, arrendamientos, dividendos, activos y
pasivos financieros vy, prestaciones de servicios. Para fransacciones entre compariias
confroladas, se reconoce Unicamente la parte proporcional del resultado correspondiente a fa
participacién no controladora, dififiendo la parte restante hasta la enajenacion completa del
activo.

3. Participaciones no controladoras y resultados atribuidos.- La participacion no
controladora se lo describe en el estado de situacion financiera consolidado y corresponde a
la parte proporcional del patrimonio que corresponde a las participaciones no dominantes del
Grupo, calculado de acuerdo a lo indicado en la NIIF 10, 11, y 12,

El resultado atribuido a entidades no controladoras es la pardicipacion en los resuliados
integrales consolidados del gjercicio que corresponde a los accionistas minoritarios.

4. Principio de negocio en marcha.- Al cierre de cada ejercicio, la administracién corporativa
evalda la capacidad de las compafiias para continuar con sus operaciones en base a la
hipotesis de negocio en marcha, es decir que estan funcionando y confinuaran con sus
actividades dentro del futuro previsible.

A la fecha de presentacion de los estados financieros consolidados, [a Administracién
Corporativa no ha identificado indicios que pudiera significar incertidumbre sobre Iz
continuacién de las compafifas que integran el grupo como negocios en marcha, excepto por
la compafiia LIBERATIO S. A., que no ha realizado transacciones u operaciones durante el
afio, y no tienen la intencion ni la necesidad de liquidar anticipadamente sus operaciones, y
no prevé la realizacion de sus activos y cancelacion de sus pasivos en el curso normal de sus
negocios.
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MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en U. 8. A. délares)

A. LA COMPANIA CONTROLADORA Y DEPENDIENTES: (Continuacion...)

5. Estimaciones y juicios o criterios criticos de la administracion.- En la preparacién de los
estados financieros consolidados del Grupo, la administracion efectia estimaciones y
supuestos respecto del futuro; por definicidon, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y
supuestos mas significativos efectuados por la administracién se presentan a continuacién:

Provision para cuentas incobrables.- Al final de cada. pericdo contable se evallia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar a clientes y otras
cuentas por cobrar, comparande el saldo en libros y el valor recuperable resuitante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre ofros aspectos la antigliedad; cuando
el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y un cargo a los resultados del
periodo.

Vidas utiles v valores residuales.- Al final de cada pericdo contable se evalia las vidas
utiles estimadas y valores residuales de sus activos depreciables 0 amorfizables (excluyendo
los de valor inmateriat); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas dtiles o valores
residuales son diferentes a las estimas anteriormente, se actualizan estos datos vy los
correspondientes ajustes contables en forma prospectiva.

Deterioros de activos no corrientes.- La administracién del GRUPO evalia periddicamente
si existen indicadores de que alguno de sus activos pudiesen estar deteriorados de acuerdo
con la NIC 36 "Deterioro del valor de los activos™. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del active. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperabies se estiman
anualmente.

6. Importancia relativa.- La Administracion del GRUPO ha tomado en consideracion
circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen sus propias consideraciones de
importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados financieros consolidados, politicas
contables y notas, reflejen la preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias
relativas.

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas a partir de enero 1 dej 2017.- A
continuacién se indican las nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas que no han

entrado en vigencia y que el Grupo no las ha aplicado con anticipacion.

Aplicacion
Nuevas normas e Modificaciones y nuevos obligatoria para
interpretaciones pronunciamientos ejercicios iniciados
a partir de:

Mejoras relacionadas con la medicién

de una asociada a su valor razonable. 01 de enero del 2018

Estados : -
I e s
separados P 4 01 de enero del 2019

aplicando el valor  patrimonial
propoercional.
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MARCEDEL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en U. 3. A délares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion...)

Enmiendas referentes a
. transferencias de propiedades de
NIC 40 E?g;gﬁdes de inversion y que estas deben | 01 de enero del 2018
realizarse cuando hay un cambio
demostrable en el uso del activo.
Enmiendas relacionadas a la
Adopcién de las eliminacién de las excepciones a
NIIF 1 NIF por primera corto plazo para los que adoptan por 01 enero de! 2018
vez primera vez con respecto a la NIIF
7. NIC 19 y NIIF 10.
Las modificaciones aclaran como
Pagos basados en | contabilizar determinados tipos de
NHF 2 acciones operaciones de pagos basados en 01 de enero del 2018
acciones.
Las modificaciones estan
NIIF 4 gg”gfggs de relacionadas a la aplicacion de la | 01 de enero del 2018
9 NHF 9 (instrumentos financieros).
Corresponde a la revision final de Ia
NHF 9, que remplaza las publicadas
anteriormente y a la NIC 39 y sus 01 de enero del 2018
NIIF 9 Instrumentos guias de aplicacion.
financieros Enmienda relacionada con las
compensaciones  negativas de
ciertas condiciones de pagos 01 de enero del 2019
adelantados.
Ingresos de aclivid. | Nueva
ordinarias proced. (Deroga: NIC 11, NIC 18; CINHF 13,
NHF 15 de contrato con 15y 18: SIC — 31) 01 de enero del 2018
clientes
NIIF 16 Arrendamientos Nueva (Remplaza a la NIC 17). 01 de enerc del 2019
Contratos de Mueva
NIIF 17 Seguros Remplazara a la NiIF 4 01 de enerc del 2021
Aclaracién sobre fransacciones en
Transacciones en moneda exiranjera en las que existe
CINIIF 22 moneda extranjera | una contraprestacion denominada o 01 de enero del 2018
tasada en moneda extranjera,
Incertidumbre sobre
CINIIF 23 | tratamientos de Nueva 01 de enero del 2019
impuesto a la renta

La administracién corporativa de MARCEDEL S.A. considera que estas nuevas normas,
enmiendas e interpretaciones no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio que estas sean aplicadas, pues algunas de estas normas no son aplicables a sus
operaciones. En relacién a las NIIF 9, 15 y 16, la administracion informa lo siguiente:

NilF 9 — Instrumentos financieros.

Version final emitida en julio del 2014, modifica la clasificacion y medicion de los activos
financieros e introduce un modelo mas prospectivo de pérdidas crediticias esperadas en la
contabilizacién del
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MARCEDEL 8. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en U. S. A. délares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion...)

deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las
entidades tendran la opcidén de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y
pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el riesgo crediticio propic para los pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros
requerimientos de la NIIF 9. La Administracién del Grupo se encuentra en procesc de
determinar los posibles impactos en el afio 2018.

NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

Emitida en mayo del 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con
clientes, excepio arrendamientos, instrumentos financieros y coniratos de seguros. Esta norma
pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de fa NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitara la comparabilidad de empresas de diferentes industrias y regiones. Proporciona una
nueva forma para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para contratos
con elementos moltiples. La Administracion del Grupo se encuenira en proceso de determinar
tos posibles impactos en el afic 2018.

NIIF 16 — Arrendamientos.

Emitida en enero del 2018, es una nueva norma que establece la definicidn de un contrato de
arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los actives y pasivos originades por estos
contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere
significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, respecto al tratamiento
contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del
arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de
los contratos de arrendamientos. Su aplicacion es obligatoria a partir del 1 de enero del 2019 v
su adopcién anticipada es permitida si ésta es adoptada en conjunto con la NiIF 15. La
Administracion del Grupo se encuentra en proceso de determinar los posibles impactos en ¢l afio
2019,

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera los saldos se clasifican en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del registro y se clasifican como no
corriente.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo.- Comprenden pariidas comoe caja, depdsitos bancarios a
la vista y de ofras instituciones financieras e inversiones a corto plazo de gran liquidez con
vencimientos menores a noventa dias 0 menos a partir de la fecha de adquisicién, que sean
facilmente convertibles en efectivo y que estén sujetos a riesgos no significativos de variaciones
en su valor.

Clientes y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar a clientes relacionados y no
relacionados y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable y; siempre que no
se espere se realicen en noventa dias, son valoradas posteriormente al costo amortizade por el
método del fipo de interés efectivo. Las pérdidas y ganancias se reconocen en la cuenta de
resultado cuando las cuentas por cobrar dejan de reconocerse o sufren un deterioro de valor asi
como durante el proceso de amortizacion. La cantidad contabilizada por cobrar a clientes y
otras cuentas por cobrar se reduce a través de la utflizacidon de una cuenta de estimacién para
cuentas incobrables.

Las cuentas por cobrar a clienies y otras cuentas por cobrar se clasifican como activos
corrientes, excepte los vencimientos superiores a2 doce meses contados desde la fecha del
estado de situacién financiera, que son clasificados como no corrientes.
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MARCEDEL S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en U. 8. A. délares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacion...}

Deterioro del valor de los activos financieros.- Al final de cada periodo sobre el que se
informa, la Compafia evalla si existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se
encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor,
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de uno o mas
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento
que haya causado la pérdida.

Causada la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del active
financiero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria
incluir indicios de que los deudores se encuentran con dificultades financiera significativas, el
incumplimiente o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u
otra forma de reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que existe una
disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, comoc cambios adversos en el
estado de los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Durante el afio 2017 y 2016, el GRUPO manifiesta que ha reconocido pérdidas por deterioro en
sus rubros de activos, debido a que existe evidencia objetiva para hacerlo.

Inversiones en subsidiaria.- MARCEDEL S. A. actlia como un Grupo Empresarial controlador
de dos subsidiarias debido a que dirige las politicas financieras y de operacion, para obtener
beneficios de sus actividades. Las inversiones son contabilizadas por el método del costo y soto
reconcce ingresos de la inversién en la medida en que recibe distribucicnes de las ganancias
acumuladas en las entidades participada, surgida después de la fecha de adquisicién. Los
importes recibidos por encima de estas ganancias se consideran como recuperacion de la
inversidn y por tanio se reconocen como una reduccion del costo.

PROPIEDADES, MUEBILES Y EQUIPO,

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en el suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros 0 para propésito administrativo, si, y sélo si; es
probable que la entidad obtenga los beneficios econdémicos futuros derivados del mismo y el
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién en el momento del reconocimiento inicial.- Las propiedades muebles y equipo, se
miden al costo, &l cual incluye el costo de adgquisicién después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente afribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar en la forma prevista por la administracion y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi come la rehabilitacién del lugar
sobre el que se asienta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, muebles y equipo son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si lo hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento, que no alargan Ia vida til estimada, se cargan a
resultados en el periodo en que se producen.

Método de_depreciacion_y vida _util.- Las propiedades, muebles y equipo empiezan a
depreciarse cuando estan disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, inciuso si el
bien ha dejado de ser utilizado, La depreciacion es reconccida en el resultado del periodo con
base al método de linea recta sobre la vida dtil estimada por la Administracion.
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MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS CONSOLIDADOS
ANQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en U. S. A délares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion._.)

La vida qatil de las propiedades, mobiliario y equipo, se han estimado como sigue:

ACTIVOS ANOS %
Edificio 20 5
Instalaciones 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Equipo de Oficina 10 10
Enseres y Libros 10 10
Equipos de Computacion 3 33,33

La administracidn del Grupo mantiene el criteric de que las propiedades, muebles y equipo se
van a maniener hasta el término operativo de los mismos, y al no estar sujetos de venta a
terceros, el valor residual asignado es cero o nulo.

Retiro o venta de propiedades. muebles y equipo.- La ganancia o pérdida que surja del retiro
o venta de un active fijo es calculada como la diferencia enfre el precio de venta y el valor en
libro det activo y se la reconoce en resultados.

Deterioro_del valor de las propiedades, muebles y equipo.- Al final de cada periodo, Ia
administracién de las compaiiias evallan los valores en libros de las propiedades, muebles y
equipo a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro, de existir alguna.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES.

Las cuentas por pagar a proveedores relacionados, no relacionados y ofras cuentas por pagar
son obligaciones provenientes de operaciones comerciales a favor de terceros, basadas en
condiciones de crédito normal de negocio. Se miden inicialmente, a su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

las cuentas por pagar a proveedores con vencimienios menores a un afo, gue ne tienen
intereses contractuales (interés explicito) y cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, no se
incluye costo financieros ya gue el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es material..

PASIVOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADQOS.

Beneficios corrientes.- La Administracién recenoce como obligaciones presentes a favor de los
empleados sobre la base de acuerdos formales celebrados enire las partes, por requerimientos
legales establecidos en el Cadigo de Trabajo como beneficios sociales (bono navidefio, bono
escolar,  vacaciones, desahucio, jubilacion patronal, etc.); obligaciones con el IESS y
participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

Participacién a trabajadores.- El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la ganancia contable
antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconocen en los resultados del periodo.

Jubilacién_patronal vy bonificacién por desahucio.- El| pasive por jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio esta relacionado con o establecido en el Codige de Trabajo. El
personal de la dependiente que mantiene empleados, esta cubierto por estos beneficios.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion...)

E! costo de estas obligaciones se reconocen durante el periodo de servicios de los empleados y
se mide usando el método de unidad de crédito proyectada, considerando como hipétesis
actuarial las tablas de mortalidad biométricas y el factor de conmutacion actuarial del IESS, tales
valoraciones acfuariales se levan a cabo al final de cada afio estimadas por un perito
independiente calificado por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Al 31 de diciembre def 2017, la compafiia dependiente gue tiene contratado empleados, realizé
el calculo actuarial para cubrir esta obligacién laboral futura, registrando una parte a resuliados
del ejercicio y otra al patrimonio como otro resultado integral como pérdida de provisiones
actuariales.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo se determinara
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sabre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En
monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad.
En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad,
se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubernamentales dencminados en esa moneda. Al 31 de diciembre del 2017, la tasa ufilizada por el
Perito es de 4.02% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad,
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados.

PROVISIONES.

La administracién registra provisiones cuando existe un compromiso o una obligacién frente a
ferceros y es consecuencia de acontecimientos pasados y su liquidacion supondra una salida de
recursos, por un imporie y/o en un plazo no conocido con certidumbre pero estimable con
razonable fiabilidad.

La cuantificacién de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor informacién
disponible sobre el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasién de cada fin de afio.
Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar los riesgos especificos para los cuales
fueron criginalmente reconocidos, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichos
riesgos desaparecen o disminuyen.

IMPUESTOS.
Activos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran los créditos tributarios

del impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente del impuesto alarenta y
los anticipos de impuestos a la renta gque no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrigntes.- En este grupo contable se registran las obligaciones con
la administracion tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente
por impuesto a la renta por pagar y por impuesto al valor agregado.

Impuesto a las ganancias.- En este grupo contable se reqgistra el impuesto a las ganancias
corrientes mas el efecto de la actuahzacion de los actives y pasives por impuestos diferidos.

« Impuesto a las ganancias corrientes.- Se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legates y tributarias vigentes al cierre de cada periodo
contable. La fasa de impuesto a las ganancias para los afios 2017 vy 2016, es del 22%. Se
mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.
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B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion...)

» Impuesto a las ganancias diferidos.- Se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y de pasivos con sus base financieras; las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes
al cierre de cada ejercicio contable. Se mide al montc que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tiributarias y se reconcce en el resultado del periodo o en ofros resultados
integrales, dependiendo de la transaccién que origina la diferencia temporaria. Al 31 de
diciembre del 2016, la Administracibn no ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros consolidados preparados bajo NIIF.

BAJA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANGCIEROS.

Activos financieros.- Un activo financiero (o una parte de un activo financiero o una parte de
un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos
de efectivo del activo han terminado; o fas compafias dependientes han transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una abligacion de pagar la totalidad
de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o las dependientes han transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

Pasivos financiergs.- Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacitn de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financierc existente es reemplazado por ofro del
misme prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en froma importarte, dicho reemplazo o modificacion se trata de una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

RECONOCIMEINTO DE INGRESOS Y GASTOS.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias
de las compafiias dependientes, son reconocidos cuando su importe puede medirse con
fiabilidad;, es probable que las eniidades reciban beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y los costos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad. Estan conformados principalmente por:

Comisiones ganadas.- Se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir derivada de los servicios de administracion de negocios fiduciarios y honorarios por
estructuracion y se presentan nefos de impuestos. El porcentaje y forma de célculo de las
comisiones es de libre fijacidn y se establecen en base a los valores establecidos en las
escrituras de constitucion de los fideicomisos que son administrados por la Fiduciaria.

L os ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre |2 base de la proporcion de tiempo
transcurrido y a la tasa de interés efectiva.

Reconocimiento de gastos.- Los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor que
surgen de las actividades ordinarias de la dependiente que tiene operacicnes; se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen (devengo).

Activos intangibles.- Las licencias de los programas de computacion, se registran al cosio y se
amortizan en el estimado de su vida Gtil. Se amortizan estos intangibles en diez afios.
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MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en U. S. A. dolares)

POLITICA DE GESTION DE RIESGO:

La Administracién corporativa es la responsable de esiablecer, desarrollar y dar seguimiento a
las politicas de gestidén de riesgo con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los
riesgos enfrentados por el Grupo. La Administracidon corporativa revisa regularmente las
politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en [as
condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
discipiinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. La
Administracién clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la manera
siguiente:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que &l valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. El riesge de
mercade involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de interés, el riesgo del tipo de
cambio y el riesgo de los precios de los productos basicos, como son:

a. Riesgo de la tasa de interés.- Es el riesgo de que el valor razonabie o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasa de interés del mercado. Al 31 de diciembre def 2017 y 2018, el grupo no mantiene
obligaciones u operacionas de crédito.

b. Riesgo del tipo de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un Instrumento Financieros puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
ias tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el Grupo no mantiene transacciones comerciales, activos
y pasivos en moneda extranjera.

c. Riesgo de precios.- La exposicién a la variacion de precios del Grupo, esta relacienada con
el componente impositive (tasa tributarias e inflacion), que podrian llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los servicios proporcionados por el Grupo. Esta
circunstancia es medida constantermnente por ta Adminisiracion corporativa a fin de determinar
la estructura de precios adecuada. La Administracion considera gue el riesgo de precios es
hajo.

Riesgo crediticio.- El riesgo de credito surge del efectivo y. equivalentes del efectivo y
depositos en banceos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los
clientes, que incluye 2 los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. Respecio de Bancos e Instituciones Financieras, solo se acepta a instituciones
cuyas calificaciones de riesgos independientemente determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad y respaldo al Grupo.

En relacién a los clientes, el Grupo posee politica de concesion de créditos. Respecto a los
bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efeclivo v sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldos adecuados.

Riesgo de liguidez.- Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales
hagan que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con pasivos
financieros que se liquiden mediante 1a entrega de efectivo u ofro activo financiero. El enfoque
implantado por e} Grupo para administrar ta liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de fension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion def Grupo.

Al 31 de diciembre del 2017, el indice de liquidez del 0.93 (0.86 en el afio 2016) refieja que no
hay activos liquidos para cubrir los pasivos corrientes, no obstante fa Administracion se
encuentra planificando esirategias de negocios para mejorar este indicador finantiero.
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MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
{Expresadas en U. 5. A. dblares)

D. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Un resumen del saldo del efectivo en bancos, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el

siguiente:
2017 2016

Caja 500.00 500.00
Banco Bolivariano C. A. (1) 27,134.55 52,244 47
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento:

Corresponde a un certificado de depésito a corto plazo al

2.75% de interés anual, con vencimiento en enero dei

2017. 30,338.66

27,634.55 83,083.13

{1) Representan saldos en cuentas comientes en bancos locales, las cuales no generan
intereses y no tienen restricciones para su uso.

E. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Un resumen de los saldos de clientes y otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2017 y
2016, es el siguiente:

2017 2016
Clientes (2} 264,315.51 201,191.80
Oftras Cuentas por cobrar 13,970.92 10,897.22
Intereses por cobrar 55.68
278,286.43 212,144 80
Provision para cuentas incobrables (3} (17,050.25) {11,306.56)

261,236.18 200,838.24

{2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan a los valores por cobrar principalmente por
los servicios facturados por la adminisiracién de los fideicomisos, los cuales no tienen fecha
de vencimiento y no generan intereses. La antigiedad de estos valores es:

2017 2016
Antigijedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro
De 1 a 30 dias 31,463.51 28,495 90
De 31 a 60 dias 17,161.00 14,500.00
De 61 a 360 dias 117,882.00 92,690.00
Mas de 360 dias 97,809.00 17,050.25 65,506.00 11,306.56

264,315.51 17,050.256 201,191.90 11,306.56

(3} Al 31 de diciembre de! 2017 y 2016, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables,
as el siguiente:

2017 2016
Saldo inicial 11,306.56 314.25
Provision del afio 5,743.69 10,992 31

17,050.25 11,306.56
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MARCEDEL 8. A.
NOTAS A | OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

F. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Un resumen del movimiento de activos por impuestos corrientes, al 31 de diciembre del 2017 y
2016, es el siguiente:
2017 2016
Retenciones del Impuesto a la Renta {4) 9.451.72 11,643.16
Retencién Impuesto Afio Anterior 7,583.24
-9,451.72 19,226.40
{4) E! movimiento de esta cuenta durante el afo 2017 y 2016, es como sigue:
2017 2016
Saldo nicial 19,226.40 12,587.30
Retenciones presente ejercicio 9,451.72 11.643.18
Utillizado en declaracion Impuesto a la. Renta (19,226.40) (5,004.08)
Saldo Final 9,451.72 18,226.40
G. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

{Expresadas en U. S. A. dolares)

Un resumen de los saldos y movimientos de mobiliario v equipe, al 31 de diciembre del 2017 y

20186, es el siguiente:

SALDO AL VENTAY/O  SALDOAL

01-01-2017 ADICION RETIRO 31-12-2017
Edificio 158,511.55 158,511.55
Equipo de Computacioén 25.553.40 1,043.70 2709710
Instalaciones y Adecuaciones 53,006.83 53,006.83
Equipo de Oficina 11,840.45 11,840.45
Muebles y Enseres 36,985.57 36,985.57
285,897.80 1,543.70 287.441.50
Depreciacidn Acumulada (92,232.18) {(14,552.60) {108,784.78)
193,665.62 {13,008.90) 180,656.72

SALDO AL VENTAY/O  SALDO AL

01-01-2016 ADICION RETIRO 31-12.2016
Edificio 158,511.55 158,511.55
Equipo de Computacion 23,500.71 2,052 69 25,553.40
Instalaciones y Adecuaciones 53,006.83 53,006.83
Equipo de Cficina 11,840.45 11,840.45
Muebles y Enseres 36,915.58 69.99 36,985.57
28377512 2,122.68 285,897.80
Depreciacion Acurnulada (77,916.54) (14,785.81) 47017 (92,232.18)
205,858.58 (12,663.13) 470.17 193,665.62
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MARCEDEL S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresadas en U. S. A. dolares)

H. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde al desarrollc e implementacién del sistema
informatico contable Murano, cuyo valor es el siguiente:

2017 2016
Programas Informaticos:
Nuevas Aplicaciones en desarrollo — Vida Finita 53,480.00 53,460.00
Otros : 200.00 200.00

53,660.00 53,660.00
Amortizacién a 10 afios (10% anual ) (5,346.00)

48,314.00 53,660.00

.  CUENTAS POR PAGAR:

Un resumen de las cuentas por pagar, al 31 de diciembre del 2017 y 2018, es el siguiente:

2017 2016
Cuenta por pagar Accionista {8) . 227,820.00 227,820.00
Proveedores por Pagar. {6) 10,161.33 22,936.51
Acreedores Varios (7} 18,004.38 17,563.69
Varios (8) 9,790.19 688.31

285,775.90 269,008.51

{5) El Accionista mayoritario ha tomado la decision de aportarlo para realizar un aumento de
capital, a ser realizado en el afio 2018.

{6) Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, representa el saldo por pagar a los proveedores de
bienes y servicios, los cuales no devengan intereses y tienen vencimiento promedio de 80
dias.

(7) Corresponden a depositos de clientes pendientes de identificar, por pagos realizados por los
constituyentes de los Fideicomisos que la Fiduciatia administra.

(8) Al 31 de diciembre del 2017, incluye la provisidn realizada por fa Administracién de la
dependiente FIDUNEGOQCIOS 8. A. por US$ 9,464.89 para cubrir una multa impuesta por el
Intendente Nacional de Mercado de valores. Ver nota R, Activos y Pasivos Contingentes.

J. OBLIGACIONES PATRONALES POR PAGAR:

Un resumen de los saldos y movimientos de las obligaciones patronales, al 31 de diciembre del
2017 y 2018, es el siguiente:

2017 2018
Participacion de los Trabajadores (Corriente) 3,054.98 22.348.28
Aporte del Empleado 9.45% y quirografarios 3,872.51 3,346.22
Beneficios de los Empleados (9) 43,226.35 24,339.29

50,153.84 50,033.79
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J.

MARCEDEL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

OBLIGACIONES PATRONALES POR PAGAR: (Continuacion

Bono Navidefio

Bono Escolar
Vacaciones

Aporte Patronal
Fondos de Reserva

Desshucio

Bono Navidefio

Bono Escolar
Vacaciones

Aporte Patronal
Fondos de Reserva

(Expresadas en U. S. A_ délares)

{9) El movimiento de los beneficios sociales, durante el 2017 y 2016, es como sigue:

Saildo Saido
01-01-2017  Provision Pagos 31-12-2017
1,603.05 19,677.03 {19,637.31) 1,642.77
6,670.35 g,116.11 (8,286.46) 7.500.00
13,397.93 11,724 46 (3,782.95) 21,339.44
2,349.74  28,589.59 {(28,531.38) 2,407.95
318.22 18,513.88 (18,428.41) 405.69
9,830.50 §,930.50
24,339.29  97,5651.57 {78,664.51) 43,226.35
Saldo Saldo
01-01-2016  Provision Pagos 31-12-2016
3,384.29 18,579.34 (20,360.58) 1.603.05
5,686.80 8,368.62 {7,385.07) 8,670.35
8,779.82 9,279.59 (4,661.48) 13,397.93
2,164.06  27,086.05 (26,900.37) 2,349.74
376.52 16,735.75 (16,794.05) 318.22
20,391.49 80,049.35 {76,101.55) 24,339.29

Un resumen del movimiento de la Jubilacion Patronal y Desahucio, es como sigue:

Saldo del afio anterior
Provision del aio:
Costo laboral (resultados)

Ajuste ORI

Bonificac. Jubilacién Provision

Desahucio patronal total
3,267.00 2,776.00 6,043.00
6,663.50 19,385.00 26,048.50
9,930.50 22,161.00 32,091.50

{2) Bonificacién por Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleado
o por el trabajador, el Grupo entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afos de servicios.

(b)Jubilacién Patronal.-

De acuerdo con disposiciones del Cadige del Trabajo, los

trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de ia jubilacién que les corresponda en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2017 Y 2016
(Expresadas en U. 3. A. déiares)

J. OBLIGACIONES PATRONALES POR PAGAR: (Continuacion....... )

Los supuestos actuariales utilizados para proposito de los calculos actuarizles son los

siguientes:
2017 2016
Tasa de descuento 4.02%
Tasa de incremento salarial 2.50%
Tasa de rotacion de empleados (media) 12.04%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002
El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién, se ha desarrollado en base a los

cambios razonablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los
respectivos supuestos:

Bonificacién Jubilacion
por desahucio patronal

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (739) (3,613)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%} 4% %
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 803 3,937
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 5% 8%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 838 3,977
tmpacto % en ef OBD (tasa de increment salarial + 0.5%) 5% 8%
Variacidn OBD (lasa de incremento salarial - 0.5%) (780) {3,682)
Impacio % en et OBD (tasa de increment salarial - 0.5%) 5% 8%

K. PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Un resumen de los movimientos de los pasivos per impuestos corrientes, al 31 de diciembre del
2017 y 2016, es el siguiente:

201 016
Impuesto a la Renta por Pagar 6,574.67 30,875.76
Retenciones en la Fuente por Pagar 938.58 993.40
impuesto al Valor Agregado — Retenido 798.37 1,101.27
impuesto al Valor Agregado Cobrado — por Pagar 3,359.42 3,622.40

12,071.04 36,592.83

Provigion del impuesto a las ganancias para los afios 2017 y 2016.

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre del
2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto a Ia
Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios, pariicipes,
constifuyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidén en una parficipacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social ¢ de agquel que corresponda a la nafuraleza de
la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%. Si Ia relacién indicada es menor al
50%, lz tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% scbre la porcién de la base imponible que
pertenezca a dicha pariicipacidén en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién.
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MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en U. 8. A. délares)

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacién........ )

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcidn de las participaciones
de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares que ne informe a
la Administracion tributaria en los términos definidos para la presentacion del anexo de
accionistas.

Pago_minimo de impuesto a la renta. De conformidad con disposiciones tributarias vigentes,
desde el afio 2009, si el anticipo minimo determinado en &l gjercicio respectivo no es acreditado
el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo del impuesto a la renta sin derecho a
crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las sociedades
por un ejercicio econdmico cada friento, se considerara como primer afio el primer frienio al
periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayoer, se haya visto afectada gravemente
la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico respectivo. Para el efecto, el
contribuyente debera presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion
Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

Ademas, a partir del afio 2016, cuando se haya visto afeciada significativamente |2 actividad
economica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesio a la
renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio
de los contribuyentes en genera, definido por la Administracién Tributaria.

La conciliacién del impuesto a la renta del periode, es como sigue:

2017 2016
Ganancia contable | 20,366.53 150,897.91
Menos: Participacion de trabajadores corriente {3,054.98) (22,348.28)
Mas: Gastos no deducibles 14,391.50 11,787.00
Base de calculo para el impuesto a la renta — corriente 31,703.05 140,346.63
impuesto a la renta (22%) 6,974.67 30,876.26
Anticipo del impuesto a la renta 6,061.00 4,208.00

Mediante Decreto Ejecutivo No. 210 publicado en el Registro Oficial — Suplemento No. 135 del 7
de diciembre del 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto
a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para las personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas & llevar contabilidad y sociedades en los siguientes porcentajes:

Ingresos brutos anuales Procentaje de
Desde Hasta rebaja
0.00 500,000.00 100%
500,001.00 1.000,000.00 60%
1,000,001.00 En adelante 40%

Debido a que ef impuesto a la renta calculado fue mayor, el Grupo no se beneficié de esta
rebaja.
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MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOCS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresadas en U. S. A. ddlares)

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacion........ )

Ejercicios fiscales sujetos a revision por parte de la Administraciéon Tributaria.- A la fecha
de emision de los estados financieros por el afio terminado el 31 de digiembre del 2017, tas
declaraciones de impuestos no han sido revisadas por la Administracion Tributaria desde su
constitucion y son objeto de revigidn para los afios 2014 al 2016.

CAPITAL PAGADO:

Esta representado por un Capital Autorizado de US$ 800.00, suscrito y pagado, dividido en 800
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 1a participacidn accionaria la constituyen:

2017 % 2016 Y
Df. Abelardo V. Garcia Calderdn 75200 94 752.00 94
Ing. Abelardo J. Garcia Meneses 48.00 6 48.00 8
800.00 100 800.00 100

RESERVA LEGAL:

Conforme al Art. 297 de la Ley de Compariias que establece una apropiacion obligatoria de un
valor no mencr del 10% de la utilidad anual para su constitucion, hasta que alcance por fo menos
el 50% def capital pagado. El saldo de esta cuenta puede ser capitalizado o utilizado para cubrir
pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017, la administracion ha realizado la correspondiente
apropiacion.

RESERVA DE CAPITAL:

Al 31 de marzo del afo 2000, las partidas no monetarias fueron corregidas por el indice de
correccion de brecha de acuerdo a los procedimientos indicados en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17.

La Compariia Dependiente mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 13 de
octubre del 2017, resolvid enjugar dicho valor con utilidades no distribuidas de afios anteriores.

RESULTADO POR ADOPCION DE NIIF:

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador establecié mediante Resolucion
No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de
Infermacion Financiera (NIIF) v su aplicacion obligatoria por parte de las Compafiias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucidn No. 06.0.1C1:004 del 3 de julio del 2008.

Adicionaimente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 y publicada en el
Registro Oficial No 498. De acuerdo con estas resoluciones, la Compafiia estd obligada a
preparar y presentar sus estados financieros con NIF a partir del 1 de enero del 2010.

La Compafiia Dependiente mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 13 de
octubre del 2017, resolvid compensar las pérdidas por adopcidén NIIF con utilidades no
distribuidas de afos anteriores.
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MARCEDEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresadas en U. 8. A. délares)

PARTICIPACIONES NO CONTROLABORAS:

La participacion no controladora corresponde a la parte proporcional del patrimonio gue
corresponde a los accionistas no dominantes del Grupo, como se lo describe a continuacion:

Participac. 2017 2016
Horacio Alejandro Mendoza Calamarco:
FIDUNEGOCIOS 8. A
Acciones antiguas 13.41% 35,273.00 35,273.00
Acciones nuevas (aumento con utilidad reten) 18,372.00
Total, mantiene los derechos preferentes 53,645.00 35,273.00
Cuentas patrimoniales:
Reserva Legal 2,995.66 527.51
Reserva de Capital 124.60
Resultado por Adopcion NHF (2,637.54)
Resultados Acumulados 353.29 10,532.05
Resultados Integrales {2,107.12) 12,691.00
1,241.83 21,237 62
54,886.83 56,510.62
LIBERATIO 8. A.
Acciones 13.37% 107.00 107.00

107.00 107.00

54,993.83 56,617.62

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, existe solo un accionista con participacion minoritaria.

CUENTAS DE ORDEN.

Un resumen de los saldos de las cuentas de orden, al 31 de diciembre del 2017 y 2018, es el
siguiente:

Numero de
Fideicomiso Patrimonio
Al 31 de diciemhbre del 2017:

Administracion 97 94,203,562
inmohiliarios 12 13,439,915
Garantia 63 143,798,923
Encargo fiduciarios 8

180 251,442 400

Al 31 de diciembre del 2016:

Administracion 89 83,299,650
Inmobiliarios 11 12,755,148
Garantia 70 177,686,126
Encargo fiduciarios 5

175 273,740,924
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R. HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En cumplimiento & lo dispuesto en Resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 de noviembre
11 del 2016, efectuamos las siguientes revelaciones:

1. Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen activos y
pasivos confingentes, excepio por:

Al 31 de diciembre del 2017 Y 2016, permanece tramitdndose en la Fiscalla Segunda,
Especializada en delitos cometidos contra la administracién plblica, la indagacidn previa No,
090101812021089 que inicié el Banco Central del Ecuador contra ex funcionarios del Banco
Central del Ecuador, Banco de Crédito S. A. en liquidacién, abogados contratados por
instruccién del Banco Central del Ecuador, y la Ec. Maria de Lourdes Coronel Zambrano
como apoderada de FIDUNEGOCIOS 8. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, una
compafiia dependiente de MARCEDEL S. A.. Dentro del mismo proceso ya consta el informe
de la Contraloria General del Estado en el que se excluye de la responsabilidad penal a la Ec.
Maria de Lourdes Coronel Zambrano. El proceso aiin continua en indagacion previa, siendo
la titima gestion de la Fiscalia el 15 de junio del 20186.

l.a Administracion de la Dependiente FIDUNEGOCIOS S. A, en base af criterio de su asesor
legal, considera que ia resolucion final de este asunto no tendrd un efecto material sobre los
estados financieros, por lo que los estados financieros consolidados no incluyen ninguna
provision por este asunto.

2. Eventos subsecuentes.- A la fecha de emigion de este informe (Mayo 7 del 2018), no
existen eventos, que en opinién de la administracién de la Compafiia, afecten la presentacion
de los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2017.

3. Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, no existen transacciones con
partes relacionadas.

4. Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.- En la auditoria del periodo
anterior se realizaron observaciones y/o recomendacicnes las cuales fueron implantadas en
sU mayoria.

Las ofras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucion, estan reflejadas en las notas a los
estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Compafifa, por tal razén no son
reveladas.

SANCIONES A LA DEPENDIENTE FIDUNEGOCIOS.

Por parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

Mediante Resolucion No. SCVS.INMV.DNFCDN.2017.00002381 del 17 de julio del 2017, el
Intendente Nacional de Mercado de Valores, resolvid sancionar administrativamente a la
Dependiente FIDUNEGOCIOS, con una muita de US$ 2,196.00, por no presentar oporiunamente
la informacion continua mensual correspondiente al mes de noviembre del 2016, respecto de sus
operaciones como Administradora de Fondos y Fideicomisos, asi como de los negocios
fiduciarios que administra, informacién que debid ser presentada el 15 de diciembre del 2018,
incumpliendo con lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 19 y con el articulo 24 de la Ley
de Mercado de Valores, en concordancia con el articulo 7 numeral 1, seccion H, Capitulo |,
Subtitulo i, Titulo ll, de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de
Valores. Al 31 de diciembre del 2017, de acuerdo a lo comunicado por la Administracion de la
Dependiente, cancelara la multa una vez que la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros emita los titulos para el pago.
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SANCIONES A LA DEPENDIENTE FIDUNEGOCIOS. (Continuacion........ }
Por parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

Mediante Resolucion No. SCVS.INMV.DNFCDN.DNAR.15.0004438 del 13 de noviembre del
2015, el intendente Nacional de Mercado de Valores, resolvié sancionar administrativamente a
los representantes legales de fa Dependiente FIDUNEGQCIOS S. A., sefior Abelardo Garcia
Meneses, Presidente Ejecutivo; y la sefiora Maria Lourdes Coronel Zambrano, Vicepresidente
Ejecutivo; por el incumplimiento en solicitar oportunamente ta inscripcion del Fideicomiso de
Garantia Olimpo en el Catastro Publico del Mercado de Valores; con una multa de trece salarios
basicos unificados, acorde con lo dispuesto en el numeral 2.1. del nimerc 2 del articulo 208 de
la Ley de Mercado de Valores, Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, en razon de
haber incurrido en la infraccidon administrativa por haber incumplido lo dispuesto en ei articulo
18.11. de la Ley de Mercado de Valores, Libro I} del Céodigo Crganico Monetario y Financiero, y
con el articulo 6, Titulo V, Capitulo I, Seccion il de la Codificacién de las Resoluciones Expedidas
por el Consejo Nacional de Valores.

Los representantes legales de la Dependiente, mediante comunicacién recibida por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros en noviembre del 2015, presentaron la
impugnacion a la aplicacion de las multas fijadas en dicha resolucion.

Mediante resolucion No. SCVS.INPAI16.0000832 expedida el 10 de febrero del 2018, ia
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros resolvié negar la impugnacion interpuesta
por los representantes legales de la Dependiente FIDUNEGOCIOS S. A..

Luego de la negativa resuelta por el ente de control al recurso de revisién interpuesto por la
multa, el sefior Abelardo Garcia Meneses inicid un recursc de amparo de proteccion que recayd
en la Jueza Guadalupe Manriqgue Rossi, con el No. 09286201600823, recurso que también fue
negado el 9 de marzo del 2016, argumentando el Juez que ya habia sido resuelto por el ente de
control y que no habia violacion de derechos constitucionales. La sefiora Maria Lourdes Coronel
inicid un recurso de amparo de proteccidn que recayd ante la Ab. Roxanna Alcivar |zurieta,
recurso que también fue negado el 8 de marzo del 2016.

El 8 de febrero del 2018, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante oficio
No. SCVS-INAF-DNF-2018-00009691-0, resolvid aceptar el convenio de pago solicitado por los
representantes legales de la Dependiente FIDUNEGOCIOS S. A, ctorgando un plazo de 24
meses para la cancelacidn de la deuda que mantiene la dependiente por los actos
administrativos: resolucion No. SCVS.INMV.DNFCDN.2017.00002381 por US$ 2,196.00 y No.
SCVS.INMV.DNFCDN.DNAR.15.0004438 por 1SS 9,204.00. Montos que seran cancelados en
su totalidad hasta enero del 2020.

OTROS ASUNTOS:

Reforma en el Reglamento para la Aplicacién de la t ey de Réaimen Tributario Interno.

El 19 de abril del 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno en el cual se establece que para precautelar la debida independencia
e imparcialidad, en ningtn caso el informe que contiene la opinién sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias previsto en este articulo podra se elaborado por personas naturales o
sociedades que, durante el pericdo fiscal anterior y el correspondiente a ia fecha de emisicn del
citado informe, presten servicios de asesoria tributaria al confribuyente, presten servicios de
representacién o patrocinio, preparen sus estados financieros o aguellos que actien como
peritos
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OTROS ASUNTOS: (Continuacion........}

del contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea
directamente ¢ a través de sus partes relacionadas. Paries que compartan la misma franguicia,
nombre comercial 0 marca, o aliados estratégicos. Los servicios de asesoria tributaria referidos
incluiran, entre otras cosas, la planificacién tributaria, la elaboracion del informe de precios de
transferencias y ofros certificados e informes exigidos por fa Ley de Régimen Tributario interno y
su Reglamento.

QOtras reformas.

El 14 de junio del 20186, se establece como monto maximo, para la aplicacidén automatica de los
beneficios previstos en los convenios para evitar la doble imposicion, 20 fracciones basicas
gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales; es decir, USS 225,800
para el gjercicio 2017 por proveedor, debiendo de actuar como agente de retencion del impuesto
a la renta del 22% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo retenido
pueda presentar una solicitud de devolucién al Servicio de Rentas Internas.

En diciembre del 2018, se establece la no obligatoriedad de contar con la certificacion de
auditores independientes, a efecto de comprobar la pertinencia del gasto, en los pagos
efectuados al exterior en aplicacion de convenios para evitar la dohle imposicién suscritos por el
Ecuador.

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS:

PRESENTACION DE CUENTAS:

Los Administradores abajo firmantes manifiestan que, hasta donde alcanza su conocimiento, las
cuentas anuales consolidadas han sido preparadas y presentadas con arreglo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y ofrecen una imagen fiel de la situacion financiera
consolidada, de los resultados integrales consoclidados y de los flujos de efectivo consolidados
del GRUPO.

Dichas cuentas estan presentadas-en 26 paginas (3 corresponden a la opinién del auditor
todos 08, estados financieros se encuentran firmados, al igual ésta (dltima hoja de las
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