HACEB DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Aho Terminado el 31 de Diciembre del 2013

1.- Informacién General

La actividad principal de la Compafiia es la importacion y venta de
electrodomésticos a nivel nacional. En abril del 2013, Actival S.A. en liquidacion e
Industrias Haceb SA. transfirieron el 80.65% y 19.34% de su participacion
accionaria al actual accionista Comproval S.A.S., domiciliada en Colombia es la
controladora directa, propietaria del 99.99% del capital de la Compania. El 51%
(55% en el 2012) de las compras de inventarios de productos terminados fueron
efectuadas a Industrias Haceb S.A., companiia relacionada del exterior.

La Companiia es una sociedad andénima constituida el 3 de febrero del 2005 en
Ecuador, regulada por la Ley de Compainias, con plazo de duracion de 50 ainos e
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 11 de marzo del 2005 bajo
el Repertorio numero 8.238. El 6 de marzo del 2008, la Companiia prorrogoé su
plazo de duracién hasta 100 afos, mediante escritura publica inscrita en el
Registro Mercantil el 22 de julio del 2008. EI domicilio de la Compania donde se
desarrollan sus actividades es el canton Guayaquil Km 2 % Av. Carlos Julio
Arosemena C.C. Alban Borja local 55. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la
Compania mantuvo 79 y 106 empleados, respectivamente, para desarrollar su
actividad. La informacion contenida en estos estados financieros es
responsabilidad de la Administracion de la Compainiia. La informacion relacionada
con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del Ecuador en los

tres ultimos afos, es como sigue:



Indice de

31 de Diciembre: Inflaciéon Anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.4%

Control de Importaciones

El Ministerio de Industrias y de la Produccion y el Instituto Ecuatoriano de
Normalizacién (INEN) iniciaron en conjunto una campana de cambios de acuerdo
a la estrategia del Gobierno Nacional de renovar la Matriz productiva del pais.
Hasta diciembre del 2013 el INEN creé y adoptd por lo menos 3.000 nuevas
Normas de Calidad, lo que incrementé considerablemente la lista de bienes
sujetos a control; y hemos visto que estas normas al pasar de los dias presentan
modificaciones que alteran los analisis que se hacen, y desequilibran mas los
planes con proveedores.

Dada la complejidad en la importacion por esta nueva exigencia el sector de
electrodomésticos se vio obligado a reunirse y a convenir con el Ministerio de
Industria y la Productividad. A ejecutar actividades conjuntas que propicien la
sustitucion de importaciones y el incremento de la produccién nacional con fines
de exportacion.

Por un lado el Ministerio, articulara acciones con las diferentes entidades publicas
y privadas para apoyar el fomento y desarrollo de la produccion nacional de
Electrodomésticos, Audio y Video, para lo cual propondra; y, establecera, de ser el

caso, los mecanismos legales, técnicos y administrativos correspondientes.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables adoptadas por la Compania en la preparacion
de los estados financieros se detallan a continuacion, estas politicas han sido
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en los

estados financieros.



2.1. Bases de Preparacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en Doélares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafia y han sido preparados a partir de
los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo historico, tal
como se explica en las politicas contables abajo mencionadas. El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en

el intercambio de los activos.

2.2. Efectivo y Equivalente de Efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el
efectivo en caja, depositos a la vista en bancos e inversiones financieras liquidas,
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a 90 dias

desde la fecha de compra.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o
pagar el pasivo y son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos
de la transaccion, excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados
al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados. Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por

cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros



disponibles para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y
otros pasivos financieros. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiia mantuvo activos financieros en
las categorias de préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento. De igual manera, la Compafia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de otros pasivos financieros, cuyas caracteristicas se

describen abajo:

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Surgen cuando la Compafia provee bienes o servicios y

dinero directamente a un deudor sin intencidén de negociar la cuenta por cobrar.

2.3.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representan valores de titularizacion crediticio. Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
administracion de la Compania tiene la intencidn y la capacidad de mantener
hasta su vencimiento. Si la Compafia vendiese un importe significativo de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando

el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.3.3. Otros pasivos financieros
Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar, son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos



de transaccion. Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos

sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.3.3.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable,
los cuales fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando

las tasas de interés pactada.

2.3.3.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros no derivados con pagos fijjos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por

pagar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

2.3.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo. La Compafhia constituye una provision para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva
de que la Compafia no podra cobrar todos los montos que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, la Compania constituyé una provision por deterioro de

sus cuentas por cobrar comerciales.



2.3.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado (continuacion)
El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe

en libros se reduce a través de una cuenta de provision.

2.3.5 Baja de activos y pasivos financieros

La Compania da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. La Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si,

expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.4. Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el
que resulte menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado.
Las importaciones en transito estan registradas a su costo de adquisicion. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos los gastos

necesarios para la venta.

2.5. Propiedades y equipos

2.5.1. Medicién en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de

funcionamiento.

2.5.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo
Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos estan
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro

de valor, en caso de producirse.



Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del

periodo en que se incurren.

2.5.3. Método de depreciacién y vidas utiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, basada en la vida util estimada de los activos, o de partes significativas
identificables que posean vida util diferenciadas, y no consideran valores
residuales, debido a que la Administracién estima que el valor de realizacién de
sus activos al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vida util,
valor residual y método de depreciacion de los activos son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre

una base prospectiva.

2.5.3. Método de depreciacién y vidas utiles (continuacién)
A continuacion se presentan los principales elementos de propiedades y equipos y

los anos de las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Edificio e instalaciones 28y 10
Mejoras en propiedades arrendadas 3
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 3

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones
que puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida

util infinita y, por tanto, no son objeto de depreciacion.

2.5.4. Retiro o venta de propiedades y equipos
Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y
equipos se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en

libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se



incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas

correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.6. Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas, y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los
cambios en el valor razonable de la propiedad de inversion se incluyen en los

resultados del periodo en que se originan.

2.7. Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacion adquiridas de forma separada estan
registradas al costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro
de valor, en caso de producirse.

El activo intangible es de vida util finita. La amortizacion del activo intangible se
carga a los resultados sobre su vida util estimada de 3 afios utilizando el método
de linea recta. Las estimaciones de vida util, valor residual y el método de
amortizacion son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La Administracidon

de la Compainiia estima que el valor residual del activo intangible es igual a cero.

2.8. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Companiia evalua los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o una unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro. Los activos intangibles con una vida util
indefinida no estan sujetos a amortizacion y deben ser sometidos a una
comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de

que podria haberse deteriorado su valor.



Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en

resultados.

2.9. Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de

cada periodo.

2.9.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestos
diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. La Compania debe compensar activos por
impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si, tiene
reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por impuestos
corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma
autoridad fiscal y la Compainiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos

como netos.



2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de

una combinacion de negocios.

2.10 Provisién para Garantia de Productos

La provision para el costo esperado de obligaciones por garantias en la venta de
bienes se reconoce a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al
mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar las obligaciones de

la Compania.

2.11. Beneficios a Empleados

2.11.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacidon por desahucio (no
fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada ano.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente
en los resultados del periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los

resultados del periodo.

2.11.2. Participacion de trabajadores
De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compania debe distribuir entre sus

empleados el 15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la



renta. Este beneficio es registrado con cargo a los resultados del periodo en que

se devenga.

2.12. Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,

bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

2.12.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados
cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir en relaciéon con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad; y es probable que la Compania reciba los beneficios econémicos

asociados con la transaccion.

2.13. Costos y Gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran

en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.14. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencidén de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en las cuentas de

resultados.



2.15. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.15.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacion
NIIF 10
NIIF 11
NIIF 12

NIIF 13

Enmiendas a la NIIF 7

Enmiendas a las NIIF 10, 11y 12

NIC 19 (revisada en 2011)
NIC 27 (revisada en 2011)
NIC 28 (revisada en 2011)

Titulo

Estados financieros consolidados
Acuerdos de negocios conjuntos
Revelaciones de participaciones en
otras entidades

Medicion del valor razonable
Revelaciones - Compensacion de
activos financieros y pasivos
financieros

Estados financieros consolidados,
acuerdos conjuntos y revelacion
sobre participaciones en otras
entidades: Guia de transicion
Beneficios a los empleados
Estados financieros separados
Inversiones en asociadas y

negocios conjuntos

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2009-2011:

Enmiendas a la NIIF 1

Enmiendas a la NIC 1

Enmiendas a la NIC 16

Enmiendas a la NIC 32

Enmiendas a la NIC 34

La Compafia considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas que

entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2013, antes mencionadas, no han

Aplicacion repetida de la NIIF 1y
costos por préstamos

Clarificacién de los requerimientos
sobre informacion comparativa
Propiedades, planta y equipos:
clasificacion del equipo auxiliar
Presentacion — efecto fiscal de la
distribucion a los tenedores de
instrumento de patrimonio.
Informacion financiera intermedia e
informacién segmentada para los

activos y pasivos totales

Fecha de Vigencia

1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013



tenido un efecto material sobre la situacion financiera, los resultados de sus

operaciones o sus flujos de efectivo.

2.15.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estan en Vigencia

La Compainia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas

pero aun no estan en vigencia:

Norma o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2015
Enmiendas alas NIIF 9y 7 Fecha obligatoria efectiva de la 1 de enero del 2015

NIIF 9 y revelaciones de transicion

Enmiendas a las NIIF 10 y 12 y Entidades de inversion 1 de enero del 2014
NIC 27
Enmiendas a la NIC 32 Presentacién- compensacion de 1 de enero del 2014

activos y pasivos financieros

Enmiendas a las NIIF 2, 3, 8 y 13, Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 1 de julio del 2014

NIC 16,24 y 38 2010-2012
Enmiendas a las NIIF 1, 3 y 13, Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 1 de julio del 2014
NIC 40 2011-2013

La Compania ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e
Interpretaciones y estima que la adopcion de las mismas no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el periodo en que se apliquen por

primera vez.

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compainia, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de

los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y



supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidén se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los

criterios contables:

3.1. Deterioro de Activos

Como se describe en la Nofa 2.8., la Compania evalua si las propiedades y
equipos han sufrido algun deterioro al final de cada periodo. Los importes
recuperables han sido determinados sobre la base de calculos de sus valores
razonables menos los gastos de ventas, utilizando como base el avaluo efectuado

por un perito independiente.

3.2. Vida Util de Propiedades y Equipos
Como se describe en la Nota 2.5.3, la Compafia revisa la vida util estimada de

propiedades y equipos al final de cada afo.

3.3. Beneficios a Empleados
Como se describe en la Nota 17, las hipotesis usadas en el calculo actuarial de
jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio, para lo cual utiliza estudios

actuariales realizados por un actuario independiente.

4. Efectivo y Equivalente de Efectivo

Al 31 de diciembre efectivo y equivalente de efectivo consistian de lo siguiente:

2013 2012
(/s "-I,,‘,;v s)

Efectivo x | 500
Bancos 789,259 510424
[nversiones temporales 281.213 137.751

1.070.472 $49.675




Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las inversiones temporales representan
overnight emitido por un banco local, con vencimiento de 5 dias e interés del
1.25%.

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

consistian de lo siguiente:

2013 2012
(LS Dolares)
Cuentas por cobrar comercinles
Chentes 5991432 6,740,290
Provision para cuentis dudosas (859.494) (780.988)
Subtotal 5,131,938 5,959,302
Otras cuentas por cobrm
Anticipos a proveedores 12,534 9,565
Funcionarios v empleados 20,270 11,755
Subtotal 33,208 21.320
5,164,742 5,080,622

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de productos
terminados, con plazos de hasta 180 dias y no generan interés.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)
Al 31 de diciembre los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales son

como sigue:



2013 2012

No No
Total Provisionada detertorada Total Provisionad. detertorada

(US Dolares)

Por Vencer 4,483,190 4,483,190 4.932.651 . 4.932.651

Vencidos — Dias

1 - 30 432,345 . 432,345 642,646 - 642,646

31 - 60 162,254 - 162.254 163.426 - 163,426

61 - 90 - - - 108.888 . 108,885

91 - 120 49361 - 49.361 31,691 - 31,691

121 - 360 4,788 - 4,788 z - N
360 en adelante 859,494 859,494 - $60.988 780,988 80,000
1,508,242 §59.494 645.743 1.807.,639 780.985 1,026,651

5,991,432 859,494 5,131,938 6,740,290 780.988 5,959,302

6. Otros Activos Financieros

Al 31 de diciembre los otros activos financieros consistian de lo siguiente:

2013 2012

(US Doélares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Valores de tilanizacion crediticio 23.750 96.300

Clasificacion:
Comiente 23,750 72.550
No cormente - 23.750
23,750 96.300

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafia mantiene valores de
titularizacion crediticio emitido por una compafia local, con vencimiento

trimestrales hasta junio del 2014 e interés del 8.50%.

7. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

2013 2012
(LS Délares)
Productos termmados. electrodomesticos 5110413 4.170.970
Repuestos 203,091 151,005
En transito 878,348 1.057 856

6,191,852 5,379.831




Durante el ano 2013, el costo de los inventarios reconocido como gastos e
incluidos en el “costo de ventas” fue de US$13.4 millones (US$13.5 millones en el
2012).

Adicionalmente, durante el 2013, el costo de los inventarios reconocido como un
gasto incluye US$52,495 (US$51,977 en el 2012) relacionados como disminucion
de inventarios al valor neto realizable.

La Compainiia espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la

fecha del estado de situacion financiera que se informa.

8. Otros activos

Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:

2013 2012
. (US Délares)

Gastos pagados por anticipados. seguros 18,731 4,250
Depésitos en garantin ” 19743 34,292
38474 38.542

Clasihcacion
Comente 18.731 1250
No comente |9,"43 34 :":'
38,474 38,542

9. Propiedades y Equipos

Al 31 de diciembre las propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

2013 2012
(LS Dodarey)
Costo 1,027 800 631,133
Depreciacion acummiada v detenorc (380.397) (386.076)
647,403 245057
Clasihencion
lerreno 315728
Edificio ¢ matalacione 154,148
Mejoras en propredades myendada 3 R78 11,07¢
Muebles v enswere 135,961 153,528
Equipos de computacion 11,218 12,854
Vebiculo 23473 67319

(l«l".l"} _‘7;\' 087



Los movimientos de propiedades y equipos por los afos terminados el 31 de

diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

Mejoras es
Edificioc e Propiedades Muebiecy  Equipes de
Terremot  Imstalaciomes Arvendadas Emseres Comp 3am  Vehscules Total
LTS Dkares)

Caste
Saldes ol 31 de dcormdee 42{ 2011 - - 2150 288,155 142056 166533
Adacyones - 837 10327 1.58% 1
Saldes 2l 31 de doembos del 2012 - - 21581 25002 152 363 168127 631133
Adacsomes - 51554 1549 S0 - 73,050
Transfesencsa &2 propeadades de mverssin k) S 105246 - - 40973
Veotas ¥ /0 retios - - - - - 97 35T) 07357
Saldos 2l 31 de dhcaemnbee del 2013 333,723 157 1% 21 481 304536 158 062 T4 1027 50

Depreciacion acumulada v deterinrs

Saldes 2l 31 de dhcaembee del 2011 - 3325 106,750 128650 [ ¥ 2 307554
Gasios por deprecascain - - 7 206 73464 10.59% 319%% 78322

Saldas 2l 31 de dhcsemmbee do 2612 - 10525 135212 139529 100 308 36076
Gastos por deprecaacade - 5% T2 38,361 7218 15141 TLeG3
Ventas v ' 0 retwos - - - - (76532 (76563

Saldes al 31 de dhcoembee del 2013 - 1982 17,726 162 575 146,547 47267 358597

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafia incluye propiedades y equipos
totalmente depreciados por US$135,276 (US$142,170 en el 2012) los cuales

contindlan en uso.

10. Propiedades de Inversion
Los movimientos de propiedades de inversion por los afos terminados el 31 de

diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 2012
(US Délaves)
Saldo al prineipio del ano 431,160 -
Adiciones . 350,000
Ganancias (pérdida) sobre revaluacion de propredades (10.186) 81,160
Iransferencia a propiedades y equpos (420.974)

Saldo al final del ano - 431,160




11. Activos Intangibles

Al 31 de diciembre los activos intangibles consistian de lo siguiente:

2013 2012
"'.\‘r‘",..'.'i,, -
- 72,827 72.827
Amortizacion actmmulada v detenoro (38.563) (15.957)
34.264 56,870
Clasificacion
Licencins de programas de computacion 3264 56,870

Los movimientos de activos intangibles por los anos terminados el 31 de diciembre

del 2013 y 2012 fueron como sigue:

Amortizacion
Acumulada y
Costo Deterioro
(US Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2011 20.627 (5.404)
Adiciones 52.200 -
Gastos de amortizacion = (10.553)

Saldos al 31 de diczembre del 2012 72,827 (15.957)
Gastos de amortizacion - (22.606)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 72.827 (38,563)

El gasto de amortizacion ha sido incluido en la partida gastos de depreciaciones y

amortizaciones en el estado de resultado integral.

12. Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

2013 2012

(US Dolares)

Gorantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios 6,547,745 5,577,082

Clasificacion
Cormente 6,547,745 5.577.082
No comente x =

6,547,745 5.577.082




Resumen de las condiciones establecidas en los acuerdos de los préstamos:

11 de daciemmbes
Tipe de Tps de Turn smusl 00y W13
RULLE] Dowspe dgagueden, 00 2002 _Dlagebaee Seupee  Spoesle oot Soosuipic,
O3 Dolwer)
Proctamans ham st ine
Banco de Bopess New York Apency  Sobue floms Al vescumieste 1 19% S 09%  un 2014 2.5 000 1.700.000
Davivienda Colosabna Sobee fuma Al vencmueste 1 EES DO Mu 2004 1378000 127,000
Dasco de Occuleuse Sobue o Al vencinueste | 0% Eue 2014 wrone
Banco de Occidente Sober fiema Al venciouese | 47% Feb 2084 pal L]
Basco de Occidense Sobee fierns Al vencinuete | 46% Mar 2014 w204
Moo de Ovd ndemte Sobue o Al venciouestn | A5% Ay 2014 19215
Nasco de Ocordense Solee e Al venciuesss | 45% May 2004 J4a0N)
Ranco de Ovcidense Solur fioms Al vencnuests Jun 2014 2004
Namco de Occrdente Sobue fiems Al veocimeessn 1% Fab 20N 17.252
Basco de Occrdense Sobur fiems Al vencmmess IS Mu 200 23982
Baoco de Occrdente Sobre firms Al venciiments 202% A 2010 167,651
Basco de Occidente Sobue firms Al venciuesns 19 Mey 2010 9930
Dasco de Ocordense Sobwe fiena Al vencouese 1% Jun 2010 . o2
Daviviends linersiscsemal Masny Solue flerns Al vemcinene | 91% Fe 2014 108y
Davivienda loterascwsal MNiau Sobue fletas Al vencioueste | 90% Ene 2014 TEA0
Davivirnda lternacsmal Miau Sobar fioma Al vencumests | 80N Eoe 2004 £3278
Daviviends ternacsenal Maany Sobr fietns Al vencimess | 87% Ene 2004 108 %0
Davrviensds Internacsesal Mouy Sobue firts Al vencinuessn | A7% Eoe 2004 2002
Davivinda loternacsosal Moy Sobwr firma Al venciteeste | 0% Ene 2004 22003
Davivirnds bvevuscsomal N Sobur flos Al venconuenis | 34% Bae 2004 14a008
Davivernida Jternacsomal Mo Solar fwmns Al venc imens 250%  Bae 201 ) h2
Davivienda ternacsosal Maanu Sobue fiems Al vencunieme 29M  Boe 201 . S50
Davivienda lineruacssal MNaann Subae fema Al vencmuess 2% Bae 2000 o8
Daviviends Iernscasmal Masy Sobue fiems Al vencittesne 25I%  Eae 200) 0 200
Davivienda Iternscsonal Masny Sobur fiens Al vencinuente 24 Ene 200) 19,550
Davivrroda boernacssal Miow Sobare flms Al vescumens 2% B 2010 L ER
Daviveends Tevnscsessal Mons Solur fiens Al vencnests IMN B 20N . 1557
Davivaenids Termacsmal Mis Sobar flms Al vencines AN Bee 2000 15,35
. -
RA4° a0 (XN

Los préstamos de Davivienda Colombia y Banco de Occidente estan garantizados

por una compafia relacionada del exterior.

13. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
consistian de lo siguiente:

" L E—" ] b S

(US Dolares)
Cuentas por pagar comercinles

Proveedores locales 411,658 273321
Compadiia relacionada del exrenor /Now 23) 4515417 $.575.097
Subtotal  4927,078 S3AIS

Otzas cuenins por pagig '
Otras 94992 128490

£022,067 | S976.9508




Las cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas por compras de
bienes y servicios pagaderas con plazos de hasta 90 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a compania relacionada del exterior representan facturas
por compras de inventarios pagaderas con plazo de hasta 150 dias al vencimiento

y no devengan interés.
14. Obligaciones Acumuladas
Los movimientos de obligaciones acumuladas por los anos terminados el 31 de

diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

Beneficios  Participacion de

Sociales Trabajadores Intereses Total
LS Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2011 10,534 71,120 23,236 134,590
Provisiones 123.893 . 186.674 310.567
Pagos (120.950) (71.120) (143 491) (335.561])

Saldos al 31 de diciembre del 2012 $3.477 - 66419 109896
Provisiones 104,075 51,037 153.210 308,322
Pagos (106 323) - (194.042) (300,365)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 41,229 51,037 25,587 117 853

15. Impuestos

15.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente
Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo

siguiente:

2013 2012

(US Ddlares)

Activos por mupuesio comente:

[mpuesto al valor agregado 40,791 -
Retenciones en la fuente 153,830 114469
194,621 114,469

Pasivos por impuesto comente:

Impuesio al valor agregado — IVA por pagar y retenciones 5.057 85.141
Retenciones en la fuente de mmpuesio a la renta por pagar 53.820 8548
[mpuesto a la salida de divisas 219.700 207.000

278577 300.689




Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los anos

terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013
(LIS Dol
Saldo al principio del ano
Provisién con cargo a resultados 135,955
Menos: Anticipo de impuesto a la renta (135,955)

Saldo al final del ano

151248

(151.248)

15.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacidn entre la utilidad segun los estados financieros y el gasto

impuesto a la renta corriente, fue como sigue:

por

2013 2012
(US Ddlares)

Unlidad (pérdida) segin estados financieros antes de nnpuesto a la renta 289,209 64.898
Gastos no deducibles 325155 435 8369
Ingresos no gravados £1.160
Ofras rentas exentas (4.500) 13.082
Incremento por rabajadores discapacitados 19.369
Amottizacion de perdida de aflos antenores (152.466) 89472

Unlidad gravable 457,398 167,888

Impuesto a la renta cansado 100,627 614

\nticipo calculado 135,955 51.24

Impuesto a Ia renta reconocido en los resultados 135955 151.248

Impuesto difendo 27910 112,788

163,865 264.033

15.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados (continuacion)

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del

22% (23% en el 2012).

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el

valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del

activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos

deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el aio anterior. En caso de que el

impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado, este ultimo se



convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite
al Servicio de Rentas Internas su devolucidn.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2013, el saldo por amortizar de
pérdidas tributarias asciende a US$96,758 (US$220,100 en el 2012).

Las declaraciones de impuesto a la renta desde el 2005 hasta el 2013 no han sido
revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision las
declaraciones de los anos 2010 al 2013.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad
para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compahia, dentro de
los tres anos siguientes a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion y en
seis anos, desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracion,

cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

15.3. Saldos del Impuesto Diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

16. Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y locales, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado
superior a los US$3 millones, deberan presentar el Anexo de Operaciones con

Partes Relacionadas, y aquellos contribuyentes en un monto acumulado superior a



los US$6 millones, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral
de Precios de Transferencia.

Al 21 de febrero del 2014, fecha del informe de los auditores externos, la
Compania esta en proceso de anadlisis de las incidencias de los precios de
transferencias utilizados en tales operaciones, consecuentemente no dispone del
estudio de precios de transferencia correspondiente al afno 2013, requerido por
dichas disposiciones, en razén de que el plazo para su presentacion del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de Precios de
Transferencia a las autoridades tributarias, vence en junio del 2014. Dicho estudio
constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas
del exterior y locales han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan
a valores de plena competencia. La Administracién de la Compania considera que
los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de
diciembre del 2012, la Compainiia efectud el estudio de precios de transferencia en
el cual se establecié que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

Durante los anos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, las operaciones
celebradas con compania relacionada del exterior fueron principalmente compras
de inventarios (Ver Nota 23).

17. Obligacién por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre la obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2013 2012

46,671
sahnics 12,074

58,745 18.557




17.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mas, presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compainia, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal por los

afos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 2012
S 1
Saldo al principso del afio 39amn 29.46¢
Costo de los servicios del periodo comente 16,303 12.271
Costo por milereses 2,742 2.063
Pérdidas (ganancias) actuanales (218) 2.959
Ganancias ) sobre reducciones (11.327) (7.588)
Saldo al fin del ano 46,671 39.171

17.2. Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidon
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia
pagara a los trabajadores el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno
de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de bonificacion por

desahucio por los anos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 fueron

como sigue:
2013 2012
(US Dolares)

Saldo al principio del ano 9,386 6,832
Costo de los servicios del periodo comente 3491 9222
Costo por mtereses 657 478
Pérdidas actuanales 6.354 926
Beneficios pagados (7.815) (8.072)

Saldo al fin del ano 12.074 9 386




17.2. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacién)

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y
2012 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinaciéon de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés
promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre las principales hipétesis usadas para propésitos de los calculos

actuariales fueron las siguientes:

2013 2012

Tasa de descuent 7.00 7.00
Tasa esperada del mcremento salanal 3.00 3.00

l'asa de mcremento de pensiones 2.50

S0
Tasa de rotacion (promedio) 8$.90 8 90
Vida Iaboral promedio remanente (2013: 8.0 afos v 2012: 8.1 anos)

Tabla de mortalidad e mvahdez (2013 v 2012: TM [ESS 2002



Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios

definidos fueron los siguientes:

2013 2012

(US Ddlares)

Costo de los servicios del periodo comente 19,794 21,493
Costo por mtereses 3,399 2,541
Perdidas actuanales 6,136 1,888

(CGranancias ) sobre reducciones (11,327) (7.588)
18.002 20 331

Durante el afo 2013, el importe de los beneficios definidos fue incluido en el
estado de resultados como gastos de ventas por US$10,762 (US$17,688 en el
2012) y gastos de administracion por US$7,240 (US$2,643 en el 2012).

18. Instrumentos Financiero

18.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacidén, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicibn de los riesgos que enfrenta la
Compainiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidon de las

medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compainia.



18.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés, debido a que
mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la Compafnia manteniendo una combinacién apropiada entre los

préstamos a tasa fija y a tasa variable.

18.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compainia.
El 85% de las ventas que realiza la empresa son a crédito con un plazo ho mayor
a 180 dias. A los canales de distribucidon, especializados y distribuidores se los
estan motivando a través de un bono de cumplimiento del 1 al 4% sobre el
volumenes de sus ventas, los cuales seran evaluados en forma trimestral y anual
de pendiendo lo acordado por el cliente, esta situacion ha permitido mejorar la

rentabilidad.

La Compania ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes
solventes con un adecuado historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de
la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaihia
unicamente realiza transacciones con clientes que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo, ademas hasta julio del 2013 mantenia un seguro corporativo
de la cartera con Segurexpo de Colombia S.A., a partir de agosto se contraté el
seguro con Seguros Confianza S.A.

Los deudores comerciales por cobrar estan compuestos por 8 cadenas
especializadas y 48 distribuidores de electrodomésticos a nivel nacional. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de los

clientes.



18.1.3. Riesgo de Liquidez

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez, la misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compaiia maneja el riesgo
de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos
adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus
pasivos financieros no derivados en base a los flujos de efectivos no descontados

en la fecha que la Compafia debera hacer los pagos de capital como de intereses:

Hata ) 1a) Sal2

mes ineses e Total
{ » I e
A de dicsembre del 2003
Prevtamcs bvn 4 L 9\ TAMATT LA 6.4V 848
LA POg B COmMICIANS ¥ 1 CUETERs PROU page (RSN 2420572 1LATAAIN 14 4
1,720,150 4,956,249 S211.984 11,588 143

31 de ichembyr del 2012
e os Do

OF PASA COmMICRrie " A% POY DagA 4447

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus
activos financieros no derivados en base a los flujos de efectivos no descontados
en la fecha que la Compania espera recuperar el capital incluyendo los intereses

que se obtendrian de dichos activos:

Hasta 1 1a} Ian2 1a8
mes meses meses Anos Total
(US Dolares)

31 de dickembre del 2013
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrag 2,093,967 21.7149302 863,011 S04 602424
Otros activos financieros 11,878 11,875 13,7%0

2,093,967 2,726,807 875,456 351,724 6,047,983
31 de diciembre del 2012
Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras uentas por sobrax 1.343.193 2 T84 4TS PP $ L4514 1.6

Otros activos fauncieros - - =550 +3.750




La Compania espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las

operaciones y producto del vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de capital

La Compafia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio

La Compania no esta sujeta a ningun requerimiento de capital expuesto
externamente.

El Directorio revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la
revision, el Directorio considera el costo del capital y los riesgos asociados. Al 31
de diciembre del 2013, la Compania tiene un indice de endeudamiento del 431%
(412% en el 2012) determinado como la proporcion de la deuda neta y el

patrimonio.

18.2. Categorias de Instrumentos Financieros
Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania

fueron como sigue:

2013 2012
{U'S Dolare
Activos financleros:
Costo amortizads
Cagn v banco (Nota 4) 1.070.472 849 675
Cuentas por cobar comerciales v ofins cuentas por cobrar (Nora 5/ 5164742 5 980.622
Otros nctivos financieros (Now 6) 23,750 96,300
6,258,964 6,926,597
Pasivos financieros
Costo amortizado
Préstamos (Nora 1 2) 6,547,745 5,877,082

Cuentas por pagar cotuerciales y otras cuetitas por pagar (Novta /3 5.022.067 £.976.908
11.569.812 11,553.990




18.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de éstos

instrumentos financieros.

19. Patrimonio

19.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social consiste de 3'100.000
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas
y pagadas, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital suscrito y pagado consistia de los

siguientes accionistas:

Nombre Naclonalidad 2013 ®e 2012 °
Comproval SAS Colombrana 3099999 9999
Actival S AL en hqudacion Colombana . . 2499999 RO6S
Industrias Haceb S A Colombannn - - 600000 1934
Electrocontrol S A Colombiana 1 0.01 l 001
3100000 10000 3100000 10000

19.2. Reservas Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por 1o menos el 10%
de la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del
capital social. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber

pérdidas incurridas.



19.3. Déficit Acumulado

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF
— Proviene de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF.

El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados
acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

20. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2013 2012
LS Dilary
Ingresos provenentes de la venta de bienes 17,103,118 17.404.77
Ingresos provementes de venta de repuest 97 967 111.263
Ingresos provenientes de servicios 116,050 12,308
17,317,138 17528344

21. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2013 2012
S Dolars
Costo de ventas 13447226 13,534 57¢
Gastos de venta 2.892.995 3.377.32¢
Gastos de adusistyaciin 568972 374839
16,999 193

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:



2013

2012

(LS Dolares)

Cambio en mventanos de productos temunados (939,443) 338,998
Compras de productes termunados 14,386,669 13,195,573
Sueldos, beneficios socmles y participacion tmbagadores 898,339 1.022 496
Publicidad. propaganda v productos promocionales 728,769 1.054.817
Servicios de transporte v estiba de producto a clientes 347,327 241,722
Honoranos y servicios profesionales 297,548 164.112
Anendanuentos de oficma, bodegas v viviendas 151,125 241,035
Impuestos y contmbuciones 120,898 &2,686
Gastos de viaje 122,968 152,108
Servicio de garantia de productos 118,374 77.173
Depreciaciones y amortizaciones 93,609 89,075
Servicios basicos 87,356 85,367
Prowvision para cuentas dudosas 78.506 119123
Bomficaciones pagadas a chentes 74,135 133215
Seguros 54,668 82,050
Otros 288,345 407,185
16,909,193 17,486,735
22. Otros Ingresos
Los otros ingresos fueron como sigue:
2013 2012
(US Délares)
Ganancia sobre ventas de propiedades v equipos 44515 -
Cambuos en el valor razonable de las propeedades de mversion (10,186) 81.160
Intereses ganados 20955 62.889
Otros _ 7,893 1024
63,177 145.073

23. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
23.1. Saldos y Transacciones Comerciales
Durante el afio, la Compafia realiz6 las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas:

2013 2012
(US Dolares)

Industnias Hacch S AC

- Ventas de mventanos. producios remunados 143961 =
- Compras de mventanos. productos ermumados 7.187.726 6.158302
« Compras de hcencias de programas de cComputacion - 32.200
- Ingresos por servicios de publicidad 72557 -
« Servicios de adnmmustacion de seguros de cartera 13,238 34169

Servicaes de admmmisiracidn de seguros de mercaderia 9.719 13202



Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del afio sobre el que se

informa:

2013 2012

(S Dolare

Cuenta por pagar compaiiia relacionada
Industrias Haceb S A 4515417 §.875.097

Los préstamos bancarios de Davivienda Colombia y Banco de Occidente tienen
garantia solidaria de una compania relacionada del exterior por US$3.5 millones.

Los saldos pendientes se liquidaran en efectivo. No se han otorgado garantias.

23.2. Compensacion del Personal Clave de la Gerencia
Durante el ano, la compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la

gerencia fue la siguiente:

2013 2012
(LS Ddlare )
+ Beneficios a corto plazs 71.104 17 540
« Beneficios post - empleo 4223 :
75,327 17,540

24. Demanda Arbitral

Al 31 de diciembre del 2013, la Compania mantiene una demanda arbitral
planteada ante el Centro de Conciliacion y Arbitraje de la Camara de Comercio de
Guayaquil contra CASA COMERCIAL TOSI C.A. por pago del saldo de la deuda
por US$394,202, mas intereses respectivos, costo de arbitraje por US$13,730 y
honorarios profesionales por US$19,710. El 13 de enero del 2014, el Tribunal
Arbitral a cargo del caso comunico a las partes el laudo en que declaré con lugar
la demanda. De acuerdo con informacién recibida del asesor legal, no se le ha
notificado y por tanto no conoce si la demandada ha interpuesto la accion de

nulidad del laudo. Si dicha accion no llega a interponerse, y la demandada no



cumple voluntariamente el laudo, la Compania procedera a solicitar su ejecuciéon

ante la justicia ordinaria.

25. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros
(21 de febrero del 2014) no se produjeron eventos que en opinidon de la
Administracion de la Compania pudieran tener un efecto importante sobre los

estados financieros o que requieran revelacion.

26. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
emitidos el 21 de febrero del 2014 con la autorizaciéon de la Gerencia de la
Compania y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros

seran aprobados sin modificaciones.



