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ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010,
con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2009
con Opinién de los Auditores Externos Independientes
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M el RCIGAUDITORES
Una empresa de Carporacién D'BRAG

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:
HACEB DEL ECUADOR S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de HACEB DEL ECUADOR S.A,,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y el correspondiente estado
de resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras
notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compafila es la responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

D'BRAG Auditores Cia. Ltda. Una empresa de Corporacién D'BRAG. www.dbrag.com
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M a1 AUDITORES

Una empresa de Corporacion D'BRAG

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria, Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionates de Auditoria. Estas normas reguieran que cumplamos con requisitos éticos
asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable
sobre si los estados financieros estan libres de representacidn errdnea de importancia

relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, inciuyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
errénea de importancia relativo de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, para disenar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinion sobre la efectividad del control internc de la entidad. Una auditoria
también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por 1a administracién, asi como evaluar la presentacion de
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria
proporciona una base razonable para expresar una opinidn.

Bases para una Opinién Calificada

Al 31 de diciembre de! 2010 no pudimos obtener respuesta a la confirmacion de saldos
enviada al Banco Territorial y no nos fue posible la aplicacion de otros procedimientos de
auditorfa para determinar la posible existencia de otros asuntos que pudieran ser revelados
en la situacion financiera de HACEB DEL ECUADOR S.A.

Al 31 de diciembre del 2010, la compafila mantiene créditos no recuperados por US$
824,240, sin que exista la provision necesaria para cubrir estas posibles contingencias. El
saldo de la provision para cuentas incobrables es de US$ 696.217 por tanto, los activos se
encuentren sobrevalorados en US$ 128.023 y la pérdida neta subvaluada en el mismo valor.

D'BRAG Auditores Cia, Ltda. Una empresa de Corporacién D'BRAG. www.dbrag.com
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Una empresa de Corporacion D'BRAG

Opinién

En nuestra opinién, excepto por lo menciohado en los parrafos de Bases para una Opinién
Calificada, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de HACEB DEL ECUADOR S.A., al 31 de
diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa facha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencién de los estados financieros adjuntos que
indica que HACEB DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2010 mantiene pérdidas
acumuladas que ascienden a la suma de US$ 1.524.653, las mismas que superan el 50% del
capital social; situacion que podria originar la cancelacion del permiso de operacion por parte
del organismo de controi, afectando el principioc de empresa en marcha. Los estados
financieros no incluyen ajuste alguna que pueda resultar del desenlace de esta incertidumbre.

Otros requisitos legales y regulatorios
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de HACEB DEL
ECUADOR 8.A., al 31 de diciembre del 2010, requerida por disposiciones legales, se emitira

por separado.

Marzo, 14 del 2011
Guayaquil, Ecuador

Maria de M%ﬁm

CPA No. 22.120

%h&@itc@s%ig&&éoms Q‘Q ) M :

RNAE No.322
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HACEB DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
{Expresado en délares de los E.U.A)

ACTIVO Nota 2010
ACTIVQ CORRIENTE
Caja - Bancos 743.283
Inversiones a corfo plazo 4 147.460
Cuentas por cobrar;
Clientes 5 7.140.864
Provisién cuentas incobrables 6 (696.217)
Préstamos y anticipos varios 16.797
Pagos anticipados
Impuestos anticipados 485.339
inventarios 7 2.830.624
Otros activos comentes 58.053
Total activo corriente 10.726.203
ACTIVO FIJO - neto 473.012
Inversiones a largo plazo 4 268.810
Activos diferidos 24182
TOTAL ACTIVO 11.492.207
1
PASIVQ Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras '8 8.125.301
Intereses 4.705
Cuentas por pagar:
Proveedores 104.526
Compafias relacionadas 9 2.054.972
Anticipos de clientes
impuestos por pagar 116.907
Obtigaciones sociales 35.582
Otras por pagar 74.876
TOTAL PASIVO 10.516.878
PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS 11 975.329
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 11.492.207
. ]

470.662

6.516.412
(543.217)
148,380

654.932
4.088.448
61.081

11.396.708

534.538

0
2.631

11.933.877
e

9.723.522
11.682

137.279
1.125.763

194.501
48.166
12.777

11.253.689

§80.188

11.933.877
e

GERENJE GENERAL
HACEB DEN ECUADOR S.A.

Las notas son parte integrante de los estados financieros

HACEB DEL ECUADOR S.A,
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HACEB DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado an délares de los E.U.A)

Nota 2010 2009
Ventas netas 14.726.124 13.153.421
Costo de Ventas {11.459.062) (9.993.261)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 3.287.062 3.160.180
GASTOS OPERACIONALES
De ventas {2.707.002) (3.372.940)
De administracién {267.294) (381.075)
Total gastos operacionaleg (2.974.296) (3.764.015)
PERDIDA OPERACIONAL 292.766 {603.355)
INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 257.006 362.386
Gastos no operacionales (727.455) (753.521)
Total ingresos y gastos no operacionales {470.448) (391.135)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO
LA RENTA {177.683) {994.981)
Impuesto a ia renta causado 10 (27.176)
PERDIDA NETA {204.859) (994.981)
Pérdida por accién (0,08} (0,50)
T

GERENYE GENERAL
HACEB DEL\ECUADOR SA. ™

Barto
CONTADORA GENERAL
HACEB DEL ECUADOR S.A.
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HACEB DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Nota

Saldo al 31 de diciembre del 2008

Aumento de capital
Transferencia a resultados acumuiados
Pérdida neta

Saldo ai 31 de diciembre del 2009
Aportes para futuras capitaiizaciones
Aumento de capital

Transferencia a resultados acumuiados
Pérdida neta

Saldo al 31 de diclembre del 2010

{Expresado en délares de E.U.A)

Aportes para
Capiltal fut Resuitad Pérdida
social p neta Total
1.000.000 {278.1185) (46.707) 676.178
1.000.000 1.000.000
(46.707) 46.707
(994.991) (994.991)
2.000.000 (324.822) 1994.951) ©80.188
500.000 500.000
500.000 (500.000) -
(994.891) 994.991 -
{204.859) (204.859)
2.500.000 - {1.319.813) (204.859) 975.329

Ing. Gulilermo Ri
GERENTE GENERAL
HACEB DEL\ECUADOR S.A.

Las notas son parte integ

te de los dos fi

HACEB DEL ECUADOR S.A.

P
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HACEB DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE Ei. 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,

CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO DEL 2009 Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
{Expresado en dblares de EUA)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utiizado en activo fijo
Efectivo utilizado en inversiones LP

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTMIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo (utifizado en) provisto por préstamos bancarios
Efectivo provisto par accionistas

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financlamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DE LOS AROS

EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2010 2009
13.906.674 14.717.185
(11.770.014) (18.410.313)
(48.166) (68.731)
(319.418) (312.990)
1.859.076 {4.074.849)
(71.964) (215.286)
(268.810)
(340.774) (215.286)
(1.598.221) 4.260.375
500.000
{1.098.221) 4.260.375
420,081 {29.760)
470.662 500.422
§90.743 470.662

Las notas son parte integrante de los estados financieros

\:P@t
CON RA GENERAL

HACEB DEL ECUADOR S.A.
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HACEB DEL. ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA Y EL FLUJO DE OPERACION
POR EL PERIODC COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,

CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

{Expresados en délares ¢e E.U.A)

Pérdida neta

Partidas de concillacién entre la pérdida neta y el flujo de
efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

Provision cuentas incobrables
Provisidn inventarios
Depreciaciones

Provisiones y amortizaciones
Ventas y bajas de activos fijos
Impuesto a la renta causado

Pérdida Concitlada

Camblos netos en el Capital de Trabajo

(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar
Disminucién de otras por cobrar

Disminucién de impuestos anticipados
(Aumento) disminucidn de otros activos
Aummto de inventarios

Aumento (disminucién) de proveedores
Aumento (disminucion) de impuestos
Disminucién de obligaciones sociales
Aumento (disminucion) de otros pasivos

Efectivo neto provisto por {utilizado en) actividades de operacidn

2010 2008
(204.859) (994.991)
153.000 153.000
23.500
115.384 118.368
94.784 439.472
18.805 47.058
27.176
227.790 ___ (236.093)
(624.456) 1.563.763
131.585 323.946
33.223 229.590
(78.413) 1.527
1.234.325 2.217.805
896.464 (7.953.686)
31.602 (61.896)
{48.166) (68.731)
56.122 {91.074)
o 1:808.076 _(4.074.549

Las notas son parte integrante de los estados financieres
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ing. Guillermo Rios ‘
GERENTE GENERAL
HACEB DEIL. KCUADOR S.A.

HACEB DEL ECUADOR S.A.
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HACEB DEL ECUADOR S.A.

HACEB DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

HACEB DEL ECUADOR S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil
mediante escritura plblica del 3 de febrero del 2005, e inscrita en el registro
mercantil el 24 de febrero del mismo afio, tiene una duracioén de cincuenta afios,
contados a partir de la fecha de inscripcion de la escritura de constitucién en el
registro mercantil y su domicilio principal es 1a ciudad de Guayaquil.

OPERACIONES

La Compaiia tiene por objeto dedicarse a la imporiacién, exportacion,
comercializacién y distribucion de bienes para el sector industrial y del hogar,
especialmente electrodomésticos y gasodomésticos, la prestacion de los
servicios afines con dicho objeto y en general, la realizacion y celebracion de
foda clase de actos y contratos relacionados con su objeto sociai.

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES PRINCIPIOS CONTABLES UTILIZADOS

Las politicas contables son 1os principios, bases, convenciones, reglas y
practicas especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la
preparacion y presentacion de los estados financieros.

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estan expresadas en dodlares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdeo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables gue inciden
en la valuacion de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados peor la Administracion.



IIIIININININIINIIAIIINIINIINIIIIMIIIIIIIIANAIIANIIIINDAIIANIIDIIIIDNIDNI

HACEB DEL ECUADOR S A.

NOTA 3.- RESUMEN DE LOS PRINCIPALES PRINCIPIOS CONTABLES
UTILIZADOS (Continuacion)

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias segin
Resolucion No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre del 2008, se dispone la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de
enero del 2012. De acuerdo al cronograma establecido para la aplicacion de las
NIIF dispuesto en la resolucion antes mencionada, las compaiiias que tengan
activos totales iguales o superiores a US$ 4°000.000 al 31 de diciembre del 2007
como es el caso de HACEB DEL ECUADOR S.A., aplicaran las NIIF a partir del
1 de enero del 2011, considerando para el efecto como periodo de transicién en
arfio 2010.

b. Consistencia de Presentacién

La presentacion y clasificacién de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

c. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades
econdmicas de la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos
de tiempo de un ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, con la
finalidad de poder establecer comparaciones, realizar analisis sobre los objetivos
de produccién y para una adecuada toma de decisiones.

d. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas
por cobrar a clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas
comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios y se esperan
recuperar en el corto plazo.

e. Provision incobrables

La provisién incobrables se incrementa mediante estimaciones de ia gerencia
con cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castigos de las
cuentas consideradas irecuperables.

f. Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion en dolares. Los
inventarios se encuentran valorados sobre la base del método promedio
ponderado. El saldo dei rubro no excede su valor de mercado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionades con las importaciones.



=
H

I3IIIIIOIIONIIIIIIIIIIIIINAIIIIINIIIINIGIGIINGIIIIIIIIID)

HACEB DEL ECUADOR S.A.

NOTA 3.- RESUMEN DE LOS PRINCIPALES PRINCIPIOS CONTABLES
UTILIZADOS (Continuacién)

g. Activo fijo

El activo fijo esta contabilizado al costo de adquisicion en délares mas aquellos
costos directamente atribuibles para poner el activo en condicion de operacién y
uso.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas, las adiciones de los mismos y las
reparaciones y mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que
se incurren. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

h. Depreciacién
La depreciacion se registra en resultados, en base al método de linea recta, en

funcion de los afios de la vida util estimada, aplicando los siguientes porcentajes
anuales:

* Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
¢ Vehiculos 20%
* Equipo de computo 33%

i. Reconocimiento de ingresos

El ingreso es reconocido usualmente cuando los activos son vendidos,
independientemente de su cobro, siendo esta la base de medicién del principio
de realizacion.

J. Pérdida por accién
La pérdida por accién por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2010 y

2009, se calculan en base a la cantidad de acciones en circulacién promedio
durante cada periodo.



}

MIITIIINIIININIIIAIIINIIIIANIINAIDIIINIIIIINIIININNIIINIIIIID)

HACEB DEL ECUADOR S.A.

4. INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2010 el rubro de inversiones se encuentra conformado
por:
2010

Fecha de Fecha

Corto Largo Total
emisién  vencimiento

Tipo de Inversion Serie Tasa plazo plazo us$

08/12/2010 08/03/2013 Titulos Valores Casa Tosi A-3 8,24% 99,960 150,080 250,020
08/12/2010 08/03/2013 THulos Valores Casa Tosi B-3 8,77% 47,500 118,750 166,250

Total US$ 147,460 268,810 416,270

5. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el saldo del rubro cuentas por cobrar clientes
se detalla a continuacion:

Detalle 2010 2009

Casa Comercial Tosi 1,034,803 995,905
La Ganga 804,825 789,378
Electrépolis S.A. 515,337 -
Ecuatoriana de Refrescos 397,621 397,621
Comercial Salvador Pacheco 360,605 -
IMPOCOMJAHER Cia. Ltda. 348,322 278,181
Austro Distribuciones 225219 -
Almacenes Locos de Remate 212,005 212,528
Importadora Vega 202,110 168,026
Bompaisa S.A. 171,098 85,949
Compafiia General de Comercio 130,848 92,021
importadora Madoba S.A. 127,239 111,719
Importadora Jarrin S.A. 104,371 115,297
Hernéndez Cruz Margarita 52,799 48,947
Comercial Kywi 16,465 58,210
Industrias Ldcteas Tony 6,178 85,034
Garcia Gomez Harol - 48,287
Otros 2431019 3,029,309

Total (*) 7,140,864 6,516,412
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PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

£l movimiento de la provisibn para cuentas incobrables durante los periodos
2010 y 2009 es como sigue:

Detalle 2010 2009
Saldo al inicio 543217 407,216
Provision 153,000 1563,00C
Utilizacion {16,999)
Total 696,217 543,217

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el rubro de inventarios esta compuesto por:

Detalle 2010 2009
Productos terminados-electrodomésticos 2,462,355 3,630,830
Repuestos 180,515 144,591
Inventario en transito 194,732 13,027
Provisiones {6.978)
Total 2,830,624 4,088,448

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle de las cbligaciones con bancos e insfituciones financieras al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:
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NOTA 8.- OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuacion)
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2010
Institucién Corto plazo Interés Inicio Vencimiento

Banco Bancolombia 3,600,000 2.10% 18/03/2010 18/03/2011

Banco Davivienda 3,575,000 2.07% 25/03/2010  20/03/2011

Banco Davivienda 33,120 2.44% 05/08/2010 01/02/2011

Cartas de crédito

Banco Occidente 38,610 comision  17/08/2010 13/02/2011

Banco Occidente 180,622 comisién 01/09/2010 28/02/2011

Banco Qccidente 33,660 comisibn  07/09/2010 06/03/2011

Banco Occidente 234,906 comision  07/10/2010 05/04/2011

Banco Occidente 44 880 comisién 18/11/2010 17/05/2011

Banco Occidente 39,060 comision 091242010 Q710682011

Banco Occidente 150,621 comisién 06/12/2010 04/06/2011

Banco Occidente 67.320 comision  25/11/2010 24/05/2011

Banco QOccidente 127,412 comisién 16/12/2010 13/06/2011

Total obligaciones (*) 8,125,301

2009
Inatitucién Corto plazo Interés Inicio Vencimiento

Banco Bancolombia 3,600,000 4,29% 18/03/2009 +8/03/2010
Banco Davivienda 4,000,000 6,03% 29/07/2009 18/03/2010
Bancafé Internacional 140.732 3,97% 08/03/2009 03/02/2010
Bancafé Internacional 112,000 3,94% 08/09/2009 09/09/2010
Bancafé Intemacional 91,118 3,85% 06/10/2009 04/05/2010
Bancafé Intemacional 84,002 3,77% 13/11/2009 05/12/2010
Cartas de crédito
Banco QOccidente 56,916 comision  26/10/2000 23/01/2010
Banco Occidente 50,397 comision  28M10/2000 25/0172010
Banco Occidente 253,332 comisién 18/11/2009 1510212010
Banco Occidente 211,504 comision  19/11/2009 16/02/2010
Banco Occidente 34,968 comision  19/08/2009 08/03/2010
Banco Qccidente 240,844 comision  26/10/2009 23/01/2010
Banco Occidente 183,872 comision  06/10/2009 03/01/2010
Banco Occidente 42 387 comisidn  04/09/2009 02/03/2010
Banco Occidente 85,985 comision  10/09/2009 08/03/2010
Banco QOccidente 420,945 comision  21/08/2009 18/02/2010
Banco Occidente 46,003 comision  05/06/2009 02/01/2010
Banco Occidente 68,448 comisién  06/10/2009 03/0112010
Total obligaciones (*} 9.723.522

(*} Estas obligaciones estan garantizadas directamente por su compafiia
relacionada HACEB S.A.
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HACEB DEL ECUADOR S.A.

9. COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con
compaiiias relacionadas, durante los afios 2010 y 2009:

Detalle 2010 2009
Compra de inventario 4,713,271 3,538,092
Venta de servicios 352,333 200,045
Gastos varios - 21,953
Total 5,065,604 3.760.090

Los saldos por pagar a su compaiiia retacionada al 31 de diciembre del 2010 y
2009 se detallan a continuacion:

« Cuentas por pagar

Detalle 2010 2009

Industrias Haceb S.A. 2,054,972 1,125,763

10. IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacién tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la

renta se caicula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el
periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2010 y 2009.

La congciliacién tributaria al 31 de diciembre del 2010 como sigue:
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2010
Pérdida contable (177,682)

MAS: Gastos no deducibles

Locales 316,954

Gastos atribuibles a los ingresos exentos 1,393

Total 318,347

MENOS: Rentas exentas

Ingresos exentos netos (9,285)

Total

MENOS: Contratacion empleados discapacitados

{22,674)
Utilidad gravable 108,706
25% Impuesto a la renta causado 27,176

b) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2007
al 2010.

c) Precios de transferencia

La Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 establece que los contribuyentes del
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$1'000.000, deberan presentar al Servicio de Rentas
internas el Anexo de Precios de Transferencia; y, si el monto es superior a los
US$5'000.000, deberan presentar adicionalmente el Informe Integral de Precios
de Transferencia.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a) Capital Social

El capital de la compafiia ascendia a la suma de US$ 1.000.000 y se encontraba
compuesto por un milldén de acciones a un valor nominal de US$ 1 cada una.

Con fecha 25 de junio del 2009, se realiza la escritura de aumento de capital y
reforma de estatutos, en donde se establece que: ~ el capital suscrito de la
compafiia es de US$ 2.000.000, dividido, en un dos millones de accicnes
ordinarias y nominativas de un valor de un délar de los Estados Unidos de
América ". El incremento de capital se o efectud a través de la compensacion
de créditos pendientes con su compafia relacionada Haceb S.A.
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NOTA 11.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion)
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13.

El 15 de octubre del 2010, se reaiiza la escritura de aumento de capital y reforma
de estatutos, en donde se establece que: ~ el capital suscrito de la compaiiia es
de US$ 2.500.000, dividido, en un dos millones quinientas mil acciones
ordinarias y nominativas de un valor de un délar de los Estados Unidos de
Ameérica ”. Elincremento de capital se lo efectué a través de aporte en efectivo.

CONTINGENCIAS

La compafiia al 31 de diciembre del 2010 mantiene juicios sobre cuentas por
cobrar de ciertos clientes, los mismos que se encuentran en proceso de
resolucion, el detalle como sigue:

+Sr. Juan Mendoza Zambrano, juicio ejecutivo N° 1011-2009, cuantia US$
9.939, estado procesal — citacion verificada.

» Sr. Washington Mendoza, juicio ejecutivo N® 750-07, cuantia US$ 31.000,
estado procesal — ejecucion de sentencia.

« Sr. Medardo Pazmifio, juicic ejecutivo N® 802-07, cuantia US$ 45.000, estado
procesal — ejecucion de sentencia.

¢ ECUREFSA, cuantia US$ 397.621, estado ~ convenio de pago con el cliente.
De acuerdo al informe emitido por parte del Abogado Rall Riquelme con fecha
16 de marzo del 2011 se mencioha que este contingente ha sido
extrajudicialmente resuelto.

¢ Nestor Hugo Cortez, demanda recayo en el Juzgado Décimo Cuarto Civil de
los Rios, cuantia US$ 7.467, estado procesal.

+ Milton Samaniego, cuantia US$ 8.493 estado procesal

o Milton Ortiz, cuantia US$ 3.533 estado procesal se ha demandado y
ordenado prohibicion de enajenar sobre bienes del conyuge.

¢ Jorge Salazar, cuantia US$ 5.538 no posee bienes se debe efectuar demanda
para cbtener insolvencia.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién de nuestro informe (marzo 14, 2011), la Compaiiia se
encuentra analizando los efectos de la Conversion a Normas Intemnacionales de
Informacién Financiera (NiIF) con el fin de cumplir con los requerimientos de la
Superintendencia de Compatiias.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto en el Cédigo Organico de la
Produccidn, Comercio e Inversiones, existe una reduccion de la tarifa del
impuesto a la Renta de Sociedades que se aplicara de forma progresiva en los
siguientes términos:
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NOTA 13.- EVENTOS SUBSECUENTES (Continuacién)
» Durante el gjercicio fiscal 2011, |a tarifa impositiva sera del 24%

« Durante el ejercicio fiscal 2012, |a tarifa impositiva sera del 23%
» A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%
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