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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 1
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A los Socios y Junta de Directores de: ) 

TABACALERA IBERECUA S.A. 

+ 
3>
) 

) 

Hemos auditado los balances generales adjunto de TABACALERA IBERECUA S.A, al 
31 de Diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de evolución del 
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la administración de la compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros en base a 
nuestra auditoria. 

1
3
)
 

y 
) 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente 
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea diseñada y 
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen 
exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una auditoria incluye el 
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones 

presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios 
de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para 

expresar nuestra opinión. 

y 
y
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En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados, presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situación financiera de 
TABACALERA IBERECUA S.A , al 31 de Diciembre del 2009 y los resultados de sus 
operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha , de conformidad con los principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador. 
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TABACALERA IBERECUA S.A. 
BALANCES GENERALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresado en dólares de E.U.A.) 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 

CAJA/BANCOS 

CUENTA POR COBRAR NETO 

CREDITO TRIBUTARIO (RENTA) 

INVENTARIOS 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO FO 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

(+) DEPRECIACION ACUM. ACT.FIJ, 

TERRENO 

OBRAS EN PROCESO 

TOTAL ACTIVO FIJO 

ACTIVO DIFERIDO 

GASTOS DE ORGANIZ. Y CONSTIT, 

(-) AMORTIZACION 

TOTAL ACTIVO DIFERIDO 

TOTAL DEL ACTIVO 

PASIVO 

PASIVO CORRIENTE 

CUENTAS POR PAG. PROVEED. 

PRESTAMO DE ACCIONISTAS 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

IMPUESTOS POR PAGAR 

PARTICIPACION DE TRABAJ. 

BENEFICIOS SOCIALES POR PAG. 

1ESS POR PAGAR 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

  

(Nota C) 

(Nota D) 

(Nota E) 

(Nota F) 

(Nota G) 

(Nota H) 

(Nota D) 

(Nota J) 

(Nota K) 

(Nota L) 

(Nota M) 

2009 

2.715,40 

447.146,22 

8.927,44 

565.712,33 

1.024.501,39 

462.140,54 

211.218,97 

257.565,00 

3.601,92 

512.088,49 

9.821,40 

7.857,12 

1.964,28 

1.538,554,16 

36.887,04 

0,00 

0,00 

0,00 

1.566,39 

0,00 

0,00 

38.453,43 

2008 

7.228,06 

343.235,20 

0,00 

709.278,51 

1.059.741,77 

446.239,37 

151.255,58 

257.565,00 

3.601,92 

556.150,71 

9.821,40 

5.892,84 

3.928,56 

1.619.821.04 

11.756,03 

464.000,00 

914.253,97 

589,76 

1.987,92 

22.083,19 

5.601,04 

1.420.271,91 
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PASIVO LARGO PLAZO 

PASIVO LARGO PLAZO 

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 

TOTAL DEL PASIVO 

PATRIMONIO NETO 

CAPITAL 

RESERVA LEGAL 

UTILIDAD NO DISTRIB. EJERC.ANT. 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

  

Ing.Raúl Aroca 

Representante Legal 

1.496.025,60 185.808,69 

1.496.025,60 185.808,69 

1.534.479,03  1.606.080,60 

(Nota N) 800,00 800,00 
(Nota O) 746,13 746,13 

2.194,31 6.715,12 
(Nota P) 334,69 5.479,19 

4.075,13 13.740,44 
1.538,554,16 1,619.821,04 

  

Ing.Lorena Aroca 

Contadora 
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TABACALERA IBERECUA S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 . 
(Expresado en dólares de E.U.A.) 

INGRESOS 

VENTAS LOCALES DE TABACO EN RAMAS 

EXPORTACIONES DE TABACO 

OTROS INGRESOS 

TOTAL INGRESOS 

TOTAL COSTOS 

TOTAL GASTOS 

TOTAL COSTOS Y GASTOS 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 

IMPUESTO A LA RENTA 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

  

Ing.Raúl Aroca 

Representante Legal 

2009 

14.206,09 

664.851,65 

306021. 
682.117,95 

659.653,01 

21.437,71 

681.090,72 

1.027,23 

154,08 

53846 
334,69 

  

Ing.Lorena Aroca 

Contadora
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TABACALERA IBERECUA S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 

FLUJO DE ACTIVIDAD OPERATIVA 

Utilidad ó Perdida del Ejercicio 

Partidas que no representan efectivo: 

Provisiones, Gastos Depreciaciones y Amortizaciones 

Disminucion (Aumento) Cta. y Doc.por Cobrar 

Disminucion (Aumento) Inventarios 

Disminucion (Aumento) Otros Activos 

Disminucion (Aumento) Inversiones 

Disminucion (Aumento) Importación en Tránsito 

Disminucion (Aumento) Crédito Tributario (Renta) 

Aumento (Disminucion) Proveedores 

Aumento (Disminucion) Préstamos de Accionistas 

Aumento (Disminucion) Otras Cuentas por Pagar 

Aumento (Disminucion) Administ. Tributaria 

Aumento (Disminucion) Obligaciones con el IESS 

Aumento (Disminucion) Provisiones 

Aumento (Dism.) Beneficios Sociales Por Pagar 

Aumento (Dism.)Participación Trabajadores 

Total Flujo Neto de Operaciones 

FLUJO DE ACTIVIDAD DE INVERSIONES: 

FLUJO DE ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO: 

Dividendos Declarados 

Aumento (Disminucion) Prestamo Largo Plazo 

Aumento (Disminucion) Ctas Patrimoniales 

Obligaciones con instituciones financieras locales 

Flujo Neto de la Actividad de Financiamiento 

FLUJO NETO 

Saldo Inicial de Caja/Bancos 

Saldo Final de Caja/Bancos 

  

Ing.Raúl Aroca 

Representante Legal 

2009 

334,69 

61.927,67 

103,911,02 

143.566,18 

8.927,44 

25.131,01 

464.000,00 

914.253,97 

589,76 

5.601,04 

22.083,19 

- 421,53 

1.288.828,40 

15.901,17 

1.310.216,91 

10.000,00 

1.300.216,91 

4.512,66 
7.228,06 
2.715,40 

Ing.Lorena Aroca 

Contadora



  

11) y 13) 0002000000000900000) 

TABACALERA IBERECUA S.A 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

O] y 1))0)3>5>) 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008. 
(Expresado en U.S. dólares) 

  

  

Aporte 

Capital Aumento Reserva Utilidad Utilidad 

CONCEPTO - DETALLE Social Capital Legal  Retenida Del Ejercicio Total 

ENERO 1,2008 800,00 0,00 746,13 2.318,54 4.396,58 8.261,25 

Utilidad Neta. 0,00 0,00 0,00 0,00 1.082,61 1.082,61 

Apropiación 0,00 0,00 0,00 4.396,58 0,00 4.396,58 

DICIEMBRE 31, 2008 800,00 0,00 746,13 6.715,12 5.479,19 13.740,44 

Utilidad Neta 0,00 0,00 0,00 0,00 -5.144,50 -5.144,50 

Apropiación 0,00 0,00 0,00  -4.520,81 0,00 -4.520,81 

DICIEMBRE 31, 2009 800,00 0,00 746,13 2.194,31 334,69 4.075,13 
  

) Ny) 13>—> )



TABACALERA IBERECUA S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 . 
(Expresado en dólares de E.U.A. ) 

TABACALERA IBERECUA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009. 
(Expresado en dólares de E.U.A. ) 

A. — OPERACIONES. 

La Compañía “* TABACALERA IBERECUA S.A.”, se constituyó en  Guayaquil- 
Ecuador, el 3 de Marzo del 2005 e inscrita el 22 de Marzo del 2005 en el Registro 

Mercantil, siendo su objetivo principal, la compra, venta y exportación de hojas de 
tabaco en bruto y procesadas al por mayor y al por menor y a la selección, 
procesamiento e industrialización de hojas de tabaco perteneciente a la compañía o a 
terceros, destinado a la elaboración de cigarrillos, cigarros, puros, habanos y tabaco de 
pipa. 

B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma 
castellano y en dólares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso 

legal adoptada en el Ecuador desde el año 2000. 

Las políticas de contabilidad que sigue la compañía están de acuerdo con los Principios 
de Contabilidad de General Aceptación en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad NEC), los cuales requieren que la Administración efectúe ciertas 
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuación de algunas de las 
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se 

requieren presentar en los mismos. Aún cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, 
la Administración considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los 
adecuados el las circunstancias. 
A continuación en resumen las principales practicas contables seguidas por la Compañía 
en la preparación de sus estados financieros: 

Ingresos: Los ingresos por ventas de tabaco en rama se registran en los resultados del 

año en base a la emisión de las facturas de la compañía. 

Valuación de Activos Fijos: Al costo de adquisición, nota 5. El costo de activos fijos se 

deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil.



ACTIVOS Índice de 
Depreciación 

Instalaciones 10% 
Muebles, Enseres y Equipos 10% 
Equipos de Computación y Software 33% 
Vehículos 20% 

Otros Activos: Corresponden principalmente a gastos por instalaciones y adecuaciones 
bodegas de almacenaje de tabaco, registrados a su costo de adquisición, amortizado en 

12 y 36 meses. 

Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta: Esta constituido con cargo a los 

resultados del año 2008 a las tasas del 15% y 25% respectivamente, de acuerdo con 
disposiciones legales. 

C.- CAJA Y BANCOS.. 

De conformidad con las conciliaciones revisadas al 31 de Diciembre del 2009. La 

cuenta Caja/Bancos revela el siguiente saldo: 

Caja 690,00 

Bancos Locales Ctas.Ctes. 2.025,40 

Total Caja/Bancos 2.715,40 

D.- CUENTA POR COBRAR, NETO. 

Las Cuentas y Documentos por cobrar al 31 de Diciembre del 2009, es como sigue: 

Detalle 2009 

Clientes 441.078,00 

Empleados 5.192,12 

Flist S.A. 2,50 

Anticipos 873,60 

Total Cuentas por Cobrar 447.146,22 

10



Al 31 de Diciembre del 2009, cuentas por cobrar clientes representa $ 441.078,00 
respectivamente por venta de tabaco en rama.. 

E.- CREDITO TRIBUTARIO (RENTA) 

Al 31 de Diciembre del 2009, existe un Crédito Tributario (Renta ), por valor de : 

Crédito Tributario ( Renta ) 8.927,44 

Total Crédito Tributario 8.927,44 

F.- INVENTARIOS. 

El saldo de la cuenta Inventario corresponden a la producción de tabaco cuyo saldo al 
31 de Diciembre del 2009, es el siguiente: 

Inventarios de Productos en Proceso 560.528,36 

Inventarios de Otros Productos 5.183,97 

Total Inventarios 565.712,33 

G.- ACTIVOS FIJOS, NETO. 

Los movimientos de activos fijos durante los años 2009 y 2008 fueron como sigue: 

11



    

TABACALERA IBERECUA S.A. 
DETALLE DE ACTIVOS FIJOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 

Concepto- Detalles 

Inmuebles 

Muebles y Enseres 

Maquinarias y Equipos e Instalaciones 
Equipos de 
Computación 

Vehículos 

Otros Activos Fijos 

Terrenos 

Otros Activos Fijos 

TOTAL COSTO 

(-) Depreciación Acumulada 

ACTIVOS FIJOS NETO 

1 1)99)3)) 

  

  

APLICACIÓN 
NEC 17 

SALDOS ADICIONES RETIROS SOBRE SALDOS 
Y/O 

31/12/2008 REAJUSTES AJUSTES COSTO 31/12/2009 
0,00  150.984,95 0,00 5% 150.984,95 

4.480,84 0,00 0,00 10% 4.480,84 
392.410,44 0,00  -149.434,95 10% 242.975,49 

3.868,56 0,00 -349,65 33,33% 3.518,91 
34.090,39 7.391,36 0,00 20% 41.481,75 
11.389,14 7.309,46 0,00 10% 18.698,60 

257.565,00 0,00 0,00 0% 257.565,00 

3.601,92 0,00 0,00 10% 3.601,92 

707.406,29  165.685,77  -149.784,60 - 723.307,46 

-151.255,58 0,00 -59.963,39 - -211.218,97 

556.150,71  165.685,77  -209.747,99 - 512.088,49 

O] 
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H.- CUENTAS POR PAGAR. 

A131 de Diciembre del 2009, las cuentas por pagar es como sigue: 

Detalle 2009 

Cuentas por Pagar Proveedores 36.887,04 

Participación de Trabajadores 1.566,39 

Total Cuentas por Cobrar 38.453,43 

Al 31 de Diciembre del 2009, cuentas por pagar incluyen principalmente Préstamos por 
pagar al Sr. JOAQUIN MARGENAT por $464,000.00 y TERSIGNI MIAMI por 
$907,340.75. 

N.- PATRIMONIO DE LOS SOCIOS. 

Capital Social.- 

Está representado por 800 acciones a un valor nominal unitario US $ 1,00 de Capital 
Suscrito al 31 de Diciembre del 2009, cuyo detalle es el siguiente: 

ACCIONISTAS No.de Acciones Valor Total 

López Arnaldo 200 200,00 

López Lázaro C. 600 600,00 

TOTAL 800 800,00 

O.-Reserva Legal.- La ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como mínimo alcance el 
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en 
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

Reserva de Capital.- Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorizacion del 
Patrimonio y reexpresión monetaria originadas en la corrección monetaria del 
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, 

transferido a esta cuenta, Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El 
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo. 

P.- IMPUESTO A LA RENTA 

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Código de tributario, la facultad de 

la administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera 
pronunciamiento previo caduca en tres años, contados desde la fecha de la declaración, 

en que la ley exija determinación por el sujeto pasivo en seis años a partir de la fecha en 

13
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que vence el plazo para presentar la declaración cuando no se hubiere declarado en todo 
o en parte: y en un año cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado 
por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales 

actos. 

Q - ADAPTACION A LAS NORMAS INTERNACIOLES DE INFORMACION 
FINANCIERA. 

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la 

siguiente resolución No 06.Q.ICÍ — 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las 

“NIIF S” sean de aplicación obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y 
vigilancia de la Superintendencia de Compañías para el registro, preparación y 
presentación de los estados financieros. 
Mediante resolución No 08.G DSC de la Superintendencia de Compañía se estableció el 
cronograma de aplicación obligatoria de la Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF ) para las compañías y entes sujetos al control y vigilancia de al 
Superintendencia de Compañía 
La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de 

información financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa 
local. 

R.- LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL 
ECUADOR. 

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicó la Ley 
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la 
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes 

modificaciones al Código Tributario , Ley de Régimen Tributario Interno en materia de 
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales y creación de 
nuevos impuestos , entre ellos el del 0, 5 % a la salida de divisas. Esta Ley entró en 

vigencia a partir del 1 de Enero del 2008. 

S.- RESULTADOS DEL EJERCICIO (UTILIDAD). 

Al 31 de Diciembre del 2009, la Compañía obtuvo una Utilidad de USD $ 334,69 

T.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. 

La variación en los índices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta 

la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos 
preparados en U.S dólares por el año terminado el 31 de Diciembre del 2008. Por lo 

tanto, el análisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal 

circunstancia, 

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en 
los índices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadísticas 

y Censos. 
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Año terminado Variación 

Diciembre 31 Porcentual 

2004 1.96 

2005 4.36 

2006 3.30 

2007 3.32 

2008 8.28 

2009 6.26 

U.- EVENTOS SUBSECUENTES. 

Entre el 31 de Diciembre del 2009 y la fecha del informe de los Auditores 
Independientes (Mayo del 2010), no se conoce la existencia de algún hecho que pudiera 
cambiar sustancialmente la estructura de los estados financieros, o que pudiera tener un 
efecto importante sobre los estados financieros. 

ERARARE AA RR RRRRRREREARRR RRA RRRARRR 
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