CERRO VERDE FORESTAL S.A, (EIGFOQOREST) 11
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 (Expresados en US Dolares)

A. CERRQ VERDE FORESTAL S.A, {BIGFOREST):

Antecedentes:

CERROQ VERDE FORESTAL S.A. (BIGFOREST) (“la Compafia”) se constituyd el 01
de Marzo del 2005 y fue inscrita el Registro Mercantil del cantdn Guayaguil el 16 de
Marzo del 2005 con domicilio en el mismo cantéan, con un capital suscrito de US$800.00
{800 acciones} ¥ un capital autcrizado de US$1,600.00. Su constitucidn fue aprobada
por la Superintendencia de Compafhia, Valores y Seguros mediante Resolucion No. 05-
G-LI-0001501. Ademas esta inscrita en el Mercado de Valores mediante resalucisn No,
U6-G-IMv-0002521 del 27 de abnl del 2005, La Companla desde la fecha de su
constitucion, ha celebrado las siguientes reformas;

. Facha de Inscripclén
Acto Fecha Resolucién Registro Mercantil

Aumento de capital {1 Q6112005 Q71122005

{1} Mediante Resolucion No, 05-G-DIC-0008189 de la Superintendencia de Comparnia
aprueba el aumento de capital de US$800 a US$100,000.

Informacidn general:

Las operaciones de la Companila estan reguladas por diferentes entidades estatales de
contral, principalimente par el Ministenio de Agricultura, Ganaderta, Acuacultura y Pesca
{MAGAP). Se rige bajo las normas societarias y tributarias vigentes en el pais y por las
dispasiciones de su estatuto establecido en su constitusidn. Ademas esta regulada par
gl Mercade ds Valares como Emisor Privado det Sector No Financiero, inscrita bajo el
Mo, 2006-2-01-000278, La Compafila ha emitido 100,000 titulos de serie dnica con un
valor unitarip de US$1.00, por un monto total de US$100,000.00, objeto de la oferta
pukblica secundaria bajo &l Mo 2006-2-02-00533,

La Compafla tiene come objeto social ef desarrollo y explotacidn agricola en todas sus
tases, tesde su siembra, del cultive de eca para su posierol cosecha, asl como la
explotacivn viveros forestales y madera en pie; plantaciones, replante, trasplants,
aclareo y conservacion de bosques y zonas forestales. Su domicilio principal y su lugar
de operaciones efeclivas estan ubicados en la ciudad de Guayaquif en el edificio La
Frevisgra,

En el afio 2005, la Compaflia adquirid 164.3 hectareas de terrano, en el cual 41
hectareas se encontraban sembradas con plantaciones de tecs. en el ano 2004, En &
ano 2006, sembré 58 hectéreas de plantaciones de teca en el referido terreng. Las
plantaciones citadas se encuentran ubicadas en la Provinciz dgel Guayas, Cantones de
Balzar y Palengue.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafila cuenta con 138 hectéreas de plantaciones de
tacas en desarrolly para su futura venta, Se estima cosechar estas plantagiones a partir
del afio 2024,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 [(Expresados en US Délares}

A. CERRO VERDE FORESTAL S.A. [BIGFOREST): {Continuacion)

Declaracion de cumplimiento:

Log estados fmancierps estan preparados de conformidad con las Mommas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIF), emitidas per el Comité [nternacional
para Mormas de Contabilidad (1488 por sus sigias an inglés).

La informacidn contemida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compadia, gue manifiesta expresamente gque 58 hanp aplicado en sy
totalidad los principios ¥ criterias incluides en las NIIF,

Aprobacion de los estados financieros:

Los estados financieros gque se adjuntan por ei afio terminado al 21 de diciembre del
2315, fueron emitidos par la Administracian el 16 de enaro del 2020 con |a autorizacidn
del Presidente de 1z Companila, 105 mismos que pasteriormente seran presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprabacidn definitiva. En opinion de [a presidencia
de GERRD YERDE FORESTAL S.A. (BIGFOREST), seran aprobados sin medificacian.

Moneda de presentacion:
Los estados finangieros adiuntos y las unidsdes menglarias mencipnadas en éstas

notas, han sido expresados en Délares Estadounidenses (USE), que s 1a moneda de
uso oficial en la Replblica del Ecuador, desde el afo 2000.

Bages de preparacién:

Las estados financieras han sido preparados de conformidad con las NIIF, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {1AS8, por sus siglas en inglés),
las que han sido adoptadas en Ecuador por disposicién de la Superintendencia de
Comparilas y Valores, emitida en la Resolucion 06.Q.IC1 004, del 21 de agosta del 2006,

En cumpiimients con esfas disposiciones establecidas por f& entidad mencionada,
CERRO VERDE FORESTAL 5.A. {BIGFOREST) adoptd las NIIF en el afio 2010, cuyo
efecto por adopcion par primera vez se reqistrd en el patrimenio el 1 de enero del 2010,
tomando como referencia los saldas al 31 de diciembre def 2009,

Lag politicas contables aplicadas por la Administracién son consistentes con lag
aplicadas en afios anterares, incluyendo las nuevas normas € interpretaciones que son
de implementacién obligateria para los perodos iniciados en o después dal 01 de enero
del 2018, Sin embargo, por ke estructura ¥ naturaleza de las operacionss, la adopeidn
de dichas normas no tiene un efecto significative en la presentacidn de sus estados
financieros, por 1o tants, no es necesario realizar una re-expresion de Ios estados
financieras comparativos.,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2049 (Expresados en US Dolares)

A, CERRO VERDE FORESTAL S.A. {BIGFOREST): {Continuacion)

Meadicion:

Los estadoes financieros han sido presentados con base al sosto histdrico, de adquisicitn
o nominal, con excepcidn del active bicldgico gque se encuentra medido af valor
razonable menos su coste de venta. En la Nota B, "Rasumen da las politicas
contables mas significativas” se explica el método aplicado para cada una de las
cuentas,

Elakoracién de estados financieros v reportes:

La Compafiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en sy sistema informatico, el mismo qua estd disedade para cumplir con los
requerimigntos v obligaciones legales en |o referante a aspectos fributarios y societarios.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieras se presentan comparativos con 8l
aha anterior, las notas a estos estades financiercs incluye informacidn descriptiva y
narrativa para la comprensién de los estados financieros del petloda corriente, en
cumplimients de lo establecido en los parrafos 38 y 38A de MIC-1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por la Compaiiia, san uniformes con el 2fo anterior,

Analizsis de Negocio en Marcha:

Al cierre de cada ejercicio, la Admintstracion evallia la capacidad de la Compadia para
continuar con sus aperaciones en base a la hipolesis de negocio en marcha, es decir,
que estd en funcionamiento y continuaré su actividad dentro del futuro pravisible.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracian considera que
mantiene la capacidad para continuar como negocic en marcha ¥ que, las dificuftades
que afectan la economlia del pais y a sus actores, pueden ser superadas con una
adecuada y continua planificacidn gerencial, por lo que ng tiene la intencién ni la
necasidad de hquidar anticipadameante de forma importante sus operaciones.

Los principales indicadores y 1a evaluacidn de los rnesgos financieros del negocio se
analizan eh la Nota E “Gestion de Riesgo Financiero”,

Uso de Estimaciones:

La preparacitn de los estados financieros de acusrdo con las NIF requisre que la
Adminigtracian realice ciertas estimacionas y supuestos relatives a la actividad
economica de la Companiia que afectan los saldos de activos y pasivos, asl como la
divilgacitn de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros v los
montocs de ingresos v gastos reportados durante 2l perigdo,



CERRD VERDE FORESTAL S.A. [BIGFOREST) 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de¢ diciembre del 2019 {Expresades en US Ddlares)

A. CERRD VERDE FORESTAL S.A. {(BIGFOREST): (Continuacién)

La Administracion considera que fas estimaciones y supuestos Wilizados fueron 1as mas
adecuadas en las circunstancias vy basados en la mejor utilizacidn de la informacion
disponible al momento. Sin embargo, las resultades reales podrian variar per razdn de
estas estimaciones, que son paticularmente susceptibles a cambios significativos
gdekido a la ocurrencia de eventss futuros,

A continuacibn mencionamos un resumnen de las politicas contables mas significativas,
gque han sido utilizadas en la preparacidn de ios estados financieros:

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

1.

2.

Efectivo ¥ sus eguivalentss;

MIC 7 establece el tratamients y la descripcion de la naturaleza de estas cusntas.
En esta cuenta se incluyen |og valores mantenidos en Caja y en las cuentas
bancarias.

Como o estabiece el parrafo 7 de NIC 7, se presenta coma equivalente dal efective,
inversiones o similares que sean facilmenta convertibles en efactivo. cuyo plazo de
vencimisnto sea de tres meses o menos desde la fecha de su adquisicién ¥ cuyo
propdsite 5ea cumplir con compromisos de pages a corto plazo,

Instrumentos financieros:

Et glosario de las NIIF establece que un instrurnento financiers as cualquier contrats
gue dé |ugar a un activo financiers en una entidad ¥ @ un pasivo financiera o a un
instrumento de patrimonic en pira entidad. De acuerda con esta definicidn, fa
Compania mantiene como activos financieros: efective y sus equivalentes,
inversiones mantenidas hasta su vencimientn, cuentas por cobrar comerciales y
otros, como pasivos inancieras, cuentas par pagar provesdores y otras.

2.1. Activos financiaros:

NIF 9 establece el tratamiento para la presentacion de activos financigros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuantas por cobrar
{euando tiene importes de financiacidn significatives), inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, activos financiergs disponibies para la venta, & como
derivados designados comg instrumentes de cobertura en una cobertura
eficaz. Lz Compalia realiza sesta clasificacidn al moemento de  su
reconaeimients inicial,

Reconocimiento inicial y medicién posterior:
Todos tos activos financiercs e reconocen incigiments par su valor de

adquisician o nominal, La medicidn posterior de log activos financieros
depende de su ciasificacian, de la siguiente manera:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 {Expresados en US Délares}

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Activos financiaros al valor razonable con cambios en resullados: A la
fecha de presentacidn de los estades financierps, la Compafia no ha
designado ningan active financiero al valor razonable con cambios en
resuitados, salvp por el efectivo an caja y bancos cuya maoneda es el ddlar de
los estados unidos de américa, de zlta liquidez, Los cambigs en su valor
razonable no son significatives y se presenta al valor nominal de las
transacciones.

Inversionas mantenidas hasgta su vencimiento: Se reconocen comg tales
a las invarsiones con entidades bancarias con un plazo establecido de mas

de 90 dlas y una tasa de interés nominal fija. Se reconocen como inversicnes
mantenidas hasta sU vencimiento cuando estas sean no dervadas y exista un
acuerda contractual, donde se establezca un plazo de vencimiento y sus
pagos, siempre y cuando astos pagos sean hjos o determinables.

Su medicidon posterior se realiza aplicando & método det costo amontizado
mediants el usc de la tasa de interés efectiva; se determina igualando los
flujps de efectives esperados menos cualguier disminucién, descuento,
comisian o deteriorn, La amartizacidn de estos intereses y cualquier pérdida
por deterioro son reconocidas an resultados del ejercicio. La tasa de interés
efectiva se reconace como ingreso financiero en ef estado de resuftados, Las
wvarsiones mantenidas hastz su vencimiento se clasifican come de coro
plaza dentro del active comiente, a las que vencerén dentra ded ado siguiente,;
las inversiones con vencimiento futuro superior a 360 dias se clasifican como
de large plazo.

Inversiopes permanentes: Se miden 2l costo, los dividendos procedentas
de una asociada se reconacen en |os resultados del afo cuando surja derecho
a recibirla.

Cuentas por cobrar comercialgs: Se reconocen como tales la cartera de
cuentas por cobrar a clientes ariginados en la venta de arboles en pie o por
ralecs. no cotizan en un mercado activo. Son reconacidos cuando se ha
cumplide ¢on la entrega del servicio vy existe la seguridad razonable de que
los flujos econdmicos seran obtenidos por la Compafia. Se miden por el
ranto nominal de [a factura y, posteriomente, se mide ajustando la provisian
para cuentas incobrables.

A la fecha de presentacitn de [os estados financisros, las cuentas por cabrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la
Administracian, no difisren significativarnente de su valor razonable,

La Admimistracidn ng considera la necesidad de constituir una provisian por
incobrabilidad debido a sus cuentas par cobrar no reportan valor,
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Al 31 de diciemhbre del 2019 {Expresades en US Ddlares)

B. RESUMEN DELAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacitn)

2.2,

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periode, Ia Compaiiia eval(a alguna evidencia
objetiva de que un active financiero se encuentre deteriorado en su valor.
Estas evidencias pegdrian incluir indicios de gue los deudoras sa encuentren
en dificultades financieras significativas. La péerdida o deterioro se recunoce
en resultados del ejercicio v equivale a 1a diferencia entre el valor en likros del
active financiera y su valor recuperable, En el periodn que se reporta, a
Compafia no ha dentificade indicios que existan pérdidas por deterioro en el
valor de sus activos financieros,

Baja en cuentas:

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

= Expiran los derechos contractuales sobre ios fiujos de efective del
activa financiers,

«  Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo o se asume una cbligacisn de pagar a un tercero la totalidad
de las fujes de esfectivo recibidps inmedialamenta compe parte del
acyerdo de traspaso, ¥

*  Se hayan transferido sustanciaimente tedos |os riesgos y beneficios
inherantes a 1a propiedad del activo o, en suU lugar, el control del
mismo,

Pasivas Financiarcs:

Presenta los pasivos financieros al valor razonable con cambies en resultados
y l0s registrados al costo ameortizado, La Compania realiza esta clasificacion
al mamento de su reconpoimients inicial,

Reconog¢imiento inicial y medicidn posgtarior:

Pasiyos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacidn de los estados financieros, la Compafila no ha

designado ningdn pasivo financisro al valor razonable con cambios en
resultados ni mankenido para negociar.

Cuentas por pagar y otros pasives fingncieros: Se reconocen como tales
las suenias por pagar 8 proveedores ¥ olras cuentas por pagar, 5on pasivos
financierns no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado active,
Son recongcidos cuando se ha recihido los fondos, bienes o servicios, segun
los términos contractuales: se miden a sy valor nominal y de ser aplicatle, se
miden posteriormente al costo amaortizado.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacion)

3.

Para ello se utiliza el método de la tasa de interés efectiva y se reconoce el
gasto a 1o largo del periodo cormespondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar
proveedores y otros pasivos financieres se encuentran presentadas a su valor
nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo v, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracién, no difieren significativarmente de su valor
razanabis.

Baja en cuentas:

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuande:

= 3e haya extinguido, es decir, cuanda la obligacién especificada en el
comespondiente contrato haya side pagada o cancelada o haya
expirado.

* Se reemplace por otro provaniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconaciendo un nuevo
pasive; la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de
resultados del ejercicio,

Propledades y equipos:

Coma 1o estable el parrafo 7 de NIC 16, se recongcen como un active cuando es
probable que la Compafila obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo ¥ sU costo pueda ser medide con fiabilidad.

SZe encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden eguipos,
instalaciones, terrenos, maguinarias y otros activas, su clasificacién se determina al
momento de su registra inicial. Estan valorados al costo histéricn, que incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién, menos la depreciacidn
acumulada y el impere acumulade por deteriorg, si lo huriera, A la fecha de
presentacion de las estados financieros, la Administracién considera que no exjsten
indicios de deterioro en el valor para estos activos,

Depreciacidn:

La depreciacidn es calculada por al métoda de linea recta o lineal basada en la vida
util estimada para el activo. Consiste en un importe canstante que se distribuve alo
largo de su vida (til, se reconoce contra rasultados del perfodo en gue ocurren, Al
térming de cada periodo, se revisan las estimaciones respecto a la vida util de los
hicnes y, de ser necesario, se realizan los ajustes correspondientes, en
cumplimiento gel parrafo 81 de NIC 16,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacion}

A lz fecha que se repofa las estimacicnes de vida Otif de los bienes son
consistentes con el ano anterior.

La vida (til estimada para sus activos fijos v sus porcentajes de depraciacién se
detallan en |a siguiente tabla;

CUQTA

ACTIVOS ANOS ANUAL
Maquinarias y equipos 10 10%
Instalaciones y otros activos 10 10%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del activo
menos su valor residual. Bl valor residual es el importe estimado que la Compafiia
podria pbtener por la venta del activo, al larming de su vida Otil. La Administracign
ha considerade no determinar un valor residual para los elementos del activo fijo,
dado gue no espera una requperacidén manetaria significativa por sU disposicion, al
terming de 1a vida Gtil eslimada, a excepcidn del edificio que por su cuantfa se
considerd el 10% de valor residual.

4. Actives bicldgiso:

Conformade por plantacicnes de teca ¥ grupos de bosgue gue tienen un ciclo de
crecimiento estimade de 20 afios para el primer corte {(cosecha) y desde el segundo
corte en adelante. 12 afios.

Se miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor
razonable menos los costos de cosecha,

La medicion de los activos bipldgicos gl valor razonable se basa an el valor presente
de los flujos futurcs esperados, el cual &5 determinade por la Administracion de la
Compania. La expectativa del valor presents de los flujos futuros esperados incluye
las flios de efectivo de operaciones continuas Sobre planes de corte final de teca,
considarando variables tales como precios de teca, tasas de descuento, costos de
manteénimiento, voldmenes de cosecha, mantenimientp, transporteé, entre otros.
Para asegurar su vigencia y representatividad, las estimaciones son revisadas
pgeriddizamente vtilizando 13 informacion obtenida de las parcelas de cracimiento.

L.os activos bioldgicos se raconocen ¥ miden por separado de los terrenos; estos
ultimos se presentan en propiedades y equipos, netos.

Al cierre de cada pericdo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones
forestales, expresado en el valor razenable menas los costos estimados en &l punig
de wventz, s& reconpoen en base 2 eshudios TEonicos realizados por la
Adminisiracidn; la ganancia o pérdida resultante se registra en ¢! estado de
resultados.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacin)

Al ciere da cada periode, el efecto del crecimients natural de las plantaciones
forestales, expresado en el valor razonable menos ios costos estimados en el punta
de venta, se reconocen en base a estudios tacnicos realizados por profesionales
independientss. El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de
resultados.

Daterloro del valor de los actives no financieros;

A la fecha de cierrs de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalua
si existe algun indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando los ineamientas establecidos en NIC 36, la Compariia estima
su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos los costos
de venta de un activo ¥ su valor en uso. Cuanda el imparte en libros de un active
excede su importe recuperable, gl active se considera detericrade v se reduce el
valor a su importe recuperable; se reconocen en el estado da resultados en la
clasificacion de activo correspondiente.

A la fecha de presentacitn de los estados financieros, se considera que no existen
indicios de deterioro en el valar reportade de sus activos no manetarios.

Impuesto a las ganancias:

La Compafiia reconoce el impuesto a la renta de acuerdao con lo establecide en NIC
12 y determina &l impuesto a la renta en base a los lingamientos establecidos en
las nomas tributarias, con cargo a2 resultados del ejercicio. A la fecha de
presentacién de los estades financieros, la Companila reporta partidas relacionadas
con impuestos difaridos.

6.1 |mpuesioc carriente;

Como lo establecen fos parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido fiquidado el periods que comesponde.
Los valores por retencionas an la fuente se compensan con 2l impuest por
pagar ¥ si existe un créditp tnbutario por excedentes en retenciones, se
presentan como activo mientras sea probakle su recuperacian,

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y otras
disposiciones tributarias vigentes, el impuesto a la renta causade para la
Compafiia se determing aplicando la tasa del 22%, de acuerdo a lo
establecida en la normativa citada.



CERRO VERDE FORESTAL 5.A. (BIGFOREST) 20
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIERQS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Délares)

B. RESUMEN DE | AS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

7.

B.

6.2 |mpuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por 2l
impuesto a la renta, en pericdss futuros, Estos impugstos se originan por
diferencias temporarias causadas antre la base imponible o tributaria de un
activo o pasivo ¥ su valor en libros, Estas diferencias, imponibles o deducibles,
s0n pasives o activos por impuestos diferidos, respectivamente,

* Son diferencias temporarias |as que existen antre el importe en libros de
un activo o pasive, en el estado de situacion financiera, v su base fiscal,

En cumplimiento de 1o establecide an el parrafo IN 2 de NIC 12, la Compalila
registra su impuesto diferido aplicando | métodn del pasivo hbasado en el
balance, es decir, en base a las diferencias temporanas, &n lugar del metodo
dal pasivo basado en &) estada de resultades que se centra sn diferencias
temporales.

Provisiones y contingenciag:

De acuerds con el parrafe IN2 de WHIC 37, son pasivos en los gue exists
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sdlo cuande:

=  E35 una abligacidn presente (legal o implicita) comgo resultado de un suceso
pasado.

* Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la chligacidn,
¥

*  Puede hacerse una egtimacian de su importe de forma fiable.

5i el desembolse es menos que probable, 1a Compafia reveta &n las notas a los
eslados financieros los detalles cualitatives de ta situacidn conccida que pudiera
genarat el pagivo contingents,

Ingresos ordinarios de contrates con cliantgs:

La Compania reconoce como ingresos ordinanias procedentes de condratos con
chentes la venta de madera procedente de la actividad de ralea y de s cosecha de
las piantaciones de leca, gue raalizara al tarming de su procesa de crecimiento. El
ralea consiste en reducir gradualmente el ndmerg de arboles en [a planfacién con
gl objeto de concentrar el crecimignto de 105 mejores individuos y gensrar mejores
beneficios econdmicos; se reconoce luego de identificar los términes con el cliente
y las obligaciones de desampefic en e contrato, determinar el precio de la
transaccidn y su asignacidn por cada obligacidn de desempefto y satisfacer dichas
obligaciones, transfiriendo el control del bien.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTAEBLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacian)

El imparte del ingresa corresponde a la contraprestacion que la Compafila espera
recibir como su derecho contractual a cambio de los bianes transfendos y su valor
se estima de acuerdo a las caracteristicas de |a madera ¥ su precio de mercado.

8.1. Ingresos por raleg;

Cuande el resultado de una transacciéon involucre la venta de madera por
concepto de raleos, siendo una actividad silvicultural basica dentro del giro
del negacio en sus tres fases y pueda ser estimado con fabilidad,

8.2. Intereses;

Cuando acurren se presentan los efectos de la financiacidn por separado
{ingresos por intereses o gastos por intereses) de Ios ingresos de aclividades
ordinanas ¢e contratos con clientes en 2 estado del resultado integral,

Los ingresos por intereses o gastos por intereses se reconocen solo en la
meditda en que se reconozca un activo del contrato (o cuenta por cabrar) o un
pasiva del contratge en |a contabilizacién de un contrata con un cliente.

Gastos:

Los gastos se reconocen &n la cuenta de resultadgs cuandg tiens lugar una
disminucién en los beneficios econdmicos futures relacionados con la reduccion de
un active, © un incremento de un pasivo, que s& puede medir de forma fiable, se
reconose coma gaste en forma inmediata cuando un desembolsc no genera
beneficios scondmicos futuros o cuando no cumple con 1os requisitos para su
ragistro como activo.

10, Otrog resultados integrales;

11.

Se reconocen como otros resultades integrales todos los ingresos o gastos que se
generen por sucesos diferentes a los ordinarios, los cuales no tengan relacion con
la actividad generadora de la Compaila, en cumplirients de lo establecido en al
parrafo 7 de NIC 1,

Principio de reconocimientg de resultados:

Se registran ulilizando el metodo de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando s& conocen, como la establece
el parrafo 27 de NIC 1.
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C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON_FACULTAD DE AP)ICACION
ANTICIPADA:

E) Comité de Nommas Internacionales de Informacidn Financiera (JASS, por sus siglas
en ingles), emitid nuevas nommas que son de aplicacién futura con facultad de aplicacidn
anticipada, Estas nueyas normas no son de aplicacion obligatoria para e periodo
iniciado el 01 de enern del 2018, sin emhargo, se pemite sU aplicacidn anticipada.

La Compania decidid ng adoptar anticipadamente dichas normas. A conlinuacién
presentamos una sintesis de esta norma;

MNorma f

. i ia ificas ct impo
Interpretacicn Vigenci Modificacidn y aspectos mas importantas

Establece 0% lineamierios para el reconocimianto
y medicion, presentaciéh y revelacidn sobre
contratos de seguro. Esta norma reemplazara |a
NIlF 4 emitida en el 2005 y aplica a tode tipe de
contratos de segurp, asi como garantias,

Enerc 1,

NIF 17 o021

D. NORMAS HNUEVAS Y REVISADAS CON FEFECTO EN LOS _ESTADOS
FINANLCIERDS:

Inteh:'ﬁ:::::i &n Vigencia Modificacidn y aspectos mas importantes
Establecer los principios para 2l reconhpcirmients,
valoracién, presentacion y  desglose de los

NIIF 16 i) Enero 1, arrendamientos, con el objetive de garantizar que

2019 tanto  arrendataric  comg  arrendador  facilitan
infgrmacidn relevante que representa una imagen
fiel de dichas operacipnes.

Actara como  gplicar los  requerimisntos  de

CINIF 23 2) Enero 1 reconocimients ¥ medicién de la NIC 12 cuando

2015 existe inceftijumbre frente a los tratamientos del

_impueslp a las ganancias.

(1) La Compaiia na reporta arrendamientos, por 1o que la entrada en vigencia de asla
norma no genera impacto en los estados financieras.

(2) No existen incertidumbres impontantes en relacidén con [os fratamientos def impuesto
a las ganancias en el Ecuador, por lo que esta CINIF ng aplica a la Compaiila,

E. GESTION DE RIESGO FINANCIERO:

La eficiencia financiera de la Compafila se la consigue con una adecuada administracion
de log riesqos.



CERRO VERDE FORESTAL S5.A, (BIGFOREST) 23
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 da diciernbre del 2018 (Expresades en US Ddlares)

GESTION DE RIESGC FINANCIERD: (Continvacion)

La Gerencia Financigra de |a Campafila tiene a ¢argo a administracidn de estos riesgos
de acuerdo a politicas establecidas, que proparcionan los linsarmientos para su mangjo.
A continuacion se presenta los principales riesgoes a los que esta expuesta la Compafila:

1.

Factores de riesao financiaro:

Las actividades gue desarrolla la Compaiia [a exponen a de mercado, de crédito,
de liquidez y de capitalizacion. La planificacion general de gestidn de riesgo de |a
Compafia se encuenira enfocada principalmente en lo impredeciblz de los
mercados financierss, es por esty que trata de minimizar estos riesgos v los
potenciales efectns adversos en el desemperto de la Compalia, A continuacian el
andlisis de los principales riesgos financieros:

1.1. Riesgo de mercade:

Corresponde a los riesgos asoclados con las cambios en las tasas de cambio
manetaria, &n as cambios en lag tasas de intereés.

Cambigs en los tasas de cambio monetaria: Es &l riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futurss de un instrumenta financiers fluctden debido
a las variacienes en [as tasas de cambio monetario. Las operaciones que
desanolla la Compafila, las realiza en délares de los Estados Unidos de
Norteamerica, moneda de curso legal en el pais desde el afio 2008, per lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variaciones de este tipo,

Cambios en las tasas de interds: Es el riesge de fluctuacion del valer
razonable del fujs de efectivo futym de yn instrumenta financiees, debida a
eambios en las tasas de interés del mercado, 1a exposicion de este riesgo esta
principafmente relacionada con las obligaciones financieras con diferentes
entidades y las obligaciones emitidas con terceros,

Al final del periodoe 20189 2 mercado financiera presento una moderada
vilalilidad de las tasas activas referenciales de interés (utilizada como
referencia para establecer la tasa de interés en las obligaciones financieras),
la cual durante el afo 2015 g5 8.78% (5.68% para el afio 2018}, esta tasa
aumentd en 3.09% en comparacion con el afo inmadiato anterior,

La variacién de esta tlasa no genera impacto en 13 determinacion dal valor
razonable del activo biolégico, por lo que este riesge s& mitiga ajustando la
tasa en el calcule del valor pregante,

Cambios en |os precios de la madera: E3 el riesgo de la volatilidad en los
precios de fa madera en el mercado, debido 2 cambios en la demanda y oferta
del producty. Este riesgo existe, sin embargo €5 bajo debido a la alta demanda
de madera de |a India.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO; {Continuacion)

1.2,

1.3,

1.4,

Diversificacidn _de clientes; Es &) rigsgo de concentracion de ventas en
pocos clientes, en este caso existe concentracion de ventas a clienles
principalmente an la India. El riesgo asaciado es bajo, debidoc a que el
mercada de la [ndiza s& mantiene relativamente estable y la demanda del
producto camtinda con tendencia alta.

Factor ambiental yfe climatico: E5 el riesgo aseciado con Jos factores de orden
armbiental o relacionada con los cambios chimaticos, los que pudieran afectar
el normal crecimiento de tas plantacicnes. En Ecuador estas variables se
mantienen estables, ya que las condicipnes dal paig ofrecen condicionas
dpltimas para el buen crecimiento de 1as plantaciones. La Administracion tiene
amplia experiencia y considera estas variables en la estimacion de sus activos
pialogicos.

Riegsro de crédito:

Es el riesgo de que una contraparts no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiero o contrato suscrite con un cliente, o que
leva & una pérdida financiera. En 1a etapa antes de Iz cosecha, el riesgo
crediticio &5 nule, ya qué no reporta cusnta por cobrar,

Riesgo de liquidez ¥ solvencia;

Es el riesgo de que Iz Compahia no pueda cumplir con sus abligationes de
pageo, relacionadas con pasives financieros. La liquidez se controla a través
de los vencimientos de sus activas ¥ pasivas v 13 planificacion financiera y
financiamiento de partes relacionadas, o que permite a8 la Compafla
desarrallar sus actividades normalmente y en forma prolongada.

La gestidén del riesgo de liquidez requiere mantenar suficiente efective v
disponibiidad de fihanciamiento, 8 ftravds de una adecusda cankdad de
fuentes de crédito comprometidas v 1a capacidad para liquidar transacciones,
principalmente |as de endeudamienio.

Riesqo de capital:

La Compaiia gestiana sy capital para asegurar que estard en capacidad de
conlinuar como empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a
sUs accionistas a lraves de la oplimizacion de 105 saldos de deuda y
patrimonia.

La Administracian de la Compafila es la encargada de revisar la estructura de
capitat sobre una base semestral. Como parte de #sta revision, considera el
costo del capital ¥ 1os nesgos asociados con cada clase de capital.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

Les principales indicadores financiercs de I3 Compaftia se detsllan a
continuacidn;

Al 31 de diciembre

2018 2018
Capital de trabajo {USS 18 408 44) USs 19.8908.66
Indice de liquidez 0.07 veces 1.95 veces
Endeudamients financisro 0.28 veces 0.28 veces
Ratio de razén de endeudamiento 0.40% 0.42%

La Administracién considera gque estos indicadores financieros estan dentro
de los parametros normales por las caracteristicas del giro del negocio. A
pesar que < indicador "capital de trabaje” en el afio 2018, refleja insuficiencia
actual de actives para cubrir obligaciones a corto plaze, dichos pasivos no son
de exigencia inmediata. La gestion de la Gerencia con relacién al capital tiene
como objeliva maximizar el rendimiento a los accionistas,

F. EFECTIVO:
Al 31 de diciembreg
2019 2018
Caja general 30.00 30.00
Banco locales {13 1,200.35 452,11
1,230.35 482 11

(1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas corrientes en el Banco del
Pacitico y Banco Pichincha, estos valores son de libre disponibilidad.

G. ACTIVOS FIJIOS:

Durante los afos 2019 los saldos de propiedades ¥ equipos no tuvieron mavimiento.

Al 31 de diciembre del

2018 20149
Terrenos {1 217, 013.22 217.013.22
Maquinarias y equipos 1,302.00 1.302.00
Instalaciones TEE.55 766.55

219.081.77 21908177
Depreciacion acumulada {2,058.60} {2,198.80)

217,013.17 216,882.97

{1} Corresponds a 164.3 hectareas de terrenos donde se encuantran las plantaciones
de teca (1390 hactdreas efectivamente sembradas), ubicadas en los cantones de
Balzar y Palenque. 5e presentan medidas a su valor de adquisician,
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H. ACTIVOS BIOLOGICDS:

Corresponde a 1as plantaciones de teca en 138 hectareas ubicadas en &) canton Balzar
y Palenque. La Compafila vends a empresas ecuatorianas exporfadoras jvs raleos da

ias plantacicnes citadas, el desting principal de la madera es la [ndia.

Al 31 de diciembre de!

2019 2018

Siembra y viveros 34,030,458 34, 030.58
Mantenirmignto de Teca BO.916.79 20 81679
Servicio de Transporte 117,275.00 117,275.00
Sarvicios Contratados 157 094,58 150,843.78
Jomates Tercerizados 19,320.08 19,329.08
Depreciacion de Actives Fijos 2,068.80 2,192 80
Varios 34 81116 3481116
Costo neto Activos Bioldgicas 445 526,19 43920519
Revaluacion ge plantacidn de (eca 4 347 01218 4,334 48211

{1} 4,792 538.37 477368730

{11 El movimiento de los activos bioldgicos es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2019 218
Saldo al inicio dal aifo 4,773,687 30 4 722 59368
Adiciones 6,321.00 2512208
{Zanancia en el valor razonable (i) 12,530.07 25.971.57
Salde al final del afic 4,792,538,37 4,773,687.30

{i

Al 31 de diciembre del 2019, Ias plantaciones de teca estan registradas a
su valor razonable, los pardmetros utilizados para su determinacion
incluyen principalmente el precio eslimado de venta por metro cdbico de
maders a la fecha del corte y su volumen,

La Administracién de fa Compafla se ancarga de actlualizar las
estimaciones cada afio partiends de un precio histdrico e informnacion
técnica proveniente de las parcelas de crecimiento del volumen de ja
madera. En el avento que fluctuacionas del mercado originen variationes
en los supuestos para el caloulo del valor razonable de las plantaciones se
procederd a revisar los parametros, tales come la tasa de descuento,
parcentaje de variacian de precios, velumen estimado de rendimiento por
hectareas y costo del corte Bnal.

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compafia 85 como siguen:
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H. ACTIVOS BIOLOGICOS: {Continuacion)
Al 31 de diciemhbre del
2019 2013
Tasa de dessuento i} 11.83% 11.83%
Porcentaje de vanacion de precio £y 3.50% 3.50%
Costo de cone final {iii} 25% 25%
Yalumen estimado de rendimiento (iv) 155 m3 165 m3
por hectareas
Valor razonable por hectareas US% 34 478.69 USE 34,343.00

{ij Al 31 de diciembre del 2019, la Compafila mantiene [z misma tasa de
descuents que el afio anterior,

Durante ¢l afo 2018 y futuras estimaciones |a tasa de descuento aplicable por
la Compafiia para &l proyecto corresponde a |a tasa activa efectiva méaxima
de los créditos praductivos para Pequefias y Medianas Empresas (PYMES),
que en promeadio es determinade por el Banco Central del Ecuador (BCE) en
11.83%,

fii} Proyeccidn del incrementc en el precic por metre cibico de |a madera, al 31
da diciambre del 2012 se mantiene en relacian 2l afio anterior, ubicidndose en
3.50% anual, con base al analisis de [os precios histonces realizados a traves
de los rajeos y su tendencia de crecimianto.

{iiy Costo del conte final, se determina de acuerdo a la tendencia histarica del
costy de fos ralens efectuados en afos anteriores o por sus Compaiilasg
ralacicnadas dedicadas al sembrio y cullive de teca.

fiv) Volumen estimado de rendimiento por hectareas, la Compafita mide el
incremento del velumen anualments a traves de las parcelas permanentes de
muestres que se han establecido en la plantacidn, cambio que se produce del
conteo de |og raleos reslizados durante el afo y asi determinar la cantidad
efectiva de madera a comercializarse, Al 31 de diciembre del 2019, las
estimaciones de wvolumen de maderas a la edad de cortes son de
aproximadamente 155 m3 (165 m3 en el afo 2018},

. INVERSICNES PERMANENTES:

Al 31 de diciembre del 2019, |2z acciones mantenidas en Ecowood 5.A, ascienden 3
US$1,750.00 gue es el costo de adquisicidn de 8 accionegs a un valor nominal de

LUS$1.00 cada una, 1o que representa e} 1% del capital de la compania citada.

J. CUENTAS PCR PAGAR ACCIONISTAS:

Comesponde a dividendas de afos arteriores por pagar 3 108 accionistas. Durante el

afg se pagaron USS12.875.31,
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J.

K.

L.

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS: {Continuacion)

En g} afo 2019, s repartieron dividendos por US$61, 432,14 del afio 2018, de los cuales
el 70% (US543.002.47) se registraron en reserva facultabiva y el 30% restante
{US$18,425.64) se registraren en ¢l pasiva.

IMBUESTO DIFERIDO POR PAGAR:

Corresponde al registro del impuesto a la renta diferido por 12 medicién del active
bielégico durante la etapa de desarrollo de las plantaciones de teca, A continuacian el
movimiento de esta cuenta;

Al 31 de diciembre del

2018 2018
Saldo al inicio del afo 1.083.620.53 947 B72.33
Valor cargadao a resultados (1) 333252 135,748 20
Saldo al final del afo 1,086,753.05 1,083,620.53

{1} Corresponde & la estimacitn de impuesto a la renta diferide del afo corriente, qua se
determina por 12 ganancia en &l activa bioldgice.

PATRIMONIC:

Capital Social: Al 31 de diciembra del 2014, representa 100,000 acciones autorizadas
¥ SusCritas en circulacion & un valor nominal de US$1.00 cada una. Sus acciones cotizan
eh Balsa de Valoras mediants oferta pablica aprobada por la SCVS, A continuagion un
resumen de los actionistas:

Accionlstas Acciones %o
Semvicio de Cesantia de 1a Policla Nacional 15000 15.00%
lgualada Investiments Pte. Ltd. (Singapur) 5,500 5.50%
Hadera S.A. 4 507 4 51%
Fidaicomiso Mercantil FIAS 4,000 4 .00%
LU Trading 3.A. 3,886 3.80%
Trumct 8.4, 3,390 3.394%
Olros Accionistas < 3,300 Accignes 63,717 63.72%

100,000 100.00%

Reserva legal: D& acuerdo can 1 [egislacion vigente en el Ecuadyr, la Compaiiia debe
transferir un porcéntaje no mencs del 10% de su ganancia liqguids anual & 12 reserva
legal hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito ¥ pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liguidacion de !a
Compafila, pero puede ser utiizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar &l
capital.
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L. PATRIMONIO: (Continuzcidn)

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislacion societaria vigente en el pais, se
permite a las sociedades constituir reservas especiales o de libre disposicion, mediante
la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes vy para los objetivos
establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados: Esta cuenta esta conformads por:

2019 2018
Ajustes por Adopcidon NIIF (Waloracion AB) 1,477,796.82 1,477,706.82
Pérdidas y ganancias acumuladas 1,732,834.15 1,834,784.536
Sslde final al 31 de diciembre 3.210,830.97 3,312,581.68

M. INGRESOS ORDINARICS DE CONTRATOS CON CLIENTES:

Curante el afo 2019, correspande a raleo sanitario efectuade en septiembre del 2019,
a Nirmala International 5.A, por USE7 478,89,

N. GASTOS ADMINISTRATIVDS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Servicios prestados 3,875.20 3.751.20
Honorarios Contables 4. BB2.7% 4 BAZ. 71
Hanorarios Legales 423216 437705
Honorarios Auditores 3,.808.00 4. 480,00
Impuestos, cuotas. tasas, contribuciones 463072 4,798.20
Suscripciones 1,015.24 A02 .04
Otros 1,718.81 1.936.77

24, 262,88 25.027.97

0. IMPUESTQO A LA RENTA.

El impuesto a la renta se lo calcula aplicandeo la tasa de impugsto vigente sobre 1a base
impanible determinada, ¥ se carga como gastos del periodo en gque se genera, Las
normas tributarias vigentes en el pais establecen, que las sociedades constituidas en el
pais, asi como 138 sucursales extranjeras domiciliadas en el pals y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domicilkadas, estardn sujetas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible, tarifa que se mantieng fija desde el afo 2018,
sequn lo establece el Cédige Orgénico de la Produccion, comercia e Inversionss,

En lus casgs, en que parte de la composicidn societaria de la Compaiiia sea residente de
paraizos fiscales o regimanes de manor imposicién, esta tarifa aumenta, y se la determing
de forma proporcianal en base a su participacion accioharia.
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D. IMPUESTO A LA RENTA: {Continuacidn)

Durante &1 gjercicio econdmice 2014, la Compafila reporta accionistas demiciliados an
paraisos fiscales, A continuacian detalle:

Accionistas N Aeclones % Pantleipacién Tasa R
Paraiso Fiscal [*) 5435 5.43% 25.00%
Mo Paraiso Fiscal 84 565 94.57% 22.00%

Total 100,000 100.00% 22.15%
{*] Panama,

La Compania registra un pasivo ¥ un gasto por conceplo de este impuesio. Al momeanis
del pago, se descuenta del impuesto por pagar, el crédito tributario por retenciones en la
fuente recibidas de cfientes del afo 2019, A contintacian se detalla la base para el calculo
correspondienta:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
{:Tardri::t];tilidad del gjercicio antes de impuesto (996.16) 112.510.75
{-) Valor razonable de las plantaciones: £12,530.07) {25871.57
{-) Pérdida tributaria; - {4,992.59)
{+) Gastos no deducibles locales: 137.21 32852
Base Impuesto a la Renta: {13,389.02) 8187511
Impuesto 2 ia Renta: - [18,281.12)

P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIDNADAS:

A conbinuacion se detallan |as fransacciones realizadas con partes relacionadas,

1. Préstamos Recibidos:

Af 31 de diciernbre del

2019 2048
Trumot 3.4, 1¢,000.00 -
10,000.00 .

©1. PERDIDA BASICA DILUIDA POR ACCION;

Las {pérdidas) ¥ el numerc de accionas ordinarias al valor nominal unitarie de US$1.00
utilizadas en el ciloulo de la {perdida) por accion $on los siguientes:
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Q. PERDIDA BASICA DILUIDA POR ACCION: {Continuacion}

Al 31 de diciembre del

2019 2014
{Pérdida) del afio {4,128 68) {41,518 57)
Mdmero de acciones ordinarias de valor nominal
Unitario de US$1.00 100.000 100.000
{0.04) (0.42)

R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La nermativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el gjercicio
econdmico 2019, dispone que o5 contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con pares relacionadas domiciliadas en &l exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monte acumulado superior a US$3,000,000, deban
presentar al SRl el Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas, que simplemente
&5 una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compafila relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efactuado operaciones con pares relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal an un monto acumulada
superior a los US$ 15,008,000 deben presentar adicionalmente af Ansxo mencionado
en el pamer parrafo, el lnforme Integral de Precins de Transferencia. Los mantas
mencionadss, aplican para transacciones con partes relagionadas locales siempre qua
éstas cumplan unc de los requisitos establecidos en la narmativa referents a precios de
transferencia en ¢l Ecuador,

La Administracidn Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientas de informacidn a los contribuyantes gque realicen operacionas
con partes relacionadas ab interior def pals o en el exterior, la presentacion de la
informacidén conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las refomas & la LRT| que entraron en vigencia desde el 1 de enerp del 2010
determinan gue los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
guedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

=  Tenpan unimpuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

* Mo realicen operaciones con residentes en palses fiscales prefarentes, v

*  No mantengan suscrite con el Estado contrato para la exploracidn y explotacian de
recurses no rencyables,

La Compaiila no tiene |a obligacidn de presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, ni Informe Integral de Frecios de Trasferencia, debido @ que durante el
aito 2019, no reporta transaccionses con partes refacionadas que superen los limites
establecidos por la Ley para su presentasion, por 1o tante no ha contratado la
elaboracién del mencionado infarme,



CERRO VERDE FORESTAL S.A. (BIGFOREST) 3z
NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 {Expresados en US Dolares)

S, CONTRATOS SUSCRITOS:

Contratante Fecha Vigencia Objeto
Contratacién de  senvicios
tErnicos especializados

consistentes en  asesoria ¥
gjecucion de  actividades
M i :
osGuses T g s o s o
(FORESTALOR) S.A vivers, slembra, fedilizacion,
fumigacidn, deshierba, poda,
deshiia y aplicacibn de
herbicidas, etc.

Operadeora Forestal

{*) Contrato de renpvacidn automatica,

T. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacion de los estados financieras no ocurriergn hachos o
eventos importantes que debieran revelarse por el periode terminado al 31 de diciembre

del 2013,
~

VAR

Paul E. Palacios
Presidents




