CERRQ VERDE FORESTAL S.A. (BIGFOREST)

Notas a los Estades Financieros
Por el aiio terminado el 31 de diciembra del 2018
[En détares de los Estodos Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

CERRO VERDE FORESTAL $.A. BIGFCREST) |“Lle Compafia”), fue censtilvide mediante
escritura plblica celebrada ei 1 de morzo del 2005 en el cantén de Guayaquil e inscrita
en &l registro Mercantil el ¢ de marzo del mismo aofo. Medionte Resolucidn
Ne. 06-GIMV-0002921 del 28 de obril del 2006 sa encuentra inscrita en el Registro de
Mercado de Valores como emisor privado del sector no financiero baojo el
No. 2006-201-000278.

Lo octividad principal de la Compadia es el desarralla v explatacion agricolo en todas
sus fases, desde su siembro, cultive de teca para su posteriar coseche y, asi como la
explotacion de viveros forestales y madera en pie: plantaciones, replante, trasplante,
aclores y conservacion de bosques y zonas forestoles jen bosques naturales o en
plantaciones forestales).

En el afio 2005, lo Compafila adguirid 164.3 hectdrens de terreno de los cucles
4] hectéreas se encontrabon plantacicnes de teca en el aiio 2004 y posteriormente en
el afio 2006, redlizd lo siembro de 98 hectdreas adicionales, estos plantociones se
encuentran ubicadas en la Provincia del Guayas, cantén Balzar y Palenque. Al 31 de
diciembre del 2018, la Compaiiia cuenta con 139 hectireas de planfaciones de tecas en
desarrollo pare su futura venta,

El proyecto tiene una inversién aproximode de LiS$632,354 utilizados en la compra de
tierros, sembric de teca, administracidén agricalo, gostos adminishatives v costes a
incurrirse en lo roza de la madero.

la informacién contenida en estos estodos financieros es responsabilided de la
Administracién de io Compahia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLMICAS CONTABLES

A conlinuacién, mencionamos las prédcticos conlobles mds importantes que utilizé lo
Administracisn:

2.1 Decloragién de cumplimienio

Los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 han sido
preparados de conformidad con la Norma Intemacional de Infermacién Financiero
[NIF), emitidas por el Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad {IASB}.
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2.2

2.3

Moneda funcional

La moneda funcionol de la Compaiiio es el Délar de los Estados Unidos de América
JLL5. délar), el cual es la monedao de circulacién en el Ecuador.

Bases de prepargcion

Los estados financieros han sido preparados sabre las bases del costo histérics, sl
cual estd basado generalmente en el valer razonable de la conkraprestacion dada
en &l imterzombio de bienes y servicios.

El volor tazonable es el precio que se recibirfia por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercodo en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directumente observable o
estimado utilizando olra téenica de voloracién,

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas del active o pasivc que los participortes del mercado tomarian
en cuenty ol fijor el precia del aclive o pasive o la fecha de medicién. El valer
razoncble a efectos de medicion v o de revelacién an los estodos finoncieres, se
determina scbre una bose de este tipo, excepio por los mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razenable, pero ne son su valor razonable, igles
come el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacian financiera, los mediciones efectvadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grada de
importancia de los insumos para lo medicién del valor rozonable en su totalidad,
los cuales se describen a cantinuacion:

Nivel 1: Son precios cotizades {sin ajuster] en mercados aclives para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicisn,

Nivel 2: Insumos distintes a los precios cotizades incluidos en el Nivel 1 que sean
ohservables para el activo o posivo, ya sea directa o indirecfamente.

Nivel 3: Insumas son datos no ohservables para el activo o pasive.

Los impotes de las notas o los estados financieros estén expresades en U.S. délares
completos, excepto cuande se especifique lo contrario.

A cantinuacion, se describen las principales paliicas contables odoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

ESPACIO EN BLANCO

12



o o del reconocimiento.- Se miden inicialmente par su
costo y cnmpranden su precnc- de adquisicién mds tedos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y lo puesta en condiciones de
funzionamiento.

2.4.2 Medicién pogterior al reconocimiento:

2.4.3

2.4.4

Madelo def cosio

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos sen
registradas al cosic menos lo depreciacion etumvlude y el importe
acumuloda de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos efecuados como reporaciones y manltenimientos de vehiculo,
equipas, efc. que no mejoran vy alargan la vida ol del activo como taf, se
cargan ol gasto segin se incurren.

- vidas dfiles.- El costo de propiedades se deprecia
de ocuerdo con el método de linea recia. Lo vida dtil estimada y el mélode
de depreciocién son revisodas al finol de cada afie, siendo el efecto de
cuclquier cambio en lo estimocién, es regiskode sobre uno base
praspectiva,

A confinuacién, se presentan los partidos de propiededes y las vidas itiles
usadas en el céleuln de ln depraciacidn:

Vida il
Rubro de activos (en ofios}
Harramizntas 10
Instalaciones 10

Le depreciacidn de ofras propiedodes y equipos, es colculado linealmente
basado en la vida dfil estimoda de los bienes del active fijo, o de
componentes  significalivos  ideniificables que posecn vidas  dtiles
diferenciadas, y no considerodc valores residuoles, debide o que la
Administracién de la Compaiia eslima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al térming de su vida 6fil serd irrelevante.

' ik piedgdes v aquipos.- La viilidad o pérdida que surja
del refiro o venta de una parhdu de propiedades v equipos es colculada
como la diferencia enire el precic de vento y el valor en libros del active y
reconocida en resultados.
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2.5

2.6

2.7

Aclivos biokgi

Las planfaciones de teca ¥ grupas de bosgue tienen un cicle establecide de 20 ofies
para la primera rotacién y o partir de ¢lla 12 ofios, se miden en el reconocimiento
inicial ¥ en cada fecha de reporte a su valor razonoble menos las costos de cosecha
y gustos de trastade hosta el punte de venta de forma separado de los terrenos.

La medicidn de os actives biolégicos al valor razonable se basa en el valor presents
de los flujos futuros esperados, el cual es determinado por lo Administracidn de la
Compoiia. Lo sxpeciativa del valor presente de los flujos futuras esparados incluye
los Aujos de efective de operaciones continuas sobre planes de corte final de feca,
considerando variables lales coma precios de teca, lasas de descuento, costos de
maontenimiento, volimenes de cosecho, mantenimiento, transporte, entre ofros; las
cuales son ravisadas periddicomente para asegurar su vigencia y represantatividod
por medic de parcelas de crecimiento.

Los uctivos bioldgicos que estén fisicamente en la tierro se reconocen y miden o su
valor razonable par separado de los terenos; estos (ltimos se presenfan en
oropiedades y equipos, netos.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de los plantaciones
foresiales, expresade en el valor razonable menos los costos estimados en 8l punts
de venta, se reconocen en bose o estudios lécnicos redlizades por probesionales
indeperdientes. El mayor o menor valor resultonte se registra en el estedo de
resultodos.

Lo Compafiia mide su inversién permanente al costo. los dividendos procedentas
de una asociada se reconocen en los resuliodos del ofio cuanda surja derecho o

recibirlo, Al 31 de diciembre del 2018, los occiones mantenidas en Ecowoad S.4.
ascienden a US$1,750 a un velor nominal de US$1.00 cado una.

Asociadg - Es aquella entidad en la cual ia Compafia ejerce influencia significativa,
pera no implica un contrel o confrol conjunta, por medio del pader para perticipar
en las decisionas relacionadas con las politicas financieras y operativas de lo
compafiia en lo que se invierte,

Impusatos

El gasto por impuesto a la renfo represenio kr suma de! impuesto a k remta por
pegar corriente y el impuasto diferide.

2.7.1 |mpuesto comients. - Se basa en la utilidad gravable (iributaria) registrada
durants el afio. La uilidad gravoble difiere de lo ulilidad contable, debide
u los partidas de ingresos o gostes imponibles o deducibles y partidas que
no serén grovobles o deducibles. El posive de lo Compafia por concepto
del impuesto corriente se calcule utilizando las tases fiscoles aprobadas ol
Final de cada periade.

14



2.7.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre les diferencios temporarias
determinadas entre &l valor en [ihros de los totives y pasivos induides en
los estados financieros y sus bases fiscoles. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente paora fodas los diferencias temporarios
imponibles.

Un active por impuesto diferido se reconoce por todas los diferencias
temporarias deducibles, en lo medido en que resulte probable que lo
Compahia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencios temporarias deducibles.

El importe en libros de un active por impueslos diferidos debe someterse a
revision al final de cada pefiedo sobre o qoe se informe y se debe reducir,
en lo medida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad
gravable (lributaria), en el kituro, coma para permitiy que se 1ecopere la
totaiidad ¢ una parte del activo.

2.7.3 )mpuastos comientes v diferidos - Se reconocsn como ingrese o gasto, y son
incluidos en &l resultads, exceplo en lo medida en que hayan surgids de
una tronsaccion o suceso que se reconoce fuera del resultodo yo sea en otro
resyltode integral o directomente en ol patrimonio, en cuyo caso el impuests
también se reconoce fuerd del resultode; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios. Ademds, los pasives por impuesto diferido
na se reconocen s lo diferencio temporal surge del reconocimiento iniciaf
de la plusvalia.

2.8 Provisiones

29

Se reconacen cuonde la Compaoiiia tiene una obligacién presente [yo sea legal o
implicita) come resultado de un suceso pasado, es probabile que lo Compaiia tenge
que desprendsarse de recursos econdmicos, para cancelar lo obligacion, y puede
hacerse una estimecién fioble del importe de Ja obligacién,

El importe reconocido como provisién debe ser Jo mejor estimacién del desembolse
necesorid poro cancelar ia obligacidn presents, a final de cada perfodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

+ . "

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrade o por cobrar,
teniendo en cuents el importe estmado de cualauier descuents, bonificacién o
rebajo comercial gue lo Compafia pueda otorgar.

2.9.1 Ganancig en voluacin de actives bioksgices.- Se registra anualmente en

base a la valoracién de las plontaciones de teca. Al cierre de cada periodo,
& regisira como ingresos el vaior resvltante del crecimiento natural de las
plantaciones, expresado en el volor razonable menos los costos estimodos
en al pucto de venio, ver Nolo 4.
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2.9.2 Ingresos por rales,- Cuando el resubade de una transaccisn involucre la
venta de madera por concepto de raleos, siendo una actividad silviculiurel
basica dentre de! giro del negocio en sus tres fases v pueda ser estimado
con fiabilided, ver Nota 10.

La Compaiiia reconoce ingresos de actividades ordinarias asaciodos con lg
fransaccidn, pot referencia al grado de terminacion de la transaccion al finol
del periodo sobre el qua se informa. E resultado de una transaccison puede
ser estimodo con figbilidad cuando se cumplan todas las condiciones
siguientes: {o] El importe de los ingreses de octividades ordinarias pueda
medirse con fiabilidad, {b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios
econ&micos derivades de la fransaceidn, [c] B! gredo de terminacién de la
ransaccidn, al final del pariods sobre el que se informa, pueda ser medido
con fiabilidod y |d} Los costos incurridos en la ransaccién, y los costos para
completarla, puedan medirse con Fabilidad.

Cuando el resultado de la transoccion que invelucre la prestacién de
servicios ho puedo estimarse de forma lioble, le entidad reconocerd los
ingresos de actividades ordinarios sole en lo medida de los gostos
reconocidos que se consideren recuperables.

2.9.3 |nieresss- Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
copital pendiente y a lo tasa de interés efectiva oplicakle, la cual es la feso
que iguala los flujos de efective fuluros estimades o lo largo de la vide
esparado del inslrumanto financiero o, cuande sea adecuado, en un pericdo

mds corto, con el importe neto en libros en el reconocimiente inicial, Ver
MNata 10,

2.10 Cosios y gastos

2.1

Se registron al costo histérico y se reconocen o medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizade 8! pago, y se registran
en el periode mas cercanc en ¢! que se conocen.

. 160 dle sald ,

Coma norma general en los estados financieros no se compensan los activos ni
pasivos, tampoco los ingresas y gostos, salve oquellos casos en que o
compensacion sea requerida o permitide por olguna norma y esta presentacién sea
el reflejo de lo esencia ds la transaccién.

S6lo se compensan enfre si y, consecuentemente, se presenton en los Estados
Financieros por su importe nefo, los saldos deudores y acreederas con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una norma, contempla lo
posibilidad de compensacién,

ESPACIO EN BLANCO
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Los ingresos y gastos con origen en fransacciones gue, confractualmanta o par una
norme legal contemplan la probabilidad de compensacian y la Compofiia tiene fa
intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el active y proceder af page
del posivo de forma simuliénac se presenton netos en resultodos.

2.12 instrumenios finonciorgs

Los activos y pasives financieros se reconocen cuando la Compania pasa ¢ formar
parte de las disposiciones confraciuales del inskrumento.

Los activas y pasivos financieros e miden inicialmente al valor razonable, Los costos
de Yransoccidn que son directamente atribuibles o la adguisicidn o emisidn de
activos y pasives financieros se ogregon o deducen del valor razonable de los
octivos o pasives financieros, cuonde sea apropiode, al momento  del
reconocimienta inicial.

2.12.1 Actives financiercs - Se closificon derire de los siguientes categorics:
efectiva y bencos, cuentas por cobrar, acciones y participacianes lus cuales
se miden al costo omorfizado ulitizando el método de la tasa de interds
electiva. Lo closificacién depende de la naturaleza y propésito de los
actives finoncieros y se delermina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidaos
y daodas de bajo a la fecha de lg transaccién. las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de octivos financieros que
requigran io entrega da activos dentre del marca de fiempo establecido por
una regulacidn o acuerde en o mercade,

Métoclo de la fasa de inlerds sfectiva. {active financierof Es un método de
cdicvio del coste amertizado de un instruments financiere y de imputacién
del ingreso financiers o lo lorgo del periodo relevante. Lo tasa de interés
efectiva es la tasa de descuenie que iguala exactomente los flujos de efediivo
por cobrar ¢ por pagar estimados |incluyendo comisién, punios bésicos de
intereses pogodos o recibides, costos de Fransaccién y ofras primas o
descuentos que estén incluidos en el célculo de lo tasa de interés efectival a
lo large de la vide esperada del inshumento financiere o, cuando sea
adecvado, en un periodo mas corta, con el importe neto en libres en el
reconocimiento inicial.

Efective y bangos - Incluye aquellos actives financieros liquides.

- San actives fingneieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cofizen en un mercads activo & incluyen cuentas por
cobrar, anticipo o proveadores, trobajadores y otros cuentas por cobrar, las
cunles son regisiradas @ su valor razonoble y se clasifican en aclivos
corrientss. El periodo de crédito promedio que otorge lo Compafia a sus
clientes es de &0 dios.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amartizado ufilizando & método de la tasa de interds efecliva, mencs
cuolquier deterigro.

La Administracién de la Compaiia ne considera la constitucién de una
provisién por incobrabilidad paro reducir el saldo de cuentas por cobrar a
st valar de probable reclizacién, ya que estas son cobradas en un iempo
menos a 30 dias,

Ofros activos financierss.- Son reconecidos inicialmente al costo y para el
reconocimiento posterior se miden ol costo amertizado bajo el métado de la
tasc de inferés efectiva.

los actives finoncieros se presenion en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientes originales inferiores o 12 meses a portir de la
fecha del estado separodo de sitvacién financiera, que se presenian como
aclives carrientes

la Compafiia clasifica dentre de la calegoria de “oiros activos financiercs”
las cuentas por cobrar de large plozo olorgados o compaiifas relacionadas
y tercero. La clasificacién depende del propdsita can el que se adquirieron
los instrumantos financieros. La Administracidn de la Compofila deferming
lo clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial.

: s - oty amorizade - Un active financiero
estord deteriorade cuondo exista evidencio objefiva del deteticre como
consecuancia de uno o mds eventos que hayan ocurride después del
reconocimiento inicial del active v los flujos de efectivo fuluros estimados del
activo financiero se han visto aleciades.

Entre la evidencia objetiva que una carera de cuentas por cobrar podric
estor deteriorada se padria incluir lo experiencia pascde de la Compafiia
con respecto al cobro de los pogos, un incremento en el nimero de pogos
atrasades en lo cartera que superen el periodo de dias de vencimiento
promedio, asi como cambics observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pages.

Para los activos fingncieros registrades ol costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la dilerencia entre el importe en libros
y el valor presente de los Aujos futuros estimados del active, descontados o
ia tasa de interés efectiva original del active financiero.

El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por lo pérdida por
deterioro a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que
una cuenta por cobror es incobrable, se elimina contra lo cuenta de
provisién. la recuperacién posterior de los montos previamente eliminades
se convierte en crédilos contra lo cuenta de provisién,
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Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen
en el estade del resultado del periode.

Baja de un active financierc - Lo Compaiia da de baja un active financiero

nicamente cuonde expiran los derechos centractuales sobre los flujos de
efectiva del activo financiero, v transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a le propiedad del active financiero.

2.12.2Pasivos_fingncisres.- Los instrumentos de deuda son clasificedos como
pasivos financieros de conformidad con o sustoncio del ocuerde
contrachal.

Los pasivos financiercs se closifican como pasive corriente @ menas que la
Compafila tenga derechs incandicional de diferir el page de la obligacian
por lo menos 12 meses después de lo fecha del estado de situocion
financiaro.

Método de Ja tasa de interds efectiva (pasive knancisro).- Es un método de
cdlcvlo del costo amortizado de un pasivo financiere y de impulacion del
gasto financiero a lo lorgo del pericdo relevante. Lo taso de interés efectiva
es la tosa de descuento que igualo exactomente los flujos de efective por
cobrar o por pagor (incluyendo todos los honorarios vy puntos pagados o
recibidos que forman paorte de lo tasa de interés efectivo, fos costos de
lransaccion y otras primas o descuenias] estimades a lo large de lo vida
esperada del pasivo financiero [o, cuonde sea adecuado}, en un periodo
mas corto con el imperte neto en libros en el momento de reconacimiento
inicial.

Lo determinacién de la tasa de interés efectiva se reclizard pare aquellas
cuantas por pagar con vencimiento mayor a 3635 dias, siempre que su efecto
sec material.

~ Son pasivos financieros, no derivodos con pages fijes
o determinables, que no catizan en un mercado active. Se clasifican como
pasivos corrientes. Después def reconocimiento inicial, a volor razonable,
se miden al costo amortizado.

Bajo de up posive finenciero.- La Compoiiia darg de baja en cuentas un

pasiva financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
Lo diferencia entre el imparts en libros del pusive financiers dado de baju
¥ la confraprestacién pagada y per pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

ESPACIO EN BLANCO
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2.13 Estimaciones confables

la preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con {NIIF)
requiere que la Administracién reclice ciertas estimaciones y esfoblezca algunos
supuestos inherentes o o oclividad econémica de lo entidad, con ol propdsito de
determinar |a valuacidn y presentacién de clgunas partidas que formon parte de los
estados financieros.

En opinién de la Administracién, tales estimacicnes y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de |o informacién disponible ol momento, los cuales podrican
llegar o diferir de sus sfecios fincles.

Las estimociones v juicios subyocantes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de los combios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periode de la revisién y periodos futures si el cambio alecta tanto ol pericdo
actuol como o pericdes subsecuentes.

Durante el aiio en curso, la Compaiia ha evaluado [a aplicacién de las siguientes
modificaciones o las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Cantabilidad {IASB], ¥ que fusron mandatoriamente efectivas a portir del 1 de enerc
del 2018 o posteriormente.

IMPACTQS DE LA APLICACION DE LA NIlF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el afic en curso, la Compofiio ha evaluade y aplicado la NIIF 9 Instrumentos
Financieros (revisada en [ulio de 2014} y las enmiendas consecuentes en relacién
con otras NIiIF que son efectivas durante un periode anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones tronsitorios de lo NIF ¢ permite
a una entided no reexpresar informacién comparativa en los casos que apligue y
de acuerdo o disposicionss expresas de la Administracién con respecto a la
closificacion v medicidn de instrumentos financieros.,

Adicionalmente, la Compaiiia ha eveluado los modificaciones consecuentes a lo
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparative concluyende que no existe impacka
significativo y/o ojustes adicionales que realizarse en los estados linancieros,

La NHF 9 introduce nuevos requisitos parg:

1] Lo clasificacién y medicion de activos y pasives financiares,

2} Deterioro de fos activos financieros, y

3} Contabilided general de coberturas.
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La closificacién y medicién de los activos financieros

Lo fecha de lo aplicacién inicial jes decir, la kecha en que lo Compaiiia ha evaluade
sus activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de la
NIIF ) es de 1 de enere de 2018. Por consiguiente, la Compafiio ha evaluado la
aplicacién de los requerimientos de la NIIF 2 o instrumentos que contindon siends
reconocidos al 1 de enerc de 2018 y que no ha aplicades los requerimientos o los
instrumertos que ya han side dedss de beoja al 1 de enero de 2018, la
Administracién concluye que del andlisis no hay ajustes moteriales que realizar en
lus estados financieros al 31 de diciembre det 2018,

Se requiere que todos los actives financieros que estan dentro del alcance de o
normativa NIIF @, se midan posteriormente ¢ su coste amortizade o al valor
razonable consideronde como base el modele de negocio aplicads por la
Compaiiia para la gestidn de los aetivos finoncieras y las caracteristicas de flujo de
afectivo contractuales de los activos financieros.

Especificomente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractucles, v que los referidos flujos
son Unicomente pagos del principal jcopital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al coste amortizade;

Instrumenios de deude que sen mantenidos dentra de un moedelo de negocia
cuyo objelivo es a la vez, abtener fos flujos de efactivo contractucles y vender
los instrumentos de deude, y que tiene Alujos de efective contractucles que son
dnicamente pagos del copital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a volor razonable con combios en ofro resuvitedo
integral "FVORI”

Todos las demds inversiones en insbumentos de deuda o paotrimanio
posteriormente, s miden a su valer razonable con cambios en resultadas “FYR™.

A pesar de fo indicado anteriormente, la Compafifa puede hacer lo eleccidn /
designacidn irrevocable en el reconacimiento inicial da un acfivo linanciera:

la Compaoriic puede optar irrevocablemente o presentar cambios posteriores en
el valer razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni pora
negociar, ni como conkraprestacion contingents reconocida por un adquirente
an una combinacién de negacios en ofro resuvltade integral; y

Lla Compania puede designor irrevocablemente ung inversién en un instrumente
de deuda que cumple can los criterios pare ser medido o costo amortizade ¢
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo eliming o reduce significativamente
una asimetria contable.
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En el afo en zurso, la Compafia no ha designade ninguna inversién de devda que
cumple los criterios de medicién del costo amortizade o FYORI, pera ser medido a
FVR.

Cuando se da de baja una inversisn de deuda medida a FYORI, la gonancia o
pérdida ocumulada previomente reconccida en ofro resultado integral, se
reclasificora del patrimonio al resultads del aiio como un ajuste de reclasificacién.

Cuando una inversidn de patrimonio designada o ser medida o FYORI se do de
bajo, la ganancia o pérdida acumuloda previamente reconocida en ofro resultado
integral es iransferido posteriormente o los resultades ccumulodos.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormante al coste amortizade o al
FVORI estan sujelos a detericro.

La Adminiskacién de lo Compaofiia revisd y evalué los octivos financieros existentas
al 1 de ensro del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en eso
fecha, y concluyeron gue la aplicacidn inicial de fo NIIF 9 ne ha lenids impactos
materioles sobre los actives financieros de la Compafia en cuanto a su clusificacion
y medicién.

Detariore da los activos financisros

En relacidn con el deteriora de los actives linoncieros, la NIIF 9 requiere yn modelo
de pérdida de crédito esperada {PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicedo bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
gue la Compaiiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y las cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios an el riesgo de crédite desde € recanacimiente inicial de los aclivos
financierns. En ofras palobras, yo no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificaments, la NIIF ¢ requiere que la Compaiiic reconozea una provisicn paora
incobrables por las pérdidas de crédite esperadas en:

{1} Inversiones de deuda medidas a su coste amertizado o al FYORI;

[2) Arrendamientos por cobrar;

[3) Cuentas por cobrar y actives de contrates; y

{4] Conlratos de garantio financiera & la que se aplican los requerimientos de

deteriara da la NIIF ¢,

ESPACIO EN BLANCD
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En poricular, 1o NIF % requiere que la Compania mida la provisién para pérdidas
de un instrumenta financiero @ un imperte igual a las pérdidas de crédito esperadas
durants toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédite de ese instrumento
finonciero ho aumentado significativaments desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumanito financiaro es un active financiere adquiride v originade von deteriono,

Sin embargo, si el riesgo de crédilo de un instrumento financiare no ha oumentads
significativomente desde el reconocimiento inicial [selve pora un active financiero
adguirido v originndo con detericre), la Compafiia estd cblignda o medir lo
asignacién de ia pérdide de ese instrumento financierc a un importe igual a lo
pérdida esperada en 12 meses. Le NIIF 9 también requigre un enfoque simplificado
para la medicién de pérdidas per un imparte igual a la vide de [as cuentas por
cobrar, activos de contrates y arrendamiento por cobrar en cierlas circunstancias.

Lo Administracién ha evoluade los criferios para el andlisis y oplicacién del deteriora
de los octives financieres y concluysron que no existen ojustes materioles que deban
registrarse en los estodos financieros de la Compafic por el afio terminado el 31
de diciembre del 2018,

La clasificacidn y medicién de bos pasives finoncieros

Un cambie significative fue intraducide por lo NIIF ¢ en [a clasificacién y medicién
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los combios en el valor
razonobie de un pasiva financiero designado come a FVR airibuible @ combios en
al riesgo da crédito del emisor.

Especificamenta, la NUF 9 requiere que los cambics en o) volor rezenoble del pasive
financierc que sea ofribuible @ cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en oire resultade integral, @ menos que el reconocimiento de esos efecros
cree o incremente fa asimetria contable en el resullade del afio.

los cambios en el volor razonable de un posive finonciers que sea atribuible ol
riesgo de crédito de ese pasive, no serén reclasificados posteriormente al resultodo
del afio, sino que son ransferidos directamente a resultadas acumulgdos cuando el
pasivo financiero es dode de bajo. Previomenle, bajo NIC 32, el imponte tofal de
log cambios en el volor ozonable de Jos posives Binancierss medides o FVR se
presertaba en resultados del afio.

La Adminisiracion de la Compahia revisd y evalud los pasivos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstoncias que existican en esa
fecha, y concluyeron que la oplicacién inicial de la NIIF 9 no ha tenide impocios
matericles sobre los posivos financieros de lo Compania en cuanto a se clasificacian
y medicidn.

ESPACIO EN BLANCO
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Conkubilidad general de coberturas

Los nueves requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de coberiura. Sin embarge, se ha introducido uno mayor flexibilidad
a los fipos de transacciones elegibles paro lo contabilidod de cobertura, ampliendo
especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los
instrumentos y los tipos de componentes de rissgo de elementos no financieros gue
son elegibles para la contabilidod de cobertura. Ademds, la pruebe de efectividad
ha sido sustituida por el principic de "relacion econdmica”. Lla revaluacion
refrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han
introducido mejoras en los requerimientos de revelacién sobre las actividades de
administrocién de rissges de lo Compoiio.

En el evento que la Compaiia tenga transacciones relacicnadas con la contobilidad
de coberturas y de conformidad con la NIIF 9, las ganencias y pérdidas de cobertura
serdn reconocidos coma un ajuste al saldo en libros inicial de las partidas cubiertas
no financieras [ajuste de la basa).

De acuerdo con las disposiciones ronsiterias da la NIIF 9 para le contabilidad de
coberiuras, lo Compafiia ha evoluado la aplicacion de los requisites de la NRF 9
ne se identificaron ransacciones relacionadas con este lipo de tratamiento contoble

que se deriven en ajustes en los estades Financieros por el afio terminade el 31 de
diciembre del 2018.

IMPACTO DE LA APUCACION NIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE
CONTRATOS CON LOS CLIENTES

la Compafla ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de coniratos con los
cliantas {modificada en abril de 2016} que es de aplicacidn obligotoric durants el
periode anual que inicie en o después del 1 de enero de 2018. LaNIIF 15 introduce
un enfoque de 5 posos para el reconacimiento de ingresas. Una orientocidn mas
prescriptiva se ha afiadido en le NIIF 15 pare hacer frente a situaciones especificas.

La NIF 15 utilize tos términos "active de contrgio® v "posivo de contrato” para
describir lo que mas cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embarge, la Norma no prehibe que uno entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. Lo Compaiio ha
adoptade la terminclegia utilizada en lo NIIF 15 para deseribir estos saldos en los
cusos que se presentaren. El término ingreso diferido se utiliza con respecto o los
saldos de las subvenciones del Gobierno que son susceptibles de revelacién y no
estdn dentro del alcance de fa NIIF 15,

Las politicas contables de la Compafiic pora sus diferentes tipos de ingreses se
describen en detclle en lo Nota 10 o los estedes financieros. Ademds de
proporcionar revelaciones mas extensas para ins transacciones de ingreses de la
Compaitia, la aplicacién de la NIIF 13 no ha tenide un impacte melerial en la
pesicién financiera y / o el desempefio financiers de la misma.
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A la fecha de oprobacién de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicade
las siguientes Narmas Iternacionales de Informacién Financiera [NIF] nuevas y
revisadas que han sido emitidas en rozén que no son adn efectivas:

Efectiva o pariir de
periodos que inicien

NIIF Tilo enodespubsde i)

Modificaciones o la Caracteristicas de prepago con Enere 1, 2019
MIIF 2 compensocién negakiva.
Modificaciones o lo Paricipociones de largo plazo Enero 1, 2019
NiC 28 an vsociadas y negocios
conjuntos.
CINIIF 23 la Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a las
QONOnCias.
Mejoras anuales Enmiendas o la NIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
los NIF - Ciclo NIC 12 y NIC 23.
20015- 2017

[ * ) Electivas a partir de periodos que inicien en o después de la fecha indicado.
Se ‘permite la aplicacién anticipada de estas normes nuevas y revisodas.

lo Administracion de la Compofia no prevé que lo oplicacién de estos
modilicaciones en el futuro tenga un impacto significalive en los estados financieros.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
31/12/2018  31/12/2017

' ' ra f :
Obligaciones 32,107

Total 3z 107 e

Al 31 de diciembre del 2018, inversiones disponibles pare la vents, incluye
principalmente chligaciones adquirides de Tiendas industriales Ascciadas $.A., por un
importe de LUS$24,707, ¢ una fasa del 8% y vencimiento en junio del 2025, cobe
mencionar que astas por encontrarse en Mercado de Valores son vendidas en un periado
menar o un aho, rozén per la que se manfienen regisiradas dentro de la clasificacion de
activos corrientes.
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Un detalle de los otros activos financieros es coms sigue:

Tipo de Plazo
documente Empresa Desge Hastg Tasa 31/12/2018
Obligaciones TIA 05/09/2018 05/09/2025 B% 24,107
Obligacianes DIPAC MANTA S.A, 30/08/2018 30/08/2021 8% 5,500
Ohligociones PLASTLIT S.A. 18/08/2018 18/11/2020 8% 5,000
Obligaciones TELCONET 5.4, 29/04/2018 29/04/2020 8% 4500
Tatal 39,107

El movimiento de ofros activos financieres se presenta a continuacion:

2018
Disponibles
para la ventg
Salde al inicio del afic -
Adiciones 62,000
Yenlas {28,113)
Cobros 11.780)
Salde al final del afie 32,107
2017
Disponibles
parg lg ventg
Salde al inicic del afio 17,800
Adicicnes -
Yentas {16,300
Cobras —1.200)
Saldo al final del afo -

ACTIVOS BIOIOGICOS

Los activos bicldgicos de la Compaofia estdn compuestos por plantaciones forestales. La
Compofiia posee 139 hectareas de plontaciones forestales de teca localizedas en lo
provincia det Guayas, cantén Bolzar y Palenque.

la cosecha de plantaciones tigne como destino exportacian total y en menor medide o
terceros por conceplo de raleas. Lo Compahiia prevé generar ingresos por concepto de
venta de madera de teco por un importe de US521 millones por e total de hectdreas de
plantacianes.
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21/12/2078 31/12/2017
Plantaciones [1) 4,334,482 4,308,511
Servicios 150,644 128,244
Transporte V7,275 117,275
Manlenimiento de teca 80,917 7B A7R
Siembra y viveros 34,0 34,031
Jornales 19,329 19,32¢
Depreciocion 2,199 1,215
Otros 34,811 34811
Total 4,773 687 4722594
Los mavimientos de activos biolégicos lueron como siguen:
2018 2017
Saldo al inicio del afia 4,722 594 4 665,907
Adicicnes 25,121 10,047
Ganancia en el volor razonabla (1] 25972 44 420
Saldo ol final del ano 4,773 687 4722594

(1) Al 31 de diciembre del 2018, las planfaciones estdn registradas o su valor
razonable en US$4.8 millones [US$4.7 millones en el afio 2017, los pardmetres
utilizados para su determinacién incluyen principolmente el precic estimado de
veritn por metro cibico de madera a ta fecha del corte v su volumen.

La Administracién de la Compaiiia se encorga de aclualizar les estimaciones
cada ofio partiendo de un precio histérico & infermacién técnico proveniente de
las parcelos de crecimiento del volumen de lo madere. En el evento que
fluctuacionas del mercado originen variaciones en los supuestas para el calculo
del valor razonable de las plantociones se precederd a revisar los parémetros,
toles como la 1asa de descuento, porcentaje de variacién de precios, volumen

estimedo de rendimiento por hectareas y costo del corte final,

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compafio es como siguen:

2018 2017
Tatse de descuento 11.83% 14%
Porcentoje de variacion de precio 3.50% 5.00%
Costo de corte final 25% 25%
Volumen estimado de rendimiento por hectdreas 165 m3 180 m3
Valor razenable por hectdreas US$34,343 U5$33.9756
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» Taso de descuenty, Al 31 de diciembre del 2018, o Compafiia efectué un
cambio en la estimacién de la tase de descuento aplicada para lo medicién
del volor razonable de las plantacionss que se venia reconociendo a partir
del aofe 2009 con la odopcidn de las MNormas Internacionales de
Informacién Financiera [NIIF).

Durante el afio 2018 y huturas estimaeiones la tosa de descuento aplicable
por la Compaiiia para el proyecte corresponde a la taso octiva efective
méxima de los créditos productives para Pequefios y Medianos Empresas
(Pymes), determinado por el Bance Central del Ecuador (BCE) en 11.83% a
diciembre 2018, esto debido a la siyacion de recesién y ajuste fiscal por
la que ciraviesa el pals se ha alierade asi la tasa de riesge pais,

Hasta el aria 2017, la tasa se determinaba en base al modelo de valeracian
de octivos finoncieros denominada en inglés Capital Asset Pricing Model
[CAPMY), representando el reforne esperado por les accionistas sobre la
inversién realizada,

Para ellos se considerd la laso de libre riesgo, Bele sin opalancamiento,
rendimients promedio del mercado e indicador de rissgo pais, EMBI
Ecuador.

i i n i Fm abj ra, ol
31 de diciembre del 2018 es del 3.50% cnual {5% onual en el afia 2017}
en base al andlisis de los precios histricos reolizodos a través de los raleos
y su tendencia de crecimiento. Lo Compania efeciué una correccién en el
precio inicial del 2017, como consecuencia de los cambios en regulaciones
de importacion de In India, siendo el principal cliente de expartucién.

» Costo del corte fingl, se determing de acuerdo o la lendencia histérica del

costo de los roleos efectuodos en ofios anteriores o por sus Companias
relacionadas dedicados al sembrio y cultivo de teca.

» Voluymen estimads de rendimiento por hectdreas, la Compafia mide el
incraments del valumen anvalmente a ravés de los porcelos permanenies
de muestreo que se hon establecide en la plantacién, cambic que se produce
del conteo de los raleos reclizados durante el afo v asi determinar la
cantidad efectiva de madera o comercializarse. Al 31 de diciembre del
2018, los esbmaciones de volumen de modera o la edod de cores son de
cproximadamente 165 m3 {180 m3 en el afio 2017).

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2018, las propiedades v equipos incluyen principalmente
164.3 hectdreos de terrencs valorados en US$217.013 donde se encuentran ubicadas
las plantaciones de teca.
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31/12/2018 21/12/2017

Activos par impyestos corrjentes:

Retenciones en fa fuente b
i rri X

Impuesto a le rento por pagor 16,879 -

Retenciones en o fuente 1% — 40

Total 17444 49

los valores par pogar por concepte de pasivos por impuestos corrientes son
liquidados en el mamento de la presentecion v pago de los declaraciones de
impusstos correspondiantes.

6.2

Una recenciliacién entre la uiilidad segin estados Financieros y el gasto por
impuesto o |a renka corriente, s como sigue:

2018 2017

Utilidad contable segun estados financieros

ontes de impuesio o la renta 112,510 21,657
Menos:
Valor razonable de los plantaciones {1) (25,972) 44,620
Amortizacién de pérdidas de ancs anteriares {4,993] .
Mas;
Gastos no deducibles 329 _Bs
Base imponible {pérdida tributaria) 81,875 {24,878)
fmpuesto o |a renta cousade [2) 18281 - -
Anficipo caleuvlado (3) - -
Impuests a la renta corriente cargado a
Resultadas 18.28]

{11 Incluye al ajuste por voioracién del activo biolégico en bose a la tasa de
descuento aplicada del 11.83% correspondiente o la tosa de interés de los

créditos productivos para Pymes determinada por el Banco Central del Ecuador
{BCE), Ver Nota 4.



2)

3)

Los ingresos gravables oblenides por sociedades constituidas en el Ecundar,
asi como por las sucursales de sociedades exdranjeras demiciliodas en el pois
y los eslablecimientos permanaentes de sociedades extranjeras no domiciliodas
en &l pais, aplicardn o tarifa del 25% sobre su base imponible. Ne obstante,
lo tarife impositiva serd la correspondiente o sociedodes mds fres {3} puntos
porcentuales cuando:

b} Denrtrc de lo cadena de propiedad de los respectivos derechos
representolivos de capilal, exista un hitulor residente, establecido o amparado
en un paraise fiscol, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscol
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

la adicién de tres (3] puntos porcentuales aplicard o toda lo base imponible
de lo sociedad, cuonde el porcentaje de paricipacién de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las cousales releridas en este articulo sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sec inferior al 50%), la
tarifa correspondiente o sociedades mds tras (31,

Art. [...]- Rebaja de lo torita impositiva paro micre ¥ pequeias emprescs o
exportadoras habituales - Los sociedades que tengan lo condicién de micro vy
pequefias empresas, as’ como aquellas que fengan condicién de exportadores
habituales, tendran una rebaja de res (3} puntos porcentuales en ly tarifa de
impuesto a la rente.

En el ofio 2018, ia tarifa de impuesto a la renta paro sociedades fue el 25%,
considerande que en el futuro cercanc se estimo obtener ingresos generades
por la venta de madera de leca que supsten I base delerminade pora micro
y pequefias ampresas o exporadoras habityales.

De ocuerdo a lo mencionado en el Art. 41 de la ley de Régimen Tributario
Intarne publicads en el Registre Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010,
astablece que los contribuyentes cuya aciividad econdmica sea relacionedo a
proyectos productivos ngricelos y se encuentran en etapa de crecimiento mayor
a un aio, estordn exentos en el pago del onlicipe de impuesto a o renta
durante |os periodos en lo que no se generen ingresos originados de la etapo
principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2018, lo compaiic mantiene sus
plonigcinnes de teca en etapa de desarrollo, por lo que no generd un anticipe
de impuestc o |a rente o pagar.

ESPACKD EN BLANCO
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Impuasto o [a rento diferida . corcesnonde @ ko medicion del ocfive biolégico durante

la etapa de desarrollo de las plantaciones de teca.

Un movimiente del impuesto o la renta diferido es como sigue:

2018 2017
Saldo ol inicie del ofo 947 873 937,617
Valar cargade o resuliedes del ofic 133748 _ 10,256
Scldo ol final del afio 1082621 247,873

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia recanacié on los resulindos det ejercicio
impuesto a la renta por US$154,029 {U5$10,256 en el afic 2017).

los declaraciones de impuestos no han sido revisadas por los autoridades fributarias
y son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2014 al 2018, sabre los
cocles podiian existir diferencias de criferios en cuante o fa determinacién de gastos
deducibles, ingresas exentos ¥ ofros.

PE TRIB l

El 29 de diciembre del 2017, se amifia la Ley Orgdnica paro lo redctivacién de lo
econamia, fortalecimiento de lg dolorizocién y modernizacién de la gestidn
financiera, o continvocién, se detallon los aspectos méds importantes de la
mencionada Ley:

= Seincrementa la torifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, v cuanda
la sociedad tengn accianistas, socios, pariicipes, constinyentes, beneticiarios o
similares residentes o esiohlecidos en paraisos fiscales o regimenes de manor
imposicién, o cuando lo sociedad incumpla el deber de informar scbre sus
acelonistas, socios, participes, constituyentes, benaficiarios o similares, la tarffa
serd lo comespondiente a sociedades mds 3 punfos porcentuales. Se debe
demosirar que & beneliciario efectivo ne et un litular nomingl o formal baje
régimen juridico especifico.

» Para el chleulo del anticipo de impuesto o la renta, del aubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldes y salarios, decimetercera
y decimocuarte remuneraciones, aportes patrongles v los volores de gastos
incrementales por generacién de nuevo emplec y la adquisicidn da nuevos
achivos productives que permiten ampliar la capacidad productiva futura v
generar un mayor nivel de produccién,

« No seré deducible ds! impuasio o o renta y no serd crédito fributario, el IVA en

compras realizadas en efective superiores o US$1,000 tanteriormente
Us$5,000).
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= la ndémina de los cdministradores, representantes legoles y s0cios o accionistas,
que se envia anualmente a lo Superintendencia de Compaoiias, Yalores y
Seguros dehe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios
efectivos, olendiendo a esténdares internacionales de transporencio en maoferia
tributaria y de lucha contra actividades jlicitas.

Ley Orgdnica paro el Fomento Productivo, Afraccion de Inversiones, Generaclén de
Emples y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgdnica pera el Fomento Productivo,
Afraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilided y Equilibrio Fiscal, a
continugcién, se detallon los aspectos més importantes de la mencionadao Ley:

« Se considera ingreso exento, los dividendas y utilidades distribuidos ¢ faver de
sociedades o de personas naturales domiclliodes en paraisos fiscoles o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades gue
distribuyen no tengon como beneficiario efective de los dividendos a une
persona natural residente en el Ecuador.

s Se gliminé el Gitimo inciso del articulo % Exenciones que estoblecia lo siguiente:
“En fo determinacion y liquidocion del impuesto a la rents no se reconocerdn
s sxonsracionses gue los previsios en este officvlo, aungue olras leves,
generalas o especioles, establezcan exclusiones o dispensas a fovor de cualquier
coniribuyente, con excepeion de fo previsto en o ley de Beneficios Tributarios
para nvevas lnversiones Produciivas, Generacion dé Emplec y dfe Prastacion de
Servicios”

PRECIOS DE TRAMNSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones lagales vigentes, los contribuyentes sujetos ol impuests
a la renta que hayan stectuodo operaciones con partes relacionodas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligades o
presentar el estudio de Precios de Transterencia que defermine si tales operaciones han
sido efectuados a volores de plena competencia. El importe acumulode de les
operaciones de la Compaiia con partes relocionadas durante el afio 2018, no supera &l
importe acumulade mencionade, por fa cual la Compofia no tisne obligaforiedad de
presentacién del referide estudio al organismo de control.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Gestién de [iesgos fingnciaros

En el curse narmal de sus negocios y actividades de financiomients, lo Compaoii
estd expueste o distintos riesgos de nofuraleza financiera que pueden afectar de
manera mds o menos significafiva al volor econdmico de sus flujos v activos v, en
consecuencio, sus resultados,
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la Compafiic dispone de una orgonizacién y de sistemas de informacién,
administredos por lo Alla Gerencio, que permiten identificar estos riesges,
determinar su magritud, proponer o la Administracién medidas de mitigacién,
afecular las referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuocion, se presento una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compahia,
una caraclerizocién y una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente
en uso por parfe de la Compaiic.

ifgl.— La Compafifa gestiena su capital pora asegurar que estard en
copacidad de continuar coma emprese en morcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistos a fravés de la optimizacion de los saldos de deuda vy
patrimonio.

Lo Administracién de lo Compafiio es la encorgoda de revisar la estruciure de
copilal sobre una base semestral. Como parte de esta revisidn, considera al costo

del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Les principales indicadores financieros de la Compaidia se detellan @ continuocidn:

Copital de trabajo Us$19,909
fodice de ligquidez 1.95 veces
Pasivos talales / patrimonio (.28 veces
Deudn financiern / acivos torales 0.42%

la Administracion considera que Jos indicadares tinancieros antes indicados estdn
dentro de los porametros adecuados para une erganizacién del tamaiio y nivel de
desarrolle que la Compoiia, odemés que de no tener obligaciones de imporiancic
material que promuevan urt pago inmediato.

Lo Compahia gestiona su capital para asegurar que estaré en capacidad de
conlinuar como empresa an morcha mientras que maximizan el rendimientc o sus
accionistas g través de la optimizacién de las saldos de deudo y patrimonio. La
estratagia general de lo Administracién no ha side ollerade &n corparacian con e!
2017,

idaz — Lo Administracién es la que tiene la responsobilidad final par
lo gestién de liquidez. Ho estoblecido un marco de krabejo opropiode pare la
gestidn de liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento ¢ corte, medians y largo de la Compaiia.

la Compaiiia mansja el riesgo de liquidez monteniendo reservas, facilidodes

financiaras, monitoreanda continuamente los fujes efectivos proyectados, recles y
conciliando los perfiles de vencimiento de los actives y pasives financieros.

ESPACKD EN BLANCO



8.2

Riesgo de mercado.— Las actividades de lo Compaiiia lo exponen principalmente a
riesgos financieros de combias en los tasas de cambio, tasas de interés ¢ precios

de los instrumentos financieros que pudieran afectar los ingreses de la Compaiia o
el valor de los activos financieros que tiene,

El objetive de lo administracién de este riesgo de mercado es de administrar vy
conirolar las exposiciones o este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optitmizar la rentobilidad.

las exposicianes del riesge del mercado se miden usondo el volor en riasge
complementado con un andlisis de sensibilidad. Durante el afio 2018, no ha
habide cambios en la exposicion de le Compafia a los riesgos del mercade o la
forma en la cual estos riesgas son manejados y medidos.

. fas de insirumentos fingnci

El detclle de los activos v pasives financieros medidos y registrados al costo
amertizade por la Compaiifa fueran come sigue:

31/12/20t8  31/12/2017

Actives Hinancisros:

Al costo gmortizado

Efectivos ¥ bancos 482 1,137

Cuentas por cobrar 218

Total 1700 1137
| nabl ios

Resultados, Notg 3

Inversiones disponibles para la venta 39 107 -

Pasives fingnciercs:

Cuentas por pagar 1,121 21,792

5 ; - arox.— La Administracion considera que
s |mpc-rtes en |I|3TD& de |r::5 acrwos y puswos financieros reconocidses al costo
amortizade en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

ESPACKD EN BLANCO
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PATRIMONIO

Capital sociol - Representan 100,000 acciones autorizadas y suscritas emitidos al valor
nominal de U5$1.00 cadg una.

Reserygs .- Un resumen es como sigue:

31/12/2018 31 /12/2017

Facullativa 542,995 542 995
Legal 3,550 6,724
Totel 556,545 549719

Al 31 de diciembre del 2018:

Reserva focultalivg.- Las leyes societarias vigentes determinan que de las ulilidodes
liquidas del ejercicio se destine un porcenkaje como reserva especiol o focullativa. El

porcentaje de apropiacién depende de la decision de la Junta General de Accionistos.
Al 31 de diciembre dal 2018, ka resarva facultative asciende a US$542, 995,

Rezarva legal - De acuerdo con lo legisiacién vigente en el Ecuador, la Compafiia debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas y reclizados o la reserva tegal, hosta completar
el 50% del capital suscrito y pogedo. Esla resarva no puede ser distribuide o los
accionistas, excepto en coso de liquidacién de la Compafiia, pero pueda ser ulilizada
para cubrir pardidas futuras o para oumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2018, o
reserva legol asciende a US$13,550 [US$4,724 en el afic 2017).

Resultgdos gcumulados - Lin resumen es coma sigue:

Rasultodas scumulados - distribuibles 1,794,266 1842611
Valuacion de activos bialégicos |.477.797 1,477 797
Total 3272063  3.320408

i Ancluye los valores resultantes da los ojustes
eriginodos en lo odopcién por primera vez de las NIIF. El saldo sdlo podra ser
capitalizado en ia parte gue exceda al valor de las pérdidas ecumuladas y las del iltine
ejercicio acondmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio
en el coso de liguidacién de la Compaiic,

Dividendos dsclargdos - Durante el oiic 2018 sa pagaron o los accionistas un folal de
US$489 (US$2,949 durante el ofic 2017) quedando lo diferencia coma pendients de

pogo en los estados financieros.,
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10. INGRESOS OPERACIONALES

11.

2018 2017
Raleas 138,836 -
Gononcio por valuacion de actives biolagicos 25972 44,620
Intereses 1,867 331

Total

—ledele 46221

Durante el ano 2018:

Ganancia por valuacidn de oclivos bioldgicos, representa &l ajuste anual sfectuado
por la voloracisn del activo biokdgica a su valor razonable, aplicands 1a tase de
descuento del 11.83% de los crédites productives para Pymes determinade por el
Banco Central del Ecuador [BCE), ver Nota 4.

Infereses, coresponde a los intereses gonados de los inversiones mantenides al
vencimiento y disponibles para lo venta, ver Natas 3y 12.

Raleo, es una operacién silvicultural fundamental en ko actividad forestal que consiste
en reducir gradualmente ol nimera de drboles en la plantacion con &) objetive de
concenirar & crecimiento de los mejores individucs y generar asi mejores ganancias
econdmicas, Los ralecs se efectian en tres fases: i el primero se efectia en el sexto
afio luege de la siembro; i) el segundo se realiza en el noveno afio; v, iii) el tercero
se efectio en el doceavo aiia, considerondo que estos ralsos a excepcidn del primero
representan un ingrese por lo venta de esta madere. Duronte el ano 2018, lo
Compaiiia realizé la venta de 925 .86 metros cibicos de madera en rozas que se
encontraben sembradas desde el oo 2006 en ef cantén Balzar, generéndose
ingresos por este conceplo de US$138,836.

COSTOS ¥ GASTOS

2018 2017
Coshos 28,389 -
Honororios 13,891 14,359
Impuestos, contribucionas v suseripciones 4,798 4,715
Decevale 3,600 3,400
Otros _ 2,739 2,963
Total 53,417 25339

Durante el aro 2018:

Honorarios, incluye principalmente gastos por el maneje de actividades contables
por US$4,480 y osesorias |egales por US$4,377



13.

14,

I5.

+ Decevale, corresponde al gasto onual de US$3,600 por conceplo de manejo del
libro de acciones y occionistas que lleva a cabo el Depdsito Cenkalizado de
Compensocidn y Liquidacidn de Yolores (DECEVALE).

Al 31 de diciembre del 2018, los principales saldos y transacciones con compaiias
relacionados efectuadas de comin acuenda entre las partes incluyen:

31/12/2018 31/12/2017
Activoy
Inversiones en asociadas

Ecowond S.A. B 1) 1780
[PERDIDA) UTILDAD BASICA DILUIDA POR ACCION

Las [pérdidas) utilidades y el nimero de acciones ordinarias al valor nominal ynitarie de
US$1.00 utilizadas en el cdlculo de la {pérdida) utilidad bdsica por accion san los
siguientes:

2018 2017
{Pérdida) Uiilidad de! afc 41,519 11,4010
Nimero de acciones ordinarias de volor nominal
Unitarie de US$1.00 _ 100,000 100,000
|Pardida) Utilidad basica y dilvida per accién
{En U.S délares) —10.42) Q11

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha da emisién de los estados financiaros
adjuntes {Marzo 11, 2019 no se produjeron eventos que en opinién de la Adminisiracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Los estados financieres adjuntos por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron
aprobados por la Administracién de la Comparic e 8 de febrero del 2019 y serdn
prasentados a los Accioniskas para su aprobacién. En opinidn de la Adminisiracién de lo
Compaiifa, los estados financieros serdn aprobados por los  Accionistas  sin
modificaciones adicionales.

S

Sr. Paul Palacios a7
Prasidente




