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CERRO VERDE FORESTAL S.A, (BIGFOREST) 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
LEsoresaco en gófares estadoundenses) 
INFORMACIÓN GENERAL 
Constitución y obleto socio, 
Cero Verde Forestal S.A. (BIGFORES1), nilo sus actividades a partir de abri del 2008, desde su 
Inseslecón en el Registro Mescantl-Su actvidad economka Prncipal es la siembra y cultivo de 
teca para su postenor cosecha y comercalaación So domiolo pinapal se encuentre en 
Guayaquil, provinca del Guayas. 

a Compañía esta registrada tn ef Mercado de Valores como emisor de aeniones segun Resolucion 
No, 2006-2-01-00023B, y negocia sus accones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quto, por 
lo cual, ía actividad de la Compañía esta regulada por la Ley de Compañas, Ley de Mercado de. 
Velores y disposiciones de la Junta de Regulación del Mercado de Valores (antes Consejo Nanonal 
de Valores) y es controlada par a Superimentienci de Compañias, Vañores y Seguros del Ecuador 

Los cultwos consisten en plantas de teca, para la cual la Compaña adquitó terrenos en la 
rounds del Gueyas en los cantones Palenque y Baizar con Una superficie Lotal de 165 hectareas, 
En el canon Balzar se encomraton sembrados 41 hectáreas, cuya siembro se efectuo en el año. 
2004 En el año 2006 efectuo la siembra de $8 heciareas adicionales de teca en el canton 
Palenque: 

La anversion total renlzada por los acciomstas asciende 2 US$G32,356, la cual ho sido utizada 
pancpalmente para la compra de terra, manejo agricola admnstrativos y costos para la futura 
cosecha de la madera Se proyecta que el nico de corte de la madero se efectue a partur det año 
2024 

Situación fInanciera del País 

La economa ecuatonana lavo un mejor desempeño durante el año 2017 con previsiones de 
«Iecrmento mayores 3 as proyectadas (1 5% del PIS según la fuente oo! del Banco Central del 
Ecuador), fomentado en buena pare por la mera conbmus de los precios setesencales de 
petroleo, el Incremento de la exportaciones a raiz dela firma del Tratado de Libre Comercio con la 
Unión Europea y la eliminación prevista de las sobretasas srancelaias y los 2 puntos de 
disminucion del IVA que generaron un mayor dinamismo en la econorma Adicionalmente, estas 
situaciones, más ias estrategias Gubernamentales de reordenamiento de los finanzas publicas, la 
pnoracin de Jas inversiones estatales +l fomento de la inversión extranjera, la emision de bonos. 
el estado y obtención de financiamiento  lraves de arparismos intemaeronales y otros gobiernos, 
han infugo positivamente en la reducdón del nesgo pas y la mejora de las conticiones 
económicas que se presentaran en años anteriores. 
La Admnstsacan de la Compaña considera que las stuaciones antes indicadas, no han originado 
efectos ignfcatvas en las operaciones dela Campaña. 

Aprobación de as estados finaciaros 
Los estados Anancieros por el año terminado el 31 de ociembre del 2017, han sido emtdos con a 
storzacion de fecha 1 de marzo del 2018 de la Gerena General y posteriormente serán puestos 
a considaraoón de la Junta General de Acconstas para su aprobación deriva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
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CERRO VERDE FORESTAL S.A, (SIGFORESN 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DÉ DICIEMBRE DE 2917 
(Esgresaco en aálaras estadounidenses) 
A continuación se describen las pnncigates paficas contables adapladas en la preparecdn de estos 
estados financieros Tal como lo coquere la Norma Internacional de (nformación Financiera, estas 
polcas dan sido diseñadas en funcon a la NITF vigente al 31 de diiembre de 2017 y aplicadas de 
manera unifome en todos los eerooos presentados en estos estados financieros 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Campaña al 31 de dicembre del 2017 y 2016 están 
pregoredos de acuerda con las Normas Iaternadonales de Informacion Financiero (NIIF) emtidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabiidad (IASB), las que hen Sado adoptadas en 
Esvacor, Y representan la adopcioa Integral, expleita y sín reservas de las referidas normas. 
Irtemacionales apicadas as manera uniforme en los ejeraioos que se presentan 

Los estados financieras de la Compaña han sido preparados de acuerdo con el principe del costo 
hsiénco a preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos 
estimados contables cribeos Tambien requiere que la Acincistsacon ejerza su Jue en el proceso 

de aglicacón de las políticas contables de la Compaño En la Nota 4 so revelan las areas que 
ismplean un mayor grado te juco o complesidad, o as Areas donde los supuestos y esbmaciones 
son signifcatwos para los estados financieros Debido a 1 subletivdad inherente en este proceso. 
sontatie, los resultados resles pueden dei de los montos estimados por la Administración 

Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas intemacional mente 

A ía fecha de emsion de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas gustentes que no han entrado en igereta y que la Compaña no ha 
adoptado con aniepacion El LASA conskera como necesarios y urgente, tos sgulentes proyectos 
Aantobados de apicación sbigatona a part de las fechas Ingicadas a continuación 

(Vease pagina siguente)
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CERRO VERDE FORESYAL S.A (BIGFOREST] 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2047 
¿Esprosado en dólares estadounensas) 
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La Adminetración considera que la adopción de las nuevas nomas, enmiendas a las NIF e 
imerpretacones antes descritas, no generaran un impacto snifcaivo en fos estados Aisancieros 
de la Compaña en el ejeracio ce su apicación nica 

Al revises la NIF 9 y 15 lo Agmnstración informa que concluso su anglss respecto ala adopcion 
e estas normas, no extren Impactos sIpificatvos en la pilcacion de les mismas, en base a lo 
seulente 
+ NUI AS Las plantaciones de la Compañía se encuentran en etapa ge crecirmento En el año 

de adopción de esta norma los rales conbnuarán representando el procipa Ingreso hasta 
la fecha de core, endo esta su unka obligación de desempeño, el preco de la transacoon 
ro contiene componentes varlbles a los prevamente pactados, los costos Incurados para 
obtener y cumplr con los contratos de clentes son registrados en el gasto del penado 
debida a que son realzados al momento de la venta, por la tanto, no se esperen efectos en 
la aplicación de esta norma, 

+ NFS Suprncioalsstrumento fnancero son las anversones a valor razonable con cambros 
en cesltados, 36 cuales 5e mantendran en esta clesfcacion. De acuerdo a este anal, no 
flere de la presentado en los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 
2017 

Moneda funcional y de presentación
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CERRO VERDE FORESTAL S.A (BIGFOREST) 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
tExpresaco an dolares estadounienses 

Los partas en los estados Financieros de la Compañía se expresan cn la moneda del ambente 
econamico primano dende epera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se 

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de 
la Campaña, 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectwo comprenden el efeciwo disponible, depositos ala vta en 
bancos Los mencionadas valores son de Ib disponibilidad 

Activos y pasivos financiaros 

251 Cioafficación 

La Compaña dasfica sus actwos fancieras ea las siguentes Categoras “actos financieros a 
vans razonable con cambios en resulados”, "préstamos y cuentas gor cobrar” “actos financieras 
Franteridos Pasta su vencimiento” y “activos finencitros dIsponiies para la venta” Los pasos 
nancieros se iasíican en las sigulentes categoras. "pasos financieros a valer razonable con 
amblos en resultados y tros pasivos nancieros” La casífcación denende del proposto para el 
cual se adqumeron las activos o contrataron les pasivas financieros. La Administración determina 13 
«iasticacion de Sus actos y pasivos financieras la fecha de su reconocimento Inicial 

AL 31 de diciembre det 2017 y 2016, la Compaña mantuvo activos financieros en la categona de 
"actos Inanceros a valor rezonable con camDRs en resuliados”, Y, mantuvo pasivos financeros 
en la categoria de "otros pósivos financieros” Las carcienstcos de los referidos mstrumentos 
feancieros se explican a continuación 

(2) Activos financeros a valor razonable con cambios en resutados 

Un actwo financiero es mantenido para megociar s, nan silo adquindos con el propósto de 
su venta a corta plazo, Es clasificado a valor razonable | este es designado como ta en el 
reconocimiento mier Los activas fMancieros son designados a valor razonable si la 
Campaña adria tales meersiones y toma decisiones de camara y venta can base a sus 
valores ratonables de acuerdo con la adrmunstración de riesgo Al reconocimiento hioal, os 
sostos atribuibles a estas transacciones $e reconocen con Cargo a 1 inversión a mecida que: 
se incurren con contesparuda en resultados del año 

(6) Otros pasos fancieros. 
  Reptesentados en el estado de situaron financiera por cuentas por pogar a y arras cuentas 

por pagar Se meluyen en el pasvo comente, excepto por los de venamiento mayor 3 12 
meses cortados a par de la fecha del estado de siuación financiera 

2 5.2 Reconocimiento y medición Inicial y pastertor 

Reconscimiento 

La Compañía reconoes un activo o pasivo financiero en el estado de suscion finance a la fecha 
de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar 0 vender el activo o pagar el 
pasivo 
Medición Iniclal



CERRO VERDE FORESTAL S.A, (BIGFOREST) 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL $1 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresodo en dolares estadounidenses) 
  

Los actos y pasos financeros son meddos mnivlamente a su valor rarorable más cualquier 
costo atmbuble a la transaccion, que de Ser siglficao, es reconocido com parte del acto o 
paso, siempre que el activo o paswo financiero mo sea designado como de "vals razonable con 
eámbos a resultados” y este es sigelfcatvo Con postenaridad al reconocmiento cal la 
Compañia valoriza los mgmos como se descnbe a continuación 

Medición posterior 

(8) Actwos Prancieros a velar razonable con cambes a resultados 
Corresponden a inversiones en titulos de renta Ka, los cuales se miden postercmente al 
valor razonable y sus tendimlo"LoS 50n reconocidos en el resultado del ejerico que incluye 
Ingresos por dindendos o Intereses devengacos 

(0) Oteos pasivos financieros 
Postenor a Su FECONOCIMENIO inicial se migen al costo amortzado aplicando el metodo de 
interes efectivo. La Compañía dasca las Sientes cuentas dentro de esta categoría 

(1 > Cuentas oor vagar, Corresponden » obligaciones por servicios resbigos de terceros y 
ávidendos par pagas accionislas Se recanecen y su valor nomina que es equivalente 
2 5u costo amortado ya que sen pagaderas en plazos menores a 90 días 

2.5 3 Deterioro de activos fInancleros 

La Compsña estanlece una promsion para pérdidas por detenoro de cuemas por cobrar cuando 
exisie evidencia objetiva de que la Compañia no sera capaz de cobrar tods los Ímportes que se le 
adeudan de acuerdo con los termos originales de las mismas La edistencia de difiullades 
fnanceras sigefiaivas por porte del deudor, la probabrleiad de que el deudor entre en quebra o 
reorgarizacón Financiera y lafota o mora en ls pagos se conseran indicadores de que 13 cuenta. 
a cobrar se ha detenorado El deterioro para cutrle pésdidas se establece por el importe de la 
pérdca que se valora como la gerencia entre el importe en libros del actro y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de mteres efectiva orgia del acto 
finance 
$, en un perido postenor el monto de la perdia por detenoro disminuye y, dicha dsmnyoda se 
relaciona oBjetivamente a un evento que haya ocumdo despues de que se reconoció dicho 
detenaro, se reconoce en el escado de resulados integrales la reversion de 13 pérdida previamente 
reconocida 
AL 33 de Gxcembre del 2017 y 2016, lo Compañia ha determunaco que no existen pérdidas por 
deterioro de ls activos financieros respectivamente, que deban ser reconsodas. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 
Un acto financiero se elnina cuando explran los derechos a reolar los Nljos de efecto del activo 

1 la Compañsa transfiere el ato 3 un tercero sin retener sustancialmente los nesgos y beneños 
del activo, Un pasto es elmnado cuando 5as obigaciones de la Compaña especificadas en el 
contra se han liquidado. 

2.5. Impuestos y retenciones.
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CERRO VERDE FORESTAL 5 A (SIGFOREST] 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DÉ 2017 
(Expresado en dblares estagoundenses) 
Conesponden pnrcioslmente a retenciones del iTgUEnto 315 renta que serán recuperadas Sn un 
penado menor a 12 meses y ciésto tnbutario del Impuesto al valor agregado efectuadas por 
terceros Cuando la Acminstración estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan 
los resuacos del año 

  

Activos blolágicos 

os actos lógicos (plantaciones de 1eca) enen un aio establecido de 20 años parla grmera 
rotacion y a paro de «la 12 años, se maen en el recorcomento inci yen caco fecha de reporte 
2 5 valor razonable menos os Costos estados en el pumo de venta de forma separada de ls terrenos, estos UIMOR e presentan e7 propiedades 
La medicion de los actos biotogicos al valor razonable se basa el metodo de flujo de caja 
descontado, el Cuales determinado por la Administración de la Compañsa La expectatwa del valor 
presente de los flujos futuros esperados incluye los flujos Ce efectma de operaoones continvas 
sabre planes de corte final de teca, considerando vananies tales como crecímento, precios de 
teca, tasas de descuento, costos de sembra y mantormaento, volumenes, cosecna, costos en el 
punto de venta, ente otros, las cuales son revisadas penoglcamente fra asegurar su vendia y 
representativdad por medio de parcelas de crecimiento. El mayor 0 menor valor resuliamte se 
registra en resultados del perodo 

La iferenga ente el valor en bros de los actwos txológucs y su vatoc razonable es reconocida en 
Jos resultados integrales del año, bajo el concepto “Ganancia en el valor razonable de acthos 
bologias” 

La Compañía Incluye en el vator en bros de estos activos los costos InCuwidos £n et transcurso del 
año en fertlacion, mantenimiento, manejo agricola y adrlnistración de las plantaciones de teca 
Al ciente delaño, la Compañta ajusta el valoren ¡bras de estos actos 3 sy valor razonable 

Propledades y equipos 

Las propiesades, estan registrados al ensto hstónco, menos depteriscianes acumuladas y pérdidas 
par detedoro, en saso de produclise El costo Incluye los desembolsos drectamente atriulbls la 
adquisición 9 construccion del actvo, Los desembolsos postenies a la compra o adquisiaan slo 
son capialzados cuando es probeble que henefidas economicos futuros asociados 3 la versan 
eyan Fada la Compaña y los costos pueden ser medicos razonablemente. Los otros desembolsos 
posteriores Corcesponden a reparaciones o mantenimiento y 50n registrados en hos resultados 
integrales cuando son Incurndos, 

Los terrenos no se denrecian La depreciacion delas propiedades, es calculada linezlmente basada 
en la vida uti estada de las propiedades y equipos, O de tomponentes sgnífcatwos 
dentifcables que posean was unles dferenciacas, y no considera valores residuales, debida a 
que la Agmunstracion de la Compaña estima que el valor de reaization de sus propiedades al 
termo de Su vida ula es imelevante, Las estimaciones de vidas uules y valores residuales de los 
actos Ajos son redadas, y ajusiaas si es aceso, a cada fecha de lee de ls estas 
fnancieros 

Las vidas urles estnadas de propiedades son as siguentes
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CERRO VERDE FORESTAL S.A, (BIGFOREST) 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2017 

      

(Espresado un gates estagoundenses) 
To de bienes 

Magunariss yequipos 1 
instalaciones 10 

Las péresdas y ganancias por la senta de propiedades, se cakulan comparando los ngresos. 
obtenidos con el alar en bros y se watuyen en el estado de sesullados mtegrales, 

Cuando el valor en lkros de un aciwo de propiedades excede a su monto recuperable, este es 
reducioo Inmectatamente hasta sy valor recuperable 

Los intereses y otros costos de endevciamiento se captalzan siempre y cuando estén relacionados. 
on la construccion de actos calas, Un acto cafficable es aquél que requiere de un tempo 
prolongado para que este listo para su uso, perodo que la Administsacon ha definido como mayor 
8 unaño Al 51 de dicerbre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la Cornpaña se han Iquidado 
«en plazos inferiores a un aña, poe lo que no se han actoado castas de endeudiamento 

Inversiones en acciones 
Corresponde a la partipacion gel 1% de la compañia Ecompod SA y se muestra a su costo de 
adqusicon 

Deterioro de activos na financieros (propledades y equipos, e inversiones en acciones) 

Los activos sujetos a Seprecación se someten » pruebas de detenoro cuando se procucen eventos 
o carcunstandas que Incican que podna 10 recuperarse su valor en libros Las perdidas por 
eterioro corresponden al manto en el que sl valor en Ibros del activo excede 3 su valor 
tecuperable. El valor recuperable de los actwos corresponde a mayor entre el monto neto que se. 
oblendra de su venta 9 Sy valo en uso, 

Para efestos de la evaluación por detenoro, los actos se agrupan a los niveles mas pequeñas en 
los que generen Pujas de efectivo Idenbiicables (unidades generadoras de efecto), En el caso que 
el monto del vlor lors del acto exceda a su mento recuperabl, la Compoñas registra una pérdida 
par deterioro en las resuliados del ejercido, Los selgos en bros de actwos no financieros que dan 
sido objeto de castigos por ceteioro se reisan a cada fecha de cierre de los estados Rnangeros 
pata venicar posibles seversiones del deterioro, 

La Compa evalua anualmente la exttencia de indicadores de deterioro sobre sus actos no 
financieros. Al 31 de dicembre del 2017 y 2016 na se han reconocido pérdidas por detestoro de 
actos no fnanderos, debido a que la Admwistracon ha deteemnado que no existen Inalcadoras 
¿e deterioro, 

Impuesto ala renta corriente y diferido 
El gasto por mpuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta comente y el deco 
E impuesto Se reconoce en el estado de resultados Integrales excepto cuando se trata de parudas 

que se reconacen dreciamente en el patrimonio En este caso el impuesto también se reconoce en 
¿vos resultados ntegeales o directamente en el patrimomo 
(0 Impuesto ale cena corente,La promsion para Impuesto a la renta se colla mediante la 

tasa de impuesto aplcabie a las UtIldades gravabls y se cargo a los resultados del año en 
ue se devenga con base en e! Impuesto por pagar exigible
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CERRO VERDE FORESTAL S.A, (BIGFOREST) 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL S1 OE DICIEMBRE DE 2017 
(Esprenado en dla vs estadounidenses) 
Y) iopussio a la renta diferido, El Impuesto a la renta dierico se provslona en su totaldad, 

por el método det paso, sobre las diferencias temporarlas que surgen entre las bases 
Tbutarias de aCuvos y pasos y sus respectivos valores mostrados en los estados. 
financieros preparados bajo MIIF El Impuesto a a renta diendo se deterrana usando tasas. 
tubutanas que han sido promulgadas a lb fecha del estaco de sruación financiera y que se 
espera serán apltables cuando el Impuesto ala renta diferido acto se realice 0 el mpuesto 
a la renta pasivo se pague 

Los actos por impuestos dendos comprenden ias cantidades de impuestos Sobre las 
ganancias a recuperar en perodos futuros elacionacas con 

(1) las iferencias temporales deducibles, 
(1) la compensacicn de pérdidas obtenkdas en pesiodos anteriores que todavia no hayan sido 
onjeto de deducción fecal, 
(a) la compensacion de crásitos tributarios no uuizados pronedentes de penodos anteriores, 
sempre y zurdo no se solete su desolunon ante e) Seruco de Rentas Intemas y se2 
probable la dsponiblldad de ganancias Ascals futuras, para su utizacian 

os impuestos a la renta dierdos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable: 
que se preduzcan beneficios Enbutanos futuros contr 1os que 5e puedan usar las dierencas. 
temporales, 

Los saldos de impuestos ata renta averidos actos y pasivos se compensan cuando exsta el 
derecho legal exgble a compensar Impuestos setos comentes con impuestos pasos. 
comentes y cuango los Impuestos la renta diferdos actwas y pasivos se relacionen con la 
mena autondad tributaña 

Al 31 de dutembre la Compaña registró en los resutados cel ejercioo US$1O 255 (2016 
1S579.506) de mpuesto aterido correspondiente al valor razonable por la medicion del activo 
biologico en su etapa de transtormacion. 

La Compeña mantene pérdidas tnbutarias de as anteneres sabre las cuales no se reconoce un 
impuesto dfendo acovo, debido a que »o edite seguidad razonable que la operacion genere 
úsñigades y Se produzcan beneficios trbutanos en los prommos 5 años, una vez reconocida esta 
pra 
Provisiones comientes 

as pronsones se reconocen cuando (1) la Compañía ene una aéigacion presente, ya sea legal o 
Implica, como resultado de gventos pasados, (1) es probable vaya a ser necesana una satica de: 
recursos pora llucar la obilgación y (1) e mento se ha estimado de forma fable Los montos 
recmnacdos como prowsn son la mejor estimación de la administracion a la fecha de clerse de 
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para ligudar la obligación 

Distribución de dividendos 

La dstrtucion de dividendos a las accionistas de la Compaña se deduce gel parnmonto en el 
penado en el que las dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compaña 

Reconocimiento de Ingresos. 

Se reconocen de la siguente forma
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CERRO VERDE FORESTAL $ A. (BIGFOREST) 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dolares estadoumenses 
(> Ganancia en el valor saronabe de años Nolíglas > Se registra anualmente en base a la 

valoración ce las plantaciones de teca, Al cere de cada periodo, se regisra como ingresos 
el valor resulante del crecimiento natural Se les plantaciones, expresado en el valor 
razonable menos las costos estimados en el punto de venta 

61) Lopuesos por taleo Se onigran por la venta ge árboles jovenes que son sustrados ya seo 
por su mal crecamiento o para tograr tna distribucion uniforme entro de la plantación La 
actividad ge rateo es basica dentro de los actividades slecullurales de la plantación para 
Jagrar el mejor crecimiento de los árboles que se mantendrán hasta el corte final Estos 
ingresos son reconocdos cuando la Compoñia ha transfendo al comprador los riesgos y 
ventajas, de tipo sigoifcato, demvados ge la propiedad de los arboles, ei importe de los 

Ingresos y los costos Íneurmdos en relacion con la Lransacoon pueden ser medidos con 
úablidao y la Compaña recibe 105 benefioos economros asoriados con la Vansaccon, 

N) ingresos car etereses Son registradas sobre una base de tiempo, con teferenoa al canta! 
pend:ente y ala tasa de wteres efectiva aplcabie, la cuales la tasa que Iguala ls Mujas de 
lectivo futuros estimados a lo largo de 13 vida esperaca del instrumento Inanciero o, 
cuando sea aúecuado, en un periodo más corto, con el importe reto en neos en el 
reconocimiento ima 

Costos y Gastos 

Los Comos y gastos se registran al costo, Incluyen gastos admiaistratmos y costos de raleo 
Principalmente por seleccion, corte y movlizacón de arboles al cestro de acopro Estos e reconocen 
a medida en que se incurren. independientemente dela fecha en que se neslza el pago, de acuerdo 
a los ineamertos de la base contable de acumuladon (devengo) en la IC 1 "Presentación de 
Estados Financieros" 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de rlesgo financiero 

En el curso normal de sus negocios y actiéades de inancamiento, la Compañía esta expuesta a 
distmos pesgos de naturaleza fnancera que pueden afectac de manera más o menos sgnífiaria 
elaaor econó de sus flojos y ACTOS y En Consecuenca, sus resultados, 

La Compaña está expuesta a riesgos fancleros provementes de camblos en los precios de la 
teca La Compaña no espera que las precios de la teca vayan a caer de forma significativa en el 
fro presecile y, por tanto, no ha realizado contratos de derlacos y otros para gestonar el 
esgo de canta de los precios de la teca, La Compaña rensa, de forma regular, el estado de los 
rectos de Leca al reconsderar la necesidad de gestion acta del riesgo finance 

La Compatra dispone de une organización administrada por el Presidente, que permite Idendcar 
dichos nesgos, deterrungr su magnitud, proponer redidas de mitigacian, ejecutar dichas medidas 
y contra su etectradas 

A continuación se presenta la defincón de los riesgos mas «mportantes que estan expuestos los 
actwos y pasvos flnanceros y la desenpción de los medidas mmtgamtes adoptadas por la 
Acmenisracion deta Compañva 

(3) Resgode quier
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estedounenses) 

La Agrinstiacion tiene la responsabaldad fal por la gestión de iguidez- La Administración 
dela Compaña ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de Iquidez de: 
mmaneza que se pueda manejar Jos requermienos de fijo a. coro, medano y largo plazo 

Para efectos de aplazamiento de riesgo de Iguidez, la Compañía cuenta con Un presupuesto 
de Mujo de caja, el cual se revisa mensuelmente, y empareja las Inversiones en activos 
nangeros ce tal fgrma que el fujo proveniente de éstas cumpla con los requerimientos de 
pago. El ponatall de inversones de la Compaña está conformado por instrumentos con 
caraciensticas de Iquiacon inmediata, en el evento de 35, necestarse. 

Adeninistración del riesgo de capital 

Los obpetos de la Compañia as adrnnsttar el capital son el salvaguerdar la capacidad de la misma 
de cortimuar coma empresa ea marcha con 4l propósito de generar retores a sus accionistas. 
benéficos a otros grupos de Interés y mantener una estructura de capital opuma para reducir el 
costo del captal. 
La Administración de la Compañía rewsa los requermientos presupuestarios de manera mensual, 
en base e la programacion anual Es Importante destacar que la Compañia no tiene pastos 
Fnancieras significativos y tampoco preve Incurnr en eos, 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

12 preparación ge estados financieros requiere que la Compaña reslwe estaciones y utilice 
supuestos que afectan los montas incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionsgas, 
135 estaciones realizadas y supuestos Wiizados por la Compañía se encuentran bosagas en la 
expenencla Hstáelca, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas 
<alficadas Sin embargo, los resultados nales poddlan dere de las estmaciones bajo ceras 
condiciones 
Las estimaciones y polficas contables sigifcatwas son definidas como aquellas que som 
Importantes sara refejar correctamente la situsoan financiera y los resultados de la Compañía y/o 
las que requieren un alto grado de jucw por parte e 13 Admunstración 

(2) Vda ar ls propedades 
Los cambios en orcunslandas, tes como avances tecnolgns, combos en el uso 
planificado, podrian hacer que la vida sal fuera diferente de las estimaciones realizadas Las 
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futoro de los artmos La 
determinación de las vidas Útles se evalúa an clere de cada año Ver Nota 2.8 

(b) Valor razonable del acto blógico 
La Admaistracion consadera que la mecicion delas plantaciones de teca, la.cual es realzada 
por espertos Intemos as conservadora y 5e encuentra apropacamente fundamentada Es. 
<rucal para le megicion de los ingreses futuros, consideras el incremento en volumen de 
madera y los precios esperados en el futuro La Jererminacion del valor razonable y los 
datos utlizados se eveluan al cier de cada año. Ver Nota 2 7 y Nota 8 

AL 31 de dicembre del 2017 el valor razonable de los activos blokógicos corresponde al Mivel 
3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida pora AI 13,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

  

Categorías de Instrumentos financieros 

A contruacion se presentan los valores en bros de cada categoria de Instrumentos fitencieras al 
ere de cada ejer, 

2097 2018 
pS 

Activea financieras madidos al costo 
Electo y equivalentes ee electo. 1497, 1:20 

7 7120 
Actives financieros macidos a valor razonable con 
cembios sn resultados. 

Obligaciones 17.500 
Total activos Aimaaciaros 137 18920 
Parivos financioros medidos a! costo emortizado 
Proveedores y orras cuentas por pagar 24618 5892 
Total pasivos tInancieros 24516 E 

Valor razonable de Instrumentos financieros: 

Para Ines de determinar el valor razonable de un acto O paso Financiero puede aplicarse 
algunas de las siguientes Jeraraulas de medición 

+ Precos de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para actwos o pasivas Iánticos 
(reel 1) 

+ Inforraacan ditrta a precios de cotuacion Incluidos en el nivel 1 que se pueda confersar 
para el activo o pasivo, ya que see directamente (precios) 0 ingirectamente (que se derlven 
¿e precios) (nivel 2) 

+ nformación sobre el actwo o posivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el 
mercado (infomación no observable) (nivel 3) 

AN 3 de diciembre del 2017 y 2016, las activos financieras medidos mantenidos a valor razonable 
on camuos en resultados 5e valoran en base a nvel 1 ya que Eenen un precio de cotización en 
el mercado. 

ES valor en libros de cuentas por cobrar, cuentas por pagar y el efectivo se aproxima al valor 
razonable debrdo la naturaleza de corto plazo de estos Instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composición 

con 20 30 
Bancos (1) 1107 1000 

187, 1320
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TExpresado en dólares extadoundenses) 

(2) Incluye depósitos en los Bancos del Pacifico SA y Plhincho C.A, los cuales son de More 
asponiblxdad 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

  

Composicón 

Porno neo 
mo a 

Frec mayas 5 rss 
Colas 1 150 538 287 17308 

TT Tx 
  

(MAL 31 de cioembre del 2016 la Compañía mantiene obligaciones prinapalmente con Tiendas. 
Industriales Asociadas S.A, por US$15.201 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

A 31 de diciembre del 2017 y 2016, contesponde a plantacores de teca con una extension de 41 
hestareas sembradas en el cantón Balar y 98 hectareas ubicadas en el cantón Palenque provincia 
gel Guayas. 

  

Hovimento 
2012. 2018 

Saldo mot 4065907 — 4291988 
Costo de mantenimiento 19.087 12.528 
¡Ganancia por cambio en valor razonable 26620 _ 361391 

TEE SSA, a S65 dor 

Los parámetros uulzados 
pera la determinacion del valor razonable Incluyen principalmente, el precio estrado de venta por 
meto cubxo de madera a la fecha de corte y el volumen se madera por hectárea a cosechar Los 
parámetros antenores son el resultado de estensciones que la Adewmstracion ha realizado a parar 
de precios Mstáicos € intorrmación técnica proveniente de las parcelas de crecimento los cuales 
permiten establecer indicatwos confiables de volumenes. Cada año estos parámerros san 
ctuzlzados pare obxener mejores estimaciones, En el caso de un detenoro en la calad de la 
plantación esto podra conduclr a una evsion 1 baja de 195 previsiones ce crecimiento, precios 
egresos 
En este sente, se hace referencia al hecho de que un mercado efuente para establecer el pre 

de madera de teca » la edod de cone, es acces, sun cuando no es accesible un mercado 
eficiente pare las plantacones de majera de teca, toda vez que cada plamacón contiene 
condiciones parteulares, Es decr, a partir dela estimación apropiada de volumenes de madera ala 
edad de corte y una estación fundamentado de precas, se puede conctur en el vale de una 
plantación, sin embargo cada estimación de volumenes epende de cada plantación en particular y 
e sus metodos de manejo forestal,
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Al cigre del percdo 2017 la Compañía ajustó ciertos parámetros utlzades en Ta estmación del 
valor razanalle, tales como la tasa de descuento, precio de [2 madera y volumen de metros 
UbicoS por hetarea, como resuitaco el valor razonable del activo blolégio se ve disminuido 
Sgrificatvamente en relacion al año anterior 

  

Balag Es raleo se refere a la reduccion det numero de dsboles con el fa ge dar mejores 
condiciones de tereno pasa el crecimiento de Ártoles remanentes de mejor caldad_Dentro del 
lan siculural están programados 3 raleos El primero en el año 5 luego de la siembra, que por 
lo cairo de la madera extra no representa Íngresos para la compaña En el año 3 y 12 5e 
realiza el segundo y tercer faleo respectivamente, los cuales se esperan s: den ingresos para la 
Compaña 

os pancipales supuestos utigacos por la Compaña en la determunación del valor razonable delos 
actos bilogicos se detallan continuación 

20 20m 
Panacos proyectados 20 12añ0s 20 12años 
Tosa de escuemso (2) 14%, 15% 
Incremento de precio (3) 5% su 
Como de cone tnal (e) 29% 25% 
VelJeen estado de rendirnano par hectárea 5) 180 ma 200 ma 
Valoe razonable por nectaro Uss38 916 USS33 568 

(1) Estos supuestas han sido apicados consistentemente por la Adennstración y son revisados de: 
forma anual por expertos Internos de la Compañía 

(2) La tosa ce descuento utizada por la Compañía ha so determunada en base al modelo de 
valoración de actvos de capital (CAP por sus sus en inglés), la cual representa el retomo, 
esperado poros acciomstas sobre la Inversion realizada 

Este modelo requiere consuters to siguiente 

Tasa ce libre siega. Se considera el rendimento de los Bonos del Tesoro Americano a 20 
Bos, que corresponde al tempo estimado del praner corte de la plantación 

Bata Se considera el Beta sin apalancamiento del sector forestal. correspondiente a tos 
eáicuos por sectores de las Compañías de Estados Unidos 

% La Compañia consítera el promedo geometico del 
200) al 2017 de las rencimuentos del mercado de Estados Unidas, 

glasgo pas Se considera to secuencia Histórica diri de las tasas publicadas por el Banco 
Central del Ecuacor, desde el 2011 hasla el clere de cada ejercido. 

Este metodo de valoracion es ublzado por la Compañía desde el 2009 con la adopción de las 
Nowes Intemacinales de Información Financiera en Ecuador El resultado al obtener la 
rentabilidad esperada es ubizago en su valor entero 

Er cambio en la tasa de descuento se ve afectada pOr factores extemos ajenos al 
comportamiento de la operacion de la Compañía
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3) La proyeccion del incremento en el precio del metro cubxco de madera a la edad de corte se 

estable en un 5% anual en bese al anáils de los precios Mítoricos reafzaoos a través de 
los aleos y su tendienca de crecmento, 

La Compaña efectuó una corrección al precio inial del 2017, coma consecuencia a los 
cambios en regulaciones de mportación de la India, sendo este el principel destuno de 
«exportacion de la magesa de Eeuador 

(4) El costo de corte finas es determinado de acuer a la tendenoa del costo de rato realizado 
en años anteriores por la Compaño 0 de sus Compañas relcloradas dedicadas a da sembra 
y cultivo de teca 

(5) La medicion del Incremento del volumen se actualza todos dos años a traves ge las parcelas 
permanentes de muestreo que se ban establecido en la plantzoon Les estmacones del 
volumen de madera 3 la edad de core son de agroxlmadamente en el 2017 de 180 (2016 
200) metros cubos por hectarea. es deor 20 años despues de la siembra 

Este carbo se produce de la expenencia de raleos regizados por la Compañia determinando 
la cantlad afecta de la madera comercial. 

En el año 2016 se realizo un raleo de la siembra del 2004 gerirando un total de ingresos por 
5555 927. colocados de la suguiente forma 1) en la primera etana se vendieron 286 79 metros 
cubos en el canton Balear y Palenque, genesando ingresos por USS53 135, 1) en la segunda 
espa se venderon US$2792 en taras de madera colocadas en mercados locales e 
«stemnacionales, respectivamente 

PROPIEDADES 

El movimiento y 05 saldos delas propiedades, se presentan a contruación 
Tasa anual 

200 dog “e iemecacin 

Terrenos (1) 2703 27013 10% 
Máqunas y equipos 1302 1302 10% 
instalapires 196 166 10% 

29 cer 219.081 
Menos: deprecación acumulada (1 918) A 838) 

2a74es 217243 

(1) Se incluyen terrenos ubicados en el canton Bazar y Palenque, provincia Sel Guayas, con una 
Superf total de 165 hectareas, en los cuales se Cesarrala los cultivos de teca de la 
Compeña 

SALDOS CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

E sguente es un resumen de los percipales saldos mantenidos al 2017 y 2016 con compañías y 
arts relacionadas Se 1ctuye bajo la denominacon de compañas y partes relacionadas a 1) las 
persones naturales O Juricas (COMDAÑAS) que Cirectamente 9 mdrectamente contlan 0 son 
controladas por la Compaña, tenen control conpunto influencia snificaiva (2soceces)
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18) Solos al 31 de dcembre    

Corresponde a versiones en acciones enla compañía Ecomood 5,4 por US$ 750 

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
Situación Mscal 

Ala fecha de embión de los estados Iinanceros, la Compaña no ha sido fscaluada por las 
Autoridades bnbutanas De acperco con la normativa bnbutari3 vigente, los años 2014 al 2017 se 
encuentran abiertos a revision por parte e 1as autoridades scales, 

Impuesto a la renta 

a composición del impuesto aa renta es La siguiente 

2017 
Impuesto a la renta comente, . 
Impuesto ala renta diendo, 10258, 
Cargo a los resultados inegrates del año 08 

Conciliación del resultado contable-tributario 

Elimpuesto ala renta de los años 2017 y 2016 se determinó como sue 

2 
Usisad artes de mpuestos 21856 

Mas Gastos no deducibles ss 
(Menos) 

Velar rezonanle delas plactacigs (1) (5 620) 
(Péraisa butano) Base impante Tara 

asa do mpuesto ala resta (2) 
Impuesto ala renta causado 

2016 

117 
79.508 
81 223 

206 
368 573 

510 

(681391) 
782 
23% 
7 

(1) Corresponde al valor razonable deteranado en cada año por as plantaciones de teca. Ver 
rota 6 

(2) La 1sa 091 22,32%del Impuesto a la renta fue fica de acuerdo a la R.O 4055 del 29 de. 
iembre del 2014 donde se Indies que la tanfo Imposiiva será del 28% cuando la 
saciedad tenga accionistas, socos, participes constituyentes, beneficiarios o similares 
tesidentes o estabiecdos en parasos fiscales o regimenes de menor mpesician can una 
articipación directa o indrecta, Indbndual o conjunta, gual o supenor al 50% del capital 
socie! o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada 
partispacion de parasos Nscales o regimenes de menor impossción sea inferior al SO%,
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teria de 25% aplcaró sobre la proporcán dela tase Impomble que curesponda a dicha 
partepación, de acuerdo alo Incicado es el reglamento, 

AL31 de cotembre de 2017 y 2016 lo determinación del impuesto a lo renta gor pagar fue como 
sigue 

9 ze 

impuesto a la roma causado 110 
Menos 
Rergaciones en la fuente etestuadas. (588) 

Sado y pogar Lu 
  

La provision pata impuesto la senta cornente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplcabie a 
las utldades gravables Las normas tribuiaras vigentes establecen una tasa de impuesto a la 
renta del 220% aplcable a las utidades dstibuidas, chcha Lasa se reduce al 12% sl las utlidades 
son revertidas por el contebujente en activos productos. 

Reconciliación de la tasa efectiva. 
La eetacion entre et gasto por impuesto y la vldad antes de impuestos 1 os años 2017 y 2016 
se muestra a continuacion 

2097 2018 

Uturgad antes gel impuesto a la renta 21668. 38857a 
Tasa mpostna mgonte 232% 

220. 
Escto fecal de 1os gostos no deducies al 
slcular le ganancia fscal 112 
Electo fovel de otras ingresos - 00 502) 
impuesto 4 la sama. 177 
Tasa secta 0.47% 

Impuestes por recuperar y pagar 

Composición 
20 26 

Impuestos. par recuperar 
Crédito tnbutano de Impuesto a la renta 2017 7 

7 - 

11% 
Otros Impuestos por pagar .0 402 

0, A 

  

Impuesto ala renta diferido 

Elandllis ge mpuesto cfeido pasivo es el siguiente
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¿ue ' 

impuestos dildos psss 
Impuesto siendo piso que Se Iquidaráceapues de 12 anesos DATOIS 87815 

SArOTO _asTers 

El momento de la cuenta impuesto ata renta diferido es el siguiente 

A11.48 enero de 2016 356109 
Cargo a resultados por impuestos dignos 79.508 
AL 31 de diciembro del 2018 987815 
Cargo e resuledos por mpuestos cuendo. 10258 
At 31 de diciembre de 2017 Ec 

Et Impuesto dferido pasivo esta conformado por la medición del activo biológico rante et penado. 
de transformacion nioguca 
Otros asuntos 

Anticipo de Impuesto a la rents De ¿cuerdo al AM 41 de La Ley de Regmen butano 
Interno publicada en el Regstro Dfcial 351-5 del 29 de diciembre del 2010, establece que los 
contribuyentes cuya Sctividad economica sea exclusiamente la selseionada con proyedos 
productivos agnodla, cop etapa de crecimiento superior a un añ, estarán exonerados del antopo 
del impuesto 3 la renta durante los peredos fiscales en los que no reciban mgresos gravados que 
sean ocgunados de la etapa prnl de cosecha 

A 31 de dioembre del 2017, las plantaciones de la Compaña se encuentran en etapa de 
¿esarroll, parla cual mst4 exenta del pago del antapo mmimo de Impuesto a la renta 

“Ley Orgánica pora Ja Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de la Dotarización 
y Modemización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la Economia)" El 29 
de dcembre del 2017 se pubteS la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 
150, donde, ente otos aspectos, e efectuan las squintes reformas detalladas a continuacion 
+ Ireremento de la base imponible para pago de impuesto a la rea de personas naturales e 

incremento del 22% al 25% para sociedaces, Para los casos de sociedades con acronistas 
en gararos fiscales, regimenes iscles preferentes o Junsglecones de menor posicion la 
taria pasara del 25% al 28% en lo perte correspondiente a dina participación 

+ Combos en os crtenos para la reductión de tanfa de IR pOr la temnversón de utlkdades Las 
socedaies exponadoras hatítuales, 35» como las que se dequen 2 la producción de: 
bienes, includas las del sector manufacturero, que posean 50% a más de componente 
nacional y aquella sociedades de turismo receptivo que reimuerzan sus Utilidades en el POS, 
pocrán obtener una reduccion de 10% de la tanfa del puesto a la renta sobre el monto 
relnverto en actos productvos, 

+ Cambios en los crteos pora la reduccion de tanta de IR por la reinversión de utidades. La 
reduccion de la fanfa Ge impuesto a la remia del 10% sobre el monto de ubieades 
resvervdas, apicana unicamente A 1) SOCeGACeS exporradoras habhtuales, 4) a las que se
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“diquen a la procucción de bienes, Inguidas 135 48 sector manylecturero, que posean 50% 
o más de componente nacional, y, aquellas socedades de turismo receptivo, 

= — Exoneración del pago de Impuesto a la renta para miro y pequeña empresa durante tres 
los contados a part del per ejercicio fiscal en el que generen ingresos operaconles 

Para expotacores habiuales, esta taa se apbcara siempre que en el correspondiente 
efercicao Mscal se mantenga o incremente el empeo 

  

+ — Rebaja de 3% de la tanfa impostiva pora micro y pequeñas empresas 0 exporadoras 
habituales 

+ El seracio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el 
ónupo de Impuesto a la Rerte pagado y el Impuesto a la senta causaco, siempre que se 
verffque que se ha mantenido o incrementado el empleo neto Asa también para el caículo 
del anticipo del Impuesto a la Renta se exciuuia los pasos relacionados can sueldos por 
pagar 13 y 14 remuneración, as como aportes patronales al seguro socal obligatono 

+ — Se establece la Cevolución Impuesto ala Salida de Divisas para exportadores habituales, en 
a parte que no ses utizada como crédito tnbutaro 

+ Elirwmecón de ta obiacion de contar con estudio actuanal para sustentar la deducibiicad 
de la jutlacon patronal y desañucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos. 
siempre que no prosengan de provisiones declaradas en ejeracs antenores, 

+ Disminucn del manto para la obigatonegad de ofertuar pagos a traves del Sstema 
Financaro de US$5.00D a US$1 000 el monto determnado para la ODigatenedad de uutzar 
a cuskquier istiucón del Sistema finangero para realizar et pago, a través de gios, 
transferencias de fondos, tarjeras de crédito y debo, cheques y cualquier otro medio de 

pago electronico, 
“Ley Orgánica pars el Equilibrio de las Finanzas Públicas” El 29 de abnl del 2016 se 
probo la "Ley Organic para el Equilbrio de las Finanzas Puiticas" publicado en el Registro Ofidal 
No. 744 donde, entre oÑOS aspectos, 5e electuan los squiertos reformas detaladas a 
cominuación 
+ Devolución del impuesta al Valor Agregado (IVA) por un equwalente entre 1% y 2% del VA 

pegado, cuando les transacciones son regladas con dinero electronico, tarjeras de débito, 
tarjeta prepago o tania de creaito 

+ Pagos efectuados por medas electróncos soportaran deducibintad de gastos para electos 
de impuesto a la Renta y crécit tributario de IVA 

+ Para efectos del eeuo de antapo de Impuesto a la Renta conespondiente alos ejercioos. 
cales 2017 af 2019, se exclura de 13 parte de los Ingresos, costos y gastos, aquelos. 
obtenidos y eglzados con dinero electónico 

+ Dedución del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos 4 los Consumos Especiales 
generado en la contratación de sernos de telfoma fa y móvil avanzada 

o sujecin al pago de Impuesto a los Consumos Especies sobre las edquisciones y 
donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector publica 

+ Grauar con tenfa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los seminos de
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telefonia fia y planes que COmescalcen UNEaMEne vor, O en COMJUMO voz 0alOS y Sos 
prestados a sociedades, 

+ Exención de un esonto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto a la 
Sakda de Divisas se produzca mediante la wtllzacón de tarjetas de cresito o déRito por 
SONSUmOS O rebros efectuados desc el emerios 

"Lay Orgánica Solidaria y de Correspansabilidad Cludadana para ta Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonaz afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016": El 20 48 
mayo Se agroto la "Ley Orgónca Salldera y de Corresponsablldad Ciudadana para 
Reconstruccon y Rezctwacion de las Zanas alectadas por el terremoto del 16 de aurl del 201 
pubicado en el Registro Ofcal No 259 donde, entre ctsos aspectos, se efectuan las squentes. 
reformas detalladas a continuacion 

      

+ Comrlbución Solidana sotre las lidades del 3% para socledaces ecuatorianas sujetos del 
Impuesto a ta rente (iiduyendo Fdecermisos que paguen o na Impuesto) y personas 
Paturales sujeras al pogo del mpuesto a Ía renta con una base imponible supenor 3 
US$12.000 

+ Ireremento al 14% del Impuesto al Valor Agregooo 9 partr del 1 de Juno del 2015 por un 
penado de 12 meses 

+ Personas naturales resdentes que mantengan un patamonio exstente al 1 de enero del 
206 1guas o mayor 2 un milon de dolares dentro y fuera gel gus, se gravorá el 0,90% del 
patrono Se excluve a Sersonas domieladas en Ares de inluenoa y que hayan sufrido 
luna afeCtaciOn directa en Sus activos, 

+ Personas naturales no residentes que mantengan un patumonio exstente al 1 de enero del 
2016 igual o mayor » un milon de dólares dentro del pas, se gravara el 0,90% del 
patrmonto Se exclove a personas domieliadas en áraa de influencia y que hayan sufndo 
tna afetacion directa en sus activos 

+ Gravar el 1,8% sobe el avaluo catastral del añ 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre: 
el valor galrimgmal pmperdanal en el caso de derechos representativos de capital, las 
soceiades residentes en el Easador que mantengan Bienes inmuebles en el Ecundor y 
derechos representatmos de captal de sonedades de propiedad directa de una sociedad 
residente en un Patarso fiscal o Jurisdicción de mener imposición O no Se COMoRca Su 
residencia 

+ Gravar es 0.30% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de blenes Inmuebles y sobre 
el velar palrimomal proporcional en caso de derechos representatwos de capral las 
Sacedades residentes en el Ecuador que mentengan bienes inmuebles en el Ecuador y 
Rrccnos representarivos de capta! de socedados de propiedad ulrecta de una sovedad no 
residente en el Ecuador paraiso fiscal o Juisicción de menos imposición a mo 5e conozca su 
residencia 

De acuerco con la Gerencia de la Compañaa, no se esperan efectos en sus operaciones. 

CAPITAL SOCIAL 

Et captal autorizado suscrto y pegado de la Compañla al 31 de aklembre del 2017 y 2016 
comprende 100.000 partopacones acumulativas e Inclusbles de valor nominal US$1 cada una; a 
úcontmuacion Se presentan resumen de los acoonists
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recelos 
Ea 

Isas Bnángas $50 OR PO 0 
Parera $95 0% ES 
pa me 2 20 

Coreana 20 0 0% 
pa se 0 so a 

Exacos eno 400 10% 
eres va 0% 22 98 

Venez 30 33% seiya 
joa Td A 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 
De 2cuerdo con la tegistación vigente, la Compaña debe apropiar por lo menos el 10% de la 
vbicas neta def año a una reserva 1ega! hasta que el saldo de cha reserva alcance el 50% del 
capal suscrito La reserva legal no está cispantle para distubución de divdendos, pero puede 
ser captalzada o utilizada para absorber perdidas 

Reserva Facultat 
Corresponde a apinpiaciones ce las utlidades anuales y es de ibre dispombiidad, previo 
isposiion de ta Junta General de Accionistas de la Compañ 

Resultados acumulados se aplicación sal "ALE" 
Los ajustes provementes de la adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales de 
Intommacon Financiera "RIIP" que se regstraran en el patrimonio en la cuenta Resultados. 
acumulados, subcenta “Resultados Acumulados provementes de ls adopcion por primera vez de 
las "NITF" que generaron un saldo acreedor, sólo podran ser capitaizados en la parte que exceda 
al valor de las párdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econtmico concluido ias hubieren, 
utizado en absorber pérdidas, o devuelto a los accionistas en el caso de Iiguldacion de la 
Compaña 

Resultados acumulados 

Los resultados (utidades o perd025) de cada ejerico son Includos en este rubro, manteniendo 
regsuos que permten sáentiicar su ejerco de ongen Con la aprobacion de la Junta Generat de: 
Acdortas y cumplendo las asposicones normauwas aplcaoles, las uldades son cistibuidas o 
¿destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se 
compensan con la Reserva legal Reserva de CAAIaI y Otras reservas y cuentos patrimoniales de 
bre dsposiaon de los accionstas. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrusados de acuerdo y su naturaleza son los siguientes.
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Coso cate 
Vacio esmas To 

Hororcos autores ases ass 
Hercranos contes 4009 2 

Eroonros ctas tasas coruitucanes 7 27 
oriacos gal ass am 

Dec 36% 380 
voor 109 109 

Sesergncoss. 73 7 
sos iegaes ms as 
Sumeveros de otoma 161 18 
Seracio prestados 105 es 
Aacon varas as 13 
ame E 78 
ictanas y regatacores 13 ma 
Sanos nncanos = sl 

— ETE TN 

ame Costoce canos 
Yecia O amistades Tol 

Serios prestados 20060 163 21308 
Impuestos contas :as9s cortiucnos 50% 5038 
Heros aus toos 700 2788 

Honores cotas sz 5932 
Honorato 398 3048 

Deceva 3500 2000 
vanos 209 2687 
areas 1er 127 
viene 1100 1 
Gaston legales css 
Rerconss vrs 182 02 

Sornsues de ena. 150164 
Garros cercar ta 
Va os gatos .. 

za ET 

15, UTILIDAD POR ACCION 

ta utiniad gor acción se cacula diciendo la utildad neta del penado para el promedio ponderado 
de las acciones en Crcvlación durante dicho periado Al 31 de diciembre Cel 2017 y 2016 
asciende 3 US$O,11 y US$2,2) respectriamente 

16. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 33 de aiclembre del 2017 y la fecha de preparacn de estos estados financieros, no se 
produjeran eventos que, en la consi. la sdminisiracon dela Compañía puederan tener un efecto 

Sgnifcatwo sobre dichos 70 se hayan revelado en los mimos y que 
an rro ers a SS 

ST Paul palacios 
Prexldenta


