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KROTAS DE LOS ESTADCS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresac an fiiRres estadounidensas)
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INFORMACION GENERAL
Congtitucién y objeto secla)

Cerp Yerde Forestal 5.4, {BIGFOREST), Inlcla sus actividades a partir de abril del 2005, desde su
inserlpckdn en ef Registrd Menaantll, Su activided economica pringlpal es @ slembea y ulthvo de
beca para sU posterior cosecha vy comerdializacidn. Su doeniglio pringpal se encupentr: en
Guayaqudl, provinga del Guayas.

La Compania esta registrada en o Mercade de Yalores comd &misgy de actiones sogun REsolucon
Mo, 200&5-2-01-000278, v negooia sus acciones an las Bolsas de Yalores de Guayaquil y Quito, por
Im cual, 12 actividad de la Compafia 2sta regulada por |a Loy de Compadias, Ley de Mercado de
Valoras v dispasicianes de |a Junta de Regulaciin del Mercado de Valores (antes Conser Macionat
de Vatares) v s controlada par ta Superintendencia de Compafias, Yares ¥ Seguros del Ecuador,

Lo cultivos oonsisten en plankas de weca, pare [ cual 13 Compaiiia adgulrld terrenss en 1@
prowinga del Goayas 0 et cantones Palengue ¥ Bakfar, oon Una supetfice total de 165 hectareas,
En & cantan Balzar se encontraban sembradas 41 hectireas, tuye siembra e efectin en & afo
2004, En o afic 2006 efectio la siembro de 98 hectareas adiclonales de teca en & antdn
Palenoue.

La wearsicn botal reallzada por os acconistas ascende 3 US$632.356, '3 cual ha sido utitizada
principalmante para la compra de berra, maneje agricela, administratives ¥ costos para 18 fuhara
easecha de la rnadera. Se provecta que el ihicio de corte de la maders se afectie & partir dat Ak
2024,

SHuaclén Anantders ded Pais

L3 Bcondmia ecuabondnd ey un mejor desempent durante el ang 2017, con previsionss de
TeCimignto maygres 3 fas provectadas (I, 5% dgel AIF saqin 17 fpemie ofsl del Sanco Cembrad o
Ecuadar), fomentado en bugna parte por Ia mejora conbinueg de ks precios referenciakes de
petralen, el Incranwsntd de 13 exportaciones & @iz de [@ firma de) Tratado ce Libre Comentio oon 1a
Unlén Eurcpea v [@ &lminacian previste de las sobretasas arancelarias y los 2 puntos de
disminugign del IvA que generarcn un redyar dinamismo en 13 eponoma, Adsionalmente, estas
situacionas, més ias estrategias Gubernamentales de reardenamients de 1Bs finanzas publicas, &
priorzacicn de 18 inverslones pstakales, & fomenta de |8 inversidn extranjera, |3 emisign da bongs
de| pstada vy oblencidn de financamiento a braves de arganizmas intemaconales y otros goblemnos,
han influide pestvamente mn la redvccdn del resgo pas y la mepra de las cardiclones
SCONGTICAS GUe 58 presentaron en aRos anternores.

La Agdministracidn de k2 Compania considera que las siuaciones antes indicadas, no han onglnada
efertos significatives en 135 ¢heraclones de kb Compania.

Aprobacidn de las astados financeros

Los estados nanciems por o afio terminado el 31 de diciembre del 2417, han sido emitidos con 1a
aukorizacion de fecha 1 de marze del 2018 de |3 Gerencra General v pasterionmenta savdn puestos
a consigerackn ge la Jurta Ceneral de Accionistas para su aprabacdn deflndva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABALES
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NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
&l 3} DE DICIEMEBRE DE 2017

(Expresads an ddlaras asladounidenses)

A coatinuacion se deseriben las principates polticas contables adaptadas en la preparacidn de estos
ectados financieros, Tal oomo kr requiere B Noma [nternacsndl O (nformacicn FInancera, estas
pofiticas han sldo diseradas en funcion a L NIIF vigente al 31 de dagemmbie de 2017 y aplicadas oo
rranera unifonre en tedos ns plercnos presentddis an esos estadon Anancienos.

Bases du preparacidn

Los presentes estedos hnancisras de la Campania al 31 de dickenbre del 2017 v 2016 estin
PrERATAdTs de aouenta 0on las Normmas Internaconales de Enlormacion Flnancera (NIIF), emitldas
por el Conseje de Nonmas [nrernasonales de Contabilidad (IASE), las gue han sido adoptadas on
Ecuader, v representan |la adopoitn integral, @xplcita v sl réservas de ias referidas normas
Irtermacionales aplicadas de manera unlforme en 1os ejercickis que Se prasentan.

Los estados firancleros o6 |2 Compafi@d han skdo preparades de aCuerdo con el prindpio del casto
hishdnco. | a preparacikin de fos estados financienss de acuerds con NIIF mequiere ef uso de certos
estimatos contables crilites. Tambsén requiere que la Adminlstracién ejerra su Juco en ef protess
e apllexsidn de las polticas contablos de Ly Compariia, En 12 Noda & s revelan |as areas que
ienpllcan un mayor grada de juicke o campleldad, o fas dreas donde Ips SUpUSSICS ¥ ESHMMCIONS
san significativas pard les estados finencleros. Debido 3 13 subfstividad inherente en este proteso
contae, los resultados reales pueden diferlr de kas montos estimados por 12 Administeodn,

Muevas rormas, enmiendas € Intarpretaciones emitidas intemaciconalmente
A la facha de emisiin de estos eslades Fnancierss, S8 han publicadn enmiendas, mejpeas e
interpretaciones @ las normas axistantes que no han entrade en vigendia y gue 3 Compahia mo ha

adoptado con antlcipacldn, £l TASE comsidera como PecaSArias v urdentes, jos sigulentes provectos
aprobados, de aphoacidn cligatena & partlr de las fechas Indicadas a continuadgén:

{Védse paging siguiente)
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MOTAS DE LO5 ESTAIMIS FINANCIEROS
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La Adminstracion considera que la adopolén de las nuevds normac, emmiendas a las NIIF e
interpretaiones antes descritas, no generatdn Un impacto sgnificetivo en iod astagss fnancieios
de |a Companiia en el ejergcio ge su aplicacldn inidal,

Al revicer @ MITF @y 15 (@ Administracidn informa que concluida su andlisis respectn a la adoncian
de estas poTMAs, ho existen |mpactos sipnifeatbaos en la splicacdn de las mismas, en base a o
segulente:

. MIIF 15 Las plantaclones de la Compahia se encuentran &n etapa e creclmientg. En el afio
g AGGAG0N de ety nivna, los rakees monbinuardn representands el principal Ingreso hasta
[a fcha oe corte, Lkendo eda su onica obiganidn de desempeno; o pracio de [a ransaocdn
ne LantlEnd companentes varlables & ips préviamenie pactados; los costos InCunndos para
pbtener ¥ cumphr con los contratgs de cllentes son registrades en el gaste del pemode
celildn A que son realizados al momenbo de 3 wantd, por la tAmte, no se esperan efectos en
la aplicacion de £50a nooma.

* WIIF 9: S principd| enstruments NINARDEND SON (A5 INVETSIONES 3 vaker razonable con cambigs
err resultados, 1385 cusles e mantondrdn en o5ty Slasificacon. De acuerds a exte andlisis, no
diflere de la preseéntado en los estados financieros de 13 Comparia al 31 de diciermbre del
2017,

Moneda fundonal ¥y de presentaclin
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
{Exprasado an dolares esiadoundensas)

Las partidhas &n 05 estados financleros o (& Campariid ¢ expresan &n la moneda del ambiente
econdmico primare donde opara 3 entldad [moneda funcional). Los esiadec financleros @
expresan en ddlares estadounidenses, gue #5 [a moneda funclonal ¥ la moneda de presentacidn de
la Compania.

2.4 Efsctivo y equivalentes de efactivo

El efectiva v equivalentes de efectiva comprenden el efectivo disponlble, depositos & (& vista an
bances. Los enendionadas valores son de libre disponibllidad.

2.5 Activas y pasivas tnancieros
2.5.1 Clpaificacidn

is Compafia clasificd sys activas fMinancieras en |5 slguientes categoras: *activgs financieros &
valor raronabie con cambios en résuilados”, “préstamos ¥ Cuentas por cotvar”, "actives financeros
mantenidos hastad su vondmisnle™ ¥ “activos Tinanderos dispanibies fara la vonta”™, Los pasivos
financieres se clasiflcan en las sigulentes cateporias: "pasivos finanCieros a vaker razonable Cod
camblos en resultades” v "obros pasivas Anancleros”, La casificaclén dipends del proposito para el
cual s adgyiriergn las artlvas o contrataron ks pasivas financleros. La Admintstraclén determing 13
clasificacion de sus activgs y pashos financleros a [a fecha de su reconssmients Inlzial,

Al 31 de diciembre dat 2017 v 20156, la Compaiia mantuvo actives finanderss en la categona de
*actvgs finaAncieros a valor razgnable con ambies en resuliados”; ¥, Mmantuvd pasives fnancens
&n |3 categmla de “otrps paslvos financieros”. Las caracieristichs de |ps referldps mstrumentos
flancicrs se explican a continuaclén:

(@) Activos inancieras a valor razonable con GAmbios en msuitados

Lin active finatcigrn o6 mantenido pard negociar 5i han Sdo adqultidos con 21 propéstn de
sU yenta a corta plaze. Es clasificads a valor razonable 5l esbe es gasignado aomg tal en el
reconotimlents infcial. Los actives firancieros son deslgnado; a valor razonabde sl 13
Cirapathia admiisira tales inversiings ¢ oxma Jdeclsiones o QImprd ¢ wEthE ot BIsR 7 Sug
valores ratonablas de acuerdo oon K sdministracidn de rlesgo. Al reconocimienta inkoal, jos
¢ostos Atribuibles a estas transacciones S€ MECOnOOEn CON CANgo & 1 inversicn & medida que
5B [MEurren ©an rontrapantida en resulthdes csl afio.

i8]  Otrog pasives financieras
Representados en &l estada de siluacion finandera por cuentas por paoar &y 04ras cuentas
por pagar, Se incluyen en el pasth Cormienbe, exceplo por o dp vencmiento mayor 2 §2
meses oortados g pantlr de la facha gel estado de sttuacdn financiara,
2.5.2 Reconocimientc ¥ medicldn inicial y pastarior
Recongscimiento

L2 Compafiia reconote un acthvo o pasiva financiers en el estado de stuacan financera a i fecha
g la negaclacldn ¥ %8 reconocen cuando Se comprameten a camprar o vender €f actlvo o pagar el
PRSIV,

Medickin Inkclal
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HOTAS DE LOS E3TADOS FINANCIERCS
AL 3% DE DICIEMEBRE DE 2017
{Expresgdi an ddlanst astadounidenses)

Los acthvies v pasives financieres son medldos inlclalmente a su valor raronable mas culkuier
costa atrbuthie @ 13 transaceion, que Je ser significative, es reconocldo como parte del actvo o
pash; slermpre que el agtlva o pasivo financierg no sea designado como oe “vador razonable con
cambics a resuitados”™ y este es signficativo. Con posterioeldad &l reconooimlento snicial |2
Compania valoriza ki mismos come se describe a conthnuadiin:

Mediclén pasteriar
(@) Activos fingnclergs & valar razenatde can cembles a resultados

Comesponden a inversiones en titulos de renta Nia, los cuakes s2 miden posterionmente al
walpr razonable v sus rendimizntos 5on econockios en ol resulthdo ded ejercitiy que ncluye
Ingresos por dividendos @ Inbarssss devengacos.

(b} rros paslvas Firancieros

Pecterior A su reconociments inical se migen al msho amontizado aplcando el mélodo de
interes efectlva, A Compaiia clasifhca las sigusentes cuentds dentro de e5ta Cabegoria:

(] Cuentas sor padar. Corresponden B obligaciones per servicios recibldos de bercercs v
dividendos par pagar acionistas, S recanacen a su valor nominal que es egub/alente
2 5u Lol amortizado ya gue son pagaderas en plazos menares a 90 dias.
1.5.3 Deteriord de activos financleros

La Compaiia estatlece vha provisidn para pérdidas por deteriord de duenias por cobrar cuando
exlste evidencls objetiva de que la Campaiia ng serd capaz de cobrar todas Ios Impertes que se e
adeudan de acuerdo con ks wérmines originales de @5 mismas. La existencla de dificultades
financierac significativas por parte del deudorn, I probabilidad de que o deudor entre en guighra o
reorganizacion financiera y la fala o mora en kos pagos se considenan indicadores de que 1a cuenta
& cabrar o ha deteriorado. El deterigro para cubrle pérdidas s establece por el importe dé 2
pérdida que e valpra come |a diferencia entre el importe en libros dal active v o valar actoel de
s Mujes ce efective futuros estimados descpniade a la tasa de interés efectiva original del acthe
financiem.

Si, en un pericdo posterior, #1 monto de [» péndida por detenioro disminuye y, dicha disminucdn S
relaciona objetivaments & un evente que haya ctumidy después de que se reconocid dicho
deteriovo, se reconoce en &0 estads de resultados integrabes la reversion de 18 pérdidda previamente
resragida.

Al 3} de disembee del 2217 ¥ 2016, o Compaitia ha determinado que no exlsten pérdidas por
deterloro de los activos findnsenss respectivaments, que deban ser reconstadas,

1.5.4 Baja de activos y pasivos financieron
Uin acthws Binanciero se ellming cuands explan los dereches a recbir kos fujos de efective del adtive
u %1 la Compafia transhiere ol active 3 un TeroerD sin retensr sustancialments W0s oesoas i benefickos
def active, Un pasive 25 eliminade cuando las obfigaciones de la Compania especiicadas en ef
conbraty $& han liquidada.

2.6 Impuastos ¥ retenciones
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NOTAZ DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Exprasadeo 8o golares estadaunidenses)

Comesponden principalmente a reenclones del empueshs 3 la réntd que sevdn recuperadas en un
periods MEns’ a 12 meses v oédito tributano del Impuesto @ valor agregads efectuadas par
terceros. Cusnds la Agministracion estima que dichos sakdos g pddran ser recuperados se cagan
a lug resuntados del ado,

Actives biloléglcos

los alivs beoldgions dplantaciones de teca) Kenen un <ok astablecido de 20 afios pars |a primers
malaciin ¥ 3 partir de edly 12 afos, se miden en &l reconocimientd inicial y en caga fecha de reporte
a sy valor razenable mencs Ios costos estimados en ef punto de ven@ de form)d separada de ks
terrenos, stos Ulimes s& présentan en propiedaces.

La medicldn de los activos biotigicps al valor razoneble se basa el métedo de PAup de caja
descontads, el cual 28 deteyminado por la Administracidn de la Compafia, La expectativa del valar
presenie de bos fhujes futuros espersdas induye los flujos de efediva de operacianss conilnieas
sphre planes de cortt final de beca, consideranda variables tales oo crecimiento, precios de
tech, tasas de descuenio, costos ge skemibea vy mantenimento, voflmenes, cosecha, cmtos en o
punto ge verta, eniré olros: las cuales son revisadas perddlcamente fara AseguIar su yigenca y
reprasentatividad per medio de parcelss de crecimlanto. El mayor ¢ mentr valor resuliante se
reglstra en resultades dal parigda.

La diferencia enire &l valor en libnos che los Soovos moddgioss v 5u valkic razonabie &8 recamnceda en
Ios resultacos integrales del ato, bajo o concepto “Ganancia en ol vakor efonable de achivos
baldgloas”,

La Compania Incluve en el vakor en ilbrgs de estos activos los costos incurreidos &n o transouren del
afia en fartitizacldn, mantenimlento, manegjo agriosda y adminlstraclén de (as plantaciones de teca,
&l clerve del aho, la Compariia ajustad el walar &n fibras de estos ackivis & su valar ragenable.

Propladades ¥ equipos

Las progiegaces, estan reglstrados al costo historic, mencs depreciaciones acumuladss ¥ pérdidas
par deteflorg, &0 C257 de produclise. El costa Incluye los desembalsds dirsctameante atribulbles a la
ATuiBESGn O Constnuceidn OBl ackivg, (o8 cesSmbafs Fasternes & (8 oompra F sdquisiaidn s
son capitalizados cuandg es prabahle que beneflgas econtmicos fUTurgs asociadas 3 la inverssn
Muyan hada 1y Compania y ks costos poeden sér madints mmnaglemente. Los otros desembalsos
posteriones Ccomesponsien a refaraddones o manteniments ¥ son redistrados en s resultados
integrales tuanda Son [nerrridos,

Los terrands no s deprecian. La depreclacien de ias propledades, &5 calculada linealments basada
en d vida otil estimada de las propiedades y equipos, © de componentes significativog
identficables que posesn wvidas Otites diferenctadas, y o <onsidera valores resldusales, debldo 2
que la Administracion de la Compania estima que el valgr de realizacion de sus propiedades al
térming e su vidd 0l es irrelevante, Las estimaciones de vidds omiles y vakores reskduales de bos
actives fljos son revisadas, v ajustadas si 6 necesario; a cada fecha de derre ge ks eslados
finangiergs.

Las vidas utltes estimagdas de propiedades son 135 siguientes:
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T:po da bienes Muirri grd 8 oS
Magquinaries y eguipos 10
1% LAlaciongs 10

Las pércutas v ganancias pof la venta de propledades, se cokulan comparands ks ingresos
ohtenloos cen el valor én libnos ¥ se induyen en o estado de resultados integrakes.

Cuando €l walor en llbros de un active de propiedades axcede a sy manta recupsrable, este ag
redueide Inmediatamente hasta sy valor recuperable,

Los intareses y obms costos de enceudamiento se capitalizan sempre ¥ ceando estén relacdonzdos
on b construccldn de activos calificables, Un achivo calificable s 2081 que requiene g un Bemipo
prolpngado para que ssté liske para sy uso, pericdo que 12 Adminlstracicn ha definkks como mayor
A un afio. Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 todes los prowectas de la Cornpafia se han llguldads
en plazos inferdgres & un &ha, par 19 que no 2 han actwado costos de endeudameenta,

Inversiones &n socdones

Corresponde a L participacion dal 1% de a compafie Ecowpod $.A. ¥ s muestra a su costo de
adgusicidn.

Detedam de actlvex na financieros (propledades y equipos; 2 inversiones an acdanes)

Lo activos sujetes a dapreciacitn & someten a prsebas de déterono cuando & producen evenlos
o circunstanclas que indican que padria ne recuperarse su wvalar en libros, Las péedidas por
gaterinma carresponden al manta en el que o valor en (bres del acthve axcede 3 sy valgr
recuperable, El valor recuperabbe de los activos correspands A mayor entre & monto neto que se
ehlendra ge 3 venta o Su valed En biso,

Parp efectos de |a evaluacidn poe ceteriorg, ks aCives se agrupan a los niveles mas pequenas &n
ks gue generen FAujos de efectivo identiflcables (unidades gensragoras de efective). Eb el gas56 que
el manto del valor libres del &Xlve eswceda 2 su monto recuperable, |a Compafia registre unz pérdida
par detesorn en ks resultades del ejerclclo, Los saldes en libras de activos ng financiems que han
530 ghjeto dé Castions por Ceterlaro Se revisan a cada fecha de cerre de los estados financkros
pata verificar posibles reversiones del detenond,

La Compafea evalua anualmente o existenca de indcaddores de deteriord sobre sus actives no
financlercs, Al 31 de digembre del 2017 v 2018 na = han recenocdo pérdidas por deterloro de
activos o fingneleras, debido a que 3 Admindstracion ha determinado que ng existen Indlcaderes
e deterion,

Impuasto a |a renta corriente y diferido

El gasta por impuesto # 12 renta del afie comprende el Impeesto a la renth comients ¥ & diferido.

El impyeesto s& reconoe 80 el estada de resultados Integrales, excepto cuando se frata de pantidas

que se reconpcen diredlamente en of patrimonio. En este £asy o impuesto tAmbidn se rMoonoce an

oAres resultacdkss integeales o directarmenie en o patimonio.

(1 lmpuesio 3 g eenta corriente:la provision para Impuesto a T2 renta se calovla mediznte La
tasa g irmpuesta aplicable a las utilldades gravebles y se carga a [os resulades del 3io en
gue s& devenga con base en el Impuesto por pagar exigible,
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) Llmpuesto 2 3 renta diferida; El Impuesto & | renta diferide $e provislons en su totaldad,
par el métods det pasive, sobre las diferencias tempararias que surgen entre |as bases

ribularas e MIwos y pASKOS Y Sis réspectivos valores mostragdos en dos estados
financienos preparados bajo MIF. B Impuesho 2 1a renta diferido se determing usandd tasas
tributarias que han sids promulgadas a b fecha del estado de siopacidn financieca y que so
espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferdo artvo se realice o & impuestn
2 12 renta pashvd se pague.

Los activis por impuestos dieridos oamprenden las canbdades de impuesios seore Lag
QANANCIAS A reCUperar en periodos futunds, relaconadas con:

(1) las diferenclas mmpararias dedunibles;

fu) la compensacicn de pérdidas shtenkdas en periodos anteqiares gue hodavia no hayan sida
objto de deducdidn fiscal:

{il] |a compensacion de crdditos tributanas no Ltilizades procecentes de periodos antaniones,
Siomors ¥y cudRdn o se soloits sy deuplurion ante 8 Servicy dp Rontas faternes v spa
probable 1a disponibllidad de gananclas fscales futuras, para su gtlilzacidn.

Los impuestos & la renta diferdos activos s0io 5& moonacen n ta medida que sea probabie
que se preduzcan benefitlos tributarics futures contra 1os que se pusdan usar 125 difersncias
iemporales,

Los saldas de irmpuestos a i3 renta diferdos actives ¥ pasivas $& compensan cuando exista el
cdemechn gal exighble 3 compensar IMpoestios AtVOS COfMembes oo impueshos pasives
corrlenteés y Cuarydg los impuestos 8 L repte diferidos s ¥ pasivos or relacionen oon 1
misrma aytandad tributada.

Al 31 de diclembre la Compafila registrd en ks resultades cel elercicio US$10.258 {2018:
USS79.506) de impuesto diferida comrespandiente al vador rezonadble por la medicldn del activo
blologicn en 5u etapa de transformacian,

La Compafiia mantiene pérgldas rributerlas de afios anteriares sabre las cuales no s2 reconged un
impuecky diferide active, debido 2 gue no exlste seguridad razedable gue I gpecacidn genere
utilidactes ¥ s¢ produzcan beneficios tributancs en g prowimos 5 alps, una vez reconodida esta
pérdicla.

Pravisiones corrlentes

Las provisknes S neconocen cuande; (1} 1 Compadm tene una caligacion presente, ya sea legal o
Implicita, como resultade de eventys pasados, (i) es probable vayd a ser necesaria una salida de
recursas para llouidar la abligacldn v (i) 1 monte s ha astimade de forma fable. Lot montos
recaNAcigdos oMo provisign son [ mejer astlenacidn de |3 adminlstracion, a 1a fecha de clere de
ks estades financieros, de los desembolsas necesarnos par iquidar 13 obligacidn.

Distribucdn de dividendos

La distnbucidn de dividendes a las accionlstas de la Tompafia g8 deduce deb patnmonlo en el
perioda gn et que las dividendos han sido aprubades por les acclonistas de la Comparia.

Recenccimlento d& ingrexos

Sa re¢angden d2 13 Sigulente forma:
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NMOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL M DE DKCIEMBRE DE 2017

(Exprazado En Hlares etladounidenses}
(1 - -

] g -~ Se registra anpakmente en base a la
-.-al::ra:lén de Ias planhclunes de ter:a Al I:IEn'E de cada peniads, se regista como ingresos
el vatar resultante del crecimlento natural de (& plantasgonss, ewprasads en el valor
razenatie mendas los costos estimadas en el punto de venta.

(M Logresos por ralen - Se originan por Ly verda ge arbales wwvenes que son sustraas ys sed
por su mal creqimients o para Kgrar una distibucdn uniforme sentro de L plantacion, La
acflvidad de ralen ps baslca dentro de l#s actividades silviculiurales de la plantacion para
lagrar el mejor crecimiento de ks Arboles que s mantendran hasta el corte final. Estos
EMGrEsts 501 tBeanoedos cuande la Compafiia ha tramsterida &l comprader |ps riesgos ¥
ventajas, de tipo significative, dervados ge fa promedad de los grboles; ef lmporte de los
Ingrésos ¥ kS ostoc incurfidos en relacion con [ ensacodn puaden ser medidos con
fiabsllidad, v Ia Compaiiia reclbe 1os benefiias acondémicos asetiados con |2 ransacoian,

i} ingrésgs par [oterecps - Son registrados solke una base de LEMPe, con referencia al capital
pend:ente ¥ a |2 tasa de intérés efectiva aplicable, la cual &5 [a lhsa que Iguala Ios Aujas de
efective Murgs estimadas 2 o largo de B vida espeada o/l instrumento financiero o,
fuando tea Abecuado, en un periodo mes ooto, com @l importe neto E&n liteos en ol
reconocimlantd inicial,

Coxtos y Gastos

Los costos y G056 se meqrdran 3l coste, Induyen gasics admidlttrativis y oostos de rakeg
princpalmente por selecoinn, corte y maovilizasion de rboles 2l centro de aoopio, E5tes s reconocen
& medida en que 58 Incyrmen, incependienternente de [a fecha en gque se paliza o pago, de acuerdo
a los lineamigntns de |a base contable de acumulddidn (devengn) en la RIC 1 “Preseniaclén de
Estados Flnarcieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de rlasgo financlere

En el cursd noemial de sus megocios y actividages do finangamilento, |a Compaiiiz estd expuasta &
distintos resgos de naturakers firancera gue pueden afectar de manera més o menas signifleativa
B valor ecgndmics de s Aujos ¥ SCHYDS ¥, BN CHNEACenia, Sus fecultados,

L3 Compania estd expuasty a rlesges financleros provensentes de tamblgs en os preclos de 12
beca. La Lompania no espera que los precles de la teca vayan a caer de forma significativa en al
futuro predecitle ¥, por tant, na ha realizado contrates de derlvades u atros para gestlonar el
riesqo de cawa de fos preckos de B3 teca, La Compadia revisa, de forma regular, el estads de oz
precios de teca, al recgniderar B necesidad e cestion activa del riesgd fina nciro.

La Compafia dispene de uns oroanizacien administrade por €l Presidests que permite [dentificar
dichas resgas, determinar su magnltud, propener medidas e mitigacida, ejecutar dichas medidas
y controdar su etectindag.

& contlnuhcitn 5@ presenta la definicida de los fesgos mas impartantes que ostan expeestos |os

activgs y pasives Tinanciercs v 13 descripeidn de 1xs medidas mitigantes acoptadas pov la
Acminestraclon de 12 Cempadia,

(3} Riesgo de kqurdes
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MOTAS DE LGS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadaunizensas)

La Adrministracion tiene la responsatiiidad final por [a gestién de liguidez. La Administracion
de la Compania ha estabecide un mars Je rabajo apropaado para la gestion de liqukdez de
MAnea qUe o pusda mansjar o5 requerrmbentos de fiuja & oo, mediand y larga plamg.

Fara efectns de aplsramienta del rlesge dé liquidez, @ Companiis cuenta Con UR prégupuesto
de flujs de caja, el cual 52 reyisa menspalments, y empargja las inversiones en acthvos
Ananciares e taf fgema que el flujo provenlente de dstas cumplz con o8 requisnmisntas de
page. £l portafolle de inversiones de la Compafia esth conformado par instrumentos cor
caradlaristicas de Iquidacion inmediata, en 2 evento de asi necesitarse,

Adminlstracién del rimsgo de capital

Los absetives de la Compafia al administrar & capltal son el salvaguzrdar la capdeldad de la misms
de CORNNUAN COMa eM@Esa £0 marcha Con & propasity o8 generar retornts a sus acclonistas,
benefionos 3 ot giupos de tnterés y mantener una estructuca de capital dptima para meducir gl
goste del capital,

La Administraclén de 12 Compaiia revcs |05 raquenmigntos presupluestanns de manera mensual,
en base 2 ig programacidn anual. Es Importznte destacar que I3 Compadis no tiene pashis
fnangieras significativos y tampoog preva meurrr en allgs,

ESTIMACIONES ¥ CRITERICS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Ly préeparacitn ge estades finantismos requiere que la Compania realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan lgs mantgs incluldas &n astos estados financleros ¥ sUs natas relxciondag,
L35 estimaciones realizadas y supuestos utilizades par [ Compania sg &nguentran hacadas en 13
experiencla histdelca, cambies en la industrla e informacidn suministrada por fuentes &xbernas
calihcadas. Sin embargo, bos resullados Anales podelan diferir de s estimagiones Baja certas
condiares,

Las estimaciones y polticas contables significativas son definidas como aquellas que son
Importantes para reflejar correctamente [a sltuacsn flnancera v Ios resultades de la Compartia y/o
las que requleren un alo grade de juicic par parte de 1a Administracian,

{a] Vida wil de 185 promedades

Les cambins en citcunstancias, takes Comd avantes tecnoldgicos, cawmbias en el uso
planificads, podrian hager que & vida 1%l fuera diferente de |as estimaciones reallzadas, Las
gstimaclones e basan principaiments en [a§ provecciones de uso fulung o8 ¥s actvos. La
determiracian de [as vidas (tlles 5o svalja A clerre de cada afio. Wer Hota 2.8

fb)  Walor razonable del activg biclogics

La &dminfstracion consxiera que ka medicion de las plantaciones de teca, b cuat 25 realizada
por expertos [Mbernos €5 Censervadors y e encuenira apropadamente fundamentada. Es
eruclal para Iy madiclén de los ingrases futuros, considerar el incremento en volumen de
madera y [as preclos esperados en el fulum. La determinacin del valor rezonable v los
datos ukilizados s& evalian af ciere da cada ano. Yer Mota 2.7 v Nota B,

Al 31 de didembre gel 2017, el vakyr eazonable de ks activos blakdgices coresponde al Hivel
3 dentrg de la jerarquia de valor razonable establecia por ia NIF 13,
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HNOTAS DE LO3 ESTADGOS FINAMCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE OE 20T
{Expresadq en dolaret esiadoundensas)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Catagoriaz de instrumentos financieros

A continuacin se presentan s valores en bibros de cada cabegoria de Instrumentos flnancieras al
cierre de cady eiercicey:
a7 2015
Cerrienis Corenle

Activea financierds madldes al caosto
Efectred y eguivaianies ca efective 1137 1,120

1137 1.120

Aclivax Ananclareh madldos a valor razonable con
cumbios @i rasulfados

Obligaciones - 17.BO0
Total activos Anancigros 1.137 18.920
Paxivos financlercos mad|dos al costo amortizwdc
Provesdoras v otras cuentas por pagar 24618 9.882
Tolal paklves floane

otal paklv Ixros 24 G168 & paz

Yalor razonable de Instrumentos financlarss

Para fines de determinar =l valor razonable de un activo o pasivo Rnanclers puede aplicarse
algunas de s sigulentes jerarqulas de medicién:

. Preces de collzandn (ro aiustedos) en mercxdos activos para activgs o pasivos [déntlons
frivel 13,

M Informacedn distinta a precsss de cotizaclén Incluldes en el nivel 1 gue se pueda confimar
para &l &cthva ¢ pasieg, ¥a gue sea directamente (precios), o indiregtamante {que sa derlven
de preclosh (rivel 21,

* Infarmacion sobre el activo o pasivd Que no se bata en data que se pueda confirmar én el
mercadn (infomacidn no obsarvable) {ntvel 30,

A1 31 de diclambee del 2017 v 2016, [as activos financlerss medidos mantenidas a valer razonabla
oo Carmbios en resuitdos, 52 valoran en base a nivel 1, ¥ que Lienen um precio de cokizaclon en
el mercada,

EN walor en libros de coantas por obrar, CLEntas por pagar, ¥ & Efecthwa 58 aprouima al vaker
razenabla debida a 1a natyraleza de corto plaze de estod instromentss.

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Compdsitian:
vl rina ]+
- an ang
Pansos (1) 11]7 1.080
113 1,128
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
[Exprezado en filares esladounidensss)

(1)  Inclyye depdsitas en los Bancos del Facifico 5.4, y Plchincha CLA., los cuglas son de lbre
digpon lbllid ad

INVERSIONES A YALOR RAZONABLE CON CAMBIQS EN AESULTADOS

Compeslcidn:
TRLNA drinbles Plazes
de rervamienty Bpraaimedok
Py kil L1k potil Uty 205
CRY TR WL NEL T T 11,0
Caligacienes (1) . T.50 . B.A4§ - My - 17805

17,800

(11 Al 31 de dicembre del 2015 la Compaia mantiene obligackones prinapabmente con Terdas
Industriales Asociadas S.A, por U5515,101.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembee del 2007 y 2016, comesponde & plantacooes d& e con und extension de 4]
hertareas sembradas en €f cantdn Balzar y 58 hectireac ubicadas en el cantdn Palepque provincis
Jdal Guayas.

Mavlmiento:

2017 2018
Saldo inicial 4.665.907 4 201 588
Losle de mantanimianto 10087 12 628
Sanancia per camBio en valor razenable 48 620 3613

4, 722584 4. 885,907

alryy ds able - Los pardmetros utilizados
para 1. determlnacmn del valnr razunab!le In:{w&n mnnpalm&nte &] precis estimado de venta por
metro cibin de madera a 1a fecha de corte y &l volumen de madera por hectires a casechar. Los
pardmetros anteriores sen B resuliado de estimaciones que 2 Administracién ha reallzade & partr
de precios hisbdricos e informaciin bécnca provenlente de las parcelas de crecimienty, ks cudlkes
permiten  establecer indicativos confiables de volimenss. Cada afo estos pardmetros san
artuzlizades pae chiener mejores estimaciones, En ol caso 0 un detenoro en fa cahdad de la
plantacién, este pedra cenduclr 2 uns revislon @ 1a baja e 1as previsipnes de cracimaents, precies
& ingresos,

En este sentico, te hace raferencia al hecho Oe que un mercaco eficente pard estabiecdr & Aroci)
de madera de teca a b edad de corte, &5 aresibhe, aun cuands ro € aocesible un mercdo
eficlente pare las plantscones de magera de teca, toda ver que cada plantacidn ontiene
eondiciones partlculares, Es decir, a partir $é la estimacidn apropiada de voliomenses de madera a fa
edad de corte y vna esbmacion fundamentada de precs, se puede condluir en el vakw de una
plankacidn; sin embarge cada estimacidn de voldmenes depende de cada plantacian an particular y
ghe sars métodos de manejo forestal,
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NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDCS

Al 31 DE DICIEMBRE DE X117

{Expresadd en dolares &stadounidenses)

Al clerre Ja| perindg 2017, & Compadia ajustd clertos parametres ueltizades en |3 estimaclén del
valor razanahle, tales como |3 tasa de descuents, précio de [a madera y volurmen de matros
cublcot por hectarea, como resuliago 8 vater razonable del activo bloldgico s2 ve disminuido
syynificathvamente en relacin al ano antenior,

Ralsg - Ff raleo se refiere 3 la reduccion def nomerp ge drboles, con & fin de dar mejores
condiclones de termand para el cregimlanto de Arboles remanentes de mepr calldad. Dentra del
man sitvicultural estan progremados 3 raleos. €l prireerm en @l afa 6 luego de 1 siembra, que por
12 caliddd de la masera sxtraidd ng repressnta ingresos para kA compadia. En el ano 9 y 12 se
realiza el segundn y LErcer raleo respectivamente, ks cuales S& gsperan S den ingrésos para
Compariia,

Los peincipales sypieeskos utilizacos por la Compafia en i3 determinaclédn ded valor rrionable de los
activos biokdgiros se de@llan 3 conlinuacion:

2017 (1) L0716 (1]
Pafiodes proveciados 20- 12 afos 2012 afas
Tasa da cescuanis {2] 14%, 15%:
neramento de pracio (3} B 5%
coate de core final {4) o9% 9%
Volimen estimads de rendim.gnto par hestards (5) 180 m3 200 m3
YVales razcnabla par heclares USELS OF6 USE33 555

(1) Estos supuestas han sldo aplicados conslstentermentd por la Adrinestracion y san revisades de
forma anual par expertas Inkerrsas de la Compaila.

(2} La tasa e deccuento utdizada por la Compania ha sido determinada en base al modelo de
vakwaciin e altivos de capital {CARM por sus siglac en ingkés), 12 cual representa & retomao
esperady par K% adcionistas sobde |3 Inversion realizada,

Este miodela requiere considerar i slquients:

Tass ge libre fesgd: e considera ef rendimiento de fos Bonos del Tesoro Amencano o 20
angs, quwe corresponde at tiempe estimadg g8l primer torte de 1A plantacidn,

Bata: Se congidera e Beta sin apafancamilents del sector forestal, <orrespandlente & @S
chicutos por sectores de las Compadias de Estados Linidas.

i : |a CompaRia consigera el promedo geométrico del
2007 al 2017 de las rendimiantos del merdado de Estades Uni#os,

Rlgsan pais: S& conskdera 1a secuencla histdrica diaria de las tases publlicadas por el Bary
Central del Ecuador, desde af 2011 hasla o cherre de cada ejencicio.

Este matodo de valeracion es utillzado por 13 Compafiia desde el 2002 con |3 adopeldn de las
Morras lntermaciaonales de [aformackon Flramcierz en Ecuador, Bl resultado gl obbener [a
rentabilided esperada, g5 ullizada e su walor entara.

£ cambio en la t2sa de descuenio s ve afectada por factures estemos 3penas al
¢ommartamienta de la operaadn de la Compndia.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMEBRE OE 2017
{Expreaadeo en délares astgdoynigenses)

{3) La proyeccion del incremento en el precks del metro cibico de madera 2 la edad de corte se
establecsd &n un 5% anuat en base al andieis de Ios precios Ristdntos reafizagos a traves de
los raleos ¥ su tendenicia de creaimento,

La Compaiii@ efectud una correccldn al précle inicial el 2017, roma consecuencia 3 bos
cambess en reguiaclones de importacién de a8 Indla, s#ndh este el princlpal desting de
sxportacion de |3 madesa oe Ecuador,

{4) El costo de corte find &< determinado de tperda 3 Ly tenderca del costo de mieo realizedo
en afins anterlares por 1a Companiz ¢ e sus Companias relatonadas dedicadas a i siembra
y cultivo de teca.

{5) La medicion del Incrémante del vplumen se actualiza wdes Jo4 afas o traves de las parcelas
permanentes de muestreo que se ban establecids en a plantacdn, Las estimacones del
wvolumen de madéerd 3 13 edad ge oorte son de apresimadaments en o 2017 de 180 (2016:
200 metros cObOS por hedtdrea, es decr 20 afos despuds de Ia slembra,

Este camrbip 52 produce de [a expenencia de rakees realizados por s Companiz determinands
& cantidad efectva de |a madera comerclal,

En @ ako 2016 se rezlize un ra%en de la slembra del 2004 generando un total de ingresos par
U5455.927, colocados d¢ la siguiente forma: i) en [ peimera etapa e vendieron 286,79 metras
citeeos en el cantén Balear y Palenque, generande ingresos por LIS553.135. i) en l1a sequnda
eApa se wvendrgn USE2. 792 en frozas de maderd colocadas en mercados locales e
iternacionalas, respectivamente,

PROPIEDADES

£1 movimients y 365 Sakdes de las propiedades, 5¢ presenian & conbnuaciding

Tasa anual
EEJ = EE:LIE de M

Terrengs (1) 217013 217.0H3 10%
Maquings ¥ squipos 1.3 1.302 140%
Instalacoras THE 75 W%

275808 219.081
Mengs - daprec.acitn acumulade {1818 {1 838)

217166 217.243

{1) Seincluyven terrends ubicados en el cantdn Batzar y Palenque. provingia del Guayas, £on una
superficie 1otal de 3165 hecdreas, en s Cudles se Gesarmlla bos cultbmos de teca de fa
Lompafia.

SALDOS CON COMPARNLAS ¥ PARTES RELACTONADAS

El siguierite £5 un resumén ga los principabes sakdos mantenldos al 2017 y 2016 <on compartias v
partes relacionadas. 5@ intuye bajo B denominacion de compatiag v pares relacianadas a; i) [Bs
persCnds naturales o Juridicas [companias) que dinktamenie @ mdirectamente conolan o son
centroladas por |2 Compatia, tenen cortrol conjunto o Infuencla significativa (aseradas).
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NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
[Expresada en ddlares esladaunidenses)

{a) Saidos al 31 de ducernbre,

Coreseende 8 INVersionts en accipnes en 13 compania Ecowood .4, por U551 750

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDD

Siuaclhn flscal

A B facha de emiion de 0 estados hinanceros, B Compadfia no ba skic Mscalirsda por 1as
aurlcndades tibutarias, (e dcuerga con ia normatia tributana vigenta, los afos 2014 al 2017 se
encuantran ablertos a revislon por parte de s autoridades fscales,

Impunsio a [a renta

La composicidn el INJUesio & I3 rerta £5 L3 skguienta:

207 2016
Impueste @ la renta goments - .17
Impuesto a la rentd Jifrdo 10.258 TH.508
Carge a los resultados inteneatog dal Bhio 10.258 81,223

Conciliacién del resultada contable-tribustaro

El impuesto a la renta de los afias 2917 v 2016 se determing oo sigue;

FiviEd Al

Uitizad artes de impuesios 21656 655715

Mas Gasigs no deducibles BS 910
Mengs)

Valgr razonable de [3s olantaciones (1) [46.B20) (3B1.331)
(Péndica inbutana)l Base im pnibile (24.87%) T.6E2

Taza o# mpuasia & 13 ranty (2) . v
Impuestd a la renta cauvsads - 1.717

—

(1) Corresponde al valor razonaible determinado en cada afa par las plantaciones de teca, Ver
s B.

(2] Lb tasa del 22 32%de| Impuesto o W renta foe fijada de arperdo 2 o RO, 4055 ded 29 do
diciembre del 2014 donde se Indice que |z ferifa Impositiva serd del 259% ocuando 12
sociedad tenga adClonistas, sochos, partlcipes, canstituyentes, beneflclarios o sirmilanas
residentes o establécidos en paraigos fam@les o regimenss ge mencr iMPESIoIHn oon una
participacion directd & indicecta, Indisdual o conjurta, lgual o superior al 50% del capltal
socal o de aquel que oomespondd 3 W naturaleza de by sociedad. Cuando la mencionada
participacion de pardisos Nscales o regimenes de mand Impasicidn sea inferor al 50%,
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Al 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Exprespdo en ddlares agtadounidanses)

trelfa de 2584 apllcerd sobre la proporcidin de la base Imponible que corespenda a dicha
participacidn, de acuerdo 3 o Indicada en &l reglamento,

Al 31 e dodemitive o 20717 ¢ 2016 Iz gotorminadifa Ol impeesio 2 b renta por pagar fue come
Sigue:

Z017 2018
Impudato @ 1a renls causado . 1717
Menas
Fetenciones en la fuenie glagtuadas . iSBB)
Saldo a pagar - 1.145

La prowlslon pasa impuests @ la renta oomignde se calcula medianie |a tasa de impuesis dplicable a
las utlidades gravables. Las normas tributarlas vigentes establecen una tasa de impuesto a la
renta del 22% apllcable a las utlildades distribuidas; dicha tasa se reduce al 12% sl 138 utllidades

won reinvertidas por £ contribiuyente en activos productiags.
Reconciliacidn de 1 tasa efectiva

La relacidn entre &t gasto pae impuesto v la Glilidad antes de impuestes oe des afias 2017 y 2016
S8 eStra A continuadn:

4 a 2018
Luligad anies el impuesia a la renla 21858 —— 6B 573
Tesa impogitive ugente . £E.32%
2. 285
Efacis fscal de 103 gasios no deducib!es al
calcular la ganancia fizcal 114
Efacto fgcal da clras ingreaos - (00502}
- 1%
impuesto @ la renta
Tasa sfectna - 0,474
Impuestos por reCupelar y pagar
Composkckin;
2017 206
IMpLet r racupsar
Créditg tnbutaris de IMpueste 3 (@ rema 2017 T -
T -
[MpUSAies B0 DaQmr
ImpueanIp & |8 ranta Py papar . T 1449
Oirga impussics pol pagar 40 432
40 1.581

Impuesto a Ia ranta diferida

El andlisls ge impuesto olferldo pasivo es el sigulants:
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2017 2U1E
Impuasics diferidos pagivpg:
MpLpsto diferica pagsiv que 5o liquidars detpuos de 12 meses Sar.B73 937615
847, BT 93T 515
El mowirnkenbo ce L cpenta impuesto a 32 renta diferdo es el siqulente:
Al 1 da enero de 2076 855108
Carge 8 resultados por impuestos diferigdos 70,506
Al 31 de diciembre dal 2016 Q37.81%
Cargo o resullados por mpuestos difendos 10.258
Al 3 da diciembe def 2017 S47.B7A

E! Impueste diferido pasive esta cenfarmada por la medicldn del active bloldgice durante el petiado
de transfarrmacidn pialdgica.

CHircs asuntos

Anticlpo de impuesto a Ia renta: De scvendo al A 41 de (A Ley de Regimen Tributarc
Interno publicads en el Registma Dficlal 3515 del 29 de dicembre del 2010, sslablecs que os
gontribuventes ¢uya Actlvidad econdmice sea ewclusiedmente 3 relacinnada con provectos
productivas aqreoalas, cop gtapa da crecimients supenor & un ano, estasdn axonerados del antcpo
del impussts a 13 rentd durante los pericdos fsczles en 195 que no réciban ingresos gravades que
sean aginadas de la etapa principal de cosecha,

Al 31 de dicembre del 2017, s plantadones oe la Compafia se encuentien en etapa de
pesarraliz, por o cudl 2218 exonta del pago del anticipo minimp dg impoesto a [ renta.

“Lay Drpinica para Ja Reactivaclén de la Economia, Fortaleckwmisnto de 13 Dolartzacidn
¥ Modernizactdn de la Gestldn Financiera (Ley de Reactivacidn de la Economia}* € 29
de diciernbve del 2017 se publicd [y referlda Ley en o Sequndo Suplémenta del Registre Qiiclal No.
150, dongde, &ntré otros acpectos, se efactian s siguienies eformas dealladas a contlnuasgn:

» Incremwnta de 13 base imponible para pago de impuesta A 13 rena df personas naturalas e
increments del 229 al 25% para socisdades.. Para los casos de sociedacdes 000 Alonistac
en pardisss Mecales reg:menes fiscales preferentes o jurisdICClones de menor imposicicn, ia
Larifa pasana del 25% al 28% en la parte coerespandlente a dicha participadién,

. Cambairs en I3 criterios parz la reducckdn de tarifa de (R per 1a reunvarsidn de utllxlades. Las
socedades exponadoras habituales, asi comb las que 5 dediquen a b produccidn de
bienes, inCluidas s del secter manufacturero, que poseéan 0% o mas ge componente
naclonal ¥ aguelias sociedades de turlsmda recaptivg que reifvieMan sus utllidades en el pais,
podrdn ghtener tna reducclan de 10% de la tanfa del impuests & 12 rents sobre €l monto
relmvertido en actives productivis,

. Cambios en s oriterlos pera 3 rededcdn de tarifa de IR por 13 rainversidn de utilidedes, La
meducciin de 3 rarfa oe impoesta a |2 renta del 109% sobre el monto de  utitidades
recnveriydas, apticana dnicamente a i) socedaces exportadoras habitualkes; i) a las que se
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gedeiuen a 1a procucclén de bienes, [ncluldas kas del sector manufacturers, que posean S0%
o mds de componente nackonal, y; bi] squeltas sociedades de turisma recaptiva,

Exgneracion del pago de Impuests 2 1A renté pare micro y pEQUEeRd empresd durante bres
afias contades a pactir del primer ejerclels fiscal én gl gue genarén ingrests aperscnales.
Para exportadores habituales, ecla tanfs se apbcard siempre que en el comespardients
ejercicio fscal =2 mantenga o increments ¢ amphea.

febaja de 3% de |3 tarfa impositlva para micrd y pegquenas empresas o exportadonas
habituales,

El Serscio de Rantas Inbernas podrd devolver tomal o parcialmente el excedente entre el
antsps ge Impuests & 8 Rente pagado y el Impuesto a k& refla causads, siempreé Que se
verifigue gue se ha mantenido o incrementads & emples neto. Asi tamblén para el cadufo
del anticipo del Impuesto 3 I3 Rentd se eschubid los pasives relagionados con suetdas por
pagar, 137 ¥ 14° remuneracian, as ¢omo aportes patronales al sequre social obligatonio.

Se establece la devolucldn Impuests & |a Sallda de Divisas para exportadgores habliuales, en
1a parte que po sea otltizada coma crédito tributario.

Eliminacidn de ta oblgacion de contar con estudio actuanial para sustentar la dedudibilidad
de |a jubilacdn patronal ¥ desahucls solo serdn dedusibles los pagos por estos CoRoeptos
SISMpre Que no provengan de provislones declaradas en ejercicias antenores.

Disminuciin del mants para 12 obligatosedad de ofectuar pagos a traves del Sistema
Fingngers do 555,040 2 US41.000 o monts determinatd para la oblgatariadad de otitizar
a cuakquier instliucién del slstema financiers para realizar ef pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédite y débito, cheques o cudlgquier gktrg medio de
pago electrinion.

“Ley OrgAnlca pars o Equilibrie de las Finanzas PChllcas™ El 2% de abnl del 2016 se
aprobd |z "Ley Organica pard el Equliarlo de las Finanzas Pibticas” publicado en el Raglstre Oficll
Mo, 744 gonde, entre obros aspectos, 58 afectuan a8 Suuientes reformas detalladas a
continuacién:

Devalugidn del [mpuesta al valor Agregade (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% el TVA
pagade, cuando |as rransacciones son reallzadas con dinerp glectranicn, tarjetas de débig,

tarjela prepagac o tarets de crédito.

Fagos efectuados por medios electrdnicos coportaran deducibibdad de gastas pare efectos
de bmpuesta & |a Benta v crbglto tributarlo de IvA.

Parsy efactns del cakoubsy de antcpo de lmpoesto a b Rente conréspondienbe & s epniins
fiscales 2017 a1 2019, se excluird de B parte de s Ingresos, oostos v gastos, aquelkes
obtenidos ¥ reatizades enn dinero electrénice,

Deduweriin gel 50% de s gastos por conceplos de Impeestos o los Consurmas Expeclales
generads ¢n 1a contraaciin de servicsos da telefonia fifa y mdvil avanzada.

Mo sujecidn 8l pago de Impuesto 3 koS Consumdas Especiades sabre (2§ Bdquisiciones y
donaciones de hienes entregades a entidades y organlsmas del secear pdblea,

Gravar con erifa de Impuesto 2 kos Consumias Especiales del 15% a los servicios de
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telefomaa fija ¥ planes que comerclalien Gnicamente vor, ¢ en onjunbo woy, Jalos y sus
prastados a sociedades,

Exertoidt o gt ety Ioteal Jde USEEA00 cumnda & haoha generadar ol Impuesta a 13
Salda de Divitas se produnca medlante L utllizacién de tarjetas de creditd o débite por
LONSHTICSE ¢ retindgs efectuacks gesde el exterior.

“Lay Orgénica Solidaria y de Cormespansabilidad Ciudadana para ia Reconstruccitn y
Reactlvaclén de las Zonas afactadas por el tarremote del 16 de bl del 2016% El 20 da
mays & aprabo 3 "Ly Organica Safldarla vy oe Corresponsablidad Cludadana pare la
Reconstruccion ¥y Reactivacion de las Zonas afectadas par el terremobo del 16 ge abell del 2015"
publicads en e Registro Oficial No. 759 donde, entre otros aspectos, se efeciuan las siguientes
raformas detallades » continuacidn:

Contrlbucidn Salidaria sobre las utilidades dal 3% pare socledades ecuabarlands syjetos del
lmpuesto a fa renta (incluyends Fideicgmilses que paguen & na Impuesto) ¥ pEFsanas
naturakes sujetas al pago del impuesto a 2 renta con wrtd base imponlble supenor 2
US512.000.

Incremento al 19% del Impueste al Yalor Agragads a partir del 1 de jenip del 2006 par un
periodo da 12 rmeses.

Personas nalurdles residentes gee mantengan un patremanic existente al 1 de energ del
2018 igeal o mayer 2 un mIon de ddlares dentro y fuera del pals, se gravara & (,%0% del
patrimoma, Se excluye 3 personas domidiliadas en Area de infleencia ¥ que hayan sufrido
ura afectacsdn directa en sus adkivos,

Fersonas naturates na rosldentes gue mantengzn un patrimaonio existente al 1 de enem dal
016 ual o mayer a un milkin de oélares dentry del pais, e gravard el 0,500 del
palrimonly. S& exciinye & personas demicliadas en drea de infuencia y que hayan sufridd
una afectaclon directa en sus activos.

Gravar ¢ 1,80 sahre el avalio catastral del afa 2016 en cadn de bienes nmuetdes ¥ sobre
el valar gatimanizl prperlaal en el caso de derechos representativos de capltal, tas
sociedades residentes en el Bouador que maniengan blerss inmyebles en el Ecuadar y
gerechts representatves de capilal de soocedades de propiedad directa de una socsedad
regigante en un paraso Fsc2l o jurlsdiccion de mendar imposicién o na e CONDICA Su
resicencla,

Gravar ef 0,90% sobre el avalio catastral del afio 20146 en casa de blenes inmueles y sobre
2l valor palrimewial procorcianal en aso de dereckos representabivos de capalal las
cociedades recidenies en &1 Ecoador que mantengan bienes inmueebdes en el Ecuador y
dergehts representathvas de capital de socledades de propiedad directa de una sooedad no
rasldente en el Ecuador, parzisa flscal o jurisdicclén g mepar impasicldn o no 58 CONOICA Sy
reslgencia.

De acuenda con la Genencld de 1y Compania, oo se supe@n efethos 8R SUS DPeraCiones,

CAFITAL 5QCIAL

Et capital autaorizado, suscrito y pagado de |z Compadla al 31 de diclembre del 2017 y 2014
comprénde 100.000 particpaciones acumulabivas @ Indivisibles de yalor nominal US$1 cada una; &
eontinuacion ¢ proecEnta N resunen o8 o5 acoonistas;
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AT L8

Xagraldes Arzrws % Acooney “
Ecutalorand B &5 £ 420 531952 B3 205
& as Enldnons 5K R Ly E51%
Paramefa 5435 L CLeY 5435 GRS
Ercafion i 1% P 4 3%
Colmbank 75D -1 T QT4
drasiker =l 0,50 it [ g-al}
Efiatourizengs 487 0459 - 9.0
el b 03 13 Q3%
Yanpziiao A 3 20 p A 3%
138,000 150% 105008 g

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULABOS

Reserva legal

De acverdo con I3 legislackdn vigente, [ Compafiad debe aproplar por o mercs el i0% de Is
utilidad maty el afio & una recerva egal hasta que &l saldo do dwha reserva slcance & 50% del
capetal suscrig. L reservd legal pg estd disponible pam distibucion de divdandos, pero puede
sef capitalizada o utllizada para absarber pérdidas.

Biseryd FacyHatog

Corraspanda A apropisionas fe las utlidages anuales vy es da dibre dispanibilidad, previc
dispnsicldn ¢ fa Junta General de Acclonistas de @ Compafiia.

——— iaddos, g aplicagion inicial "ML

Las djustes provenientes de la adppeidon por primera vez de las Mermas Intermacrondles de
Informaodn Finamciera "MIIFT que s¢ registramn en el patrimeonio én 13 cuenta Resuttados
aumulados, subcuenly “Resuitades Acomulados provenientes de |3 adoprdin por primera ver e
las "NIIF", que generaron un salde acréedor, sOd0 podran ser cpitalizadoes en |3 partd que excedd
al uaigr ¢e ias pirdidas scumuladas y (as del Qlflms elergicio econdmioe concfuids, 5| 1as hubiaran;
utilizado en absarber pérdidas; o devusito a lps soconlstas en el case de llquidacion de la
Compania.

Besyltados acurmilzdos

Los resultadas {utilidades o perdidas) de cada glérdico son Incluidos en aste rubrg, manteniende
regisiios Que permiten wentficar su ejerocio de ongen. Con B aprobacion de k2 Junta General de
Apdonistas y cumpliendd las disposiciones nemmativas aplicables, las otilidades son distribuidas &
decrinadas a reservas, mlentras que las pérdidas se mantlenen en Resutados asumolados o se

CoHmpensan con fa Regarva lbgal, Reserva e Capdal o gfras reservas y cudrdas partmaniales da
libre drsposicion de kos accionisias,

COSTOS ¥ GASTOS PDR NATURALELA

Lot costos y gastes operacitonales agrupades de acuerdn 2 su naturaleza son log slgulentes:
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&1L
SO0 Ie Easios
Veco  pmesrapves Tew
Honor 8o ALiones - LR A=k
Honeraneos cantabies - 4 P 4 0y
[rpeudt e coatas lasas, corlibucianes - 4745 2 TEE
Fanatanss |&5|3'|'E'l - 4313 4373
Cocavas . 161 36X
Wahu'n - 1,109 1 10Q
Sonces - =T FEZ
Gasiod ogaes - 215 s
Sumrustros de oficina . 181 181
Zeraglon prealadcs - 145 146
Abrcan Yanas - 145 145
vanah - A B
iolanos y regisiradooes . T3 M
Sagios bancarlas _ 1 -
25 500 25 E'EICI.
<018
Catio da e 11 HiE)
Verig gdmim#t-ativos Tadal

Serviatd Presipdoy 21.862 161 1803

||'|'I|.':I.JEI-I|:-=|I coata. (MR corinicionas - 538 ERAK

Horosaris aud-iares - = JBB o FEE

i 0 oS lake s . €432 #.432

Honorancs legelae - 3R 3048

Durzervnla . q BLG A E00

yarioy 2.84aF - 2587

Hlatenaces 1227 . 1.227

i e LIRLF L]

Gaskan legalas . =1} ba5

Alaronms variah - 182 182

Somoehes ge pfiong - 154 194

Goentoe barcar-4a . 151 111

Waron gaslos . Bl 3

2% Bhs 24 513 0047

UTILIDAD POR ACCION

La utiidag par accidn se calouta dividiersds La utilidad neta ded periodo pare el promedio ponderdy
de las sociones en treulagion durante diche pernodo. Al 31 de dickembre @l 2017 y 2016
acclende & US43, 11 v 582,87 respactrvamenta.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre al 31 de diglembre del 2017 y |a fecha de praparacian de ostos estados financkencs, no s
produjergn evertes que, en b opini la Administracicn de la Compadla, pudleran tener un eferto
sgrificatr soboe dichos j ny se hayan revelxdo en los mismos y que

aMerden una mayer exposicion. fm 135

Sr. Paul Palatios
Praxzidenta




