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INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

Cerra Verde Farestal S5.A. (BIGFOREST), inicio sus actividades a partir de abril del 2005, desde su
inscripcion en el Registro Mercanti!, Su actividad econdmica principal es la siembra y cultivo de
teca para su posterior cosecha y comercializacldn, Su domiclio pringipal se encuentra en
Guayaguil, pravinga del Guayas,

La Compaiia estd registrada en el Mercado de Valores como emisar de acciones segin Resolugion
Mo, 2006-2-01-000278, v negocia sus acdionas en las Bolsas de Valores de Guayaguil v Quito, por
lo cual, la actividad de la Compania esta regulada por la Ley de Compafilas, Ley de Mercads de
Walores y disposiciones de la Junta de Regulacion def Mercado de Valores {antes Cansejo Nacianal
de Valeres) ¥ es tontralada por la Superintendencia de Compafias, valores y Seguros del Ecuader,

Los cultivos consisten en plantas de teca, para lo cual la Compania adaquirid terrenos en la
provindd del Guayas en ks cantanes Falerkque ¥ Balzar, can ung superficie total de 165 hectdreas,
de 1as cuales se encontraban sembradas 41 hectareas, cuya siembra se efectio en el ano 2004, En
cl afio 2006 efectio 1a siembra de 98 hectareas adicionales de teca,

La inversion total realizada por los actionistas asciende a US$632.356, la cual ha sido utilizada
principalmente para la compra de terra, mangjo agricola, administrativos y costos para la futura
cosecha de la madera. Se proyecta gue el inicio de corte de la madera se efectie a partit del afio
2024

Aprebacidn de los estadoes financieros

Los estadas financierps por el afo terminade el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion de ferha 5 de Febrero del 2016 de la Gerencia General y posteriormente seran
puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuagion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados finanderos, Tal comao lo requigre |3 Norma Intermacional de Informacion Financiera, estas
paliticas han sido disefiadas en funcian a la NIIF vigenie al 31 de diciembre de 2015 v aplicadas de
manera unifarme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros,

Bases de preparacion

Los presentes estados financlercs de la Compadia al 31 de diciembre del 2015 v 2014 estan
preparados de acuerds con las Marmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFY, emitidas
por el Conseje de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB), tas que han sido adeptadas en
Ecuadar, v representan la adopcicn integral, explicita y sin réservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en 1os gjercicios que se prasentan.

Con el objeto de uniformar la presentacidn de los estados finanderes del ano 2014 con los del aio
2015, se han efectuado ciertas reclasificaciones yfo agrupaciones de los estados financieros y sus
notas.,

Los estados financierss de La Compania han sido preparados de acuerdo con el pringipio del costo
histérico. La preparaogn de los estadas financieros de acuerde con NIIF requiere el use de ciertas
estimadas contables criticos. Tambign requliers que la Administracién ejerza su juicio en ¢l procese
de aplicacion de las politicas contables dla Compafia. En la Nota 4 se revelan las areas que
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implican un mavyer grada de fuicic o complefidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financierss. Debido a la subjstividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los maontos estimadas por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitldas internacienalmente

A la fecha de emision de estos estados financieras, s& han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en vigencia v que la Compafia no ha
adoptado can anticipacion, Bl JASE considera coma necesanios y urgentes, los siguientes provectos
aprabados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién;

Ablicpgien gblmalena para
SNomg Temg SRIeIe 0 ineiadosd padirds
MIF 10y Enmienda. Zobme @ wanta o apores de BCTWaS entre un o nvarsionisia yoaus 1dm enmm del 206G
MIC 28 #xacindds ¥y negooins conjuntea.
MIF 11 Ermigrnda. Fobme @ conlebilizecién de adquiziciones de oerficipaciones en 1de enem dnl 207%
CRETRGIares Canjuntas.
MIF H Mzjora. Coscribe Ios aaldos da las cuantas de difeamientos da asiladades Tdmenomdel 20%
regulades como los mentes de gesios @ ngreso gJa No 38 reocnacerlan aama
yolive? o posivos de aoueme A ctras Momaa, pearo que cumplen los gusitos
paia serdifericfos
MNIZ 16y Enmiznda. Aclaracién sobre oz metados sceptobles de depmciscidn y 1de enarc del 2096
NI 38 amortizacidn
M 16 v Enmienda. flantas de prodoscién, las cuples deben contakilizase come ida eners del 20%
NHC 4 propiedad . planta y equipe, ya que su funsinnamigrio es amilaralde fabrcacion.
NEL2T Ernmienda Permite qure las entidades utilizcon o'matode delvalor paiimonial para 1de evem del 209
las conlabillzacionaed da lak irversanes an sabsid afas, negocios conunios v
asaciadas en sus eslados inandieres separadas do acuerda a MIC 23
MIF 5 Mejora, Clanficacit:n de cigrinstemas mlaciorados a 3 clasificacidn erta acivog e palioe el 20615
mantenidos fAa 18 verla & pard ab @ shibacion
HIF 7 Mejora. Modificacién de le evalacidn da log contratos de praatacién d8 sarcios Tde walic del 2016
yrelevaciones mouerdas para os esiados firancieros iniennog
MEZ A Enmienda. Relavacones relacimnedas con malaialidad  disgregecidn ¥ 1de jalic dal 2018
suDtotales, noles y otros requltados inlegrales
MEC 15 Mejora. Cladhe agidn de medoe de determinarla {asa de descucio pam lae 1de o aal 2016
chhgaciones parbenel clos posl- amnles
MEC 34 lMainm. Clanficacidn de |o relacionaco con informac-&n revelads enelrepoma Tdw ulic del 2015
intenng ¥ las eferencias del mismo
MIIF 10, MiF  Enmiendas. Clarficacién de ciertos aspeciod sobre la preparacdh v alaborscdn 1de plicdel 2018
127 HNIZ2E desstadosfinanciems consolidcedes yacerca de [8 apown del métado déa walkar
painmonial proporcianalanantdades quea no $an enldades de inyesidn
MIIF 4 Mzara. Recorocimanis y medicion de acives f nancieneg 1de enonzdel 2048
HIIF 4 Frimiernda Se ha mvisado de forma sustanciella contabilided 2a coberuras para 1de anerg del 2048

pemitir mfljar mejor les actividlades de peslidn da maagos de |os aziados
firancizres: ademds. pemite los cambios de los lamades "crad.ios propios”
MIIF 15 Mejora. Requenrentos para reconocimienlo e ingreans que aplican 2 10das los idaenere del 20
contraios con clignias jexcepto parcontralos de leasing . cordrrlet de segurose
insinimentas finArceros).

La Administracidn de la Compafiia s encuentra en proceso de evaluacidn de fos impactes de la
adopeién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enerp del 2016; sin embargs, estima
que, considerando |a naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significative en los
estados financierps en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efective y equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible, depdsitos a la vista en

bancos y otras Irversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres
meses o menos. Los mancionados valores son de libre disponitilidad.
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2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, "activos
financieros mantenidos hasta su wenuimientos™ y “activos financieros dispenibles para la venta™. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
g fraves de ganancias y pérdidas” vy "ofros pasives financieres”, La clasificacidn depende del
propasito para el cual se adguitieron o activos o contrataron los pasivos fimancieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos v pasivos financieros a la fecha de su
reconacimients inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia mantuvs actives financieros en las categorias
“activos financiercs a valor razonakle a traves de ganancias y perdidas”, ¥ “préstamos y cucntas
por cobirar™ v, mantuvo Onicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieras”. Las caracteristicas de ‘os referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

{a)  Activos financicros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Un activo finrancicre es mantenido para negociar si han side adquiridos con el propdsito de
su venta a corto plazo. Es clasificado a valor raronable si este es designado como tal en el
recanacimiento inicial. Los activos financieras son designados a valor razonable siola
Compania administra tales inversiones y toma derisiones de compra y venta con base a sus
valores razamables de acuerdo con la administracion de riesgo. Al reconocimienta inicial, los
costos atribuibles a estas transacciones se reconocen con carge a la inversidn a medida que
se incurren con contrapartida en resultados del afo.

) Prestamos v cuentas por cobrar

Representados en el estade de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales y a
companias relacionadas, Son activas financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables ¥ qua no cotizan en un mercade active.  Se incluyen en el active corrignte,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde |a fecha del estado de
sitwacion financiera,

(c)  Ofros pasivos finangieros
Representados cn el estadc de situacion financiera por las Obligaciones  finarcieras,
proveedores, cuentas por pagar a compafias relacionadas y ofras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasive cortiente, excepto por s de vengimiento mayar a 12 meses cortades a
partir de la fecha del estado de situacian financiera,

2.4.2 Reconccimiento y medicion inicial y posterior

Reconacimiente

ta Compafia reconate un active © pasiva finangiere en el estado de situacidn financiera a la fecha

de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vander el activo o pagar el

pasivg.

Medicidn inicial
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Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significative, es reconocido coma parte del activo o
pasivo; sicmpre gue el active o pasivo financiero no sea designads come de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y este es significative, Con posterioridad al recongcimiento ivicial
la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

{ay  Activos financieros 2 valor razonable a través de pérdidas y ganancias:
Corresponden a inversiones en tiulos de renta fija, los cuales se miden posteriormente al
valor razonable y sus rendimientos son reconocidos en el resultads del ejercicio que induye
ingresos por dividendos o intereses devengados.

(b}  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocirmiento inicial se miden al costo amortizade aglicando el métode de
interés efectivo. La Compaiiia las siquientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Qtras cuentas por pagas; Corresponden a cbligaciones por servicios racibidos de
terceros. Se reconocen a su valor nominal que es eguivalente & su costo amortizado
¥a que 50n pagaderas en plazos meanores a 90 dias,

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deteriore de cuentas par cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos ofiginales de las mismas. La existencia
de dificultades financieras sigrificativas por parte del deudor, fa probabilidad de que & deudar
entre en quiebra o reurganizacién financiera v la falta o mora en los pagos se consideran
imdicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deteriore para cubrir pérdidas se
establece por el importe de la perdida gue se valora como la diferencia entre el importe en libros
del activo v el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a 13 tasa de
interes efectiva original del activo financiero,

S, en un periods posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucidn se
relaciona objetivamente a un evente que hava ocurrido después de que se reconocié dicho
deterior, se reconoce en el estado de resultadas integrales la reversidn de la pérdida previamente
reconocida,

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Compaiia ha determinado que no existen pérdidas por
deteriorn de los activos financiergs respectivarnente, que deban ser reconocidas.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieras

2.5

uUn activo financiero se elimina cuando expiran Ios derechos & recibir los flujes de efective del activa
o si fa Compafiia transfiere el activo a un tercery sin retener sustancialments los rissgos v heneficios
del actlvo. Un pasivo es eliminado cuando las chbligaciones de la  Compania especificadas en el
contrato se han liguidado.

Impuestos y retenciones
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Correspenden principalmente a retencicnes del impueste a la renta que seran recuperadas en un
periodo menor a 12 meses y credite tributario del impuesto @ valor agregado efectuadas por
terceros. Cuando |a Administracién estima que dichos saldos no podrdn ser recuperados se cargan
g los resultados del anfe,

Propiedades y equipos

Las propiedades, estan registrados al costo histdricn, menos depreciaciones acurmuladas y perdidas
por deteriora, en caso de producirse. El costo incluye los desermbolsos directamente atribuitles a la
adquisicidn o construccion del activo. Los desembalsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econamicos futuros asociados a fa inversisn
fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembalsos
postericres corresponden a reparaciones o mantenimiento ¥ son registrados en los resultados
integrales cuanda san incurridos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de las propiedades, es calculada linealmente basada
en la vida util estimada de los bignes del activo fijo, o de componentes significatives identificables
que posean wvidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debide a que la
Administracion de la Compafia estima que el valor de realizacidn de sus propiedades al térming de
su vida util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Otiles v valores residuales de los activos
fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas utites estimadas de propiecades son las slguientes:

Tipo de bipnos MNamero de afios
Maguinarias yeguipos 10
Instalaciones 10

Las pérdidas v ganancias por la2 venta de propiedades, se calculan comparando los ingresos
obtenidos can et valor en libros v se incluyan en &l estado de resultados integrales.

Cuando al walor en libros de un aclive de propiedades excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatarmente hasta su valar recuperahble,

Los intereses v ofros costas de endeudamiento se capitalizan siempre ¥ cuando estén relacionados
con la construccicn de actives calificehles. Un activo calificable es aquél que requigre de un tiempo
prolongadno para que esté listo para su use, periodo que la Administracion ha definide camo mayar
a un afio, Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 todos los proyectos de {a Compafia se han lquidado
en plazos infericres a un afia, por o que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos bloldgicos

Las actives bioldgicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo establecido de 20 afos para la primera
rotacidn y a parlir de ella 12 anos, se miden en ol reconodmiento inidal v en cada fecha de reparte
& su valor razonable menos los costos estimados en el punte de venta de farma separada de los
terrenos, estos Ultimos se presentan en propiedades.

La medicion de los actives biologicos al valor razonable se basa e meétodo de flujo de caja
descontado, el cual es determinada por la Administracion de la Compafia. La expectativa del valor
presente de los flujos futurgs esperados incluye los flujes de efective de operaciones continuas
sobre planes de corte final de teca, considerando variables tales como crecimiento, precios de teca,
tasas de descuento, costos de siembra v mantenimiento, vollmenes, cosecha, costos en al punto
de venta, entre otros; las cuales son revisadas pericdicamente para asegurar su vigencia y
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representatividad por medio de parcelas de crecimientc. El mayer o menor valor resultante sg
registra en resultados del periods.

La diferencia entre el valor en libros de los activos bioldgicos v su valor razonable es reconacida en
la utilidad del afio, bajo el concepto “Ganancia en el valor razonable de activos bioldgicos”.

La Compafia incluye en el valor en libros de estos activos fos costos incurridos en el transcurso del
af0 en fertilizacion, mantenimiento, manejo agricola y adrministracidn de las plantaciores de teca.
Al cierre del afio, la Compafiia ajusta el valor en libras de estos actives a su valor razonable,

Inversiones en acciones

Carrespende a la participacidn del 19 de la compafila Ecowood 5.A. ¥ 58 muestra a su costo de
adryuisicicn.

Deterioro de activos no financieros {propiedades y equipos, e inversiones en acciones)

Los activas sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deteriore cuando se producen eventos
o drcunstansias que indican gque podna no recuperarse su valor en libros. Las perdidas por
deteriorc corresponden al monte en el que el valor en libros del active excede a su valor
recuperable, El valor recuperahle de los activos corresponde al mayor entre el monks feto que se
abtendrd de su venta o su valor en usa.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrapan 2 105 niveles mas pequefos en
los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectiva). En el caso que
el monta del valor libros del activo exceda a su ronto recuperable, la Compania registra una pérdida
por deteriore en los resultados del gjercicio. Los saldos en libras de activos no financieros gue han
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financierqs
para verificar posibles reversiones del deterioro.

ta Compafiia evalia anuatmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financierss, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas por deteriorn de
activos no financieros, debido a que 1a Adminlstracion ha determinado que no existen indicadaores
de deteriors,

Impuesta a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesta a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v el difevido.
£l impuesto se reconoca en el estado de resultados integrales, excepto cuanda 5 trata de partidas
gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resuitados integrates o directamente en el patrimonia.

{a)  Impuesto a la renta corriente:

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesko por pagar exigible.

(b} Impuesto a la renta diferido:

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su betalidad, por el método del pasivo, sobne las

diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la
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renta diferide se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estade de situacion financiera v que se espera seran aplicables cuande el impuesto a la renta
diferido activg se realice o el impuesto 2 1a renta pasive 5€ pague,

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en pariodos fufures, relacionadas con:

{il Las diferencias temporarias decucibles;

{ii) La compensacion de pérdidas cbtenidas en periodos antericres que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal:

(i) La ¢ompensacan de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre ¥ cuanda no se soliote sy dewolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la dispanibilidad de ganangias fiscales futuras, para su utilizacian.

Los impuestos a fa renta diferidss activos sdlo se reconocen en la medida gue sea probable que se
preduzcan beneficios tributarios futuros contra los que s puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a [a rentz diferides activos v pasivos se cempensan cuandg exista cl
derecho t2gal exigible a compensar impuestos actives carrientes con impuestos pasivos corrientes
¥ cuando 105 impuestos a |a renta diferidos actives y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tribvataria,

Provisiones corrientes

Las provisiones se recanocen cuanda; (i la Compafiia tiene una ohligacion presente, ya sea legal o
implicita, ¢como resultadn de eventos pasades, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion v {iil) &l manto se ha estimads de forma fiable, Los montas
reconogcidos como provision san la mejor estimacidn de la administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de |os desembolses necesarios para liguidar la abligacion.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafia se deduce del patrimonic en el
perigda en el gue los dividendas han sido aprobados por los accionistas de la Compaiia.

Reconocimiento de ingresos
Se reconpcen de la siquiente forma:

(i)  Ganangia en el valor razgnzble de actives biologices - Se registra anualmente en base a la
valoracion de las plantaciones de teca, Al cierre de cada perindo, se registra como ingresos
el walor resultante del crecimiento patural de las plantaciones, expresado en el walor
razonable menos los costes estimadas en el punto de venta.

(i1} Ingresos per raleo - Se criginan por da venta de arboles jovenes que son sustraidos ya sea
por Suomal crecimiento o para lagrar una distribucian uniforme dentro de 13 plantacion. La
actividad de ralec es bdsica dentro de las actvitades siviculturales de la plantacion para
lograr el mejor crecimiente de los drbules que se mantendran hasta el corte final, Estos
ingresss son reconocidos cuando la Compafia ha transferide al compradar los riesgos v
ventajas, de tipy significativo, derivades de la propiedad de los arboles; el importe de los
ingresas y los costos incutridus cn relacidn con la transaccion pueden ser medidos con
flabilidad, y la Comparia recibe los beneficios econdmicos asociadas con la transaccion,
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(il Ingresos por intereses - Son registrades sobre una base de tiermpo, con referencia al capital
pendiente ¥ 2 la tasa de interée efectiva aplicable, 1a tual es la tasa que iguala |os flujos de
efective futurgs estimados a o largo de la vida esperada del instrumento finangiero o,
tuando sea adecuado, en un periodp mas corto, £on e importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo, los cuales incluven gastos administrativos ¥ costos de raleg,
principalmeante por seleccion, corte ¥y Movilizacidn de drhales al centro de acopio incluyen gastos
administrativas ¥ castos de rales principalmente por seleccidn, corte y movilizacion de arboles al
centro de acopio. Estos se reconocen 8 medida en que se incurren, independientemente de |a fecha
en que se realiza ¢ pago, de acuerdo a los lineamientos de [a base confable de acumulacicn
(devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negecios ¥ actividades de financiamienta, la Compania estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera més o menos significativa
el valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

La Compaiia estd expuesta a rigsqos financierns provenientes de cambios en los pregios de |a
teca, La Compania no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma significativa en el
futuro predecible ¥, por tanto, nd ha realizade contratos de derivados J otros para gestionar el
riesqn de caida de |os precios de la teca, La Compania revisa, de forma regular, &l estado de los
precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestion activa del riesgo financiero.

La Compadia dispene de una organizacion administrada por & Presidente, que permite identificar
dichos riesgos, determinar su maanitud, proponer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas
v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta la definicion de 1os riesgos mas importantes que estan expuestas los
actives y pasivos financieros ¥ la descriccion de |as medidas mitigantes adoptadas por 18
Administracion de la Compafia.

(&) Riesgo de fguides

La Administracian tiene la responsabiidad final por la gestion de liguidez. La Admanistracién
de la Compafiia ha establecida un marce de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de
manera que e pueda manejar los requerimientos de fluje a corto, mediano v largo plazo.

Para efectns de aplacamiente del riesgo de liquidez, Ya Compania cuanta on un prasupussto
de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, ¥ emparejs las inversiones en activas
financierns de tal forma que el lujo proveniente de éstas cumpla con los reguerimientos de
pago. Ei porafolio de inversiones de la Compania estd conformado por instrumentas con
caracteristicas de Iiquidacion inmediata, en el evento de asi necesitarse.

Administracién del riesgo de capital

Los objetives de 1a Compania al administrar el capital son el salvaguardar 1a capacidad de la misma
de continuar como emptresa en marcha con el propdsito de generar retormos a8 sus accionistas,
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bencficios a8 ofros grupes de interés y mantener una estructura de capital aptima para reducir el
casto del capital.

La Administracidn de la Compafiia revisa los requerimientos presupucstarios de manera mensual,
en base a la programacidn gnual, Es importante destacar que |z Compafifa no tiene pasivas
financieros significativos v tampocs prave incurric en ellos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVDS

La preparacién de estados financieros roquiere que La Compania realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados finangieres v sus notas relacvanadas,
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Campafiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la irdustria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. 5in embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condigiones.

Las estimaciones y peliticas contasles significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflajar correctamente |a situacion finangiera vy los resultades de la Cormpania y/o
fas que requieren un alto gradg de juicic por parte de la Administracion.

lay  Vida Otil de las propiedades

Las ecambios en circunstancias, tales como avances bacnologiops, cambios en el usp
planificade, podrian hacer que la vida Otil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente cn las provecciones de uso futuro de los activos. La
determinacion de las vidas Otiies =e evalla al cierre de cada afigo. Ver Nota 2.6.

{By  Valor razenable del activa biglogica
La Admiristracion consigera gue fa medicion de las plantacionsas de teca, 18 cudl es realizada
por expertos interngs es conscrvadora v Se encuentra apropiadamente fundamentada. Es
crucial para fa medicién de los ingresos futuros, considerar ef incremento en wolumen de
maderg ¥ 105 precios esperados en el futuro., La determinacion del waler razonable v los
datos utilizadas se evaldan al cierre de cada afio. Ver Nota 8,

Al 31 de diciembre del 2015, el valor razonahle de 105 activos biolégicos corresponde al Nive!
1 dentre de |a jerarquia de valor razonable establecida por la MIIF 13,

INSTRUMENTDS FINANCIEROS PQR CATEGORIA
Categorias de instrumentes financieras -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
ciarre de cada ejercicio:
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2015 2014
Carrients Corrients
Activos financierog medidos al costo
Efectiva y equivalenies de efectivo g115 208
2115 208
Actlvos financiersas medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comersiales 786 1.073
755 1.879
Actives financleros madidos a valor razonable con
camblos en rasultados
Titulgs y pagarés 21643 AT 714
Total activos finant/eros J.E514 ag.&01
Fasivaos inancioros medldos al costo amortizado
Proweedores y dividendos por pagar d 5563 B 704
Total paslvas flnancieros 4 653 B 704

Valor razonable de instrumentgs financieros

Para fines de determinar el valor razenable de un active o pasivo financiere puede aplicarse
algunas de las siguigntes jerarquias de medicion:

. Precios de catizacion {ne ajustades) en mercades actives para actives © pasivos idénticos
(nivel 1}.
. Infarmacian distinta 8 precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gue se pueda confirmar

para & aclivd ¢ pasivo, ya Gue 588 directamente {breciog), o indireckarnente {que se deriven
de precios} {nivel 2}.

. Informacién sobre el activo & pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacién no observable) (nivel 3}

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, o5 activos financierps medidos mantenidos hasta su
vencimiento, 52 valoran en base a nivel 1, yva que tienen un precio de cotizacidn en el mercado.

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar proveedores, vy el efective
se aproxima al valor razonable debido a la paturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compesicién,
2018 2014
Caja 30 an
Bancas B.085 178
8115 208

ACTIVOS FINANCIEROS DISFONIBLE PARA LA VENTA

Composicidn:
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Tazasz anuales Plazos
de rendimigntn aproximadns
Por bpo de invers &n S 80 Meses
2212 2014 2015 2214 2015 2014
Inversiones mayares a 3 mesas
Oblgaciones (1) 7.50 .00 KL 25 G000 10000
Tilulanzacianes [2) - 7.5-825 0 -4 - 27.714
Pagaréa 13) T.00 - 5-12 4] 15643 -

21643 _ 37714

i1y Corresponden a titulos de cbligaciones con Tiendas Industrisles Asociadas 54, con
vencimiento en noviembre del 7018,

{27 Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a titulos de valores por la Décima Titularizacidn de
Comandatg, con vendimiento, cuyn vencimiento fue en maya del 2015,

{3) Corresponde a la compra de pagarés frmados con la Compadia Horme Fadl, con
wenCimientos en el 2016,

ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, corresponde a plantaciones de teca con una extensién de 41

hectareas sembradas en el cantdn Balzar v 58 hectareas uhbicadas en el cantdn Palengue provingia
del Guayas.

Mowimiznto:

2015 2014
Salda inicial 391,710 3.442 Q872
Coeta de mantenimizato 13,755 a5 87T
GGanancia par cambia en valor razonable 355.519 447 71

4.251 988 3.8918.710_

utilizados en_la determinacig lor razgnable - Los parametros utilizados
para la determinacian del valor razonable incluyen principalmente, el precio estimado de venta por
metro cubico de madera a la fecha de coite vy el volumen de madera por hectarea a cosechar. Lps
parametros anteriares son Bl resultado de estimaciones que la Administracion ha reafizado a partir
de precios histéricos e infarmacion técnica proveniente de 1a5 parcelas de crecimients, los cuales
permiten establecer indicativos confiables de wolomenes. Cada afo estos pardmetros son
actualizados para obtencr mejores estimaciones, En el case de un deterioro en la calidad de 12
plantacion, csto podria conducir 8 una revision a la baja de las previsiones de crecimienta, precios
C Ingresos.

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercade eficiente para establecer el precio
de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no os accesible un mercadn
eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantacidn contiene
condiciones particulares. Fs decir, a partir de la estimacidn apropiada de volumenes de madera a fa
edad de corte y una estimacidn fundamentada de precios, se puede concluir en el valor de una
plantaciéng sin embargo cada estimacidn de valimenes depende de cada plantacidn en particular v
de sus metndos de manejo forestal,
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El activo hioldgico desde su reconacimients inicial ¥ en cada fecha de reporte es medido a su valor
razonable menos los costos estimados en el punto de venta, tomando en cuenta el crecimiento de
la plantacidn.

Los principales supuestos utilizados por la Compafia en |z determinacién del valor razonable de los
activas binldgicos se detaltan a centinuacion:

Pericdos proyectados 20-12 afios 20-12 afios
Tasa de descuentg (2) 15% 15%
Incremento de pracio (3) 9% 5%
Costo de corte fimal (4) 23% 25%
Valarnen estimado de rendimignto por hectirea (S 200 m3 200 ma3
WValor razanable por hectdrea LS330 878 US%28 178

{1} Estos supuestos han side aplicados consistentemente por la Administracidn y son revisades de
farma anual por axpertos internes de |z Compaiia,

{2) La tasa de descuento utilizada por la Cormpania ha sido determinada en base al models de
valoracion de activos de capital {CAFM por sus siglas en inglés), |2 cual representa el retorng
esperado por los accionistas sobre fa inversidn realizada.

(3% La proveccidn del incremento en &l precio del metro cibico de madera a la edad de corte se
establecid en un 5% anuyal en base al analisis de lgs precios hisldricos realizados a través do
les ralens y su tendencia de crecimiente,

(4) El costo de carte final es determinade de acuerdo a la tendencia del costo de ralen realizado
en afios anteriores por la Compaiiia o de sus Compafiias relacionadas dedicadas a la siembra
¥ cultive de teca.

(51 L= medicion del mcremeants el volumen 2 aciualiza \odos Ios anos @ fravés de \as parcelas
permanentes de muestreo que se han establecido en la plantacidn. Las estimaciones del
volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 200 metros cdbicos por
hectdrea, es decir 20 afos despuss de la siembra.

PROPIEDADES

Ei movimiento y los saldos de |as propiedades, se presentan a continuacion:

Tasa anual
de
2015 2014 depreciacitn
Terenos (1) 217.013 217.013
Maguinas ¢ adquupas a0z 1.202 W
Instalzciones TEE TEE 10%
219.081 ~ 219.081
Menos - depreciacidn acumulada {1.758} {1.058}

217.323 217.523
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{17 Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, incluyen terrenos ubicados en el cantdn Balzar v
Palenque, provingia del Guayas, con una superficie total de 165 hectareas, en los cuales se
desarrolla (a5 cultives de teca de a Campafia,

SALDOS CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales saldos realizadas durante los afes 2015 v 2014 con
compafias y partes relacionadas. Se incluve haja la denominacion de compafiias y partes reladonadas
a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que directamente o indirectamente controlan o son
controladas por la Compania, tienen contral conjunto o influsnca sigrificativa (asociadas).

(@) Saldos al 31 de diciemnbre

Corresponda a inversiones en acciones en la compania Ecowood 5.4, por US$1.750.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD

Situacion fiscal

& la fecha de emision de los estadas financieros, la Compaiiia no ha sido Fiscalizada por las
autaridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigents, los afeos 2012 al 2015 se
encuentran abiertas a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicidn del impuesto a la rerta es la siguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente 3393 -
Impuesto a la renta diferdo TB.214 Q. 501
Cargo a los resultados integrales del ano 81.807 88.501

Conciliacién del resultado contable-tributario

£l impuesta a la renta de los afios 2015 y 2014 se determing como sigue:
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2015 2014

Utilidad antes de impuestos 370335 431 B&g

Mas: Gastos no deducibles 218 147

Mas: Gastos vinculados con rentas excentas - A71
(Menas):

Walor razonable de las plantaciones (1) {255.518) §447.731)

Ingre=os exentos . [2.507)
Ltilidad gravable (Pérdida tributaria) 15.035 (17,351

Tasa de impuesto a |a renta [2) 22 57% -

3393 . -
(1) Corresponde al valor razonable determinade en cada ano por las plantaciones de
teca. Ver MNota 3.
(2] La tasa del 22,57% del impuesto a la renta fue fijada de acuerdo 3 la RO, 405-5

del 28 de diciembre del 2014 donde e indica que 1a tarifa impositiva serd del 25% cuandg
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
sovial o de aquel que coarresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando 1a mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menaor imposicicn sea inferior al 50%, la
tarifa de 25% aplicard sobre la proporcion de |z base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicada en el reglamenta.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 |a determinacion del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2015
Impueste a la renta causado 3.383
Menos
Fetencicnes en 1a fuente efectuadas {571}
Saldo a pagar 2822

{d) Impuesto ala Renta Diferido

El analisis de impuests diferido pasivo es el siguiente:
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20135 2014
Impuestas diferidos pasivs:
Impuesto diferido pasivo que se liguidara después de 12 meses £58.103 Tra.8g5
£548.109 TG 8535
El movimiento de la cuenta impuestc a la renta diferido os el siguientc:
Al 1 de enero de 2014 E31.394
Cargo a resultades por impuestos ciferides 88,501
Al 31 de diciembre del 2004 779.885
Carga a resultadoes por impuestos ciferidos 78.214
Al 31 de diciembre del 2015 858,109

Otros asuntos

Anticipa de impuesto a la renta: De acuerdo al A 41 de La Ley de Regimen Tributario
Interno publicada en ol Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010, establece que los
contribuyentes cuya actividad econdmica sea exclusivamente da relaclonada con proyectos
productives agricolas, con etapa de crecimienta superiar 3 un afio, estaran exonerados del anticipo
del impuesto a la renta durante los periodos fiscales en 05 que no reciban ingreses gravados gue
sean originados de |a etapa principal de cosecha.

Al 31 de diciembre del 2015, las plantaciones de la Compania se encuentran en etapa de
desarrollo, por lo cual esta exenta dol pago del anticipo minimo de impuests a la renta,

Ley Organica de Incentivas y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decretc No 539,
publicade an el Registro Oficial Mo. 407 el 29 de diciemmbre del 2014, sc expide el "Reglarmento a 1a
Ley Organica de Incentivos a la Produccién v Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Lay Organica
de Regimen Tributaric Interno:

- Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicidn sobre dividendas v anticipe de dividenda.

- Cendiciones bajo las cuales seran deducibles [as remuneraciones vy beneficios sociales,

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
creditos incobrables.

- Se establecen los plazos de anortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.

- Paorcentaje maximo para la deduccién de los ¢ostos v gastos incurridos en promocion vy
pubilicidad de bienes y servicios, v casos en las cuales no sera aplicable este limite.

- Limites ¥ condiciones para .a deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi comoe 18 deducibilidad de los gastos de establecimients o
puesta en marcha de operacicnes,

- Casas v condiciones para €l reconogimienta de activos v pasivas por impuestos diferidos.

- Modificacidn de las reglas establecidas para la deduceion de los pagos al exterior.

- Mcdificacion de la forma en 1a gue se aplicard la tarfa de impuesto a la renta de sociedades
cuands la composicién societaria correspondiente a paraiscs fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%:,

- Tatifa ¥ forma de determinar el impuosto 3 la renta sobre 12 wtilidad en la enajenacidn de
derechos representatives de capital u ofros derechos.
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- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagos al exterior.

- Se dispone la aplicacidn de la retencidén en la fuente de IVA sobre los pagos v adquisicicnes
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito ¥ pagado de la Compadia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
comprende 90.000 participaciones acurmnulativas e indivisibles de valor neminal US$1 cada una; a
continuacion se presenta un resumen de los accionistas:

Mazionalidad Accignasg %
Ecualoriang TE.CO2 74, Q0%
Panameda 13425 13.44%
Islas Britanicas a.570 B, 50%
Espafola 2200 2.29%
Brasilera 1.500 1.50%
Colomkiana 750 0.75%
Chilzna 33 0.32%
Venezolana 200 0,20%

100 600 100%

APDRTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportaciones recibidas en afos antericres por parfe de los accionistas de la
Compania en efectivo.

RESERVAS ¥ RESULTADOQS ACUMULADOS

Reserva legal

Cre acuerde con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de |a
utilidad neta del afie a una reserva legal hasta que el saldn de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito.  La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede

ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

Resultadas acumulades de aplicacidn inicial *NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Finarciera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Recultados Acumulades provenientes de la adepcidn por primera vez de
las “NIIF", que generaron un salde acreedar, sélo padran ser capltalizados en la parte que exceda
al valor de las perdidas acumuladas v 1as del Gitime ejercicls econdmico concluida, si las huhieren;
utilizade en absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en el caso de liguidacidn del
Fideicomiso,

Resul 1

Los resultadas {utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registras que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de fa Junta General de
Acrionistas y cumpliendo las disposiciones nommativas aplicables, las ititidades son distribuidas o
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dostinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan can la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas vy cuentas patrimoniales de
litre dispasicidn de los accionistas,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Las costas v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015
Costo de Gastos Gastos
Wenta adminiglrativos  financieros Total

“arios 20 - - 20
Servicios presiados T804 134 - 7.633
Materiales 234 - - 238
Haonoranos contables - 4770 - 4770
Hororarios v gastos legales - 8264 - 8. 263
Honeraros avditores - 4 480 - 4. 480
Gastas bancarios - 5 - a4
‘MEURSINs . CUGIAS. ta5as, coninbuc.onas - 4 208 - 4 208
Vanos gastos - as - 505
Suministros de ol.cina - 218 -
VWWehsite - 2.262
Suscripcicnes - G445 . G445
Comisiones pagadas - - 665 AG645
Intergse pagadas - - 218 2149

7.7a2 25574 Bo4 31740
20714

Costo de Gastos Gastos

Venta adrministratives  financigras Teoal
Servicics prestados - 134 - 134
Honararios centables - 4 065 - 4 066
Honoraries ¥ gastos legalas - & 54 - 5542
Honoranos auatcres - S E00 - 5.6800
(as'os bancanos - 154 - 154
Impuestas cuolas, tasas contrbugiones - 3858 - 3.058
Vanos gastos - 358 - J65
sumnistros de oficina - 275G - 276
Webksite - 1.008 - 1.008
Suscripciones - 581 - 531
Atenciones varnas - 128 - 128
Iniereses pagados - - &5 55
Comiziones pagadas - - 193 193

- 21.713 248 21.851
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UTILIDAD POR ACCEON

La utilidad por accidn se calcula dividiendo la utilidad neta del periodo para el promedio ponderado
de las acciones en circulacién durante dicho peripde. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
gsciende a US$2 89 v US$3, 33 respectivamente.

EVENTOS SUEBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y 1a fecha de preparacion de estos estados financieras, no se

produjeron eventos que, en |a opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos esta cigrps, que ng se hayan revelade en los mismos y gue

ameriten una mayor exposicidn. @\
/Qx_c.{g k)

Paul E. Palacios
Presidente




