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CERRO VERDE FORESTAL S A (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE OE 2015 Y 2014 

¿Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitucion y objeto social 

Cerro Verde Forestal 5 A (BIGFOREST), inicio sus actividades a partir de abril del 2005, desde su 
inscripcion en el Registro Mercantl Su actividad economica principal es la siembra y cultivo de 
teca para su Posterior cosecha y comercialización Su domidllo principal se encuentra en 
Guayagull, provincia del Guayas 

La Compañva esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun Resolucion 
No 2006-2-01-000278, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito, por 
lo cual, la actividad de la Compañia esta regulada por la Ley de Compañias, Ley de Mercado de 
Valores y disposiciones de la Junta de Regulacion def Mercado de Valores (antes Consejo Nacional 
de Valores) y es tontrolada por la Superintendencia de Compañuas, Valores y Seguros del Ecuador 

Los cultivos consisten en plantas de teca, para lo cual la Compañia adquino terrenos en la 
provincia del Guayas en los cantones Palenque y Balzar con una superficie total de 165 hectareas, 
de las cuales se encontraban sembradas 41 hectareas, cuya siembra se efectuo en el año 2004 En 
el año 2006 efectuo la siembra de 98 hectareas adicionales de teca 

La inversion total realizada por los aciomstas asciende a US$632 356, la cual ha sido utilizada 
principalmente para la compra de terra, manejo agricola, administrativos y costos para la futura 
cosecha de la madera Se proyecta que el inicio de corte de la madera se efectue a partir del año 
2024 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la 
autonzacion de fecha 5 de Febrero del 2016 de la Gerencia General y postenormente seran 
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLFTICAS CONTABLES 

A continuacion se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados financieras Tal como lo reguiere la Norma Internacional de Informacion Fimanciera, estas 
politicas han sido diseñadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de 
manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estan 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF), emitidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) tas que han sido adoptadas en 
Ecuador, y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas 
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan 

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del año 2014 con los del año 
2015, se han efectuado ciertas reclauificaciones y/o agrupaciones de los estados financieros y sus 
notas 

Los estados finanaeros de La Compaña han sido preparados de acuerdo con el principio del costo 
historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos 
estimados contables criticos Tambien requiere que la Administración ejerza su Juicio en el proceso 
de aplicacion de las políticas contables dla Compañia En la Nota 4 se revelan las areas que 
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implican un mayor grado de juicio o complejdad, y las areas donde los supuestos y estimaciones 
son significativos para los estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

  

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipacion El IASB considera como necesanos y urgentes, los siguientes proyectos 
aprobados, de aplicacion obiigatona a parur de las fechas indicadas a continuación 

    

   
  

  

  

  

Aplicación cpimalens para. 
Sosa Jana. ssoreis osados aparrda. 
NIFIOY Enmienda Sobre ln vonta o aportes de sctuas entre un nuersirsta y sus Ide enomdalz0%0 
NIGZ8  asoemdery negocia conumtos 
NIEN O Enmienda Sobre la contabilización de adquisiciones de Damepaciones en — 1desnemdolz0% 

operaciones conjuntas 
NIFH Mejora Doscnbe los saldos de las cuentas de aifenmientos de astidadas — 1doemoWdolz0S 

mguladas como los montos de gestor o mpreso que no 18 resonacerian coma 
aciuos a paswos de acuerdo a ciras Normas pero que cumplen los faqusstos 
para secuemtos 

RISISy — Enmienda Aclaración sobÍe los medos acopimbles de depmcmción y 1desnerocelzo% 
NE28 — amanización 
NICISy — Enmienda Pientas de progueción lus cuples deber contabizaras como 1desnerodel2o% 
NCH propiedad planta y equipo ya que su funcimtesmento es smiar aldo fabmcación, 
NC2T Enmends Permite que las ontelades uticon olme.odo delvator patrmomial para 132 e3emdelz0% 

las contabllzaciones de las Wwnrnones on subua anas. magocios conjuntos y 
asociadas en sus astacor fmaneiros separidos de acuerdo a NC 28 

NIES Mejore Clanficaciónde cmslostemos rolaciorados ala ciasficacion ente sotuos 188 delz018 
mantenidos pa ala venta o para du 0 abu 

NIF? Mejora Modficación ce la revelación delos contratos ge prestación de seracios 10 alo 2812016 
Vrelovaciones mquendas para os estados franciaros miemos. 

Nes Enmienda Retavscines relacionadas con matensidas dagrgación y 190 ¡ut delzo18 
suDtotales notas y ptos resultados integrales 

NICIS Mejora Clamticación de modo de desearia ass do descuento para las. 108 to 0812016 
cbigacines pornenesclos post empleo. 

NIC34 Maja Clarficación de lrelacionaco son tormac ón revelada enetrapora 100 slo 012016 
intenvo ylasreferencias dolmsro 

NIEAO NIF. Enmiendas Cienficación de ciertos aspectos sobre la preparación y elgboración 190 ul se12016 
I2YNIC28 de sstados financieros consoligados y acerca de ls opción del método 06 valor 

Fatnmomal proporcional an entidades que no 200 antilades de mversón 
NIFO Moor Roconocmarto y medicion e aciwos fnancieros 140 erorodel20/0 
HIES  Fewmenda Seharevsado ds forma sustencalla contebiidad ce coberturas para Ide encrodel20 8   

pemtr mojar mejor les actvdades ce gesuán da resgos ae los astados 
financieros además pemnto los cambios de los lamados Graco p opios” 

NIF1S Mejora Requermentos pare recanccwmento ue mgrescs que pican s iodoslos —— 1dasmaraal2ote 
contratos cen cintas texcepto porcontratos de leasing Contales de segu ose 
ins mentos fnarceros) 

La Administracion de la Compañsa se encuentra en proceso de evaluacion de los impactos de la 
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016, sin embargo, estima 
que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un mpacto significativo en los 
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la vista en 
bancos y otras Inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres 
meses o menos Los mencionados valores son de libre disponibilidad
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Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

2 4 2 Reconocimiento y medi 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categonas “activos financieros a 
valor razonable a traves de ganancias y perdidas”, “prestamos y cuentas por cobrar”, “activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta” Los 
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias pasios financieros a valor razonable 
a traves de ganancias y perdidas” y "otros pasivos financieros” La clasificacion depende del 
proposito para el cual se adquimeron los activos o contrataron los pasos financieros La 
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su 
reconocimiento inicial 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañia mantuvo activos financieros en las categorias 
“activos financieros a valor ¡azonable a traves de ganancias y perdidas”, y "prestamos y cuentas 
por cobrar”, y, mantuvo unicamente pasos financieros en la categona de "otros pasivos 
financieras” Las caractensticas de Os referidos instrumentos financieros se explican a 
continuación 

(8) — Activos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas 

Un activo financiero es mantenido para negociar si han sido adquiridos con el proposito de 
su venta a corto plazo. Es clasificado a valor razonable si este es designado como tal en el 
reconocimiento inicial Los activos Fnancieros son designados a valor razonable sí la 
Compaña administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a sus 
valores razonables de acuerdo con la administracion de riesgo Al reconocimiento inicial, los 
costos atribuíbles a estas transacciones se reconocen con cargo a la inversion a medida que 
se incurren con contrapartida en resultados del año 

(b) — Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales y a 
compañias relacionadas Son activos financieros no derwados que dan derecho a pagos fijos 
o determinables y que no cotizan en un mercado activo Se incluyen en el actwo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
situación financiera 

(c) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las Obligaciones financieras 
proveedores cuentas por pagar a compañias relacionadas y otras cuentas por pagar Se 
incluyen en el paso corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a 
partir de la fecha del estado de situacion financiera 

  

Ín inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañla reconoce Un activo O pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha 
de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo 

Medición inicial 
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Los actwos y pasivos financieros son medilos inicialmente a su valor razonable mas cualquier 
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del actwo o 
paswo, siempre que el activo o PASO financiero no sea designado como de "valor razonable a 
traves de perdidas y ganancias” y este es significativo Con posteriondad al reconocimiento micial 
la Compoña valonza los mismos como se describe a continuacion 

Medición posterior 

(a) Activos financieros a valor razonable a traves de perdidas y ganancias 

Corresponden a inversiones en ttulos de renta fia, los cuales se miden posteriormente al 
valor razonable y sus rendimientos son reconocidos en el resultado del ejercicio que incluye 
ingresos por dividendos o intereses devengados 

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el metodo de 
interes efectivo La Compañía las siguientes cuentas dentro de esta categoria 

() Otras cuentas por pagar, Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de 
terceros Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 
ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias 

2.4 3 Deterioro de activos financieros 

La Compaña establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañia no sera capaz de cobrar todos 
los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos originales de las msmas La existencia 
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor 
entre en quiebra o reorganización financiera y la falta a mora en los pagos se consideran 
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado El deterioro para cubrir perdidas se 
establece por el importe de la perdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros 
del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de 
interes efectiva original del activo financiero 

Si, en un periodo postenor, el manto de la perdida por deteriaro disminuye y, dicha disminucion se 
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurndo despues de que se reconocio dicho 
deterioro, se reconoce en el estado de resultados Integrales la reversion de la perdida previamente 
reconocida 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañia ha determinado que no existen perdidas por 
detenoro de los activos financieros respectivamente, que deban ser reconocidas 

2 4 4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.5 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activa 
o si la Compañia transfiere el activo a Un tercero sin retener sustancialmente los nesgos y beneficios 
del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 
contrato se han Iiguidado 

Impuestos y retenciones
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Corresponden principalmente a retenciones del mpuesto a la renta que seran recuperadas en un 
periodo menor a 12 meses y credito tnibutario del impuesto at valor agregado efectuadas por 
terceros Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan 
a los resultados del año 

Propiedades y equipos 

Las propiedades, estan registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y perdidas 
por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisicion o construccion del actvo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo 
son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la Inversion 
fuyan hacia la Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados 
Integrales cuando son incurridos 
Los terrenos no se deprecian La depreciacion de las propiedades, es calculada Iimealmente basada 
en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables 
que posean wdas utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido 2 que la 
Administracion de la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades al termino de 
su vida util no es irrelevante Las estimaciones de vidas uhles y valores residuales de los activos 
fos son revisadas, y ajustadas si es necesano, a cada fecha de cierre de los estados financieros 

Las vidas utiles estimadas de propiecades son las siguientes 

po de bianos Namero de años 
Maquinarias y equipos 10 
Instalaciones 10 

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los ingresas 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales 

Cuando el valor en libros de un ac ivo de propiedades excede a su monto recuperable, este es 

reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten relacionados 
con la construccion de activos califica'les Un activo callficable es aquel que requiere de un tiempo 
prolongado para que este isto para su Lso, periodo que la Admnistracion ha definido como mayor 
a unaño Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la Compañia se han Iquidado 
en plazos inferiores a un año. por lo que no se han actado costos de endeudamiento 

Activos blologicos 

Los activos brologacos (plantaciones dle teca) tienen un ciclo establecido de 20 años para la pnmera 
rotacion y a parur de ella 12 años, se miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte 
a su valor razonable menos los costas estimados en el punto de venta de forma separada de los 
terrenos, estos ultimos se presentan en propiedades 

La medrcion de los actos brologicos al valor razonable se basa el metodo de flujo de caja 
descontado, el cual es determinado por la Administracion de la Compañía La expectativa del valor 
presente de los flujos futuros esperados incluye los flujos de efecto de operaciones continuas 
sobre planes de corte final de teca, considerando variables tales como crecimiento, precios de teca, 
tasas de descuento, costos de siembra y mantenimiento, volumenes, cosecha, costos en el punto 
de venta, entre otros las cuates son revisadas periodicamente para asegurar su vigencia y 
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representatwidad por medio de parcelas de crecimiento El mayor o menor valor resultante se 
registra en resultados del periodo 

La diferencia entre el valor en libros de los activos biologicos y su valor razonable es reconocida en 
la utilidad del aña, bajo el concepto "Ganancia en el valor razonable de activos biologivos” 

La Compañsa incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurridos en el transcurso del 
año en fertlizacion, mantenimiento, manejo agricola y administracion de las plantaciones de teca 
Al cierre del año, la Compañía ajusta el valor en fibros de estos actívos a su valor razonable 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la participacion del 19% de la compañia Ecowood S.A y se muestra a su costo de 
adquisicion 

Detenoro de activos no financieros (propiedades y equipos, e Inversiones en acciones) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos 
9 circunstancias que indican que podna no recuperarse su valor en libros Las perdidas por 
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor 
recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
abtendra de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los mveles mas pequeños en 
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectiva) En el caso que 
el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañaa registra una perdida 
por detenoro en los resultados del ejercido Los saldos en libras de activos no financieros que han 
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros 
para verificar posibles reversiones del deterioro 

La Compaña evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre Sus actos no 
financieros Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido perdidas por deterioro de 
activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen indicadores 
de deterioro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido 
El Impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas 
que se reconocen directamente en el patrimonto En este caso el impuesto tambien se reconoce en 
atras resultados integrales o directamente en el patrimonio 

(8) — Impuesto a la renta corriente 

La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exgble 

(b) — Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferdo se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las 
diferencias temporarias que surgen entre las bases tnbutanas de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la
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senta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del 
estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta 
dlfendo activo se realice o el impuesto a la renta paso se pague 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a 
recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

(0 Las diferencias temporaraas decucibles 
(1) La compensación de perdidas obtenidas en penodos anterores que todavia no hayan sido 

abjato de deduccion fiscal 
(u) La compensacian de creditos inbutarios no utilizados procedentes de penodos anteriores, 

siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea 
probable la disponibilidad de ganancias Niscales futuras, para su utilizacion 

Los impuestos a fa renta difendos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta difendos actwas y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos cornentes 
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
trbutara 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando (1 la Campaña tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implcita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para líguidar la obligacion y (11) el monto se ha estimado de forma fiable Los montos 
reconocidos como provision son la mejor esimacion de la admunstracion, a la fecha de cierre de 
los estados financieros de los desembolsos necesarios para Iiquidar la obligacion 

Distribucion de dividendos 

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compañia se deduce del patrimonio en el 
periodo en el que los dividendos han sido aprobados por las accionistas de la Compaña 

Reconocimiento de ingresos 

Se reconocen de la siguiente forma 

(0 Ganancia en el valor razonable de activos biologicos Se registra anualmente en base a la 
valoracion de las plantaciones de teca Al alerre de cada periodo, se registra como ingresos 
el valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado en el valor 
razonable menos las costos estimados en el punto de venta 

(1) — Ingresos por taleo — Se originan por la venta de arboles jovenes que son sustraidos ya sea 
por su mal crecimiento o para lograr una distribucion uniforme dentro de la plantación La 
actividad de raleo es basita dent o de las actividades silwculturales de la plantación para 
lograr el mejor crecimuento de los arboles que se mantendran hasta el corte final Estos 
ingresos son reconocidos cuándo la Compañía ha transferido al comprador los riesgos y 
ventajas, de tipo significativo, derwados de la propiedad de los arboles, el importe de los 
ingresos y los costos incurridos en relacion con la transaccion pueden ser medidos con 
fablidad, y la Compañia recibe los beneficios economicos asociados con la transaccion 
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(ui). Ingresos por intereses Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital 
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de 
efectivo futuras estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en Un periodo mas corto, Con el importe neto en fíbros en el 
reconocimiento iicial 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, los cuales incluyen gastos administrativos y costos de raleo, 
principalmente por seleccion, corte y movilizacion de arboles al centro de acopio mcluyen gastos 
administrativos y costos de raleo principalmente por seleccion, corte y movilzacion de arboles al 
centro de acopio Éstos se reconocen a medida en que se incurren, independientemnente de la fecha 
en que se realiza el pago, de acuerdo a los Imeamientos de la base contable de acumulacion 
(devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros" 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

En el curso normal de sus negocios y actdades de financiamiento, la Compara esta expuesta a 
«istntos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa 
el valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía esta expuesta a nesgos financieros provenientes de cambios en los precios de la 
teca La Compañía no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma significativa en el 
futuro predecible y, por tanto, no ha realizado contratos de denvados u Otros para gastionar el 
riesgo de caida de los precios de la tecá La Compaña revisa, de forma regular, €l estado de los 
precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestion activa del nesgo financiero 

La Compañia dispone de una organizacion admustrada por el Presente, que permite identificar 
dichos nesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mingacion, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectividad 
A continuacion se presenta la definicion de los riesgos mas importantes que estan expuestos los 
actvos y pasivos financieros y la descnpcion de las medidas mitigantes adoptadas por la 
Administracion de la Compaña 

(8) Riesgo de hquidez 

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez La Adrranistracion 

de la Compaña ha establecido un marco de trabajo aprapiado para la gestion de liquidez de 
manera que se pueda manejar los requenmientos de flujo a corto, mediano y largo plaza 

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Compañia cuenta con un presupuesto 
de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las inverstanes en activos 
financieros de tal forma que el flujo proveniente de estas cumpla con los requenmientos de 
pago El portafolio de inversiones de la Compañia esta conformado por Instrumentos con 
caractersticas de Iiquidacion inmediata, en el evento de as, necesitarse 

Administración del riesgo de capital 

Los objetos de la Compaña al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la msma 
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas,



5 

51 

CERRO VERDE FORESTAL S A (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dolares estadoumderses) 

beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de capital optima para reducir el 
costo del capital 

La Administración de la Compañía revisa los requerimientos presupuestanos de manera mensual, 
en base a la programacion anual Es importante destacar que la Compañía no tiene pasivos 
financieros significativos y tampoco preve incurrir en ellos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que La Compañaa realice estmaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos ircludos en estos estados financieros y sus notas relacionadas 
Las estimaciones realizadas y supuestos Ublizados por La Compañia se encuentran basadas en la 
expenencia historica, cambios en la Industria e información summistrada pos fuentes externas 
calificadas Sin embargo, los resultados finales podrian difenr de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones 

Las estimaciones y politicas contanles significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la stuacion financiera y los resultados de la Compaña y/o 
las que requieren un alto grado de Juicio por parte de la Administracion 

(8) Vida uti delas propiedades 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso 
planificado, podnan hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas Las 
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los actos La 
determinacion de las vidas uti us se evalua al cierre de cada año Ver Nota 2 6 

(b) — Valor razonable del actwo biologico 

La Administracion considera q 16 la medicion de fas plantaciones de teca, la cual es realizada 
por expertos internos es conservadora y se encuentra apropiadamente fundamentada Es 
crucial para ta medicion de los ingresos futuros, considerar el incremento en volumen de 
madera y los precios esperados en el futuro La determinacion del valor razonable y los 
datos utlizados se evaluan al cierre de cada año. Ver Nota 8 

Al 31 de diciembre del 2015, el valor razonable de los activos biologicos corresponde al Nivel 
3 dentro de la jerarquia de valo! razonable establecida por la NIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorias de instrumentos financieros - 

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 
erre de cada e,ercicio 
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2015 2014 
Comente Comente 

Activos financieros medidos al costo 
Efectvo y equivalentes de efecto 8115 208 

3115. T208 
Activos financieras medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales 756 1079 

76. TEsTe 
Activos financieros medidos a valor razonable con 
camblos on rasultados 
Titulos y pagarés 21643 37714 
Totafactivos financieros 30514 39.391 

Pasivos financioros medidos al costo amortizado 
Proveedores ydmdendos por pagar 4653 5704 

Total pasivos financieros 4853 8704 

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo 9 paso financiero puede aplicarse 
algunas de las siguientes Jerarquias de medicion 

« Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos identicos 
(nivel 1) 

+ Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nwel 1 que se pueda confirmar 
para el activo o pasivo, ya que Seo directamente (precios), o indirectamente (que se denven 
de precios) (nivel 2) 

. Información sobre el activo o paslyo que no se basa en data que se pueda confirmar en el 

mercado (Imfarmación no observable) (nvel 3) 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, tos activos Financieros medidos mantenidos hasta su 
vencimiento, se valoran en base a nivel 1, ya que tienen Un precio de colizacion en el mercado 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar proveedores, y el efectwo 
se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos mstrumentos 

6. — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

2015 2014 

Caja 30 30 
Bancos 8085 178 

8115 208 
  

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 

  

Composición
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Tasas anvales Plazos 
de rendimiento aproxmados 

Por tigo de invers 6n e an meses 
2015 2014 2018 — 201% 2015 2014 

Inversiones mayores a 3 meses 
Obligaciones (1) 7.50 700 35 29 800 10000 
Titulanzaciones (2) 75 825 00054 27718 
Pagaré (3) 700 51. 0 15643 

  

(1) Corresponden a titulos de cbligaciones con Tiendas Industriales Asociadas SA con 
vencimiento en noviembre del 2018 

(2) Al31 de diciembre de 2014, corresponde a titulos de valores por la Decima Titularizacion de 
Comandato, con vencimiento, cuyo vencimiento fue en mayo del 2015 

(3) Corresponde a la compra de pagares firmados con la Compañia Home Faal com 
vencimientos en el 2016 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a plantaciones de teca con una extension de 41 
hectareas sembradas en el canton Balzar y 98 hectareas ubicadas en el canton Palenque provincia 
del Guayas 

Movimiento 

2015 2014 

Saldo imicial 3916710 3442082 
Gasto de mantenimiento 18788 26917 
Ganancia por cambia en valor razonable 355 519 447731 

3916 710, 

  

utilizados en la determnacr lor razonable Los parametros utilizados 
para la determinacion del valor razonable indluyen principalmente, el precio estimado de venta por 
metro cubico de madera a la fecha de corte y el votumen de madera por hectarea a cosechar Los 
parametros antenores son el resultado de estimaciones que lá Administracion ha realizado a partir 
de precios historicos e informacion tecnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales 
permiten establecer indicativos confiables de volumenes Cada año estos parametros son 
actualizados pera obtener mejores estimaciones En el caso de un deterioro en la calidad de la 
plantacion, esto podria conducir a una revision a la baja de las previsiones de crecimiento, precios 
€ ingresos. 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio 
de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado 
eficiente para las plantaciones de riadera de teca, toda vez que cada plantación contiene 
condiciones particulares Es decir, a partir de la estimacion apropiada de volumenes de madera a la 
edad de corte y una estimación fundamentada de precios, se puede conciur en el valor de una 
plantación, sm embargo cada estimacion de volumenes depende de cada plantacion en partscular y 
de sus metodos de manejo forestal 
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El activo biologico desde su reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte es medido a su valor 
razonable menos los costos estimados en el punto de venta, tomando en cuenta el crecimiento de 
la plantación 

Los principales supuestos utlizados por la Compañia en la determinacion del valor razonable de los 
actos biologicos se detallan a continuacion 

Periodos proyectados 20 12 años 20 12 años 
Tasa de descuento (2) 15% 15% 
Incremento de precio (3) 5% 5% 
Costo de corte final (4) 25% 25% 

Volumen estimado de rendimiento por hectárea (8) 200 m3 200: m3 
Valor razonable por hectárea US$30 878 US$28 178 

(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administracion y son revisados de 
farma anual por expertos internos de la Compañía 

(2) La tasa de descuento utilzada por la Compañra ha sido determÍmada en base al modelo de 
valoracion de activos de capital (CAPM por sus siglas en ingles), la cual representa el retorno 
esperado por los accionistas sobre la inversion realizada 

(3) La proyeccion del incremento en el precio del metro cubico de madera a la edad de corte se 
establecio en un 5% anual en base al analisis de los precios historicos realizados a traves de 
los raleos y su tendencia de crecimiento 

(4) El costo de corte final es determmado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo realizado 
en años antenores por la Compaña o de sus Compañsas relacionadas dedicadas a la siembra 
y culuvo de teca 

(5) La medicion del maremento del volumen se actualiza todos los años a traves de las parcelas 
permanentes de muestreo que se han establecido en la plantacion Las estimaciones del 
volumen de madera a la edad de corte son de aproxmadamente 200 metros cubicos por 
hectarea, es decir 20 años despues de la siembra 

PROPIEDADES 

El movimiento y los saldos de las propiedades, se presentan a continuacion 

Tasa anual 
de 

2015 2014 depreciación 

Terrenos (1) 217 013 217 013 
Maquinas y equipos. 1302 130 10% 

Instalaciones 766 766 10% 
219 081 218 081 

Menos depreciación acumulada (1 758) 11 558) 
217,323 217 523
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(1) _Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluyen terrenos ubicados en el canton Balzar y 
Palenque, provincia del Guayas, con una superficie total de 165 hectareas, en los cuales se 
desarrolla los cultwos de teca de a Compaña 

SALDOS CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las prncipales saldos realizadas durante los años 2015 y 2014 con 
compaíuas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compañias y partes relacionadas 
a 1) las personas naturales o jundicas (compañias) que directamente o indirectamente controlan o son 
controladas por la Compañia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) 

(2) Saldos al 31 de diciembre 

Corresponde a inversiones en acciones en la compañia Ecowood S A por US$1 750 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situacion fiscal 

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compañaa no ha sido fiscalizada por las 
autoridades Inbutarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2012 al 2015 se 
encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales 

Impuesto a la renta 

La composicion del impuesto a la ser“a es la siguiente 

2015 2014 

Impuesto a la renta comente 3393 
Impuesto a la renta difendo 78214 98 501 
Cargo alos resultados integrales del año 81607 98 501 

Conciliacion del resultado contable tributario 

El impuesto a la renta de los años 2015 y 2014 se determino como sigue 
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015 2014 

Utilidad antes de impuestos 370 335 431 859 

Más Gastos no deducibles 218 147 
Más Gastos vinculados con rentas excentas 87 

(Menos) 
Valor rezonable de las plantaciones (1) (855 518) (447 731) 
Ingresos exentos (2 507) 

Utilidad gravable (Pérdida tributaria) 15 035 (17351) 

Tasa de mnpuesto a la renta (2) 22 57% 
31393 

Mm Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de 
teca Ver Nota 8 

a La tasa del 22,57% del impuesto a la renta fue fijada de acuerdo a la RO 405 5 
del 29 de diciembre del 2014 donde se indica que la tarifa impositiva sera del 25% cuando 
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares 
residentes o establecidos en pararsos físcales o regimenes de menor imposición con una 
participacion directa o indirecta, indmidual o congunta, igual o superior al 50% del capital 
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada 
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la 
torifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha 
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue como 
sigue 

2015 

Impuesto a la renta causado 3 393 
Menos 
Retenciones en la fuente efectuadas (571) 

Saldo a pagar 2822 

(d) Impuesto a la Renta Diferido 

El analisis de impuesto difendo pasivo es el siguiente



CERRO VERDE FORESTAL S,A (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

z015 20t4 

Impuestas difendos pasos 
Impuesto artendo pasivo que se Iiguida.á después de 12 meses 858 109 779 895 

858109 778 895 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente 

Al 1 de enero de 2014 881 394 
Cargo a resultados por impuestos cifendos 28 501 
AI 31 de diciembre del 2014 779 895 
Cargo a resultados por impuestos ciferidos 78214 
AL 31 de diciembre del 2015 858 109 

  

Otros asuntos 

Anticipo de impuesto a la renta: De acuerdo al Art 41 de La Ley de Regimen Tributario 
Interno publicada en el Registro Oficial 351 5 del 29 de diciembre del 2010, establece que los 
contribuyentes cuya actwidad economica sea exclusivamente la relacionada con proyectos 
productivos agricolas, con etapa de crecimiento superior a un año, estaran exonerados del anticipo 
del impuesto a la renta durante los perodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que 
sean originados de la etapa principal de cosecha 

Al 31 de diciembre del 2015, las plantaciones de la Compañta se encuentran en etapa de 
desarrollo, por lo cual esta exenta del pago del anticipo minimo de impuesto a la renta 

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal Mediante decreto No 539, 
publicado en el Registro Oficial No 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento a la 
Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal , mediante el cual, se 
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica 
de Regamen Tributario Interno 

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales 
Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo 
Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales 
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los actos financieros correspondientes a 
creditos incobrables 
Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su deducibilidad 
Porcentaje maxmo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocion y 
publicdad de bienes y servicios. y casos en las cuales no sera aplicable este limite 
Lmites y condiciones para .a deducibiidad del pago de regalias, servicios tecnicos, 
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de estableamiento o 
puesta en marcha de operacicnes 
Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivas por impuestos diferidos 
Modificacion de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior 
Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades 
cuando la composición societaria correspondiente a parawsos fiscales o regimenes de menor 
amposicion sea inferior al 50%, 
Tanfa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenación de 
derechos representativos de capital u otros derechos 

 



12. 

13. 

14. 

CERRO VERDE FORESTAL $ A (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2014 
fExpresado en dólares estadounidenses) 

Se moólfica el articulo relatwo a las retenciones en la fuente de impuesto a la rente por 
pagos al extenor 
Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones. 
efectuadas por contribuyentes especiales a atras contribuyentes especiales 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
comprende 90 000 participaciones acumulativas e indwisibles de valor nominal US$1 cada una a 
continuacion se presenta un resumen de los accionistas 

  

Nacionalidad Actianes > 
Ecualonara 75002 75,00% 
Panameña 13435 13.44% 

Islas Entarcas 5500 5,50% 
Española 2290 229% 
Brasilera 1500 150% 

Colombiana. 750 0.75% 
Chilena 323 032% 

Venezolana 200 
100000    

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones recibidas en años anteriores por parte de los accionistas de la 
Compañia en efectivo 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva tegal 

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede 
ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas 

Resultados acumulados de aplicación inicial "NIF" 

Los ajustes provenientes de la adopcion por pnmera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de 
las “NIF” que generaron un saldo acreedor, solo podran Ser capltalizados en la parte que exceda 
al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo eferciclo economico concluido, si las hubieren, 
utilizado en absomer perdidas o devuelto a los accionistas en el caso de hquidacion del 
Fideicomiso 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este subro, manteniendo 
registros que permiten identificar su ejercicio de orgen Con la aprobacion de la Junta General de 
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o



CERRO VERDE FORESTAL S A (BIGFOREST) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2014 
(Expresado en délares estadounider ses)   

destinadas a reservas, mientras que las perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se 
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital U otras reservas y cuentas patrmomales de 
libre disposicion de los accionistas 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes 

  

  

2015 
Costode Gastos Gastos 
Verte admnistamos — Anancieros 

Vanos 20 
Serunis prestados 7504 134 7638 
tatonales 230 208 
Flonoranos contables «rro arrO 
Hneraros y gastos legales sea 8268 
honorar os autores . 4400 400 
Gastos bancanos a sa 
"mpuos os cuctas tasas contnibuc ones 4208 4208 
Vamos gastos 308 505 
Summsros de 0'cina 218 
Websne 2000 
Suscrpocnes 045 545 
Comisiones pagadas 665 608 
interaso pagadas 210 218 

7702 26574 B0 3170 

2014 
Costo de Gastos Gastos 

Venta administrativos financieros Total 

Servicios prestados 134 

Honorarios contables 4065 

Honorarios y gastos legales 5542 

Honoranos guo res 5600 
Gas'os bancarios 154 

Impuestos cuo'as tasas contribuciones 3858 

Vanos gastos 366 

Sumistros de oficina . 276 
Website 1008 
Susenpciones 581 

Atenciones varias 128 
Intereses pagados . 
Comisiones pagadas 

  

21713 
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UTILIDAD POR ACCIÓN 

La utilidad por accion se calcula dividiendo la utildad neta del periado para el promedio ponderado 
de las acciones en circulacion durante dicho periodo Al 31 de diciembre del — 2015 y 2014 
asciende a US$2,89 y US$3,33 respectivamente 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no se 
produjeron eventos que, en la opinion de la Administración de la Compañaa, pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos esta iieros, que_no se hayan revelado en los mismos y que 
ameriten una mayor exposicion Ds 

ADIDAS 
Paul E. Palacios 

Presidente


