CERRO VERDE FORESTAL S. A. (BIGFOREST})

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Cerro Verde $A. [BIGFOREST lue constituida en Ecuadar en abril ded 2005, La actividad principal de
la Compariia o la siembra de teca para su posterior cosecha y comercializacion.

La Compania es1d registrada en ol Mercado de Valores comp emisor de acciones segon Resolucian Na.
2006-2-01-000278, ¥ negodia 5us accionas en las Balsas de Valores de Guayaquil v Quito,

Los cultivos cansisten en plantas de teca, para lo cual la Compania adquirio terrenas en la provincia
del Guayas, en los cantones Palengue v Balzar, con una superficie total de 165 hectareas, de las
clales se encontraban sembradas 41 hectareas, cuya siembra se efectud en el ano 2004, En el afio
2006, la Compania efectud la siembra de 98 hectdreas adicionales de teca,

Eg irversion desde ol inicio de los cultives hasta la cosecha esta waloradz an LISE632,.000, ulilizados
principalments para la compra de tierra, maneje agricola y administrativo v costos para la futura
cosecha de la madera. La inversidn es actualizada en cada fecha de reporte de Ins estados
financieros congiderando el crecimiznto de la plantacicn,

La actividad de la Compaiiia estd regida por 1a bey de Companias, Ley de Mercado de valores v
disposiciones del Consejo Nacional de Valares v contrelada por la Superintendencia de Compariias del
Ecuador.

La informacion contenida en estos estados finanderas de es responsabilidad de la Administracion de
la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Dedaracion de cumplirrienifo - Los estados financieros han sido preparadeos de conformidad
con fas Normas Internacianales de Infornaciin Finamciera (NTIF),

2.2 Bases de preparacitn - Los estados financieros han side preparados sobre las bases del valor
razorable, excepto por ciertos activos financieros y propiedades y equipos que son medidos al
costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El valar razonable es el provis gue se recibiria por vender un activi entre participantes de un
mercado en |a fecha de valoraoon, independientemente de si ese precio s directamerls
observable o estimado utiizando otra técnica de valaracion. Al estimar el valor raranable de ur
aclivo, 'a Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes gel
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo a la fecha de medicidn. El valor
razonable a efertas de medicidn v o de reveladion en los estados financieros, se determing
sobire Wna base de este tipo.,

A continpacian se describen las principales paliticas contables adoptadas en la preparacian de
estos estados finandceras,

2.3 Actives financieros - Todos los activos financieros se roconocen ¥ dan de baja a la focha de
negociacion cuando se realiza una compra O venta de un activo financiero.




La Compania clasifica sus actives financieros cumao: mantenidos hasta su vencimients,
dispenibles para la venta y cuentas por cobrar. La clasificacion depende det propostto con, el
que s& adquirieran fos inskrumentes financicros, La Administracion defermina la clasificacion de
sis instrumentos inanciercs en el momento del reconocimients inicial,
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Activos Anancierds mantenidos hasta su vencimiento - 5on activos financieras
no derivados con pages fijos o determinaliles y vencimiento fijo, que fa administracion
de la Compania tiene la intencion v fa capacidad de mantener hasta su vencimiento, 3i
la Compafia vendiese un importe significative de los aclives finandiergs mantenidos
hasta su vendmientd, la categoria completa se reclasificaria como dispanible para ia
vaenta.,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razgnable mas los costos de
transaccian. Posterormente, son medidos al costo amartizade utilizands el métedo de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, Los ingreses por intereses son
calculados utilizando & metoda del costo amortizade y se reconocen en resuitados del
perinda.,

Activos financieros af valor razonabie con cambios en résuftados - Son
instrumentos financeros mantenidas para negodiar o designados a valor razonatde en
el reconacimienta infcial par la Adminfstracion de la Compafia. Las instrumentes de
esta categoria se clasifican como aclivos corrientes v los cambios on su valar razonable
se reqgistran en resultados.

2.4 Prapiedades y equipos

24

2.4.3

Medician en ef momento def reconocimiento- Las partidas de propiedades v
equipos se miden inicialmente por su costo.

bl costo de propiedades y equipos comprande su precio de adquisicidn mds todos Ins
costas directamente relacionadas con la ubicacion dei active, v 5u puesta on
condiciones de funcionamiento seqin lo prevista por fa Administracian.

Madicidn pasterier al reconocimiento - Despuds del reconodimienta inicial, las
propiedadeas v equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada. En
caso de requerirlo, |2 Compania registra perdidas por deterioro de valor de activos.

Métado de depreciacidn y vidas itiles - El custo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con €l métode de linea recta. La vida util estimada y método de
depreciacion son revisados al final de cada afia, siendo el efecto de cualquier cambio &n
et estimado registrado sobre una base prospectiva,

La vida atil usaca en o cafculo de la depreciacidn de instalaciones ¥ herramfentas es de
15 afips.

2.5 Activas biolagicos
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Principios de medicion de los activos bioldgicos - Los actives bioldgicos
(plantaciones de teca) con L ciclo establecido de 20 afios para la primera rotacion ¥ @
partit de alla 17 afas, se miden en el reconocinmients inidial v en tada facha de reporie
a su valor razonable menas los costos estimados en el punto de venta de forma
separada de los terrenos,




La medicion de los activos biologices se basa en ¢l método de flujo de caja descontado.
L a expectativa dol valor presenie de los flujos futuros esperados estd basada en la
wosecha esperada menos los gastos necesarios de cuidado de Ja plantagidn y los costos
en el punta de venta. El mayor o menor valor resultante se registra en resultados def
periodo,

2.6 Impuestos - El gasto por impueste 2 la renta representa |a suma del impuesto a da renta por
pagar corriente y el impuesta diferidao.,
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6.2

Impueste corrigmte - 52 basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a las partidas de
INgfesas 0 gastos imponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente sc calcuia
ukilizande las tasas fiscales aprobadas para cada periodn.

Impuestos diferidos - e reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los cstados financieres y sus
bases fiscales. Un pasive por impuesto difendo se reconoce generalmente para todlas
las diferencias temporarias imponibles. Un active par impuesto diferide se reconace por
todas las diferendias temporarias deducibles, en la medida en que resutte probable que
la Compariia dispenga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibhey,

Los aclives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando |as tasas fiscales que
s espera sean de aplicacian en el periodo en el que o activo se realice o el pasivo se
cancete.

El impuesto diferida, cornespondiente a cambios en la tasa de impucstes o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activas por impuestos
diferidos o cn la forma esperada de recuperar el valar en libros de un activo, se
reconoce en el resultado integral del periodo.

2.7  Reconocimientoe de ingresoes - Se calculan al valar razonable cn basce a flujos de caja
descontadas de planes de cosecha forestal v la confraprestacidn cobrada ¢ por cabrar, teniendo
en cuanta el imparte estimada de cualquier descuento o pérdida en los activos financieros,
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Tngresos por ajusie a valor razonabie de actives biologicos - 5o registra
anuahlmente por la valoracion de las plantacicnes de teca. Al cierre de cada periodn, se
registra coma ingresos el valar resultante del crecimiento natural de las plantaciones,
expresado en ol valor razonable menos los costos estimades en ef punto de venta,

Ingresos por rafee - Se ariginan por 13 venta de los arbales jdvenes que son falados
par s mal crecimienta, y que interfieren en el crecimiento de los arboles definitivas
para la cosecha, Estos ingresos son reconocidos cuando la Compafia ha transferida al
comprador 195 riesgos v ventajas, de upd significativo, derivados de la propredad de los
arboles; el imporle de los ingresos v los costas incurridos ©n relacion con la transaccion
pucden ser medidos con fiabilidad, ¥ es probable que la Compafiia reciba los beneficias
ccondmicos asociados con la transaccian.

fagrasps por interesas - Son registrados sobire una base de hiemeo, con referencia al
capital del instrumento Nnanciero pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable,




L& Lostos y gastos - 58 registran al costo, o5 cuales incluyen 9astas administratives y costas de
raleo poncipalmente por seleccion, corte y movilizacian de arboles al centro de acopio. Se
roconocen a medida que son incurrtdes, independientemante de la fecha ocn que se efectie ¢
paga, y s registran en el periodo mas cercana en el que se Conocen.

2.9 Norma nueva y revisada sin efecto material spbre fos estados financicros
MNIIF 13 - Medicianr del Valor Razanahle

La Compafiia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el aho en cursa. La NTIF 13 establece
una nica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor
razonable, El alcance dela NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor
razonahle de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e insfrumentos no
financieros, para los cuakes, otras NIIF regquieren a permiten mediciones del valor razonaizle y
la= revelaciones sobire a5 rmediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados
en acciones, los cuales estan dentro del ambite de aplicacién [a NIIF 2; pagos par
arrendaniientas, los cuales estan dentro del glcance de g NIC 17 Arrendamientos; y mediciones
que tienen algunas similitdes con el valor razonable , perd no son valor razonable {par
cjemplo, el valor neto de realizacion a efectos de Ja medicion de fos inventarins o el valor de uso
con fines de evaluacion de deteriora).

La NIIF 13 definc el valar razenable como el precio que se recibing par vender un activo o el
valor pagade para transferit Un pasive on una transacecidn de mencado poncigal fa et mas
ventajoso) en ia fecha de medicion on las condiciones acluales del mercado,

El vator razonable segun la MWIIF 13 cs ol precio de salida, independientemente de si ese pregia
et directamente observable o estimado utflizando olra técnica de valoracidn,

La NIIF 13 requiere |3 aplicacion prospectiva a partir del 1 enere del 2013, Adicionalmente, das
disposiciones transiborias especificas en la norma, establecon que no es necesario aplicar fos
reguisitos de revelacidn establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa
proparcionada por pericdos antes de la aplicacion inicial de la narma.

A parte de las revelacionas adicionales, la aplicacion de las MITF 13 ng ha tenido ningun impacto
significative sobre los importes reconocidns en los estados financieros.

2.10 Normas nuevas revisadas amitidas pece ain na efectivas - La Compania na ha aplicada
las siguientes Narmas Internacionales de Informacion Financiera (MLIF) y Normas
Inteynacionalgs de Contabilidad (MIC) nuovas revisadas que han side emitidas per aun ne sen

efectivas:
NIIF Titulo Efectiva a partir
MI1IF 9 imstrumentos financieros Ernero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 v Fecha obhligatoria efectiva de la NIIF

NIIF ? %y revelaciones de Lransicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

Financierns Enero 1, 2014

Ennmieidas 3 13 MITF 9

La MIIF & ermtida en noviembra del 2009, introdujo nueves requisitos para la clasificacidn y
medicidn de activos financieros, Esta norma se modifico en octubre del 2010, 1a cual incluyo los
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requisitos para la ¢lasificacion ¥ medicidn de pasivos financieros, asi come 13 baja en las estadas

financieros.

Un reguerimiento ¢clave es el reconodiricnto y medicion de los activas financicros gue se

clasifican dentro del afcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerdn

postericrmente a sy coslo amortizado ¢ valor razonable.

N La Administracion de la Compaiiia preve gue la aplicacion de la NIIF 2 en ef futuro no
tendra un impacto sinnificative sobre las importes reconocidos en los estades finangieray
adjuntos, en relacidn con los activos financierss y pasivos financieros de la Compafila, Sin
cmbargo, no es posible proporcichar una estimacion razanable de ese efecto hasta que un
exdarnen detallado haya sido completada.

Maodificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros

Las medificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de los
actives financieros y pasivas linancieros.

La sdministracion de la Compaiia ne preve que la aplicacidn de las modificaciones a la NIC 32,
niy fendTan un impacto sgnificativo on los estacdos inanceros de la Compalia, €n razon a que 1a
entidad no mantiene activos financierns v pasivos financieros que califiguen para sey
compensadaos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en confermidad con M1IF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestas inherentes a la actividad economica de |a
entidad, ¢nn el proposito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman
parte de ios estados financieras. En opinion de la Administracion, tales estimadianes ¥ supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la infarmacion disponitile al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

ACTIVOS FINANCIERDS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre det 2013, representa pringipatments Titulo de Registro de Valores No Inscrito
YREWVNIY por U5430,000 emitide por Klystron 50 A, con interés anual ded 11.83%. En engro del 2014,
fecha de vencimienta del titule, los flujos de efectivo proveniente de la recuperacion de la inversion,
fue utilizade para adquirir un pagare con vencimicnte en enare del 2015,

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALDR RAZONAELE CON CAMEBIOS EN RESULTADOS
... Dicicrmbre 31...

2013 2012
fan LS. défares)
Obligaciones de compaiiias:
Plasticos Ecuatoriancs S. A., con inleres anual del 7% v

VENCIMISntD en mays del 2017 18,000
Plésticos dal Litoral 5. &, con interés anual del 79 y vendimiento

en mayo del 2317 14,000

Etinar 5. A., con intercs anuat del 8% y vencimiento cn junio del

2018 13,500

Constructora Valero 5, A., con interés anyal del 8% y vencimiento

en noviembre del 2015 5,000 £,500

Titularizacion:
Séptma Titularizacion Cartera Comercial Comangato, con interés

anuzl del 5.25%; y vencimisnty en maya del 2014 7,956 22827
Orros 4,770 g2.145
Total 95 226 56,575




PROPIEDADES Y EQUIPOS

&1 31 de diciembee del 2013, representa poincipalmente terrenos ubicados en los cantones Palengue y
Balzar, provincia del Guayas, con una superficie total de 165 hectareas por US$217,013, en los cuales
se desarrollan fos cullives de la Compafia.

ACTIVDS BIOLOGICOS

Los activos bioldgicos cormprenden plantacionas de teca con una extension de 41 hectareas
localizadas en el canton Balzar v 98 hectdreas localizadas en el cantén Palengue,

Zd

7.2

Corncifiacion de cambios en ef imparte en libros de aclivos bioldgicos

... Digiembre 31
2013 201,
fen L.5. dolares)

Saldos al inicio del afio 3,158,802 2,648,864
Costas de mantenimiento 29,382 33,813
Ganancias por cambios en valor razanatble __?BB.E78 476,125
Saldos al iinal del ko 3,442,068 3158807

Paramatros utifizados en fa determinacion dal valor razonabfe - Los parametros
utilizados para la determinacian del valor razonable san el valgr comercial estimado por metro
citbico de madera a la fecha de corte y et volumen de madera por hectdrea a cosechar. Los
paramelros anteriores son consecucnca de estimaciones de la Administracidn a partir de
pracios historicos o infarmacion tecnica proveniente de las parcelas de cracinento, los cuale:
permiten establecer indicativos confialles de velimenes. En el caso de un deterioro de ia
calidad aclual de la plantacion, esto podria conducir a UNa revision a 1a baja de las previsiones
de credimignto, Precios e ingresos,

En este sentidn, se hace referencia al hiecho de gque un mercads eficents para establecer el
precio de madera de bixca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un
mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantacion
contiene condiciones particulares, Es decir, a partir de la estimacidn aprepiada de volumenes
do madaera a la edad de corte v una estimacion fundamentada de precios, s pusde concluir en
el valor de una plantacidn; sin embargo cada estimacian de valdmenes depande de cada
plantacion en particular y por la tanto de sus métades de mancjo forestal.

El aclivo higlégico desde su reconocimienta inicial ¥ en cada fecha de reporte es medide a su
valor razonable menos el costo de mantenimienta de los arboles v menos los costos estimadas
en el punto de venta, tomands en cuenta el crecimiento de la plantagion,

Para la determinacion del valor razonable del activa bisldgico, la administracion utiliza ia tasa de
descoento del 154 v al preoio de madera de US$375 el metro cabico para el ano 2013, La tasa
de descuento es detarminada on base al modelo de valoracion de activos de capital, la cual
considera variables como la tasa de riesgo pais, tasa de retorne de la inversion y retorno ded
marcado. El pricio de venta fue determinado en base 2 precios madizra comerdalizada en 2|
mercado internacisnal, considerando un incremente ded 5% anual, ajustado segun los precios y

tendencias del mercado.
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3.

7.3 Raleo - El rales e refere a la reduccion de numero de arboles, con el fin de dar mejores
condicones de terreno para gl crecimients de 103 arboles remanentes de mejor calidad.
Durartle el afo 2013, la Compania efectuo e pomer raleo a las plantaciones y generd un
ingraso por US545,275,

7.4 Revelacion de los supuestos relacionados con ef futuro y las incertitdfurnbres e fas
estimaciones relativas al active bialdgico - La Administracron considera gue la medroién de
las plantaciones de teca por expertos internas s consenvadora ¥ 58 encuantra apropiadamente
fundamentada. Es crucial para la medicion de les ingresos fukurdgs, considarar el incremento en
volumean de madera v los precios esperades en el futuro.

Z4. 3 Incremente en volumen de madeara - La medicion del incremento del volumen se o
realiza todos los anos a traveés de las parcelas permanentes de muestreo que se han
establecido en la plantacian. Las estimaciones del volumien de madera a 1a edad de
corte son de aproximadamente 200 metros cahbicos por hectarea, es decir 20 anos
despues de la siembra.

2.4.2 Incremento de precio - La proyeccidn del crecimienta en gl precio del metre cibica
de madera a la edad de ¢orte se establecin en un 5% anual en base al analisis de los
precios histdricas v su tendencia de crecimienta.

IMPUESTOS

&1 Impuesto a la renta reconocido en reswitados integrales

Una conciliacion entre la utilidad sealn astados financiercs v la utilidad gravabie del ejercicio,
25 oMo sigue:

{en LS. ddlares]

2013 201

Uilidad antes de impuesto a la renta seqlin estados

financieros 281,454 458,135
HMenos:

Valor razonable de las plantaciones {258,878) f476,125]

Ingresos exentos (7,175 (7,914
Mas,

Gastos na deducibles 303 2,286
Gastos venculados con rentas exentas 829 v
Litilidad gravable (perdida tributaria) o 16,633 Al2 B3
Impuests a la renta corriente cavsado _..3,4659 _

Al 21 de diciemiwe del 2013, impuesto a la renta por pagar 2sta presentado neto de retenciones
an la fuente del afio por USS510.

8.2 Aspectos tributarios

«  Con fecha dicrembre 79 ce 2010 se promulgd on of Suplementn del Registre Oficial No, 351
al Codigo Organica de la Produccion, Comercio & Inversionas, el mismo gue incluye entre
atros aspectos tributarios, la reducgian en la tarifa de impuesta a la renta para sociedades
def 27% a partir del afo 2013 {23% - afo 2012),




»  Laley de Régimen Tributario Inlerno establece que los cantribuyenles cuya actividad
coondmica sea exclusivamente la relacionada cor provectes productivas agricokas, con
gtapa de crecimiento superior 8 un aro, estardn exdneradas dal anticipe del impuesto a la
renta durante los periodas fiscales &n los que ho reciban ingresos gravados que sean
ariginados de 1a etapa principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2013, la Compania se
encushtra en etapa do desanollo, por lo cual estd exenla del page del anticipn minmo de
impuesto a la renta,

8.3 Saldos del impuesto diferido

El impuesta § la renta diferdo se determing por la diferancia temperaria imponible del valor
razonahle del active binldgico en cada fecha de reporte, aplicando 1a tasa fiscal dal 22%.

Los movirnigntos de pasivos por impuestas dderidos son come siguen:

w13 2012

(en LLS, dolares)
Saldos al inicio del afia 624,441 519,694
Provision 56,5953 104,747
Saidos al final del ano £81,3594 024,441

9. INSTRUMENTOS FINAMCIEROS
0.1 Gestidn de riesgos inancieros

En gl curso normal die sus negovins v actividades de finanoamiants, |3 Compania estd expuesta
7 distintes ricsgos de naturaleza financiera que pueden afectar do manera mas 0 menas
significativa el valor economico de sus flujas y activos y, en consecuencia, sus resultados,

La Compafia dispane de una orgamizacidn y de sistemas d2 informacion, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas v conkrolar su cfectjvidad.

A continuacion se presenta la definicidn de los riesgos mds impaortantes que estan expuestas fos
activas v pasivos financieras v |a descrnipian de las medidas mitigantes adoptadas par la
Administracion de la Compania.

2.1.1 Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por 1a gestion de liguidez. La
Administrazion de fa Compania ha establecida v miahne de trabajo apropiado para 1o
gestign de liquidez de mianera que se pueda manejar los requerimientss de flujo a
corto, mediang y largo plazo.

Para efectos de mitigar &/ riesgo de liquidez, la Compaifiia cuenla con un presupuesio
de fluja de caja, el cual se revisa mensualmente, v ermparcia las inversiones en activos
financierns de tal forma gue el fAlujo provenients de estas cumpla con los
requermientos, B portafolio de inversiones de la Compafia csta conformado por
instrumentos con caracteristicas de liguidacion inmediata, en el evento de asi
hecesitarse.
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8.1.2 Riesgo de capital

La Compafia gestiona su capital para @soqurar que cstara en capacidad ¢e continuar
Coma empresa en marcha mientras que maximiza el rerdimientoe a sus accionistas a
través de la optimizacion de su patrimoria,

La Administracion de la Comypaliia revisa los requerimientas presupuestarios de manera
mensual, en base 4 la programacion anual. Es importante deskacar que la compaiia no
tiene pasives financieras sigmificativas, asi como tarmpoco preve contar con ellos,

Técnica de valuacion y presunciones aplicadas para propisitos de medir ef valor
raronahle de fos activos Anancieros.

Bl valor tazonable de los aclivos financieros os determinado por |3 Compania de la siguiente
forme,

= &l valor raronable de los activos finandieras con términas y condiciones estandar y
negaciados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a precios
colizados en &f mercado vigente a |a fecha de reporte.

+ 5i el mercade para un activa financiers no es activo, la Adminfstracion de la Compania
establece el valor razonable empleands técnicas de valoracian que inclyyven el wso de
valores obsenvados en transacciones libres recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas, |a referencia a ofros instrumentos sustancialmerte similares.

10. PATRIMONIO

a1

inz

a3

0.4

Cagital - £l capifal emibigda consicta de 100,000 acciones dis USEL vaier nomima! uritario.

Apartes para Futuro aumente de capifal - Bepresenta valores aportados por 105 acdicnistas
de la compania. El modelo de negecios de la Comparta cantermpla la recepcidn de valores
come aportes para futuras capitalizaciones, los mismas gue san utilizados para las inversionaes
inictales de la compafiia y Aujo operative,

Reserva legal - La Ley de Compafias raguiere gue por lo menos el 10% de a utilidad anual
s&d apgropiade coma reserva legal hasla que esta coma minimo alcance el 50% del capital
social, Esta reserva no es disponible para el paoge de dividendas en efectivo pero puede ser
capitalicada ©n su totalidac,

Liilidanes reterridas - |n resumen &5 como siguea:

... Diciemlre 31...
2013 2012
fen 1.5, dolares)
Litilidades acumuladas — distribuibles 943,762 724,811
Resultados acumulados provenientes de la
adopcisn por primera ver de 1as NIIF 1 4%/, 79A 1,477,756
Total 2,421,558 2,202,607

Rasultados aciimulados preveniontes de i3 3dopcion por primerg vez de las NITF -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopidn por primera vez de las
MIIT, el cual segun Resolucian emitida por la Superintendencia de Companias el 14 de octubne

TR




11.

12,

el 2012 solo podra ser rapitalizade en la parte que exceda al valor de las pordidas
acumuladas y las del Qltimo efercicia ecandmico concluidao, silas hubieren: utilizado en
absorber perdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compafia.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31
2013 2012

fen LS. ddlares)

Do actdeos fndocienis:

Acrignes de Ecownod S, A, L, 750 1,750
Actives higidgicos,
L.LL. Trading S. A, 14,255 18,678

st de rafeo.
LU, Trading 5. A 4 477

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIQODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entie &i 31 de dicembre del 2013 v la fecha de aprobacidn de los estadas financierss {marzo 6 del

2014} no se predujeron eventos gue en opinidn de la Administracidn pudisran tener un efecto
impartante sobire los estados financieros,

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Y

Los estados ncierns han sido aprobados por la Administracion y su emision ha side autorizada el &

demarzudl 2(4. \\

/ @-{.ff{'.f--_{c £ ~/

Paul E. Palacias
Presidente
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