CERRO VERDE FORESTAL S. A. (BIGFOREST)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Cerro Verde 5.A. (BIGFOREST) fue constituida en Ecuador en abril del 2005, La actividad
ptingipal de la Compaiifa es la siembra de teca para su posteriotr cosecha y comercializacidn,

L3 Compaitia et registrada en el Mercade de Valores como emisor de acciones segin Resolucidn
MNo. 2006-2-01-000278, ¥ negocia sus acciones en las Bolsas de Yaleres de Guayaquil y Quito.

Los cultives consisten en plantas de teca, para fo cual la Compafiia adquirid terrenos en la
provincia del Guayas, en las cantones Palenque y Balzar, con una superficie total de 165 hectireas,
de las euales se encontraban sembradas 41 hectdreas, cuya siembra se efectud en ¢l afio 2004, En
el afig 2006, la Compafiia efectud la siembra de 98 hectdreas adicionales. La cosecha estd
provectada para 20 afios para €l primer corte v a partir de ella cada 12 afios. En base a lo expuesto,
al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia se encuentra en etapa de desarrollo, por lo tanto no
presenta ingresos provenientes de la etapa de cosecha.

La inversion requerida desde el inicio de los cultivos hasta la cosecha es aproximadamente
US3620,000, los cuales han sido utilizados principalmente en 13 adquisicidn de terveno, siembra de
plantas de tece, manejo agricola ¥ administrativo.

La actividad de la Compafiia estd regida por la Ley de Compafiias, Ley de Mercado de Valores y
disposiciones del Consejo Nacional de Valores ¥ controlada por la Superintendencia de Compadias
del Ecuador,

La informacitn cortenida en estos estados financieros de s responsabilidad de la Administracién
de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracidn de cumiplimiemto - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF}.

2.2  Bases de preparacida - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del valor razonabie, excepto por cieros activos financieros y propiedades ¥ equipos
que son medidos al costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidon de estos estados financieros:

23  Efective y bancos - El efectivo incluye los saldos de caja y depdsitos en cuentas
corrientes en bancos locales que no generan intereses.
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Ac#ivoy financieros - Todos los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de
negocizcion cuande se realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos
imicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccidn. Todos los activos financieros
recomcidos son posterformente medidos en su totalidad al costo amortizado.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: mantenidos hasta su
vencimiento, disponibles para la venta v cuentas a cobrar. La Administracidén determina la
clasificacien de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

241  Actives financleros mantenidos hasta su vencimdenre - Los activos finangieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos no derivados con pagos fijos o
determinables y veneimiento fjo, que la administtacién de la Compafia tiene la
intencién ¥ la capacidad de mantener hasta su vencimients. Si la Compaiifa vendiese un
importe significative de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria come disponible para la venta.

Estos activos financiazos son medidos nicialmente 4l valor razonable mas los costos de
transaccidn. Posteriormenie, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
Iz tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

242 Activos financieros disponibles pura la venta - Los activos financieros disponibles para
la venta son activos no derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en
ninguna de otras categorias,

Estos activos se miden iniciatmente al valor razonable mas los ¢ostos de la transaccion,
Posteriormente se miden al valor razonable ¥ las ganancias y pérdidas de los cambios en
el valor razonable son reconocidos en otre resultado integral ¥ acumulads en la reserva
de revaluacién de inversiones.

Se incluyen en activos corrientes puesta que la Administracion pretende enajenar las
inversiones en los 12 meses siguientes a ta fecha del estado de situacidn financiera.

243  Dejeriore de actives finartcieros al coste mmortizado - Loz activos financieros que se
miden al coste amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo. Un
activo financiero estard deteriorado si, v solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de ung o mas eventos que havan ocurrido después  del
reconocimiento inicial del activo ¥ ese evento ¢ eventos causantes de la pérdida tienen
un impaclo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Prapiedodes y equipos

251  Medicidn en ef momento del reconocimienio - Las partidas de propiedades v equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades ¥ equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, ¥ su puesta en condiciones
de funcicnamiento segin lo previsto por la Administracion.

252 Medicldn posterior al reconecimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propicdadas ¥ equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada. En
caso de requerirlo, la Compafia registra pérdidas por deterioro de valor,




2.5.3 Métodn de depreciacidn y vidas dtiley - El costo de propiedades y equipos se deprecia

de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada y método de
depreciacidn son revisados gl final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambic en
el estimado registrado sobre una base prospectiva,

La vida 0til usada en el cdleulo de la depreciacidn de instalaciones ¥ herramientas es de
10 afos.

2.6 Activos biolégices

2.6.1

Principios de medicion de Ios activos bieldgices - Los activos bioldgicos {plantaciones
de teca) se miden en el reconocimiento inicial ¥ en cada fecha de reporte a su valor
razonable menos 10 costos estimados en el punto de venta de forma separada de los
terrenos, estos ultimos se presentan en propiedades v equipos.

La medicién del crecimiento natural de las plantaciones de teca se basa en estimaciones
de expertos intemos de la Compaififa ¥ se ajusta anualmente. E! valor razonable de la
plantacién se determina mediante el método de flujo de caja descontado. La expectativa
del valor presente de los flujos futuros esperados estd basada en la cosecha esperada
menos los gastos necesarios de cuidado de la plamacién y los costos en el punio de
venta. El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de resultado integral.

2,7 Impuestos - El gasto por impuesio a |z renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.
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Impaesto corviente - B] impuesto por pagar cormiente se basa en la utilidad gravable
{(tributaria) registrada durante ¢l afto. La utilidad gravable difiere de la utilidad comable,
debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y 1as
bases fiscales correspondientes tilizadas para determinar la wtilidad gravabie. El
pasivo por impuesto diferido se reconoce pgencralmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impusstos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibies, en 1a medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias teraporarias deduciblss,

Los activps y pasives por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se egpera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o &n la
nottmativa tributaria, la reestimacion de |a recuperabilidad de 105 activos pot imipuestos
diteridos o en la forma esperada de recuperar ef valor en librog de un activo, se reconocs
en el resultado integral del perfode.

@




2.8
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2.10

Reconpcimiento de Ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable en base a flujos de
caja descontados de pianes de cosecha forestal ¥ la contraprestacion cobrada o por cobrar,
wniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o pérdida en los activos
financi£ros.

281 JIngresos por afuste @ valor razonable de activos bioldgicas - Se registra anualmerite
por la valoracion de las plantaciones de teca. Al clerre de cada periodo, se registra
como ingresos ¢l valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado
en el valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta,

2.8.2 Ingresos por intereses - Son regisirados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente ¥ a la tasa de interés efectiva aplicable,

Gastos - Los gastos se registran al costo histdrico, se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectie el pago, v s¢ registran en el periodo mas
cercario en el que se conocen.

Normas nuevas y revisaday emitidas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva s panir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julia L, 2011

activos financieros

Enmiendas a 1a NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

La Administracion considera que 1a aplicacin de las normas nuevas ¥ revisadas durante el aflo
2012, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto marerial sobre la posicién financiera de
la Compaiia, los resuliados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

211 Normas nuevas y revisadas emitides pere asin no efectivas

La Compaiia no ha aplicado 1as siguientes Normas Internacicnalas de Informacidn Financiera

(NIIF), & interpretaciones de] Comité (CINTIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
afn no son efectivas;

NITE Titulo Efecliva a partir
NITF & Instrumentos financieros Erero 1, 2015
MNIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de
activos financieros v pasivos Enero 1, 2013
financieros
Enmiendas a la NTC 32 Compensacidn de activos y activos Enera 1, 2014
financieros




La Administracidn anticipa que estas enmiendas que serin adoptadas en los estados financieros de ia
Compadiia en 108 periodos futuros no tendrin un impacto significativo sobre los importes de los activos
¥ pasivos y las revelaciones de la Compaiifa.; sin embargo, no es posible proporcionar yha estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya side completado,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciion de ios estados financieros en conformidad con NITF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a |a actividad economica de la
2titidad, con &l propdsite de determinet ta valuacion ¥ presentacion de glgunas partidas que forman
parte de los estados financieros. Ep opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvigron basados en la mejor wtiiizacion de la informacian dispenible al momento, Jos cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes s¢ revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
¢stimaciones cottables se reconocen en ¢l periodo de la revisidn y periodos futuros si la revisién afecta
(& al periodo actual comoe a periodos subsecuentes.

A continuaciin se presentan las estirmaciones y jwicios contables criticos que 1a administracién de la
Compafa ha utilizedo en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:

Valor razonable del active bioldgice - Coma se describe en la Nota 7.2, 1a Administracion de ia
Compaiiia utiliza ciertos perametros para la determinacion del valor razonable de los actives
biolégicos, los cuales se basan en el método de flujos de caja descontados. Este se caleula utilizando
las flujos de efective de operaciones continuas sobre planes de cosecha forestal considerando varighles
tales como crecimiento biologico de las plantaciones, precio de producto, tasas de interds, costos de
cosecha y costos estimados en el punto de venta.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Lin resumen Je activos financieros manienidos hasta su vencimignto es como gigue:

... Dnciembre 31 ...
2012 20
{en U.5. dolares)
Titulos de] Ragistro de valores no inseritos REVNI (1) 30,004 30,000
Obligaciones de companias 61,321
Total 30,000 91321

(1) Al 31 de diciembre del 2012, 13 Compafifa maniiene inversioties ¢n pagarés REVH amitidos por
Klystron 5.A., con vencimiento en enero del 2014 e interés del 11.83% anual,

{2} En diciembre 16 del 2009, la Compafiia Acrobussiness Inc. ¥ Cermo Verde S.A. (BIGFOREST)
celebraron contrato de compraventa de derechos fiduciarios con pacto de recompra. Mediante
eoe acgerdo Acrabvizsiness cede ¢l 4.3857% de sus dereches comd Constiluyente Generador del
Fideicomiso Mercantil Alborada Mall Center sobre los Flujes Valor Mensual de Concesidn a

pee-
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Cerro Verde S.A. (BIGFOREST), ¥ sc establecid come precio de compra de los referidos
derechos fiduciarios el valor de LI8$72,621 y como precio de recompra US$107,822 pagaderos
en veintinueve meses a partir de la suscripcion del contratd, Este contrato tuve vigencia hasta

maya del 2012

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 3l de diciembre del 2002, represenia principaimenis: {1) titulos en la Séptima Titularizasion
Cartera Comercial Comandato por US822,927 con vencimiento en mayo del 2014 ¢ interés fijo anual
del 8.25%; (2) obligacionss en las compaiias Plisticos Ecuvatorianos S. A por US$18,000, con
vencimiento en maye del 2017, con una tasa de interés anual del 7% y Constructora Valero 8. A, por
55750, con vencimisnto en noviembee del 2015 con uiva tash de interds del 3% znual.

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades ¥ equipos es como sigue:

Cosio
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacian:
Terrenos (1)

Instajaciones
Harramientas

Total

... Diciembre 31...
2012 2011

{en U.5, ddlares)
219,082 219,082
1,145 {939)
420327 218,143
217,013 217013
537 613
387 517
217,837 218,143

(1) Representa terrenos ubicados en los cantones Palenque y Balzar, provincia del Guayas, con una
superficie total de 165 heetdreas, utilizados principalmente para la siembra de teca

ACTIVDS BIOLOGGICOS

Los activas biolégicos comprenden las plantaciones de teca con una extensidn de 41 hectareas

localizadas en e] canton Balzar y 98 hectdreas localizadas en el cantén Palenque.
7.1 Conctlacion de los combios en el importe en libros de 0s actives bioldgicos

Saldos at comienzo del afio
Adiciones
Ganancias por cambios en valor razonable

Saldo al final del afio

o Diciembre 31...
2012 2011

{en U.5. ddlares)
2.64%,864 2,461,069
33,813 27,728
476,125 __1a0.067
3,158,802 2.048,804



7.2
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7.4

Pardmetros utilizados en la determinacion def velor razonable - Los parimetros utilizados para
la determinacion del valor razonable son el valor comercial estimado por metro cibica de madera
a la fecha de corte v el volumen de madera por hectirea a cosechar, Los pardmetros anteriores
son consecuencia de estimaciones de 1a Administracidn a partir de precios histéricos

e informacion técnica proveniente de las parcelas de crecimiznto, los cugles peomiten establecer
indicativos confiables de volimenes. En el caso de un deterioro de 1a calidad actual de la
plantacién, esto podriz conducir & una revision a 12 baja de las previsiones de crecimiento, precios
£ INETesos.

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio
de madera de teca a la edad de corte, &5 accesible, aun cuando no es accesible un mercada
eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada planiacion

contiene condiciones particulares. Es decir, a partir de |3 estimacion apropiada de volimenes de
madera a la edad de corte v una estimacidn fundamentada de precios, se puede conclhuirenel
valor de una plantacion; sin embargo cada estimacion de volimenes depende de cada plantacion
en particular ¥ pos 1o tante de sus métodos de mancjo forestal.

El active biolopico desde &) miclo ¥ en cada fecha de reporte 5 medido a su valor razonable
menos €] cosio de mantenimiento de los arboles ¥ los costos estirmados en ¢l punto de venta,
tomande en guenta el crecimiento de la plantacian.

Para la determinacién del valor razonable del active biolégico, la Administracion utiliza la tasa de
descuento del 15% ¥ el precio de maders que se aproxima al valor de mercado. La tasa de
descuento es determinada en base 2l modelo de valoraciom de settvos de capilal, Ya cua) considera
variables coma la tasa de riesgo pais, tasa de retorng de la inversién y retomo del mercado. El
precio de la madera fug determinado en hase a precios historicos de madera de teca, considerando
el precio base de USE250 el metro cibico del anc 2008 mds un incremento del 5% anual hasta la
fecha de corte.

Raieo - El raleo se refiere a la reduccidn del nimero de drboles, con el fin de dar mejores
condiciones de termend para el crecimiento de drboles remanentes de mejor catidad.

Revelacién de los supuestos relacionades con el future y las incertidumbres de lay
estimaciones relativas al active bioldgico - La Administracicn considera que la medicién de las
plantaciones de teca por expertos inlemos es conservadora y se encuentra apropiadamente
fundamentada de acuerde a Jas expectativas de¢ incremento en velumen de madera v precios
pravectados hasta la fecha de corte.

741 Incremento en volumen de madera - 1.a medicion se determina de forma anual a través
de las parcelas permanentes de muestred considerando ¢l erecimiento de los arboles v
densicdad de la madera. Las estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son
de aproximadamente 200 metros cibicos por hectdrea, es decir 20 afios despuss de ia
Llembra.

74,2 Awmento de precig - Las proyecciones de erecimiento de (05 precios del metro ciibico de
madera a la edad de corte se establecio en 5% anual en base al andlisis de los precios
histdricos ¥ su tendencia de crecimiento,

El modelo de valoracion del active bioldgico contempla e cateulo del velor presente de los flujos
fuboros esperados COT Un@ 1asa de descuento del 13% determinada por la Administracidn en base al
andlisis de ingresos ¥ costos sobre una base de 20 afios, momento en el cual se efeciuard el primer
corte de drboles para su comercializacion. Esta actualizacion del valor presente de los tlujos futuros




8.

esperados es comparada al final de cada afio con el valor en libros de las plantaciones, con lo cual se
obtiene la ganangia o pérdida del valor razonable de las plantaciones.

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, un resumen es como sigue:

Saldo al inicio del afio

Adiciones

Saldo de plantacidn antes de medicion

al valor razonable del afio

Valor presente de los flujos finuros esperados

Ganancias por cambio en el valgr razonable

IMPUESTOS

8.1 Impuesio a la renia reconacido en resultados

... Diciembre 31...
2012 201 |
{en 1.5. délares)

2,648,864 2,461,069

33,813 27,728

2,682,677 2,488,797

1.158,802 2,648 864
476,125 160,067

LIna reconcitiacion entre la utilidad segiin estados financieros v la {pérdida) utilidad gravable

del ejercicio, es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta segiin estados

financieros

beros:

Valor razonable de las plantacianes

Otros ingresos
Gastos no deducibiles

Castos vinculados con rentas exenias

{ Pérdida) utilidad gravable

Impuesto a la renta causado

El gasto de impuesto g |4 renta incluye:

Impuesto a la renta diferido
[mpuesto a la renta causado

Total

2012 2011
(en 1).5. délares)

458,135 164,319

(476,125) (160,067}

{7,914) (4,812)
2286 3,900
787 923
12.831) 4,185
1,004

2012 2011

fen [1.5. délares)

104,747 35,215
{04

104,747 36219




9.

8.2 Aspecios tribidarins

&3

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e [nversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios, ia reduccidn progresiva en la tarifa de impuesie a la renta para sociedades,
as] tenemos: 23% para el aflo 2012 y 22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2012 ¥
2011, para la medicidn del pasive por impuesto diferido, la Compafiiz tilizd una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22%.

Segin lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Tnterno los contribuyentes cuya actividad
econdmica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas, con etapa de
crecimiento superior a un afio, estaran exonerados del anticipo del impuesto a la renta durante los
periodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean originados de la etapa
principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia se encuentra en etapa de
desarrolle, por lo cual estd exenta del pago del anticipo minimo de impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos de los afos 2009 al 2012 son susceptibles de revisidn por las
autoridades tributarias.

Xaldes def impuesio diferido

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los movimientos de pasivos por impueastos diferidos son
COMS Siguen:

... Diciembre 31...
2012 2011
{en LS. délares)
Saldo al inicio del afio 519,694 484,479
Provisién 104,747 35215
Saldo al final del afio 624,441 519,694

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

&

Gextion de riesgos financieros

En el curse normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de tanera més o menos
significativa el valor econdmico de sus flujos ¥ activas v, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, e ecurar
dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta la definicion de los riesgos méds importantes que estdn expuestos los
activos ¥ pasivos financieros y la deseripcion de las medidas miigantes adoptadas por la
Administracion de la Compafiia.




911 Riesgo de lguides

La Administracion tiene la responsabilidad final de la pestién de ligquidez. La
Administracién de 1a Compariia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestidn de liquidez de manera que se pueda mangjar los requerimientos de flujo a corto,
mediane y largo plazo,

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Compafiia cuenta con un
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente.

El portafolic de inversiones de la Compaflia estd conformade por instrumentos con
caracteristicas de liquidacidn inmediata, en el evento de asi necesitarse,

9.1.2 Riesgo de capital

La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de su patrimonio.

La Administracion de la Compafiia revisa los requerimisntos presupuestarics de manera
mensual, en base a la programacion anual. Es importante destacar que la compafiia no
tiene pasivos financieros significativos, as{ como tampoco prevé contar con ellos.

9.2 Tdenica de valuacidn v presunciones aplicadas pare propisitos de medir el valor razonable de
los activos financieros mantenidos Rasra su venciniento

La Administracion considera que los importes en libros de los activos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan 2 su wvalor razonable. El walor
razonable de los activos financieros se determina de la siguiente forma:

El valor rzonable de los actives financieros con términos ¥ condiciones estdndar y negociados
en los mercados liquidos activos se determinan ¢on referencia a los precios cotizados en el
mercado.

51 el mercado para un activo financiero no es active, la Administracidén de la Compaiita
establece el valor razonable empleando técnicas de valoracidn que inciuyen el uso de valores
observados en transacciones libres recientes entre partes interesadas y debidamente informadas
v la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares.

10. PATRIMONIO
0.1 Capital - F] capital emitido consiste de 100,000 acciones de LISE1 valor parminal vnitario.

10.2  Aportes para fuluro aumento de capital - Representa valores aportados por los accionistas de
la compafiia v apropiacion de utilidades de afios anteriores. El modelo de negocios de la
Compafiia contempla la recepcion de valores como aportes para fituras capitalizaciones, los
mismos gue son utilizados par las inversiones iniciales de la compafifa ¥ a su vez dan flujo
para su Operacion y rmanterimiento,




10.3  Reserva lepal - La Ley de Compafiias requiere gue por lo menos ¢l 10%% de la wtilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésia como minime aleance el 50% del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

0.4 hifidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31..,
2012 2011
{2n U.5. dolares)
Utilidades retenidas 724 811 362,305
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NITF 1,477,796 1,477,796
Total 2202607  L240,10]

i 24 ru

. csmlados 1 eipienies de g gdepcidn p mera ver de lo - [ncluye los
afores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos ¥ no podré ser capitalizado. Los trabajadores no tendran
derecho & una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el case de liquidacion de la
Compafiia.

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Lln resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31 ...

2012 2011
fen U.5. ddlares)

Ciroy activos financieros.

Acciones de Ecowood 5.4, 1,750 L.750
Activos biofdgicas:

L.U. Trading 5.A. (administracion forestal} 18678 15,000

Agromaster 5.A. (compta de insumos} 541 1,355

Ecowood 5.A. (servicio de mantenimiznto) 561
Toral 19.269 16916
Honorarios profesionales:

Auditing & Taxes Cia Lida. _3A38 3.0
Gastos administrativos

Freemarket 5.A., 1,008 1,008

Albitn Casa de Valores S A __ 05 410

Toatal 1.104 1.418




12, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 19
del 2013) no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracién pudieran tener un efecto

importante sabre los estados financieros.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por b3 Administracidn ¥ su emision ha sido autorizada el

1®yde febrero @\

-

Paul E. Palacios M.
Representante Legal




