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INFORME A ACCIONISTAS. 
EJERCICIO ECONÓMICO 2017 

nforme del Entorno 
El Ecuador emprecció una transición paltica en el año 2017, luego de una década de goblero liderada 

por el Ec Rafael Correa, La transicón esta marcada por el agotamiento e un mocelo de alta 
Partcpación del Estado en los astrtos ÁmbRoS de la economia, presionado por la reducción de las 
Precos dl petróleo y en general de las materias primas. Los agentes económicos tenen fueres 
expectativas nor un gro haca una particpacón más activa del sector produivo como motor del 
etarra, así como unas finanzas públicas más equiltracas. Hasta este momento, la inercia del gasto 
Niscal ha sico financiada por el endeudamiento externo, lo cual no es sosterible de forma responsable en 

«e mediano pazo. La creación de empleo la atracción de la Iversán extranjera, la movilzación eficiente 
del aora interno, la solvencia previsional y consecuentemente el crecmiento económico dependerán de 

las poliicas ecormicas más creativas y alejadas de dogmas ideológicos que no nan sido eficaces en 
irguna economía saludable. 
Informe de Operaciones 

Cerro Vese Forestal es una plantacón de teca con 139 ha de siembra disrbulda es dos edades, 41 ha 
del año 2004 y 98 ha del año 2006. La plantación tuvo una excesente respuesta a las condiciones que se 
presentaron durante el año 2017, La temporada inverral en esta zona fue muy buena, legando a 1,946 
mimetros de lua recibida Curarte el año, 
El crecimiento de Sembra 2004 ha sido excelente, como se evidencia en los datos obtenidos de las 
Parcelas de Crecimiento, En cuanto a volumen, la plantación alcanzó los 131.57 metos cublcos de 
rédera con un crecimiento de 18.49 metros cibicos con respecto al añ anteror, El diámetro de los 
árboles llegó a 24:96 centimetros, 1.47 centímetros más que el año 2016, En cuanto a la altura, los 
árboles medían en promecio 19.93 metros. 
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En o referente ala Siembra 2006, los árils alcanzaron en el 2017 un promedio de 22.47 contímetos 
en lo que al damev se refiere, lo que representa un Incremento de 1,63 centímetros alas medicores. 
úobrendas en el año anterior En cuarto ala atura, el ecimiento de los árboles fue de 0.44 metros con 

relación al año asterr, con lo cual los árbles cuentan con una altura promeda de 19.26 metros. Estos 
¡recimientos stuaron el volumen de madera promedio por hectárea en 142.39 m lo cual representa un 
«ecimiento de 24,97 m' por Mectórea con respecto al año anterio. 
Para e verano del año 2018 se realzará lraleo sanarto de a siembra 2006, con lo cual e Hgará a la 
población nal de árboles para esta edad de siembra, alrededor de unos 220 árboles por hectárea. 
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Nota sobre el mercado de teca 
El mercado de teca ha Iso comportáncose en precos con bastante proximidad a las previsiones que 
hemos fealzado, El mercado más Importante para trazas es into, y el Ecuador se ha vendo 
Possionando como su prrcipal aroveedor. Es muy importante remarcar que los términos de 
Comercialización son fuertes en cuando ala aplicación de la amada fórmula MOPPUS la cual decos ura 

porción muy importate del volumen de madera de una traza, como base del áleto para Iquiar el 
reco de la misma, Este comenconalsmo afecta a los productores y la única manera de compensarlo es 

buscando una meyor efcenga en el volumen de madera autivada, as como teniendo empectstas de 
mejores prevos, 

Informe Administrativo 

Se han cumplido los objetwos planteados para el año 2017, tanto en el ámbito de campo como 
admiistratvo y presupuesta entregando oportunamente 3 los entes de control y autorregulación 
(Superintendenca de Compañías y Bolsas de Valores) cada una de los reportes exigidos por la Ley, De. 
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—___——————— ts igual manera se martino perfectamente acualizado cada uno de las regios Vegas. El asesoramiento 

legal como compañía emsora Iscrta en el Registro Mercado de Valores se manivene a cargo del Estudlo 
Judio Pande A Asociados. La custodia y manejo del Litro de Acciones y Accionistas es realizada por el 
Depósto Centralizado de Compensación y Lquicacón de Valores Decevale SA. 

Se recibió de parte de puestos contadores Infomación durante los primeros 10 días de cada mes, 
Práctica que acta los procesos ce decisión. Le Fa Aueiting 8 Taves se encarga del manejo contaba 

y triutaio. La compañía que brinda los servicos de autoria extema es Moore Stephens 8 Asociados. 
Adicionalmente la gestón farciera, presupuestaria y acminisratva, está a cargo de Palados - Martinez 

Se manuene informado a sus accorisas yal público en general a 1ravés de tio de intemet denominado 
"a esrscuacoran.con. Se ha continuado con la emisón secirónica del Boletín SIEMBRA con el cual 
2 busca proporcionar información periódica 8 mestros aciomisas y otras partes meresadas. 
Se ha seguido cada uno de ls procedimientos que constan en los manuales operatos de la empresa, 
creando con elas condidones de seguridad en cada una de las actividades que se realzan, 
nforme Financiero 
AL 31 de diciembre de 2017, la Cuerta Acthos reñeja $4,942,554, de los cuales el Acto comento 
representa $1,144 Ga que estata compuesta. por $1,137 y es la cuenta Impuestos por recuperar $7. 

Enel Acto vo Comente constan $4,941,510 los mismos que se encuentran istriuidos en Propiedades 
y Esulpos por $217,166; y el AOVo Blolgico (plantación ds teca) por $4,722,594, En Otros Actos se 
encuentra el valor de $1,750. 
En cuanto alos Pasios, el saldo asciende a $972,529 el mismo que está dividido en Pasos corrientes 

por un total de $28,656 en el cual e Incluyen Cuentas por pagar, Dildendos por pagar y Pasivos por 
impuestos comentes. La Gferenca está representada en el Pasivo no comerte como resultaco del 
recorocimiento de los Impuestos dieridos por un total de $947,873 que se generan de la ganancia 
obtenida porel ajuste dela valoración. 

El Patrimonio consta de $100,000 coma Capita, $542,995 como Reserva Faculatwa, $6,723 como 
Reserva Legal y $3,320,407 como Utilidades retenidas, generacas por al reconocimiento del incremento 

del valor dela plantación de acuerdo a las NUI. El saldo final dela cuenta de Patrimarno es 53,970,125, 
En lo conceriente al Estado de Resultados, los Ingresos obtenidos fueran resultado del reconocimiento 
ela unidad por la determinación de valor razonable de la plantación y delos rendimientos ganados de 

las inversiones. En el eso de la Utilidad por ajuste a volor razonable del activo bilégeo es de $46,620, 
«el mimo que es el resultado del incremerto del valor de la plartación meros los gastos incumidos para el 
"mantenimiento durante e año 2017. El Ingreso por intereses fue de 3722, 

Por el lado de los Gastos estos ascenaieron 2 425,696, dentro delos cuales se encuentran los gastos de 
Acministracón por $25,290 y los Fnanceras por $396, 

La Unicas antes de impuestos es de $21,656 sobre la cual se cala e impuesto ala renta que alcanza. 
$10,258, el cual comesponde al impuesto dferido que se pagará una vez que se realce el corte final de 
madera, Lo arteror da una Uilcad neta del año y total resultado Integral e $11,398. 
Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General 

Se ha cumplido con tocas y cada una de las disposiciones dela Jurta General de Accionistas 
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Propuesta para el Destino de las Utilidades 
Para el año 2017 la Unidad Neta del Ejercicio Económico correspondió a $11,398, la mima que está 
compuesta tanto por la Unidad generada por el crecimiento del Actwo Bológio (udlcad no líquida) yla 

tiidad fuida que está generada por los Ingresos menos los Costos y Gastos. En lo que respecta a la 
parte líquida de la Utldad, la misma produjo una cra negativa de $24,962.94. 
Al no exist Utlcad líquda a repartir, la propuesta de la Administración es la contablización de la 
Unidad reta generada en la cuenta de Uticades retenidas. 
Plan de trabajo para el año 2018 y recomendaciones a la Junta General 
Los trabajos programados para el año 2018 son los siguentes 

+ Raleo: Se resluaráelraleo sanitario 3 la Sembra del 2006 para bajar el número de árboles a 220 por 
hectárea, aprormacamente. 

+. Pocas: Seguiremos con los trabejos de podas formativas delos árboles. 
+ Medcones de las PPM S. Esta labor se reslzará en los meses de Septiembre y Octubre. Nos 
permitirá segui montoreando el deseralo y crecimiento delos rvoles de un año a otro. 

+ Otras labores como manten:mento de llnderos, contro de malezas, mantenimiento de caminos, entre 
aras. 

+ Se cumplrá con el Presupuesto de Gastos Inversiones y e resizarán las actwidades de inversión de 
los recursos financieros de manera prudente. 

la Administración y Colaboradores expresamos nuestro agradecimiento a los señores 
1 Uno de nuestros proveedores de servicos. 

JO hi 
Paul E. Palacios 
Presidente 

   


